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Szanowni Cztonkowie Komitetu Audytu,

Z przyjemnoscig prezentujemy PaniAstwu wyniki naszego badania jednostkowego sprawozdania
finansowego spétki Selena FM S.A. (dalej "Spétka') oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Otwarty i szczery dialog z Painstwem, jako Cztonkami Komitetu Audytu, jest kluczowym elementem
w procesie audytu, oraz w catym procesie nadzoru korporacyjnego i dlatego doceniamy te mozliwos¢
poinformowania Panstwa o rezultatach naszego badania.

Nasze badanie zostato zaprojektowane w celu wydania opinii biegtego rewidenta na temat
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spétki oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy na dzien 31 grudnia 2022 r. i za rok zakonczony tego dnia ({acznie “Sprawozdania Finansowe").

Niniejsze Sprawozdanie dodatkowe dla Komitetu Audytu zostato sporzadzone wytacznie na potrzeby
informacyjne Komitetu Audytu Rady Nadzorczej, Rady Nadzorczej i kierownictwa Spétki zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE, a takze ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Nie jest przeznaczone i nie powinno by¢
wykorzystywane przez osoby inne i w celu, innym niz okreslony w powotanych powyzej przepisach.

Khyeizowogrtyietphy newwiderstdla Marek
Andrzej Musiat (Certyfikat kwalifikowany).

Utworzony w dniu: 2023-04-20 17:05:35 +0200
Marek Musiat

Biegty rewident nr 90036

dziatajgcy w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130
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Niezaleznosc

20 kwietnia 2023 .

Mariusz Warych

Przewodniczacy Komitetu Audytu
Selena FM S.A.

ul. Legnicka 48A

54-202 Wroctaw

Szanowny Panie,

Zgodnie z ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (“Ustawa o biegtych rewidentach”™) i artykutem 6.2 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) NR 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych
wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdani finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,,Rozporzadzenie"”), potwierdzamy, ze Ernst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k., firma audytorska, wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod nr 130, biegty rewident
wyznaczony do badania sprawozdan finansowych Selena FM S.A. i jej jednostek zaleznych
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2022 r. i za rok zakofAczony tego dnia, cztonkowie zespotu, jak
rowniez osoby wymienione w artykule 6, punkt 2.a) Rozporzadzenia spetniajg kryteria niezaleznos$ci
okreslone w Ustawie o biegtych rewidentach, Rozporzadzeniu oraz Miedzynarodowym kodeksie etyki
zawodowych  ksiggowych (w tym Miedzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych wobec jednostek wchodzacych w sktad
Grupy Selena FM S.A. i pozostajg niezalezni od Grupy w trakcie badania.

Ponadto, potwierdzamy, ze nie zidentyfikowaliSmy Zzadnych zagrozen dla naszej niezaleznosci.
Niniejszy raport zostat sporzadzony wytgcznie na potrzeby informacyjne i na uzytek Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej, Rady Nadzorczej, kierownictwa i innych pracownikéw Spétki i nie powinien byc¢

wykorzystywany w zadnym innym celu.

Z powazaniem

Marek Musiat
Partner
Kluczowy biegty rewident
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Podsumowanie

Istotne zagadnienia
dla roku 2022

w
najistotniejszymi
znieksztatcenia

ocenie,
ryzykami
sprawozdania

naszej

finansowego, sa:

rozpoznanie przychodéw
ryzyko obejscia kontroli
przez kierownictwo
jednostki w zakresie:
utraty wartosci inwestycji w

udziaty spoétek zaleznych
oraz pozyczek udzielonych
tym podmiotom

(jednostkowe sprawozdanie
finansowe)/ utrata wartosci
aktywow (skonsolidowane
sprawozdanie finansowe)
wyceny zapasow
(jednostkowe sprawozdanie
finansowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe)
odzyskiwalnosci aktywa z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego
(skonsolidowane)
transakcje z podmiotami
powigzanymi (zgodnie z
definicjag MSR 24)

Zakres badania

ZostaliSmy zaangazowani do przeprowadzenia badania Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego oraz Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego sporzgdzonych wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE na
dzien 31 grudnia 2022 roku i za rok zakoAczony tg data.

Strategia badania, w tym identyfikacja istotnego ryzyka

Strategia badania, obejmujaca identyfikacje istotnego ryzyka, nie
zmienita si¢ w stosunku do naszej prezentacji z etapu planowania
badania.

Obszary istotnego ryzyka
Obszary istotnego ryzyka zostaty przedstawione na stronach 13-17
i obejmuja:

> Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka (kluczowe sprawy badania)

* Rozpoznawanie przychodéw ze sprzedazy,

e Utrata wartosci aktywoéw finansowych (sprawozdanie
skonsolidowane) oraz pozyczek i udziatéw (sprawozdanie
jednostkowe).

» Inne kwestie oméwione w toku badania

e Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw oraz ujawnienia

dotyczace przychoddéw, réwniez w kontekscie obecnej sytuacji
geopolitycznej w swietle komunikacji UKNF

e Szacunki w zakresie MSSF 9 Instrumenty finansowe tj. wycena
kredytow zamortyzowanym kosztem oraz kalkulacja strat
kredytowych z tytutu udzielonych pozyczek i gwarancji
finansowych,

e Transakcje ze stronami powigzanymi, w tym gtédwnie pozyczki
udzielone stronom powigzanym osobowo Elis Consulting Sp. z
0.0, Fandla Factoring Sp. z 0.0.,Versabox S.A.,

e Analiza komunikacji Specjalnej Strefy Ekonomicznej w zakresie
Selena Nantong oraz rozliczen w ramach joint venture i
management contract z Panem Liu,

e Model wyceny znakéw przejetych z Seleny Marketing oraz
przestanki utraty ich wartosci.

Istotne trudnosci badania

ustawowego

napotkane podczas przeprowadzania

W toku przeprowadzania badania nie napotkano istotnych trudnosci
majgcych wptyw na przebieg badania, skutkujagcych modyfikacja opinii.

POUFNE
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Podsumowanie

Istotne zagadnienia
dla roku 2022:

W
najistotniejszymi
znieksztatcenia

ocenie,
ryzykami
sprawozdania

naszej

finansowego, s3a:

rozpoznanie przychodéw
ryzyko obejscia kontroli
przez kierownictwo
jednostki w zakresie:

utraty wartosci inwestycji w
udziaty spoétek zaleznych oraz
pozyczek udzielonych tym
podmiotom (jednostkowe
sprawozdanie finansowe)/
utrata  wartosci  aktywow
(skonsolidowane
sprawozdanie finansowe)
wyceny zapasow
(jednostkowe  sprawozdanie
finansowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe)
odzyskiwalnosci aktywa z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego
(skonsolidowane)

transakcje z podmiotami
powigzanymi (zgodnie z
definicjg MSR 24)

Inne obszary profesjonalnego osadu oraz istotnych szacunkéw
¢ Klasyfikacja uméw leasingowych

o Utrata wartosci naleznosci handlowych

* Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

o Stawki amortyzacyjne

e Podatki odroczone

+ Niepewnosci zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Kontrola wewnetrzna

PrzeprowadziliSmy przeglad zidentyfikowanych istotnych klas transakcji na i
zwigzanych z nimi kluczowych mechanizméw kontroli wewnetrznych na
poziomie przeprowadzonych procedur , krok po kroku" (walk-through).

Skorygowane i nieskorygowane korekty

W wyniku przeprowadzonych procedur zidentyfikowaliSmy korekty opisane
na stronach 25-27 niniejszego sprawozdania.

Inne kwestie
Sprawozdania finansowe Spétki oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy =zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji

dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Czestotliwo$¢ komunikacji zaprezentowano na stronie 25.
Tematy i daty zaprezentowane w dalszej czesci raportu.
Niezaleznos¢

Potwierdzamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i oceny na dzisiaj nie
wystepuja zadne fakty lub okolicznosci, ktére mogtyby mie¢ negatywny
wpltyw na niezalezno$¢ Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k. oraz oséb zaangazowanych w prace zwigzane z
badaniem sprawozdan finansowych Grupa Selena FM S.A. oraz spodtek
zaleznych.

Wynagrodzenie za badanie

Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dokonanie przegladu
srédrocznego jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego i
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Selena FM S.A. wyniosto 899 625 ztotych netto.

POUFNE
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Podejscie do badania
Zakres ustug EY za rok 2022

Ustugi i dokumenty z realizacji ustug

Sprawozdanie z badania biegtego rewidenta i Sprawozdanie dodatkowe dla Komitetu Audytu, zgodnie
z obowigzujgcymi wymogami prawa, komunikujgce wyniki badania:

» jednostkowego sprawozdania finansowego Selena FM S.A.

v

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Selena FM S.A. i jej jednostek zaleznych ("Grupy™).

v

Raport biegtego rewidenta na temat wynikéw pétrocznego przegladu:

v

jednostkowego sprawozdania finansowego Selena FM S.A.

v

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Selena FM S.A.

POUFNE Audyt 2022| 6
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Podejscie do badania
Harmonogram badania

Ponizej przedstawiamy harmonogram naszego badania.

Kwie Maj

Czer

Lip

Sie Wrze Pazdz List Gru

Planowanie i identyfikacja ryzyka

Ustalenie warunkéw audytu, w tym wymogéw dot.

ustug i zakresu badania X

Powotanie zespotu, w tym ustalenie wymaganych %

umiejetnosci i wiedzy cztonkdéw zespotu

Planowanie badania, w tym identyfikacja istotnego X

ryzyka

Zakomunikowanie planu badania Komitetowi Audytu X X
Koordynacja z kierownictwem, audytem X X
wewnetrznym i Komitetem Audytu

Uaktualnienie naszej wiedzy o Spéice X X X
Strategia i ocena ryzyka

Przeprowadzenie wstepnej, tagcznej oceny ryzyka

(ryzyka nieodtacznego i ryzyka kontroli) oraz X

opracowanie podej$cia do badania

Poznanie systeméw Grupy i powigzanych aplikacji IT

oraz opracowanie cato$Sciowej strategii audytu X
i programu badania

Zidentyfikowanie mechanizméw kontroli X

wewnetrznych na poziomie jednostki

Identyfikacja istotnych klas transakcji oraz

omoéwienie X X
i udokumentowanie przebiegu kluczowych proceséw

Ponowna ocena ryzyka i skorygowanie podejscia do

badania i potgczonego ryzyka (ryzyka nieodtgcznego X X

i ryzyka kontroli), o ile to konieczne

POUFNE
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Podejscie do badania
Harmonogram badania

Sierp Wrze Pazd List Gru Sty Luty Mar Kwi

Wykonanie procedur audytowych

Przeprowadzenie przegladu pétrocznego X X

Przeprowadzenie testéw mechanizméw kontrolnych X

Uaktualnienie testéw mechanizméw kontrolnych,
w tym, testy dziatan naprawczych

Przeprowadzenie testéw wiarygodnosci zamkniecia
na koniec listopada i zamkniecia na koniec roku

Przeprowadzenie ogdlnych procedur audytu X X X X X

Whnioski i raportowanie

Wydanie raportéw z przegladu jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wydanie raportu dla Komitetu Audytu na temat
wszystkich istotnych i materialnych nieefektywnosci X
i uchybien

Wydanie sprawozdania z badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wydanie sprawozdan z badania sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych spétki Selena FM X
S.A.

Przedstawienie wynikéw badania Komitetowi Audytu X

Wydanie listu dla Zarzadu opisujacego wszystkie
nieefektywnosci zidentyfikowane w trakcie badania
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Podejscie do badania
Istotne ryzyka

W trakcie naszej analizy, bierzemy pod uwage catosciowa dziatalno$¢ Spotki, jej ryzyka oraz sposéb, w jaki
poszczegdlne procesy biznesowe wptywajg na sprawozdawczosé finansowa.

Nasza ocena ryzyka badania Selena FM S.A. , determinowana jest réowniez ryzykiem biznesowym sektora

oraz nieodtgcznego ryzyka spétki publicznej, zidentyfikowata nastepujace istotne ryzyka:

* rozpoznanie przychodéw,

» utrata wartosci aktywéw finansowych (pozyczki, udziaty, naleznosci handlowe) w tym ryzyko
obejscia kontroli przez kierownictwo jednostki/utrata wartosci aktywéw w tym ryzyko obejscia
kontroli przez kierownictwo jednostki (skonsolidowane sprawozdanie finansowe),

» transakcje z podmiotami powigzanymi (zgodnie z definicja MSR 24).

Nasze procedury audytowe obejmujg przede wszystkim testowanie tych proceséw, kont, uméw Iub
transakcji, ktére naszym zdaniem stanowig najwieksze ryzyko istotnego znieksztatcenia skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub jednostkowych sprawozdan finansowych, niezaleznie od tego, czy wynika on z
btedéw, czy naduzyé. Uwzgledniamy wptyw aktualnych czynnikéw ryzyka rynkowego na Grupe i Spétke i
ktadziemy nacisk na te obszary, ktére wymagajg subiektywnej oceny i szacunkéw ze strony kierownictwa.

Obszary szczegélnego zainteresowania audytoréw obejmujg kluczowe sprawy badania oraz inne wrazliwe
obszary z punktu widzenia badania:

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka ( kluczowe sprawy badania)
e rozpoznawanie przychodéw

o utrata wartosci aktywéw finansowych (sprawozdanie skonsolidowane) oraz pozyczek i udziatéw
(sprawozdanie jednostkowe)

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka definiujemy jako te kwestie, ktére wedtug naszego profesjonalnego
0sadu sg najbardziej istotne dla badania za biezacy okres.

Znieksztatcenia, w tym pominigecia, uznaje sie za istotne, jesli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo
lub tgcznie, wptyng na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie sprawozdan
finansowych.

Osady istotnos$ci dokonywane sg przy uwzglednieniu istniejgcych okolicznosci i wptywajg na nie wielkos$¢ lub
rodzaj znieksztatcenia badz potgczenie obydwu tych czynnikéw.

Pojeciem istotnosci postugujemy sie zaréwno na etapie planowania zakresu badania, jak i na etapie oceny
wynikéw naszych prac.

Poziom istotnosci dla jednostkowego sprawozdania finansowego ustalilisSmy na poziomie 5.2 milionéw
ztotych w oparciu o przychody za rok 2022, a warto$¢ nominalng btedu, ktéry bedziemy raportowaé do
Komitetu Audytu - na 260 tysiecy ztotych.

Poziom istotnosci dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego ustaliliSmy na poziomie 9.9 milionéw
ztotych w oparciu o przychody za rok 2022, a warto$¢ nominalng btedu, ktéry bedziemy raportowaé do
Komitetu Audytu - na 495 tysiecy ztotych.
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Podejscie do badania
t3czna Ocena Ryzyka

Strategia Badania

Dla nastepujacych istotnych klas transakcji (procesoéw) zastosowano strategie badania oparta

na testach wiarygodnosci:

= Zamkniecie ksigg rachunkowych i sporzadzenie sprawozdan finansowych (jednostkowego
oraz skonsolidowanego),

= Zacigganie i monitorowanie zobowigzan dtugoterminowych,

= Kalkulacja pozostatych rezerw,

= Kalkulacja podatku dochodowego biezacego oraz odroczonego,

= Kalkulacja podatkéw posrednich (VAT),

* Analiza przestanek utraty wartosci, a takze przygotowywanie testu na utrate wartosci

aktywow,

= Zarzadzanie majatkiem trwatym,

* Proces sprzedazy zewnetrznej (do pozostatych jednostek) oraz sprzedazy wewnetrznej (do

jednostek powigzanych)

* Proces zakupow zewnetrznych (od pozostatych jednostek) oraz zakupy wewnetrzne (od

jednostek powigzanych).

Niezawodnos$é i ciggtos¢ IT

Nasz audyt nie byt zaprojektowany w celu wyrazania opinii na temat systeméw IT. W
ramach procedur badania zidentyfikowaliSmy AX Dynamics jako gtowny system IT, ktéry ma
wptyw na procesy finansowo - ksiegowe. ZidentyfikowaliSmy nieefektywnosé ogélnych
kontroli IT woké6t system AX Dynamics, ktére zaraportujemy w naszym piSmie z
obserwacjami.

W toku badania nie polegaliSmy na kontrolach w zakresie IT.

POUFNE Audyt 2022]| 10
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Podejscie do badania
t3czna Ocena Ryzyka

Strategia Badania - Grupa

Strategia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, w sktad ktérej wchodzi
wiele jednostek zaleznych zbudowana jest w oparciu o ocene ryzyka zwigzanego z tymi
spotkami (,risk-based approach”).

Z jednej strony wystepujg jednostki, ktére indywidualnie oraz wspélnie z pozostatymi nie
wskazujg na ryzyko wystepowania istotnego btedu. Jednoczesnie wystepujg jednostki, w
ktérych zawarte jest ryzyko wystgpienia istotnych btedoéw. Ocena ryzyka jednostki dokonywana
jest m.in. w oparciu o ponizsze czynniki:

Istotnos¢ kwotowa jednostki,

Specyficzne ryzyka zwigzane z jednostka,

Podobienstwo biznesu i kontroli wewnetrznych,

Stopien scentralizowania proceséw i systemoéw ksiegowych,
Przeprowadzane transakcje i zwigzane z nimi aktywa/ zobowigzania,
Potencjalne istotne nierozpoznane zobowigzania,

Efektywnosc¢ srodowiska kontroli wewnetrznych oraz monitorowania,
Rezultaty audytu w poprzednich latach,

Rezultaty audytéw wewnetrznych.

Rozwazajgc powyzsze, w ramach badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
alokowalismy ponizsze podejscie do badania i procedur dotyczacych poszczegdlnych jednostek
zaleznych:

Zakres procedur badania dla celow
Spétka Metoda konsolidacji badania sprawozdania

skonsolidowanego
Selena FM S.A. konsolidacja petna Peten zakres
Selena S.A. konsolidacja petna Peten zakres
ji‘i:a Industrial Technologies Sp. konsolidacja petna Peten zakres
Selena Iberia konsolidacja petna Peten zakres
Selena Vostok konsolidacja petna Peten zakres
Selena CA konsolidacja petna Peten zakres
Uniflex konsolidacja petna Peten zakres
Selena Turkey konsolidacja petna Zakres specyficzny
Selena USA konsolidacja petna Zakres specyficzny
Selena Romania&Euro MGA konsolidacja petna Zakres specyficzny (statutowy)
Carina Silicones Sp. z 0.0. konsolidacja petna Wybrane procedury
Selena Nantong konsolidacja petna Wybrane procedury
Selena Sulamericana konsolidacja petna Wybrane procedury
Selena Mexico konsolidacja petna Wybrane procedury

W ramach prac petnymi procedurami audytowymi objete zostaty Spétki reprezentujgce 90%
przychodéw Grupy.
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Podejscie do badania
Srodowisko kontroli wewnetrznej

Planujac i realizujgc badanie sprawozdania finansowego Grupy za rok 2022 uwzglednilismy mechanizmy kontroli
wewnetrznej, zwigzane z systemem sprawozdawczosci finansowej Selena FM S.A. nie przeprowadziliSmy przegladu
skutecznosci struktury kontroli wewnetrznej w obszarach innych niz te, ktére sg istotne dla audytu sprawozdan
finansowych. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii na temat kontroli wewnetrznej kazdego procesu.

Ryzyko naduzydé

Naszym obowigzkiem jest zaplanowanie i przeprowadzenie badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze
sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych znieksztatcen wynikajacych z btedéw lub naduzyé (Standard /SA
240, Obowiazki audytora dotyczgce naduzyc finansowych w trakcie badania sprawozdan finansowych). Z powodu
nieodtacznych ograniczen audytu, istnieje nieuniknione ryzyko, ze niektére znieksztatcenia w analizach
finansowych nie zostang wykryte, nawet wtedy, gdy audyt zostat zaplanowany poprawnie i przeprowadzony
zgodnie z obowigzujgcymi standardami zawodowymi. Nasze procedury audytowe obejmujg réwniez procedury
wymagane przez ISA 240, takie jak burza mézgéw, zbieranie informacji w celu zidentyfikowania i zareagowania na
ryzyko naduzy¢ oraz wykonanie innych procedur stuzacych zidentyfikowaniu przypadkéw naruszenia przez
kierownictwo kontroli wewnetrznych, w tym badanie zapiséw ksiegowych, ocene szacunkéw oraz ocene
komercyjnych przyczyn rozpoznania istotnych nietypowych transakcji.

Podstawowy obowigzek zapobiegania i wykrywania naduzy¢ spoczywa na Zarzadzie Jednostki Dominujacej,
Komitecie Audytu i Radzie Nadzorczej. Jest niezwykle istotne, zeby Zarzad nadzorowany przez Komitet Audytu i
Rade Nadzorcza byt zdecydowany i bezkompromisowy w dziataniach zapobiegajgcych przypadkom naduzyd,
ograniczajagc w ten sposéb mozliwosci popetnienia naduzyc¢ i aby niezmiennie zniechecat do popetniania naduzy¢
tak, by potencjalni oszusci powstrzymywali sie od ich popetniania z powodu jasnego przekazu, ze zostang one
wykryte i ukarane.

Mamy obowigzek poinformowad Komitet Audytu o wszystkich przypadkach naduzyc i aktéw sprzecznych z prawem
z udziatem kierownictwa wyzszego szczebla oraz o wszystkich przypadkach naduzy¢ i aktéw sprzecznych z
prawem, ktére skutkujg istotnym znieksztatceniem sprawozdan finansowych.

Nie zidentyfikowali$my oraz nie zostali$my poinformowani przez personel Spétki o zadnych przypadkach naduzy¢
lub aktéw sprzecznych z prawem z udziatem kierownictwa wyzszego szczebla Spotki.
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Obszary istotnego ryzyka

Tabele ponizej przedstawiajg (i) istotne i kluczowe zasady polityki ksiegowej, (ii) istotne szacunki ksiegowe,
oraz (iii) naszg ocene jakosci i stosowania zasad polityki ksiegowej Grupy/Spétki oraz ocene racjonalnosci
szacunkoéw, o ile pozycje te dotycza kwestii zidentyfikowanych w toku wykonywania procedur audytowych.

Zagadnienia te zostaty podzielone na nastepujace grupy:

= Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka (kluczowe sprawy badania)
» [stotne kwestie oméwione w toku badania

= Inne obszary profesjonalnego osadu

Opis kwestii

Rozpoznawanie przychodu (kluczowa sprawa badania)

Spotka generuje przychody gtéwnie ze sprzedazy artykutdéw chemii budowlanej, oraz akcesoriow
ogdlnobudowlanych. Jednocze$nie Spédtka udziela klienckich bonuséw sprzedazowych. Przychody
ujmowane s3 W momencie spetnienia przez Spoétke/Grupe zobowigzania do wykonania $wiadczenia w
postaci przekazanego dobra lub ustugi z jednoczesnym przejeciem kontroli nad tym sktadnikiem aktywéw
przez nabywce. Przychody ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej, z uwzglednieniem
wynagrodzenia zmiennego, stanowigcej wynagrodzenie za przekazane dobra i ustugi. Selena FM S.A. petni
réwniez role dystrybutora globalnego tj. w ramach Grupy posredniczy w obrocie towarowym pomiedzy
zaktadami produkcyjnymi i zagranicznymi organizacjami handlowymi, petni réwniez funkcje zarzadzania
Grupa.

Nasze procedury obejmowaty przede wszystkim:

» zrozumienie procesu analizy i rozpoznania przychoddéw oraz ocene Srodowiska kontroli wewnetrznej,

» zrozumienie polityki (zasad) rachunkowosci Spétki dotyczacej ujmowania przychodéw oraz ocene ich
zgodnosci z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami,

» analize warunkéw sprzedazy zawartych w istotnych umowach oraz zaméwieniach, w tym zakresu

i rodzaju swiadczonych ustug oraz okresu realizacji ustugi, w szczegdlnoSci w konteks$cie spetnienia
warunkdw istnienia kontraktu, identyfikacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia i sposobu przekazywania
klientowi kontroli nad nimi, a takze w zakresie okreslenia ceny transakcyjnej,

» ocene prawidtowosci rozpoznawania momentu ujecia przychodu oraz identyfikacji momentu przejscia
kontroli nad przekazanym dobrem lub ustuga,

» potwierdzenie wybranych transakcji sprzedazowych z kontrahentami,

» weryfikacje, ujecia sprzedazy oraz bonuséw w prawidtowym okresie sprawozdawczym,

» testy wiarygodnosci, dla wybranych kont przychodéw,

» ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien sprawozdaniu finansowym dotyczacych przychodéw z uméw
z klientami.
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Obszary istotnego ryzyka

Opis kwestii

Rozpoznawanie przychodu (kluczowa sprawa badania)

Na podstawie analizy rabatéw, Spétka dokonuje wtasciwego rozliczenie rabatéw ilosciowych bazujgc na
programie stosowanym retrospektywnie. Nie zidentyfikowano nieprawidtowosci podczas testowania
przychodéw, ani nieodpowiedniego ujecia w okresach na podstawie procedur cut-off. Na bazie analizy
zaleznosci wystepujacych w grupie, Spdétka Selena FM S.A. prawidtowo rozpoznaje przychody jako
.Principal”. Spétka odpowiada przede wszystkim za wypetnienie zobowigzania dostarczenia okreslonego
dobra oraz dyskrecje w ustalaniu ceny. Z drugiej strony jednostka nie ponosi ryzyka zwigzanego z zapasami
przed przekazaniem okreslonego dobra klientowi.

W toku badania zidentyfikowano Spétki posredniczace w sprzedazy na rynek rosyjski tj. Skif Kostanay LLP
w Kazachstanie oraz AGK Mobilya Gida Turizm San ve Dis Tic A.S. w Turcji

Zgodnie z danymi finansowymi i uzyskang w tym zakresie dokumentacjg, Spétki nie sg powigzane
kapitatowo i osobowo z Seleng FM S.A. czy innymi spétkami Grupy. Jednoczesnie, Selena FM S.A. ma
kontrole nad tancuchem dostaw tj. wyroby polskich producentéw sprzedawane sg bezposrednio lub poprzez
Selena FM S.A. do Selena CA lub Selena Turkey, ktére dokonujg odpowiednio sprzedazy do Skif Kostanay
LLP oraz AGK Mobilya Gida Turizm San ve Dis Tic A.S., ktére to sprzedajg bezposrednio do Selena Vostock
bez przejecia ryzyka kredytowego przez posrednikéw oraz mozliwosci skierowania dostawy do innego
odbiorcy. Jednoczesnie ryzyko kredytowe nie przechodzito na posrednikéw. W zwigzku z tym w
sprawozdaniu skonsolidowanym ciggnione marze zostaty wyeliminowane na poziomie skonsolidowanego
zapasu w kwocie ok. 26m PLN.

Naszym zdaniem, zgodnie z przeptywem transakcji, cze$s¢ marzy odtozyta sie réwniez na naleznosciach
widocznych w spétkach sprzedajacych do posrednikow w kwocie 7m PLN. Pozostate wartosci marzy,
niezrealizowane w kanale dystrybucji powinny by¢ odniesione na rezerwy w kwocie ok. é6m PLN.
Szacunkowa kwota réznic kursowych dotyczacych eliminacji marzy zostata ujeta i poprawita wynik
finansowy o 2.3m PLN. Zaproponowano w tym zakresie korekte prezentacyjna, ktéra zostata ujeta na
zestawieniu nieujetych korekt.
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Obszary istotnego ryzyka

Opis kwestii

Utrata wartosci aktywow (kluczowa sprawa badania)
W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2022 roku Spoétka zaprezentowata

inwestycje w udziaty jednostek zaleznych w kwocie 226.799 tys. ztotych i pozyczki udzielone w kwocie
264.029 tys. ztotych, stanowigce tgcznie okoto 49% sumy bilansowej.

Nasze procedury w tym zakresie obejmowaty przede wszystkim:

» zrozumienie i analize proceséw funkcjonujacych w Spéitce, dotyczacych ujmowania inwestycji w udziaty
jednostek zaleznych oraz udzielonych pozyczek, a takze polityki rachunkowosci,

» zrozumienie i analize procesu identyfikacji przez Zarzad wystepowania badzZ ustgpienia przestanek utraty
wartosci inwestycji w udziaty jednostek zaleznych oraz zrozumienie i analize procesu ustalania znacznego
wzrostu ryzyka kredytowego zwigzanego z udzielonymi pozyczkami,

» ocene dokonanej przez Zarzad Spoétki analizy wystgpienia bagdZ ustania przestanek utraty wartosci,

» ocene zasad definiowania przez Zarzad Spoétki osSrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne oraz
poprawnosci i ciggtosci alokacji aktywow do poszczegdélnych osrodkow,

» analize przyjetych prognoz finansowych poprzez poréwnanie kluczowych zatozen, lezgcych u podstaw
przeprowadzonych testéw, do dotychczasowych strumieni przychodéw, kosztéw, osigganej marzy i
przeptywoéw pienieznych, w tym ocene realizacji prognoz historycznych,

» sprawdzenie poprawnosci arytmetycznej modeli zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych i uzgodnienie
zréodtowych danych do budzetéw operacyjnych przyjetych przez kierownictwo Spoétki,

» analize wrazliwosci wynikéw testu na zmiane kluczowych parametréw,

» ocene przyjetego poziomu Sredniowazonego kosztu kapitatu przy wsparciu naszych specjalistow z
zakresu wycen,

» ocenge modelu, zatozen i kompletnosci danych wykorzystanych przez Grupe na potrzeby tworzenia
odpiséw na oczekiwane straty kredytowe,

» analiza historycznych wartosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci poprzez ich poréwnanie
do rzeczywistych strat kredytowych realizowanych,

» ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie testéw na utrate wartosci oraz ich prezentacji bilansowe;.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka przeprowadzita testy weryfikujgce utrate wartosci udziatéw. Na
bazie przeprowadzonych testéw, w zwigzku z wojng na terenie Ukrainy i istotng niepewnoscig w zakresie
przysztych przeptywoéw, Spétka dokonata odpisu udziatéw w Selena Ukraine Ltd. w kwocie 3,1 min PLN
(100% wartosci udziatéw w spétce). Ponadto, w zwigzku z tym, iz Selena Iberia slu w roku 2022, nie
osiggneta oczekiwanego poziomu wyniku netto przeprowadzono takze testowanie w tym zakresie na dzien
31 grudnia 2022 i rozpoznano dodatkowy odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie 9,4 min PLN. Na
dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka przeprowadzita réwniez test na utrate wartosci udziatéw w Euro MGA
Product srl zakupionych w paZzdzierniku 2022 roku od Selena Romania, ze wzgledu na nieosiggniecie przez
sp6étke na rynku rumunskim w 2022 roku oczekiwanego poziomu wartosSci sprzedazy i na bazie
przeprowadzonych testéw ujety zostat odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie 11,9 min PLN (100
% wartosci udziatow w spétce). Zidentyfikowano, takze, ze przestanki wskazujgce na koniecznosé odpisu
udziatéw w przypadku Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. (23.8m PLN), Selena USA (2.4m PLN),
Selena Hungaria (0,7m PLN), Selena CA (5.5m PLN) oraz Selena Insulations (1.2m PLN) w t3gcznej kwocie
33,5m PLN, oraz w przypadku zinkorporowanych do Uniflex udziatéw w Selena Italia - w kwocie 1,9m PLN
przestaty istnie¢. W zwigzku z odnotowanymi w ostatnich kilku okresach sprawozdawczych pozytywnymi
wynikami finansowymi oraz pozytywnymi planami budzetowymi oraz na bazie przeprowadzonych testéw i
potwierdzenia Zarzadu Spétki, ze trend wzrostowy w tych spétkach bedzie kontynuowany w kolejnych
latach, zgodziliSmy sie z powyzszymi wartosciami ujetymi w sprawozdaniu finansowym na dzieA
31.12.2022.
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Obszary istotnego ryzyka

Opis kwestii

Utrata wartosci aktywow (kluczowa sprawa badania)

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieA 31 grudnia 2022 roku Grupa
zaprezentowata wartosci niematerialne w kwocie 36 847 tys. ztotych, w tym wartos¢ firmy w kwocie 13
268 tys. ztotych, rzeczowe aktywa trwate o wartosci 287 792 tys. ztotych, inwestycje w jednostki
wyceniane metodg praw wtasnosci 27 693 tys. ztotych oraz pozyczki udzielone o wartosci bilansowej 51
969 tys. ztotych, co stanowi tagcznie okoto 34% sumy bilansowej.

Wartos$¢ utworzonych odpiséw aktualizujgcych powyzsze aktywa na dzied 31 grudnia 2022 roku wynosi
21.296 tys. ztotych (Nantong 9,8m, Euro MGA 8,5m), ktére dotyczag rzeczowych aktywéw trwatych oraz
7.756 tys. ztotych, ktére dotyczg wartosci firmy (Tytan EOS 0,8m, Vostok 1,4m, Matizol 0,7m).

Nasze procedury obejmowaty przede wszystkim:

» zrozumienie i analize proceséw w zakresie oceny wystepowania badZz ustgpienia przestanek utraty
wartosci aktywow trwatych, jak réwniez podstawy do odwrécenia historycznie utworzonych odpiséw,

» ocene dokonanej przez Spoétke analizy wystgpienia badz ustania przestanek na utrate wartosci aktywow
trwatych,

» ocene zasad definiowania oSrodkéw wypracowujgcych S$rodki pieniezne oraz poprawnosci i ciggtosci
alokacji aktywow do poszczegdlnych osrodkéw,

» ocene przyjetego poziomu sSredniowazonego kosztu kapitatu przy wsparciu naszych specjalistow z
zakresu wycen,

» analize przyjetych prognoz finansowych poprzez poréwnanie kluczowych zatozen, lezgcych u podstaw
przeprowadzonych testéw, do wskaznikdw rynkowych, do dotychczasowych strumieni przychodéw,
kosztéw, osigganej marzy i przeptywow pienieznych, w tym ocene realizacji prognoz historycznych,

» sprawdzenie poprawnosci arytmetycznej modeli zdyskontowanych przeptywéw pienieznych i uzgodnienie
zréodtowych danych do budzetéw operacyjnych przyjetych przez kierownictwo Spétki dominujacej,

» ocene modelu, zatozen i kompletnosci danych wykorzystanych przez Grupe na potrzeby tworzenia
odpiséw na oczekiwane straty kredytowe,

» analiza historycznych wartosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci poprzez ich poréwnanie
do rzeczywistych strat kredytowych realizowanych,

» ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie testow na utrate wartosci

Odzyskiwalna wartos¢ aktywoéw trwatych zalezy m.in. od zatozen makroekonomicznych zwigzanych z
przyjetymi stopami dyskontowymi, a takze zatozen wewnetrznych, ktére sg zwigzane z prognozowanymi
poziomami przysztych przychodéw operacyjnych i kosztéw operacyjnych. Prognozy te wigzg sie ze
znacznym ryzykiem zmiennosci. Na dzien 31 grudnia 2022 roku Zarzad przeprowadzit analize przestanek
utraty wartosci dla zidentyfikowanych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (CGU) oraz testy na
utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywéw" w celu oszacowania wartosci odzyskiwalnej
wartosci firmy, srodkéw trwatych, wartosci niematerialne. W zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat za rok zakoiAczony 31 grudnia 2022 r. nie ujeto dodatkowych odpiséw z tytutu
utraty wartosci. Na dzien 31 grudnia 2022 nie zidentyfikowano przestanek istotnej utraty wartosci
aktywoéw, ktére wymagatyby dodatkowych odpiséw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W
zakresie przeprowadzonych testéw na utrate wartosci firmy, nie stwierdzono koniecznosci dokonywania
odpisu.
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Obszary istotnego ryzyka

Opis kwestii

Sprawozdawczosé¢ dotyczaca segmentéw i ujawnienia dotyczgce przychodéw. Kontekst konfliktu wojennego
w Ukrainie (Inne obszary profesjonalnego osadu)

Spoétka identyfikuje segment operacyjny na poziomie poszczegdlnych spétek wchodzacych w sktad Grupy. W kontekscie
przeprowadzonych ze Spétka dyskusji i na bazie wykonanych analiz w zakresie MSSF 8 do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31.12.2022 zastosowano nowe lub zmienione interpretacje standardéw obowigzujacych i
jednoczesnie dokonano zmiany agregacji segmentéw operacyjnych do sprawozdawczych. Zmieniono agregacje segmentéw
operacyjnych do segmentéw sprawozdawczych na podstawie kryteriéw taczenia okreslonych w MSSF 8.12. oraz 8.14. Nowe segmenty
sprawozdawcze zaprezentowano, jako Jednostka dominujaca, Dystrybucja w Polsce, Produkcja w Polsce, Europa Zachodnia, Europa
Wschodnia i Azja, Ameryki, Pozostate.

Dyskusja ze Sp6tka obejmowata agregacje segmentéw operacyjnych dla celéw sprawozdawczych zgodnie z MSSF 8 oraz koniecznosci
wykazania osobno segmentéw, ktére spetniajg wymogi MSSF 8 w zakresie wypetnienia kryteriéw iloSciowych.

W celu agregacji kazdy z poszczegdlnych segmentéw operacyjnych powinien miec¢ zblizone cechy systemu ekonomicznego, walutowego.
Jezeli segmenty operacyjne s3 zlokalizowane w réznych obszarach geograficznych, jednostki mogg by¢ zmuszone do oceny takich
czynnikéw, jak warunki ekonomiczne i polityczne, ryzyko walutowe i regulacje dotyczace kontroli walutowej i inne.

Naszym zdaniem tgczone przez Spétke segmenty operacyjne spetniaty odpowiednie kryteria zgodnie z MSSF 8.
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Inne istotne kwestie omoéwione w toku badania

Opis kwestii

Whiosek

Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych gwarancji finansowych i pozyczek

Spétka jest strong uméw pozyczek wewnatrzgrupowych oraz uméw gwarancji
finansowych, ktére zostaty sklasyfikowane jako wyceniane pdézniej wedtug
zamortyzowanego kosztu. Spétka nie ujmuje odpisu na oczekiwane straty
kredytowe z tytutu sktadnika aktywoéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu (pozyczek) dla etapu 1.

Spétka powinna wycenia¢ odpis na strate z tytutu instrumentu finansowego w
kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zzycia,
jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z tym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia (,etap 2"). Jezeli na dzien
sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie
wzrosto znaczaco od momentu poczatkowego ujecia, jednostka wycenia
odpis na straty z tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym (,etap 1) . W przypadku
sktadnika aktywoéw finansowych o obnizonej wartosci kredytowej na dzien
sprawozdawczy, ktéry nie jest zakupionym ani otrzymanym sktadnikiem
aktywoéw finansowych o obnizonej wartosci kredytowej (,,etap 3"), jednostka
wycenia oczekiwane straty kredytowe jako réznice miedzy wartoscia
bilansowg brutto sktadnika aktywéw.

Spoétka nie posiada jednolitych zasad ustalania, czy ryzyko kredytowe
znaczaco wzrosto od momentu poczatkowego ujecia. Zgodnie z informacja
podawang przez Spétke w sprawozdaniu finansowym, oczekiwane straty
kredytowe z tytutu gwarancji finansowych sa nieistotne.

Selena Nantong

a) Selena Nantong w marcu i kwietniu 2021 r. otrzymata zawiadomienie ze
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, zgodnie z ktérym konieczna bedzie relokacja
Spétki ze SSE w zwigzku z ochrong rzeki Jangcy. Wtadze strefy zamierzajg
przeprowadzi¢ reorganizacje strefy, w tym przenies¢ czes¢ firm (w obrebie
strefy lub poza nig). Nie jest jeszcze znana data, w ktérej Selena Nantong
potencjalnie opusci strefe, poniewaz jest ona przedmiotem negocjacji
prowadzonych obecnie z NETDA (SSE). Wartos¢ wyceny zgtoszona do
negocjacji i planowana do otrzymania jako rekompensata za realokacje jest
zgodna z wyceng aktuariusza. Na dzieA wyceny tj. 30 listopada 2021 r.
taczne aktywa zadeklarowane przez Selena Nantong Building Materials Co.,
Ltd. wynoszg 57,1566 min RMB, co przewyzsza warto$¢ aktywow
obrotowych i trwatych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
Jednoczesnie zgodnie z prawem Republiki Chinskiej istnieje prawny
obowigzek godziwej rekompensaty w zwigzku z realokacja. Negocjowane
odszkodowanie zdaniem Spoétki pokryje warto$¢ aktywoéw zaangazowanych.
Zgadzamy sie co do braku koniecznosci tworzenia dodatkowych odpiséw i
rezerwna 31.12.2022 roku.

b) Jednoczes$nie Grupa rozpoznaje takze nalezno$¢ od Pana Liu (z tytutu
uregulowania wynagrodzenia za ustugi zarzadzania) w kwocie ok. 3,7m
ztotych. Spétka nie dokonata wyceny oczekiwanych strat kredytowych z tego
tytutu. Ze wzgledu na dtugi okres przeterminowania rozrachunku w naszej
ocenie naleznosci te sg niesciggalne.

POUFNE

Spétka obliczyta oczekiwane straty
kredytowe przy uzyciu uproszczen.
ZaproponowaliSmy korekte na odpis ECL.

W odniesieniu do naleznosci od p.Liu
zawarlismy odpowiednig korekte na liscie
nieskorygowanych réznic z badania.
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Inne istotne kwestie omoéwione w toku badania

Opis kwestii

Pozyczki dla jednostek powigzanych osobowo

PrzeanalizowaliSmy dokumentacje dotyczacg pozyczek udzielonych przez
Spétki grupy podmiotom powigzanym akcjonariuszem Spoétki:

Elis Consulting Sp. z 0.0.

Fandla Faktoring Sp. z 0.0.

Versabox S.A.

Przedstawiono nam dokumentacje dotyczacg zabezpieczeh powyzszych
rozrachunkow tj. deklaracja wekslowa gtéwnego akcjonariusza w odniesieniu
do pozyczki dla Elis, zastaw rejestrowy dla pozyczki Versabox oraz
poreczenie gtdwnego akcjonariusza w odniesieniu do pozyczki Fandla.

Korekty po dacie raportu w Selenie Vostock i Selenie CA

Po otrzymaniu przez nas raportu od audytora lokalnego, Spédtka
zidentyfikowata btad systemu ksiegowego Seleny Vostock w obszarze
ujmowania i rozliczania kosztéw transportu w kwocie 6,5m PLN. Dodatkowo
skorygowano rezerwe na premie dla personelu spétki w kwocie 1,2m PLN.

Wprowadzono réwniez bezposrednig korekte do arkusza konsolidacyjnego
dotyczacag Seleny Vostock w obszarze dodatkowego odpisu na zapasy w
kwocie 1,8m PLN.

W Spoétce Selena CA dokonano korekty obnizajacej wynik, zwigzanej z
transfer pricing w kwocie 4,7m PLN.

Whniosek

Nie stwierdzono przestanek do utraty
wartosci pozyczek.

Po przeprowadzeniu dodatkowych
procedur stwierdziliSmy zasadnos$¢ korekt
zwigzanych z rozliczaniem  kosztéw
transportu w systemie ksiegowym oraz
rezerwy na premie.

Wobec braku odpowiedniej dokumentacji w
odniesieniu do dodatkowego odpisu na
zapasy umiesciliémy kwote na zestawieniu
réznic z badania.

Nie wnosimy uwag w stosunku do
dokonanej korekty w Selenie CA.

POUFNE
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Inne istotne kwestie omoéwione w toku badania

Opis kwestii Whniosek

Utrata wartosci znakéw przejetych w ramach transakcji SMI w 2021

W  wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci, Nie stwierdzono nieprawidtowosci.
zidentyfikowano konieczno$é dokonania odpisu w wysokosci 17m
PLN.

Komentarz do pozostatych niewprowadzonych korekt (efekt brutto)

a) Dostepna ulga z tututu B+R 1,3m PLN - dotyczy roku 2022 w Zaprezentowano na liscie
Selena Industrial Technologies nieskorygowanych réznic.

b) Rezerwa na sprawe podatkowa Sulamericana 1m PLN -
kontynuacja sporu podatkowego z 2020 roku

¢) Inne korekty wptywajace na wynik 1,7m PLN - suma mniejszych
kwot Selena CA, Selena Industrial Technologies
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Inne kwestie
Rozwazania dotyczgce zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej Spoétki oraz jednostek zaleznych w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki oraz jednostek zaleznych.

Zgodnos$¢ z prawem i Umowg Spotki

W toku naszego badania nie zidentyfikowaliSmy istotnych kwestii zwigzanych z faktycznym lub
domniemanym brakiem zgodnosci z prawem czy tez Umowg Spoiki.

Ograniczenia zakresu badania

W toku naszego badania nie wystapity istotne ograniczenia zakresu naszego badania., skutkujgce
modyfikacjg opinii w sprawozdaniu z badania.

Zarzad Spoétki przedstawit nam catg dokumentacje i wyjasnienia niezbedne na potrzeby naszego badania
z wyjatkiem kwestii odpisu na zapasy z tytutu wadliwosci dostarczonych produktéw w Selenie Vostock.
Korekta odpisu zostata ujeta w zestawieniu nieskorygowanych réznic.

Kluczowi Biegli Rewidenci uczestniczgcy w badaniu

Marek Musiat - biegty rewident nr 90036 - Kluczowy Biegty Rewident

Jerzy Buzek - biegty rewident nr 10870 - Kontroler jakosci wykonania zlecenia
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Inne kwestie

Zakres konsolidacji

W sktad Grupy wchodzg Selena FM S.A., jako jednostka dominujgca, i nastepujace jednostki zalezne:

UDZIAL GRUPY

SERLIOSUA 31.12.2022 31.12.2021
Selena S.A. 100,00% 100,00%
Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Selena Iberia slu 100,00% 100,00%
Uniflex S.R.L. 100,00% 100,00%
Selena Vostok 99,00% 100,00%
Selena CA-CeneHa LUA TOO 100,00% 100,00%
Selena Insulations TOO 100,00% 100,00%
Selena Production Center TOO 100,00% 9
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 100,00% 100,00%
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. 100,00% 100,00%
Selena Sulamericana Ltda 100,00% 100,00%
Selena Mexico S. de R.L. de C.V. 100,00% 100,00%
Selena USA, Inc. 100,00% 100,00%
Carina Silicones Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
Selena Marketing International Sp. z o0.0. 100,00% 100,00%
Selena Digital Distribution Sp. z 0.0 100,00% 100,00%
Taurus Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Selena ESG Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
Selena Green Investments Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
SGI 1 Sp. z 0.0. 100,00% 9
SGI 2 Sp. z 0.0. 100,00% &
SGI 3 Sp. z 0.0. 100,00% i
SGI 4 Sp. z 0.0. 100,00% i
SGI 5 Sp. z o.0. 100,00% §
SGIl 6 Sp. z o.0. 100,00% 9
SGI 7 Sp. z 0.0. 100,00% 9
SGI 8 Sp. z 0.0. 100,00% 9
SGI Swidnica Sp. z o.0. 100,00% -
SGl Swiebodzice Sp. z 0.0. 100,00% -
Selena Green Investments ASI Sp. z o.0. 94,59% i
BTB Sp. z 0.0. 94,59% i
Biogazownia Przybroda Sp. z o.0. 50,00% 9
Selena Deutschland GmbH 100,00% 100,00%
Selena Bohemia s.r.o. 100,00% 100,00%
Selena Romania SRL 100,00% 100,00%
Selena Euro Mga srl 100,00% 100,00%
Selena Hungdria Kft. 100,00% 100,00%
Selena Ukraine Ltd. 100,00% 100,00%
Selena Bulgaria Ltd. 100,00% 100,00%
Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. 100,00% 100,00%
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 100,00% 100,00%
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. 84,57% 84,57%
House Selena Trading Co.Ltd 40,00% 40,00%
JHamil - Selena Co. Ltd 30,00% 30,00%L

POUFNE
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Inne kwestie

Zakres konsolidacji

W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykonaliSmy miedzy innymi

nastepujace procedury:

- przeprowadziliSmy procedury audytowe w poszczegélnych spoétkach zaleznych zgodnie =z
alokowanym zakresem procedur niezbednych dla potrzeb badania sprawozdania skonsolidowanego,

- oceniliSmy zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe oraz przez poszczegoélne jednostki zalezne
oraz zweryfikowaliSmy, czy zasady stosowane przez poszczegdlne jednostki wchodzace w sktad
Grupy s3a spdjne,

- zweryfikowaliSmy poprawnos¢ wzajemnych wytgczen rozrachunkéw (naleznos$ci oraz zobowigzan)
oraz obrotéw wewnetrznych,

- zweryfikowaliSmy wytgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w wartosci aktywoéw,

- zweryfikowaliSmy poprawnos¢ ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy.
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Czestotliwosé komunikacji

Ponizej przedstawiamy czestotliwos$¢ i charakter spotkan z Komitetem Audytu i Zarzgdem

Spétki w ciagu 2022/23 r.

Komitetem Audytu

Omoéwienie kwestii planowania i
fazy interimowej badania

18 pazdziernika 2022

Komitetem Audytu oraz
Zarzadem

Status prac, istotne kwestie

15 listopada 2022

Komitetem Audytu oraz
Zarzadem

Status prac, istotne kwestie

13 grudnia 2022

Komitetem Audytu oraz
Zarzadem

Status prac, istotne kwestie

13 luty 2023

Zarzgadem

Status prac, istotne kwestie

5 kwietnia 2023

Komitetem Audytu oraz
Zarzadem

Status prac, istotne kwestie

6 kwietnia 2023

Zarzadem

Podsumowanie istotnych kwestie
badania koficowego

17 kwietnia 2023

Komitetem Audytu

Podsumowanie istotnych kwestie

badania koAcowego

20 kwietnia 2023

POUFNE
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Skorygowane i nieskorygowane korekty

Nieskorygowane réznice z badania

Ponizej przedstawiamy zestawienie znieksztatceA z badania, ktére zostaty przestawione Zarzadowi i ktére zostaty
skorygowane w ksiegach rachunkowych Spétki:

Nieskorygowane korekty z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Konto/ Opis ujawnienia
Sprawozdanie finansowe jednostkowe

1. Spétka dokonata kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych (ECL)
na gwarancje, bez uwzglednienia
etapowania. Skalkulowano dodatkowy
odpis na Spoétki w etap 2 i etap 3.

2. Odpis na udziaty w spétkach
zaleznych (Selena Iberia, Selena
Mexico)

3. Odpis na udzielone pozyczki (rézne
spotki), przeliczenie oczekiwanych strat
kredytowych (ECL) wedtug rynkowej
metodologii (etap 1 i etap 2)

£LACZNY WPLYW:

a) Wynik finansowy brutto
b) Efekt podatkowy 19%*
¢) Wynik finansowy netto

* Efekt uzalezniony od pozytywnej
podstawy opodatkowania ze Zrédet
przychodéw kapitatowych

d) Sume bilansowa (reklasyfikacje oraz
korekty wynikowe =z wplywem na
aktywa)

Kwota brutto [mIn]

Ct Rezerwa na gwarancje MSSF 9 1.8mPLN
Dt Koszty finansowe 1.8m PLN

Ct Udziaty w jednostkach zaleznych 1.5mPLN
Dt Strata/odwrdcenie strat z tyt. utraty wartosci udziatéw 1.5m PLN

Ct Pozyczki udzielone 1.5m PLN

Dt Strata/odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
1.5m PLN

4.8m PLN

- 4.8mPLN

- 4.8mPLN

Skorygowane korekty z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Konto/ Opis ujawnienia
Sprawozdanie finansowe jednostkowe

1. Korekta rezerwy na premie

2. Korekta odwrécenia odpis6w na
udziatach oraz reklasyfikacja bilansowa
odpisu wraz z korespondujgca zmiang w
P&L

3. Odwrécenie odpisu na pozyczkach

Kwota brutto [mIn]

Dt Rezerwa na premie 2.3 mPLN
Ct Koszty ogdlnego zarzadu/sprzedazy 2.3 mPLN

Dt Strata/odwrdcenie strat z tyt. utraty wartosci udziatéw 21.9m PLN
Ct Udziaty w jednostkach zaleznych 21.9m PLN

Dt Naleznosci (Selena Ukraina) 2.5m PLN

Ct Udziaty (Selena Ukraina) 2.5m PLN

Dt Udzielone pozyczki 9,6m PLN
Ct Strata/odwrdécenie strat z tyt. utraty wartosci pozyczek 9,6m PLN

POUFNE
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Skorygowane i nieskorygowane korekty

Nieskorygowane réznice z badania

Ponizej przedstawiamy zestawienie znieksztatcen z badania, ktére zostaty przestawione Zarzadowi i ktére nie zostaty
skorygowane w ksiegach rachunkowych Spétki:

Nieskorygowane korekty z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Konto/ Opis ujawnienia

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane

1. Reklasyfikacja (nettowanie) réznic
kursowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

2. Korekta prezentacji sald naleznosi i
zobowigzan  podatkowych w  SIT
(oddziaty)

3. Korekta odpisu na zapasach w Selena
Vostock

4.Spisanie naleznosci w zwigzku z
kontraktem managerskim z Panem Liu.

5. Odpis na zapasy i $rodki trwata
Selena CA

6. Ulga B+R w Selena Industrial
Technologies

7. Dodatkowy odpis na zapasy Selena
Industrial Technologies

8. Reklasyfikacja niezrealizowanej
marzy - posrednicy Kazachstan i Turcja

9. Rezerwa na sprawe podatkowa
Sulamericana

LACZNY WPLYW:

a) Wynik finansowy brutto
b) Efekt podatkowy 19%
¢) Wynik finansowy netto

d) Sume bilansowa (reklasyfikacje oraz
korekty wynikowe z wplywem na
aktywa)

Kwota brutto [mIn]

Dt Przychody finansowe 5.5mPLN
Ct Koszty finansowe 5.5mPLN

Dt Zobowigzania handlowe oraz pozostate 3.5m PLN
Ct Naleznosci handlowe oraz pozostate 3.5m PLN

Dt Zapasy 1.8m PLN
Ct Koszt wiasny sprzedazy 1.8m PLN

Ct Naleznosci handlowe i pozostate 3.7m PLN
Dt Pozostate koszty operacyjne 3.7m PLN

Dt Utrata wartosci aktywow niefinansowych 1m PLN
Ct Zapasy/Srodki trwate 1m PLN

Dt Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1.3m PLN
Ct Podatek dochodowy 1.3m PLN

Dt Pozostate koszty operacyjne 0.7m PLN
Ct Zapasy 0.7m PLN

Dt Zapasy 15.3m PLN

Ct Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 7m PLN
Ct Rezerwy krétkoterminowe 6m PLN

Ct Pozostate catkowite dochody 2.3m PLN

Dt Pozostate koszty operacyjne 1m PLN
Ct Rezerwy 1m PLN

-3.2m PLN
0.6m PLN
- 2.6m PLN

1m PLN
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Skorygowane i nieskorygowane korekty

Nieskorygowane réznice z badania
Ponizej przedstawiamy zestawienie znieksztatceA z badania, ktére zostaty przestawione Zarzadowi i ktére zostaty
skorygowane w ksiegach rachunkowych Spétki:

Skorygowane korekty z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Konto/ Opis ujawnienia Kwota brutto [min]

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane

1. Szacunkowy efekt réznic kursowych Dt Inne catkowite dochody 2.3m PLN
od niezrealizowanej marzy-posrednicy Ct Réznice kursowe 2.3M PLN
Turcja i Kazachstan

2. Nettowanie réznic kursowych w P&L Dt Przychody finansowe 64m PLN
Ct Koszty finansowe 64m PLN
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Brakujgce ujawnienia

= przychody od klientéw zewnetrznych (i) przypisane do kraju, w ktérym jednostka ma swojg siedzibe; oraz (ii)
przypisane do wszystkich pozostatych krajow tacznie, w ktérych jednostka uzyskuje swoje przychody. Jezeli
przychody od zewnetrznych klientéw przypisanych do danego pojedynczego kraju s3 istotne, przychody te
ujawnia sie odrebnie. Jednostka ujawnia podstawe przypisania przychodéw od zewnetrznych klientéw do
poszczegdlnych krajéw [MSSF 8.33(a)]

= aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajagce z uméw ubezpieczeniowych (i) zlokalizowane w
kraju, w ktérym jednostka ma swojg siedzibe; (ii) zlokalizowane we wszystkich pozostatych krajach tgcznie, w
ktérych jednostka utrzymuje swoje aktywa. Jezeli aktywa znajdujgce sie w danym pojedynczym kraju sg istotne,
aktywa te ujawnia sie odrebnie [MSSF 8.33(b)]

» informacje, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie powigzania miedzy ujawnieniem
przychodéw w podziale na kategorie (zgodnie z paragrafem 114) a informacjami o przychodach, ktére jednostka
ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego, jezeli stosuje MSSF 8 Segmenty operacyjne [MSSF 15.115]

= rodzaj oraz zasieg dotacji rzagdowych ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz niespetnione warunki oraz inne
zdarzenia warunkowe zwigzane z ujetg w sprawozdaniu pomoca rzgdowg [MSR 20.39(b)-(c)]

= data wygasniecia nierozliczonych strat podatkowych oraz kwota i data wygasniecia niewykorzystanych ulg
podatkowych, w zwigzku z ktérymi nie ujeto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego [MSR 12.81(e)]

= w przypadku pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym, ich warunki tacznie z informacjg dotyczgacag sposobu
ich zabezpieczenia i sposobu, w jaki zostang one rozliczone [MSR 24.18(b)()]

= w przypadku naleznosci handlowych, dla ktérych Grupa nie uzywa macierzy rezerw - w podziale na stopnie
ratingu ryzyka kredytowego, warto$¢ bilansowa brutto sktadnikéw finansowych (ekspozycja na ryzyko
kredytowe) [MSSF 7.35M]

= praktyki zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz ich powigzania z ujmowaniem i wyceng oczekiwanych strat
kredytowych [MSSF 7.35F-G]

» w odniesieniu do kazdego o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (zespotu osrodkéw), do ktérego przypisana
jest wartos¢ firmy, opis przyjetej przez kierownictwo metody wyceny wartosci przypisanej poszczegdlnym
kluczowym zatozeniom oraz stwierdzenie, czy powyzsze wartosci odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia
lub, jesli jest to stosowne rozwigzanie, czy sg spdéjne z przestankami pochodzacymi z zewnetrznych Zrédet
informacji, a jesli nie s3, to w jakim stopniu i dlaczego odbiegajg od dotychczasowych doswiadczen oraz
zewnetrznych Zrédet informacji [MSR 34.134(d)(ii)]

» uzgodnienie przedstawionych skréconych informacji finansowych z wartoscig bilansowa udziatéw we wspdélnym
przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej [MSSF 12.B14(b)]

* nieujety udziat w stratach wspélnego przedsiewziecia House Selena Trading Company Ltd. zaréwno w okresie
sprawozdawczym, jak i tacznie, jezeli jednostka przestata ujmowacd udziat w stratach wspélnego przedsiewziecia,
stosujgc metode praw wtasnosci [MSSF 12.22(c)]

= w przypadku uzgodnienia bilansu otwarcia z bilansem zamkniecia dla rezerwy na odprawy emerytalne, informacje
wymagane zgodnie z MSR 19.141 [MSR 19.141]

* analiza wymagalnos$ci zobowigzan finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi (w tym udzielonych
gwarancji finansowych) prezentujgcg pozostate umowne terminy wymagalnosci [MSSF 7.39(a)]

= Nota numer 4.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego- brakujgca reklasyfikacja ok. 30m PLN pomiedzy
zuzyciem materiatéw i energii a kosztem sprzedanych towardéw i materiatéw w uktadzie rodzajowym kosztéw.
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Sprawozdania z badania

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majathowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i
skonsolidowanych przepfywow pieniezZnych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku zgodnie z majagcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacey.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydalismy dnia 20 kwietnia 2023 roku.

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgthowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2022 roku oraz jej wyniku finansowego i przepfywow pienieznych za okres od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spothe przepisami prawa oraz jej
statutem,

zostato sporzgdzone na podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”).

Niniejsza opinia jest spodjna ze sprawozdaniem dodathkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydalismy dnia 20 kwietnia 2023 roku.
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O firmie EY

EY jest $wiatowym liderem rynku ustug profesjonalnych obejmujacych
ustugi audytorskie, doradztwo podatkowe, doradztwo biznesowe i
doradztwo transakcyjne. Nasza wiedza oraz $wiadczone przez nas
najwyzszej jakosci ustugi przyczyniajg sie do budowy zaufania na rynkach
kapitatowych

i w gospodarkach catego swiata. W szeregach EY rozwijaja sie utalentowani
liderzy zarzadzajacy zgranymi zespotami, ktérych celem jest spetnianie
obietnic sktadanych przez marke EY. W ten sposéb przyczyniamy sie do
budowy sprawniej funkcjonujgcego swiata. Robimy to dla naszych klientéw,
spotecznosci, w ktérych zyjemy i dla nas samych.

Nazwa EY odnosi sie do firm cztonkowskich Ernst & Young Global Limited, z
ktérych kazda stanowi osobny podmiot prawny. Ernst & Young Global
Limited, brytyjska spétka z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci
gwarancji (company limited by guarantee) nie $wiadczy ustug na rzecz
klientéw.

Aby uzyskac wiecej informacji, wejdz na www.ey.com/pl
EY, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

© 2021 EYGM Limited.
Wszelkie prawa zastrzezone.

Niniejsza publikacja zostata sporzadzona z nalezytg starannoscia, jednak z koniecznosci pewne
informacje zostaty podane w skréconej formie. W zwigzku z tym publikacja ma charakter
wytacznie orientacyjny, a zawarte w niej dane nie powinny zastgpi¢ szczegétowej analizy
problemu lub profesjonalnego osadu. EY nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty
powstate w wyniku czynno$ci podjetych lub zaniechanych na podstawie niniejszej publikacji.
Zalecamy, by wszelkie przedmiotowe kwestie byty konsultowane z wtasciwym doradca.
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