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YEARS

GLOBAL EXPERIENCE

1. Wybrane dane finansowe

Dane finansowe Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Selena FM

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

tys. zt tys. euro
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody netto ze sprzedazy 541148 456 034 127 407 104 105
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 17 225 17 026 4055 3887
Zysk (strata) brutto 973 26 389 229 6024
Zysk (strata) netto 4911 20123 -1156 4594
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej -4 939 20024 -1163 4571
Catkowite dochody -11 242 21337 -2 647 4871
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki

dominujacej -11 221 21239 -2 642 4849
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 593 2262 2729 516
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 971 -12173 -1877 2779
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 48738 17 846 11475 4074
Liczba akcji 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/szt. / euro/szt.) 0,22 0,88 0,05 0,20
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

(nie badane) (nie badane)
Suma aktywoéw 960 929 803 063 227 358 181 524
Zobowiazania diugoterminowe 184 629 178 215 43 684 40 284
Zobowiazania krotkoterminowe 360 263 190 719 85239 43110
Kapitat wiasny 416 037 434129 98435 98 130
Kapitat zaktadowy 1142 1142 270 258

Dane finansowe Jednostki Dominujacej
tys. zt tys. euro

6 miesiecy 6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody netto ze sprzedazy 229 317 211271 53 990 48 230
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4890 -11473 1151 -2619
Zysk (strata) brutto -22 615 -7 399 5324 -1689
Zysk (strata) netto -20 260 -7 868 -4 770 -179%
Catkowite dochody -20 260 -7 868 4770 -1796
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -16 793 6915 -3 954 -1579
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 292 -6 328 -1481 -1445
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49927 16 946 11755 3869
Liczba akciji 22834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/szt. / euro/szt.) -0,89 0,34 0,21 0,08
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

(nie badane) (nie badane)
Suma aktywéw 613 537 527 649 145 164 119 270
Zobowiazania 366 670 253 672 86 755 57 340
Kapitat wiasny 246 867 273977 58409 61930
Kapitat zaktadowy 1142 1142 270 258
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej

21 Dziatalno$¢ Grupy

Grupa Selena FM jest miedzynarodowym producentem idystrybutorem produktéw chemii budowlanej. Jednostkq
Dominujaca w Grupie jest Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra w dniu 18 kwietnia 2008 roku zadebiutowata
na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Selena FM jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz produktéw chemii budowlanej

oraz akcesoriow ogoélnobudowlanych. W ofercie Grupy znajdujg sie:
o  Piany montazowe poliuretanowe i pianokleje,

Uszczelniacze budowlane (silikony i akryle),

Kleje budowlane i montazowe,

Papy i gonty papowe,

Masy bitumiczne,

Termorefleksyjne powtoki dekarskie,

Systemy ocieplen budynkéw,

Kleje i fugi do ptytek ceramicznych,

Osprzet do aplikacii,

Impregnaty do drewna,

Srodki do dachéw i muréw,

Folie i membrany.

Wsréd oferowanych produktdw znajdujg sie zaréwno rozwigzania przeznaczone dla profesjonalnych wykonawcéw jak
i dla uzytkownikéw indywidualnych. Wiodacymi markami Grupy sg Tytan, Quilosa, Artelit i Matizol.

Zaktady produkcyjne Grupy Selena zlokalizowane sg w Polsce, Brazylii, Chinach, Rumunii, Turcji oraz w Hiszpanii
i Kazachstanie, a jej produkty sg dostepne na rynkach ponad 70 krajéw Swiata. Selena prowadzi réwniez dziatalno$é
badawcza w Polsce, Hiszpanii, Turcji i Chinach. Grupa posiada ponadto spotke stowarzyszong Hamil — Selena Co. Ltd,
w Korei Ptd. oraz spétke Joint Venture House Selena Company Ltd., w Chinach.

2.2  Jednostka Dominujaca
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spétki Selena FM S.A. jest dystrybucja produktow Grupy na rynki zagraniczne oraz

$wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania finansami,
IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

23  Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad jednostki dominujacej funkcjonowat w sktadzie:
e Jean-Noél Fourel - Prezes Zarzadu,

e Hubert Rozpedek — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e Marcin Macewicz — Cztonek Zarzadu.
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Zmiany w sktadzie Zarzadu w trakcie 2017 roku:

e wdniu 30 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Seleny FM S.A. powotata Pana Marcina Macewicza na stanowisko
Wiceprezesa ds. Sprzedazy i Marketingu,

e z dniem 1 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Seleny FM S.A. powotata Panig Agate Gtadysz-Stafczyk
na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

Jean-Noél Fourel - Prezes Zarzadu,

Marcin Macewicz — Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy i Marketingu,
Hubert Rozpedek — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

Agata Gtadysz-Stariczyk — Cztonek Zarzadu.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Zarzadu.
24 Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej funkcjonowata w sktadzie:

Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Borystaw Czyzak — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Kramer — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Sylwia Sysko-Romanczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Hans Kongsted — Cztonek Rady Nadzorczej,

Francisco Azcona — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie 2017 roku:

e w dniu 26 maja 2017 roku pan Francisco Azcona ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
z dniem 26 maja 2017 roku,

e wdniu 20 czerwca 2017 roku pan Hans Kongsted ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na dzien 23 czerwca 2017 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Borystaw Czyzak — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Krdmer — Cztonek Rady Nadzorczej,

Sylwia Sysko-Romanczuk — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

2.5  Struktura Grupy

Szczegotowa strukture geograficzng i wlasnosciowa oraz podziat na segmenty geograficzne opisano w nocie
1.5 w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres zakoriczony 30 czerwca
2017 roku.

SzczegGtowy opis zmian w strukturze Grupy w pierwszym pétroczu 2017 roku zawiera nota 1.5 skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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3. Istotne wydarzenia
31 Nagrody i wyrdznienia

Tytut Promotora Polskiej Gospodarki

Podczas IX Europejskiego Kongresu Gospodarczego, ktéry odbyt sie w dniach 11-12 maja 2017 roku, Selena zostata
uhonorowana tytutem ,Promotora Polskiej Gospodarki”. Nagroda — wreczona po raz pierwszy w historii — powstata
z inicjatywy Fundacji ,Teraz Polska” i ma na celu promocje przedsigbiorstw, ktorych sukcesy z powodzeniem budujg
$wiadomo$¢ marki ,Polska” zaréwno w kraju, jak i za granica. Europejski Kongres Gospodarczy organizowany jest cyklicznie
w Katowicach od 2009 roku i jest to najwieksza impreza biznesowa w Europie Srodkowe;j skupiajgca najwazniejszych
przedstawicieli polityki, nauki, gospodarki, biznesu, prezeséw najwigkszych korporacji oraz inwestorow.

Selena S.A. 6 STATUETEK TOPBUILDER 2017

Selena S.A. zostata wyrézniona az szescioma statuetkami TopBuilder 2017, jednymi z najbardziej prestizowych nagréd
na polskim rynku budowlanym. Nagrody otrzymaty produkty: TYTAN Professional EVOMER - Szybki Grunt, Masa
Szpachlowa, Szybka Powloka, TYTAN Professional Szybki Pianoklej Uniwersalny 60 Sekund, TYTAN Professional Piana
Poliuretanowa STD z nowym aplikatorem ERGO oraz TYTAN Professional Klej montazowy FIX? GALLOP. W corocznym
konkursie, organizowanym przez miesiecznik Builder nagrodzone zostajg najwyzszej jakosci produkty i rozwigzania
budowlane, a takze produkty IT majace zastosowanie w architekturze i budownictwie.

3.2 Promocja Grupy

Gala miesiecznika Builder, XIV edycja - Selena S.A. (25 stycznia 2017)

Podczas Gali Builder Awards polska spdtka dystrybucyjna - Selena S.A. po raz pigty zostata wyrdzniona nagrodg
,Budowlana Firma Roku 2016”, a jej Prezes — Andrzej Ulfig, otrzymat tytut ,Osobowo$¢ Branzy 2016” — wyr6znienie,
przyznawane za efektywne zarzadzanie, skuteczne poszerzanie potencjatu i przewagi konkurencyjnej firmy,
przedsiebiorczo$¢ i intuicje biznesowa oraz wspieranie istotnych dla rozwoju branzy inicjatyw.

W konkursie miesiecznika Builder braty udziat firmy wykonawcze, deweloperskie, projektowe, a takze producenci
i dystrybutorzy rozwigzan dla budownictwa oraz firmy i instytucje spoza branzy budowlanej, ktére wspierajq jej rozwdj. Jego
celem byto wytonienie firm i osdb, ktére szczegdlnie odznaczajq sie na polskim rynku budowlanym, promowanie ich
i rozpowszechnianie dobrych praktyk oraz relacji biznesowych w sektorze budowlanym. Ocenie podlegaty m.in. pozycja
rynkowa, osiggniecia na tle podmiotéw konkurencyjnych, a takze jako$¢ produktow i ustug.

Konferencja prasowa i spotkanie z klientami — Selena Bulgaria (2 lutego 2017)

Selena Bulgaria na lokalnym rynku zorganizowata w Sofii konferencje prasowa, na ktorej nakre$lona zostata strategia
rozwoju firmy oraz plany dla rynku butgarskiego. Oméwiono m. in. program dziatari z uwzglednieniem najnowszych trendéw
i rozwigzan obecnych w lokalnej branzy budowlanej. W wydarzeniu uczestniczyto ponad 20 przedstawicieli mediéw. Podczas
konferencji zaprezentowano réwniez nowy produkt Seleny — innowacyjng powtoke dekarskqg COOL-R. W tym samym dniu
zorganizowano takze spotkanie dla kluczowych partneréw biznesowych butgarskiej spotki, gdzie obecny byt Prezes Zarzadu
Selena FM S.A. - Jean-Noél Fourel, Wiceprezes Zarzadu Spotki ds. Sprzedazy i Marketingu - Marcin Macewicz oraz
Dyrektor Zarzadzajacy Selena Butgaria - Diyan Dimitrov. W wieczornym spotkaniu dla klientéw wzieto udziat ponad 80 osdb,
w tym przedstawiciele najwazniejszych spétek partnerskich Seleny w Bulgarii, takich jak Bright 2000,
Te-Trade Group, Argos 71, Stad Bliznakov, HVG Komers, Toplivo, Butgarski Zwigzek Ociepler i Hydroizolacji, Eco Savro,
V-Eland, Inter al-Pin i wiele innych.
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Srebrny Partner zawodéw ,, Turbo Dekarz” — Selena S.A. (7 — 10 lutego 2017)

Podczas Miedzynarodowych Targéw Budownictwa i Architektury BUDMA 2017, Polskie Stowarzyszenie Dekarzy rozegrato
pierwsze zawody dekarskie ,Turbo Dekarz’, a Selena S.A. zostata Srebrnym Partnerem tego wydarzenia. Zostaty tam
zaprezentowane produkty TYTAN Professional oraz Matizol. BUDMA to jedno z najwazniejszych miejsc spotkan
producentdéw nowoczesnych technologii i materiatow budowlanych, architektéw, wykonawcow oraz inwestorow.

Wystawa YugBuild (WorldBuild Krasnodar) — Selena Vostok (28 lutego — 3 marca 2017)

Rosyjska spotka Grupy Selena — Selena Vostok uczestniczyta w miedzynarodowych - najwiekszych na potudniu Rosji -
targach materiatéw budowlanych i wykoficzeniowych, sprzetu inzynieryjnego i projektéw architektonicznych “YugBuild /
WorldBuild Krasnodar”. Selena Vostok zaprezentowata gtéwnie produkty marki Tytan Professional oraz COOL-R -
wysokorefleksyjna, hydroizolacyjng powloke dekarska. W wydarzeniu wziglo udziat prawie 5 tysiecy przedstawicieli
detalicznych i hurtowych przedsiebiorstw handlowych, prawie 3,5 tys. przedstawicieli firm zajmujacych sie budowa,
remontem i wykarczaniem oraz ponad 600 architektéw i projektantow.

Selena Iberia na Targach FIGAN (31 marca 2017)

Selena Iberia byla jednym z wystawcow na Targach FIGAN w Saragossie, ktore odbyty sie pod koniec marca 2017 roku.
Spotka zaprezentowata tam nowatorski produkt Grupy Selena COOL-R, ktéry pozytywnie wptywa na warunki ciepine w
hodowli zwierzat. Miedzynarodowe Targi FIGAN to wydarzenie gromadzace profesjonalistéw z branzy oraz producentow
i przedsigbiorcéw oferujacych sektorowi rolniczo-hodowlanemu najlepsze rozwigzania. Gtownym tematem trzynastej edycji
targow byty innowacije i technologie.

Selena S.A. partnerem programu rewitalizacji polskich miast ,Metamorfozy”

Przeprowadzenie projektow zwigzanych z rewitalizacjg stanowi nie lada wyzwanie dla wszystkich uczestnikéw procesu
inwestycyjnego w Polsce. Dostrzegajac potrzeby edukacyjne w tym obszarze miesiecznik ,Builder” uruchomit ogélnopolski
program ,Metamorfozy - rewitalizacja polskich miast”. Jego celem jest dostarczenie merytorycznej wiedzy, pokazywanie
wzorcowych realizacji oraz promocja najlepszych rozwigzan budowlanych. Partnerem programu jest Selena S.A.

Selena Sulamericana na FEICON BATIMAT 2017 (4 - 8 kwietnia 2017)

W kwietniu 2017 roku Selena Sulamericana wzieta udziat w najwiekszym wydarzeniu branzowym w Ameryce Potudniowej -
Targach FEICON BATIMAT 2017, ktére w tym roku odwiedzito ponad 90 tysiecy osob. Spdtka zaprezentowata w Brazylii
nowatorskie produkty chemii budowlanej opracowane we wtasnych laboratoriach. Selena oferuje na rynku brazylijskim ponad
70 réznych produktéw, z czego az sze$¢ miato swojg premiere na FEICON BATIMAT 2017. Na stoisku Seleny odwiedzajacy
mogli uczestniczy¢ w pokazach wdrazanych innowacji, w tym nowatorskiego, pianokleju Seleny TYTAN 60 SECONDS. Mieli
oni réwniez mozliwo$¢ samodzielnie testowac¢ eksponowane produkty.

Selena Iberia na Wystawie Tekténica 2017 (4 - 7 maja 2017)

W dniach 4 — 7 maja 2017 roku Selena Iberia uczestniczyta w najwigkszej wystawie budowlanej w Portugalii — Tecténica
2017. Spotka przedstawita swojq oferte produktowa, jednak gtéwnie skupita sie na prezentacji produktdw do hydroizolacji -
Aqua Protect, nowych pian poliuretanowych — Orbafoam oraz kleju Betamex. Tektonica jest najwieksza wystawg budowlang
w Portugalii. Odwiedzajacy wydarzenie to gtéwnie wykonawcy i konsultanci budowlani, inzynierowie, architekci, projektanci,
lokalne wtadze, osoby z placowek ksztatcenia wyzszego i technicznego oraz podmioty asocjacyjne i sektorowe.

Grupa Selena - wydarzenia lokalne w spétkach z okazji 25-lecia (1 stycznia — 30 czerwca 2017)

W 2017 roku Grupa Selena obchodzi 25-lecie swojej dziatalnosci. Od poczatku roku w lokalnych spétkach Seleny
organizowane sg spotkania, podczas ktérych Swietowany jest jubileusz firmy, podsumowywane sg dotychczasowe
osiagniecia, przedstawiane sg kluczowe produkty oraz prezentowana jest strategia na przysztos¢. W pierwszym péiroczu
2017 roku SwigtowaliSmy jubileusz Grupy Selena m.in. we Wioszech i Rumunii. Na kazdym z wydarzen obecni sg
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przedstawiciele Zarzadu Grupy Selena, partnerzy biznesowi oraz klienci. Spotkania z okazji 25-lecia wypracowujq silne
relacje z regionalnymi rynkami, jak réwniez z pracownikami Grupy zatrudnionymi w spétkach.

Selena FM na Korea EXPO 2017 (29 — 30 czerwca 2017)

W dniach 29 i 30 czerwca 2017 roku w Warszawie, w Patacu Kultury i Nauki, Selena FM S.A uczestniczyta w wystawie
Korea EXPO 2017 organizowanej przez Ambasade Republiki Korei w Polsce. Celem wydarzenia jest przyblizenie kultury
kraju i srodowiska biznesowego. Na gali otwarcia, Michat Specjalski - Dyrektor Marketingu Grupy Selena, wygtosit prelekcje
na temat prowadzenia biznesu w Korei Potudniowej z perspektywy zagranicznego inwestora. Selena FM S.A. jest obecna
od ponad 16 lat w Korei. Dzigki udziatom w firmie Hamil Selena Co. Ltd, jest jednym z wiodacych producentow
jednokomponentowych pian poliuretanowych.

3.2.1 Nowe produkty w portfolio

Do oferty w pierwszym kwartale 2017 roku wprowadzono nastepujace systemy hydroizolacji dachow ptaskich (grupa pokry¢
dachowych i hydroizolacji): system dachéw mocowanych mechanicznie TACK-R, system dachéw odwréconych TACK-R,
system dachéw samoprzylepnych TACK-R, systemy dachow zielonych TACK-R Green oraz system hydroizolacji czesci
podziemnych TACK-R. Systemy hydroizolacyjne TACK-R to rozwigzania przeznaczone na rynek inwestycyjny, oparte
o innowacyjne technologie wiasne Seleny. Sg dostosowane do réznorodnych potrzeb i warunkéw klimatycznych, dzieki
czemu tworzg rozwigzania odpowiadajace zrdznicowanym potrzebom inwestoréw i wykonawcow. Wybrane systemy TACK-R
posiadajg certyfikacje Broof t1 (nierozprzestrzenianie ognia) oraz FLL (odporno$¢ na przerastanie korzeni). Systemy dachéw
zielonych (powierzchni  budowli biologicznie czynnych) ekstensywnych i intensywnych TACK-R sg dodatkowo
zoptymalizowane pod wzgledem doboru roslinno$ci, dodatkowych obcigzen dachéw i sktadowych systemu.

W drugim kwartale 2017 roku do oferty wprowadzono grunt do powierzchni betonowych stuzacy do wzmacniania chwytu
klejow parkietowych bazujacych na klejach hybrydowych, a takze dwusktadnikowg mase bitumiczng przeznaczong
do wykonywania grubowarstwowych powtok hydroizolacyjnych.

3.2.2 Badania i rozwoj

W pierwszym kwartale 2017 roku prace zespotu badawczo-rozwojowego Selena Labs skupione byly przede wszystkim
na obszarze klejow i uszczelniaczy. Opracowano 9 nowych receptur produktéw, w tym m.in. dwie nowe receptury silikondw
neutralnych, uszczelniacza hybrydowego niskomodutowego. Pierwszy kwartat byt réwniez intensywnym okresem
opracowania danych wejsciowych do nowych projektéw optymalizacyjnych, jak réwniez nowych produktéw zwigzanych
z pianoklejami oraz systemami dwukomponentowymi i typu Spray.

W drugim kwartale 2017 roku kontynuowano prace optymalizacyjne dotyczace technologii produkcji klejow hybrydowych
i poliuretanowych, m.in. opracowano receptury kleju hybrydowego HIGH TACK w 5 nowych kolorach, receptury silikondw
neutralnych, ktére podczas sieciowania nie wydzielajg szkodliwych substancii (sklasyfikowane jako NO MEKO) czy recepture
uszczelniacza hybrydowego niskomodutowego.

3.3 Inwestycje

Najwiekszy udziat w wydatkach inwestycyjnych w pierwszym pétroczu 2017 roku mialy nakfady na inwestycje
modernizacyjne w zaktadach produkcyjnych Libra, Selena Insulation w Kazachstanie oraz Selena Iberia i Selena Nantong. W
ramach budowy nowego laboratorium R&D w Dzierzoniowie uzyskano niezbedne pozwolenia na budowe, wybrano
generalnego wykonawce budowy na drodze przetargu publicznego oraz rozpoczeto proces budowy budynku. W zatoZeniu
budynek nowego laboratorium bedzie miejscem pracy dla wiekszo$ci rozproszonych dotychczas lokalizacji aktywno$ci R&D
w Grupie.
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3.4 Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 25 lipca 2017 roku AD Niva Sp. z 0.0. skorzystata z prawa wcze$niejszego wykupu czesci obligacji nabytych przez
Selene FM S.A. w kwocie 20 min zt. Szczegotowa informacja przedstawiona zostata w nocie 14. skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 27 lipca 2017 roku spétka zalezna - Selena Vostok zawarta umowe o udzielenie linii kredytu obrotowego. Wysoko$¢
udostepnionej linii wynosi 400 min RUB. Kredyt zostat udzielony na okres 18 miesiecy. Zabezpieczenie kredytu stanowié
bedzie gwarancja udzielona przez Selena FM S.A.
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4, Oméwienie sytuacji finansowej

4.1 Wyniki finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za 6 miesiecy oraz 3 miesiace
zakonczone odpowiednio 30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana Zmiana
zakonczonych zakoniczonych kwotowa %
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 541148 456 034 85114 18,7%
Koszt wtasny sprzedazy 378 105 303 563 74 542 24.,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 163 043 152 471 10572 6,9%
Koszty sprzedazy 95 844 85013 10 831 12,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 47 648 38515 9133 23,7%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -2 326 11917 9591
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 29716 27779 1937
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 17 225 17 026 199
Wynik na dziatalnosci finansowej -16 737 8882 -25619
Zysk (strata) brutto 973 26 389 25416
Zysk (strata) netto -4 911 20123 -25 034
Inne catkowite dochody netto -6 331 1214 -7 545
Catkowite dochody razem -11242 21337 -32 579
EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
Zmiana w p.p.
Rentownos¢ brutto sprzedazy 30,1% 33,4% -3,3
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 17,7% 18,6% -0,9
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 8,8% 8,4% 04
Rentowno$¢ EBITDA % 5,5% 6,1% -0,6
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 3.2% 3,7% -0,6
Rentowno$¢ netto -0,9% 4,4% 5,3

EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy
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3 miesiace 3 miesiace Zmiana Zmiana %

zakoriczone zakoriczone kwotowa

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Dane w tys. z (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 321043 277 338 43705 15,8%
Koszt wiasny sprzedazy 225323 182 641 42682 23,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 95720 94 697 1023 1,1%
Koszty sprzedazy 51824 46 305 5519 11,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 24 847 19179 5668 29,6%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 364 -8 208 8572 -
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 21151 19092 2059 -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 19413 21005 -1592 -
Wynik na dziatalnosci finansowej -12 258 11355 -23613 -
Zysk (strata) brutto 7640 32 841 -25 201 -
Zysk (strata) netto 3622 26 568 -22 946 -
Inne catkowite dochody netto -4 536 2249 -6 785 -
Catkowite dochody razem 914 28 817 29731 -
EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

Zmiana w p.p.

Rentownos¢ brutto sprzedazy 29,8% 34,1% 4,3

Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 16,1% 16,7% 0,6

Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 7,7% 6,9% 0,8

Rentowno$¢ EBITDA % 6,6% 6,9% 03

Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 6,0% 7,6% -1,5

Rentownos$¢ netto 1,1% 9,6% -8,4

EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2017 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 541,1 min zt ibyty 0 18,7% (tj. 0 85,1 min z)
wyzsze od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy miat wptyw przede wszystkim istotny wartoSciowo wzrost sprzedazy w Rosji oraz
w Polsce i w Hiszpanii. Rdwniez w pozostatych krajach europejskich a takze w Turcji, Brazylii, Chinach czy w Kazachstanie
uzyskano znaczne przyrosty przychoddw ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy Grupy Selena prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych: Unia Europejska (w tym
Polska), Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz Ameryka Pétnocna i Potudniowa (USA i Brazylia).
Struktura przychodow ze sprzedazy w podziale nasegmenty nie ulegta istotniejszym zmianom w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2016 roku. Kluczowym segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej, ktory wypracowat 64%
przychodow ze sprzedazy wobec 66% w 2016). Podsegment Polska zanotowat spadek o 3 p.p., pomimo realnego
warto$ciowego wzrostu (0 11%). Segment geograficzny Europa Wschodnia i Azja zwigkszyt swéj udziat w sprzedazy ogdtem
z 27% do 30% dzieki poprawie sprzedazy w Rosji, Kazachstanie oraz Chinach. Udziat segmentu Ameryka Pétnocna
i Potudniowa zmniejszyt swéj udziat o 1 p.p. do poziomu 6%, odnotowujgc wzrost dynamiki przychodow na poziomie 4%.
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Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodow
Segment 6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych 201712016
30 czerwca 2017 (nie badane) 30 czerwca 2016 (nie badane)

Unia Europejska, w tym: 64% 66% 14%

Polska 38% 41% 11%

Pozostate kraje 26% 25% 19%
Europa Wsch. i Azja 30% 21% 35%
Ameryka Pn. i Pd. 6% % 4%

Zysk brutto ze sprzedazy

Grupa Selena osiggneta w | pdtroczu 2017 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 163,0 min 4, tj. 0 10,6 min zt wyzszy
niz w roku ubiegtym dzieki wyzszej sprzedazy.

Rentownos$¢ brutto sprzedazy wyniosta 30,1%, czyli o 3,3 p.p. mniej niz w roku ubiegtym. Spadek rentownosci brutto jest
efektem drastycznych podwyzek cen surowcéw, ktdre w krétkim okresie nie mogty by¢ w petni przeniesione na rynek.

Koszty sprzedazy i ogoélnego zarzadu

Koszty sprzedazy w | potroczu 2017 roku wyniosty 95,8 min zt ibyly wyzsze 010,8 min zt tj. o 12,7% w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Udziat ich w stosunku do warto$ci sprzedazy spadt o 0,9 p.p. z 18,6 % do 17,7%.

W Il kwartale 2017 roku koszty sprzedazy wyniosty 51,8 min zt i byly wyzsze o 11,9% w stosunku do kosztéw sprzedazy
w okresie porownywanym w roku 2016 i zmniejszyly swoj udziat w stosunku do sprzedazy do 16,1%.

Koszty ogéinego zarzadu w | potowie 2017 roku wyniosty 47,6 min zt i wzrosly 0 23,7% w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Wzrost kosztdw wynika z niekorzystnego wptywu przeliczenia kursow walut lokalnych na walute funkcjonalng,
udziatu w kosztach nabytej w roku 2017 spétki Uniflex (1,1 min z4t), efektu rozpoczecia amortyzacji systemu ERP w drugim
kwartale 2017 roku oraz amortyzacji w spdice Selena Iberia, wzrostu kosztéw wynagrodzer w polskich spétkach Grupy
Selena (uzupetienie stanu osobowego) oraz presji rynkowej na wzrost wynagrodzen.

Stosunek kosztdw sprzedazy i ogélnego zarzadu do przychoddw ze sprzedazy wyniost w | pétroczu 2017 roku 26,5% i byt
0 0,6 p.p. nizszy od wskaznika w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk/strata operacyjna

W | pétroczu 2017 roku Grupa Selena FM osiagneta zysk operacyjny w wysoko$ci 17,2 min zt wobec 17,0 min zt zysku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednoczes$nie, zysk na dziatalnosci operacyjnej osiagniety w drugim kwartale
2017 roku wyniést 19,4 min zt .

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byt ujemny iwyniost -2,3min zt w poréwnaniu z kwotg -11,9min zt
w analogicznym okresie roku 2016, co oznacza polepszenie 0 9,6 min zt. Negatywny wptyw na saldo pozostatej dziatalnoSci
operacyjnej miaty koszty niewykorzystanych mocy (1,6 min zl), utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
i umorzone nieciggalne naleznosci (16 tys. zt) oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw, koszty likwidacji zapaséw oraz
niedobory inwentaryzacyjne (1,8 min zt).

Zysk/strata netto
Grupa Selena FM za | pétrocze 2017 roku poniosta strate netto na poziomie 4,9 min zt, wobec zysku netto na poziomie

20,1 min zt wykazanego w analogicznym okresie roku 2016. W Il kwartale 2017 roku zysk netto wynidst 3,6 min zt i byt
0 22,9 min zt nizszy od zysku netto osiagnietego w Il kwartale roku ubiegtego.
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W wypadku Grupy Selena FM znaczacy wpltyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalnoSci
finansowej, wynikajacy w szczegdlnosci z istniejacej ekspozycji walutowej. W pierwszym pétroczu 2017 roku, odnotowano
istotny wptyw dziatalnosci finansowej, ktory wyniést -16,7 min zt, w tym gtéwnie wynik na wycenie pozycji wyrazonych
w walutach obcych (rozrachunki handlowe oraz ofrzymane iudzielone kredyty ipozyczki) w kwocie —16,3 min z.
Dla poréwnania, w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku Grupa odnotowata przychéd na réznicach
kursowych w wysokosci 12,6 min zt. Ujemne rdznice kursowe z wyceny w roku 2017 wynikaja przede wszystkim
z niezrealizowanych roznic kursowych (-14,6 min zt), pozostata czes¢ w wysokoéci -1,7 min zt, dotyczy zrealizowanych
réznic kursowych. Gtéwnym negatywnym czynnikiem, ktory wptynat na wycene bilansowg ekspozycji walutowej na dzien
30 czerwca 2017 roku byto ostabienie sie walut z rynkéw wschodnich (rubel, tenge, hrywna) wzgledem euro oraz umocnienie
zZtotego w stosunku do euro. Grupa Selena zabezpiecza cze$¢ ekspozycji walutowej, dotyczacq nalezno$ci i zobowigzan
handlowych, poprzez wykorzystywanie wielowalutowych linii kredytowych oraz stosowanie wdrozonej Polityki Zarzadzania
Ryzykiem Walutowym, w szczegoInosci poprzez zawieranie transakcji typu forward, przede wszystkim na parach walut
EUR/RUB oraz EUR/PLN.

Koszty odsetek od kredytéw oraz leasingu finansowego po pomniejszeniu o uzyskane odsetki z lokat bankowych i odsetki
od obligacji wyniosty w | pdtroczu 2017 roku 0,8 min zt wobec 1,6 min zt poniesionych w | pdtroczu 2016 roku.

W | pétroczu 2017 roku obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 5,9 min zt. W Il kwartale 2017 roku podatek
dochodowy obcigzyt wynik w kwocie 4,0 min zt.

Warto$¢ EBITDA w | pdtroczu 2017 roku wyniosta 29,7 min zt (w tym amortyzacja: 12,5 min z}) i byta 0 1,9 min zt wyzsza
od warto$ci EBITDA osiagnietej w analogicznym okresie roku poprzedniego.

42  Sytuacja majatkowo-finansowa

Wybrane wielko$ci skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku przedstawia ponizsza tabela.

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 Zmiana Zmiana
Dane w tys. zt (nie badane) kwotowa %
Aktywa trwate 322 212 327 114 -4 902 1%
Rzeczowe aktywa trwate 226 275 231803 -5 528 2%
Wartosci niematerialne 57197 54110 3087 6%
Pozostate aktywa diugoterminowe 38740 41201 -2 461 6%
Aktywa obrotowe 638 717 475949 162 768 34%
Zapasy 193 947 144 844 49103 34%
Naleznosci handlowe 248 630 181630 67 000 37%
Srodki pienigzne 83 664 54704 28960 53%
Pozostate aktywa obrotowe 112 476 94771 17705 19%
Kapitat wtasny 416 037 434129 -18 092 -4%
Zobowigzania 544 892 368 934 175958 48%
Kredyty i pozyczki 231691 178 090 53 601 30%
Zobowigzania handlowe 202 942 109 570 93372 85%
Pozostate zobowigzania 110 259 81274 28985 36%

30 b dﬁ‘:::) 31 grudnia 2016

Wskaznik biezacej ptynnosci 18 25

Wskaznik szybkiej ptynnosci 1,2 1,7

wskaznik biezacej ptynno$ci — majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe

wskaznik szybkiej ptynnosci — majatek obrotowy pomnigjszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
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Wzrost wartosci aktywow obrotowych w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 roku o 162,8 min zt jest naturaing konsekwencjg
zwiekszania skali sprzedazy w drugim kwartale 2017 roku w stosunku do IV kwartatu 2016 roku, co znajduje swoje
odzwierciedlenie przede wszystkim w warto$ci nalezno$ci handlowych i zapasow.

Wzrost warto$ci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku (0 49,1 min zl) wynika przede wszystkim
z czynnikdw sezonowych — gromadzenia zapasu wyrobéw gotowych przed szczytem sezonu sprzedazowego, a takze
z objecia kontroli nad spétka Uniflex SpA (wplyw na wzrost poziomu zapaséw w kwocie 5,5 min zt). Uwzgledniajac
sezonowo$¢ sprzedazy Grupy Selena, w poréwnaniu do poziomu zapasoéw na dzien 30 czerwca 2016 roku, odnotowano
wzrost 0 16,6 min zt (9,3%), przy jednoczesnym wzro$cie przychodéw ze sprzedazy o 18,7%, co oznacza poprawe cyklu
rotacji zapaséw z 71 dni do 65 dni.

Wzrost salda naleznosci handlowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku (o 67,0 min zt) spowodowany jest
gtéwnie duzym wzrostem sprzedazy w drugim kwartale 2017 roku, ksztattowaniem sie kurséw walut na dzien bilansowy oraz
akwizycja spotki Uniflex SpA (wptyw na wzrost poziomu nalezno$ci w kwocie 14,9 min zt).

Osiagniete wskazniki plynnosci biezacej 1,8 i szybkiej 1,2 wskazujg na brak probleméw z ptynnoscig finansowa w Grupie
i zdoIno$¢ do regulowania na biezaco zobowigzan.

4.3 Zadtuzenie

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Dane w tys. zt (nie badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 231691 178 090
Pozostate zobowigzania finansowe 27786 21305
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty -83 664 -54 704
Zadtuzenie netto 175813 144 691
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 415 505 433 576
Kapitat i zadtuzenie netto 591318 578 267
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat wiasny + zadtuzenie netto) 30% 25%
Stopa zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogoétem) 57% 46%
Zadtuzenie netto / EBITDA* 2,87 244

* zadfuzenie na dzien bilansowy, EBITDA za ostatnie 4 kwartaty

Wzrost zadtuzenia ztytutu kredytdw ipozyczek w stosunku dostanu na 31 grudnia 2016 roku wynikat gtéwnie
z sezonowo$ci, z ktorej wynika wyzsze zapotrzebowanie na finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjne;.

W konsekwencji wskaznik stopy zadtuzenia na 30 czerwca 2017 roku wyniést 57% i byt 0 11 p.p. wyzszy niz na koniec 2016

roku. Zmiana wskaznika wynika ze wzrostu zadtuzenia z tytutu kredytéw, a takze z sezonowego wzrostu zobowigzan
handlowych.

4.4 Przeplywy pieniezne

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku przeplywdw pienieznych za 6 miesiecy zakorczonych odpowiednio
30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku przedstawia ponizsza tabela.

6 miesiecy 6 miesiecy  Zmiana kwotowa

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 593 2262 -13 855
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7971 -12173 4202
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 48738 17 846 30 892
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 29174 7935 21239
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Przeptywy pieniezne netto w | pdtroczu 2017 roku wyniosty 29,2 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -11,6 min zt. Zmiany w aktywach obrotowych netto
w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 roku wyniosty odpowiednio: naleznosci (-84,2 min zt), zapasy (-53,4 min zi) oraz
zobowigzania (99,9 min zt). Na zmiane stanu aktywéw obrotowych w kwocie -37,7 min zt (w poréwnaniu do -16,8 min zt
w okresie pierwszego potrocza 2016 roku), wptywajaca negatywnie na przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej, miat
wplyw zwigkszony poziom sprzedazy rok do roku oraz zwigzana z tym zmiana kapitatu obrotowego.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazaty ujemne saldo 8,0 min zt, wydatki inwestycyjne byty 04,2
min zt nizsze niz w pierwszym pdiroczu ubiegtego roku. Istotnym przeptywem z dziatalno$ci inwestycyjnej byto rozliczenie
nabycia akcji spétki Uniflex SpA (przeptywy w kwocie -3,7 min z).

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 48,7 min zt. Na saldo to ztozyly sie gtéwnie wptywy netto z tytutu
zaciagnietych kredytow (54,0 min z}) przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, zaptacone
odsetki (-2,9 min zt) oraz sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (-2,4 min z4).

4.5 Sezonowos$¢ dziatalnosci

Branza materiatéw budowlanych, w ktérej dziata Grupa Selena, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywno$é
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta
uzyskujac z reguty swoje maksimum w Il kwartale roku. Przyjmujac dane za lata 2015-2016 mozna stwierdzi¢, ze sprzedaz
w poszczegolnych kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy rocznej: | kwartat — 18%, Il kwartat — 27%, Il kwartat -
30%, IV kwartat — 25%. Na zmiany w zakresie sezonowosci sprzedazy Grupy majg wplyw warunki pogodowe oraz zmiany
udziatu sprzedazy poszczegdlnych rynkéw geograficznych w sprzedazy Grupy.

4.6 Realizacja prognoz

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikéw na 2017 rok.

4.7  Czynniki wplywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie. Prognoza Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF)
opublikowana w kwietniu i uaktualniona 23 lipca 2017 roku dotyczaca sytuacji w gospodarce S$wiatowej, a takze
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBRD) z maja 2017 podtrzymuje dodatnie trendy rozwoju gospodarczego.
Gospodarka $wiatowa uzyska w roku biezacym 3,5% wzrostu PKB (a wiec 0 0,3 p.p. wiecej niz rok temu), w tym w krajach
wysokorozwinietych przyrost o 2,0%. Gospodarka Strefy Euro w roku 2017 uzyska niewiele mniej bo 1,9% przyrostu PKB.
Dla kluczowych rynkéw Grupy Selena w Europie istotne jest utrzymanie dobrego tempa wzrostu, w tym gospodarki
hiszpanskiej (wzrost 0 3,1% PKB). Réwniez dodatnie przyrosty PKB odnotujg pozostate europejskie kraje dziatania Grupy
Selena: Rumunia +4,0%, Wegry +3,0%, Czechy +2,5%, Bulgaria +3,2% oraz Wtochy +1,3%. Réwniez dla Polski, EBRD
prognozuje przyrost PKB na poziomie +3,2%. Dla pozostatych rynkéw Seleny prognozy IMF méwig o wzroScie PKB
w 2017 roku: USA 0 2,1%, Chiny 0 6,7%, Rosja +1,4% i tylko 0,3% dla Brazylii (przy -3,6% w 2016). Dla pozostatych rynkéw
Seleny, EBRD réwniez prognozuje dodatnie przyrosty PKB w 2017 roku: Turcja o 2,6%, Kazachstan o 2,4% (wzrost
po wyraznym spowolnieniu gospodarki w latach poprzednich). Na Ukrainie wzrost 0 2,0%.

Sytuacja w budownictwie. Wg raportu Deloitte, Polska z 372 mieszkaniami na tysigc mieszkancow, daleko odstaje
od Niemiec czy Francji, gdzie na tysiac mieszkancéw przypada ponad 500 mieszkan. Oznacza to istotny potencijat
rozwojowy dla budownictwa mieszkaniowego w Polsce. Dane GUS z 18 sierpnia 2017 roku odnotowujg istotny wzrost liczby
oddanych mieszkan w ciggu 7 miesiecy (0 7,9% wiecej niz w dobrym 2016 roku), przy jednoczesnym wzroscie liczby
wydanych pozwolen na budowe (0 29,7%) i liczby rozpoczynanych inwestycji mieszkaniowych (0 22,7%). Za 7 miesiecy
2017 roku produkcja budowlano-montazowa byta 0 10,6 % wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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Wg opublikowanych przez GUS w dniu 23 sierpnia 2017 roku informacji o koniunkturze gospodarczej ogdlny klimat
koniunktury w budownictwie ksztattuje sie na poziomie plus 5,2 (w lipcu plus 6,3). Poprawe koniunktury sygnalizuje 17,8%
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie — 12,7%. Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Sierpien jest trzecim kolejnym miesigcem, w ktdrym oceny portfela zamoéwien i produkcji budowlano-montazowej sg
pozytywne. Zréznicowanej, ale raczej pozytywnej sytuacji w budownictwie nalezy oczekiwa¢ w pozostatych krajach dziatania
Seleny. Wyrazna poprawa wystapita na rynku budowlanym w Rosji i w Kazachstanie.

Dostepnos¢ finansowania. Wg opublikowanego 30 sierpnia 2017 roku raportu Amron-Sarfin, w drugim kwartale roku 2017
ogolna kwota zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych lekko wzrosta (992 min zt - wzrost 0 0,23%), jak réwniez ich
liczba - wzrost 0 1,2%. Wedtug opublikowanych przez Zwigzek Bankow Polskich wynikéw sondazu na temat koniunktury
w sektorze bankowym PENGAB w czerwcu biezacego roku utrzymujg sie optymistyczne prognozy wéréd ankietowanych
bankowcow. W prognozach 6 — miesiecznych 46% bankowcéw wskazuje na wzrost, a jedynie 6% na spadek, pozostali
(47%) wskazujg na stagnacje zacigganych kredytow mieszkaniowych.

Kursy walutowe. Z dostepnych prognoz walutowych wynika, iz w najblizszych miesigcach nie nalezy spodziewaé sie
gwattownych zmian na rynkach walutowych. Wedtug prognozy Raiffeisen Bank International z dnia 10 sierpnia 2017 roku
zZtoty do korica wrze$nia moze ostabna¢ do euro do poziomu 4,3 ale na koniec roku powinien powrdci¢ do poziomu 4,2.

Ceny surowcow. Od trzeciego kwartatu 2016 roku obserwowany jest staly wzrost cen surowcdw, w tym szczegélnie
do produkcii pian poliuretanowych. Przewidywane sg réwniez wzrosty cen surowcdw do produkcji uszczelniaczy. Utrzymanie
sie wysokiego poziomu cen oraz brakéw w dostawach surowcédw nalezy oczekiwaé co najmniej do kofica 2017 roku.
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5. Pozostate informacje

5.1 Udzielone poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe

Jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaly jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancji,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Jednostki w Grupie udzielajg sobie wzajemnych poreczen zardwno w zwiazku z zacigganymi wspdlnie kredytami,
jakiwramach transakcji zakupowych. Transakcje te maja charakter wewnatrzgrupowy (poreczane sg zobowigzania
wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowigzania z tytutu takich poreczen nie sg wykazywane
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zaleznym przez spétke Selena FM S.A.
zostaty szczegétowo opisane w nocie 29.1 jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za rok 2016
oraz w nocie 19.1 skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2017 roku.

5.2 Sprawy sporne

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania jednostka dominujaca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie sg strong
nieujawnionych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorych taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Pozostate istotne sprawy sporne zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Selena FM za rok 2016 w nocie 28.3.

Spér pomiedzy Carina Silicones Sp. z 0.0. a Bank Millennium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku spétka zalezna Carina Silicones Sp. z 0.0. (poprzednio Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA) ztozyta
pozew do Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank Millennium S.A. o ustalenie braku
istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku. Sprawa zostata przekazana
do rozstrzygniecia Sadowi Okregowemu w Warszawie.

Bank przedstawit w sgdzie szacunek zobowigzania w wysokosci 6,9 min zt z tytulu rozliczenia transakcji walutowych.
Dnia 27 lutego 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, mocg ktérego Sad | instancji oddalit powodztwo
i zostata ztozona przez Spétke apelacja. Dnia 8 wrzesnia 2016 Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok w sprawie
z powddztwa Carina Silicones Sp. z 0.0. przeciwko Bank Millennium S.A. utrzymujac w mocy wyrok Sadu Okregowego
w Warszawie z dnia 27 lutego 2015 roku.

W dniu 11 marca 2013 roku Carina Silicones Sp. z 0.0. otrzymata od Sadu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu Millennium Bank wobec spdtki o zaptlate, ktory datowany jest na dzien 4 stycznia 2013 roku. Bank
okreslit taczng warto$¢ pozwu na kwote 10.256 tys. zt. Pozew dotyczy zasgdzenia ww. roszczenia z tytutu domniemanego
zawarcia przez spoétke z bankiem transakcji walutowych w 2008 roku. Powielajac stanowisko zarzadu Carina Silicones
Sp. z 0.0. poparte opiniami prawnymi Zarzad Jednostki Dominujacej podtrzymuje stanowisko o bezzasadnosci roszczen
banku. Na podstawie uzyskanej opinii prawnej, spdtka ztozyta odpowiedz na pozew wnioskujac 0 odrzucenie pozwu albo
0 oddalenie powddztwa w cato$ci i zawieszenie postepowania do czasu rozstrzygniecia sprawy o ustalenie zaistnienia
transakcji. Dnia 11 maja 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie przychylit sie do wniosku Cariny Silicones Sp. z o.0.
i na czas rozstrzygania postepowania o ustalenie wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania w przedmiotowej
sprawie.

Na wniosek Banku Millennium Sad Okregowy w Warszawie odwiesit postepowanie o zaptate. W trakcie pierwszej rozprawy
w dniu 14 marca 2017 roku petnomocnik Banku Millenium ztozyt wniosek o skierowanie stron postepowania do mediacji. Sad
postanowit odroczy¢ decyzje w przedmiocie wniosku. Postepowanie jest na etapie przestucharn $wiadkéw. Ostatnia rozprawa
odbyta sie 21 sierpnia 2017 roku, kolejna wyznaczona zostata na dzien 23 pazdziernika 2017 roku.
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Postepowanie administracyjne pomiedzy Selena S.A. a Urzedem Celnym

Selena S.A. jest strong postepowan celnych zwigzanych z natozeniem przez organy celne cta antydumpingowego na spotke
w zwigzku importem siatki podtynkowej o otwartych oczkach z widkien szklanych z Tajwanu. Import spdtki odbywat sie
m.in. w latach 2011 — 2012. Nie obowigzywato wéwczas jeszcze cto antydumpingowe na przywdz niektorych rodzajéw tkanin
siatkowych o otwartych oczkach z wiékien szklanych wystanych z Tajwanu. Cto antydumpingowe na przyw6z tego towaru
z Tajwanu zostato wprowadzone dopiero poczawszy od 25 maja 2012 roku, na podstawie Rozporzadzenia nr 437/2012
z 23 maja 2012 roku w zwigzku z rozporzadzeniem nr 21/2013 z dnia 10 stycznia 2013 roku.

W dniu 24 lutego 2014 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Gdyni wszczat wobec Selena S.A. pierwsze postepowanie
w przedmiocie okre$lenia kwoty cta antydumpingowego od importu siatki podtynkowej z Tajwanu, za$ w dniu 27 maja 2014
roku Naczelnik Urzedu Celnego w Gdansku wszczat kolejne 37 postepowan w przedmiocie okreslenia kwoty cla
antydumpingowego od importu siatki podtynkowej z Tajwanu. Podstawg wszczecia postepowan przez polskie organy celne
bylo otrzymanie raportu Europejskiego Urzedu ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) z dochodzenia
przeprowadzonego przez OLAF na Tajwanie w 2013 roku dotyczacego podejrzenia omijania cta antydumpingowego
natozonego na import siatki podtynkowe;.

Obecnie wobec Spdtki toczg sie 32 postepowania, w ktérych na Spotke zostato natozone tacznie w | instancji clo
antydumpingowe w wysokosci 7.992,9 tys. zt. Podstawg decyzji | instancji naktadajacych cto antydumpingowe jest wyltacznie
przestany przez OLAF raport z przeprowadzonego dochodzenia, a de facto przestane przez wiadze tajwanskie zestawienia
(zataczone do raportu OLAF tabele), ktdrego jakos¢ jak i zawarto$¢ merytoryczna wzbudza uzasadnione watpliwosci Spétki,
na ktére konsekwentnie zwraca ona uwage Sadu. W przypadku wydawania niekorzystnych decyzji przez organ Il instancji,
sktadata skargi do NSA.

Do dnia 15 grudnia 2016 roku przebieg postepowan przed sadami administracyjnymi byt korzystny dla Spotki. Pierwsze
niekorzystne dla Spotki rozstrzygniecie sadowe w sprawach celnych zostato wydane w dniu 15 grudnia 2016 roku, kiedy
to po ponownym rozpoznaniu ww. spraw. Sad oddalit skargi Selena S.A. jednak, nie odnidst si¢ przy tym do rozbieznych
danych wynikajacych z raportu OLAF oraz uzupetniajacej korespondencji OLAF. Powyzsze niekorzystne rozstrzygniecie
w sprawie trzech zlozonych skarg na decyzje Dyrektora Izby Celnej do WSA podniosto ryzyko negatywnego zakonczenia
sporu, wobec czego zdecydowano o zawigzaniu rezerwy na ten cel. Z wyrokami nie zgadza sie¢ Spdtka i w dniach
201 22 lutego 2017 roku wniosta skargi kasacyjne do NSA od niekorzystnych rozstrzygnie¢.

Obecnie 15 postepowan zawieszonych przez Dyrektora Izby Celnej w Gdyni zostato podjetych. Spdtka skorzystata
z mozliwosci wypowiedzenia sie w sprawie zebranego materialu dowodowego. Obecnie Spdtka oczekuje na decyzje.
Pozostate postepowania (13 postepowan przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym zawieszonych na wniosek Stron)
nadal s zawieszone.

5.3  Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje spotki Selena FM S.A. z jednostkami zaleznymi zostaty opisane w nocie 20. skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego spdtki Selena FM S.A. sporzadzonego na dzier 30 czerwca 2017 roku.
5.4 Gtowni akcjonariusze Jednostki Dominujacej

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zarzad spdtki Selena FM S.A. otrzymat od sp6tki AD Niva Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,
podmiotu zaleznego od Krzysztofa Domareckiego, zawiadomienie o nabyciu 225 000 akcji zwyktych.

Udziat akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach Jednostki Dominujacej na dzier 30 czerwca 2017 roku przedstawia
ponizsza tabela.
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Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba objetych  Udziat w kapitale Liczba glosow  Udziat w gtosach
akeji akcyjnym na WZA
) Imienne uprzywilejowane 4000 000 17,52% 8000 000 29,81%

AD Niva Sp.zo.0.* -
Na okaziciela 5763 000 25,24% 5763 000 21,48%
Syrius Investments S.a.r.l.* Na okaziciela 8 050 000 35,25% 8 050 000 30,00%

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

5.5 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakciji w zakresie emisji, wykupu lub
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

5.6  Informacje dotyczace zadeklarowanej lub wyptaconej dywidendy

Dnia 23 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
wyptaty dywidendy z czesci zysku Jednostki Dominujacej za rok 2016, w tacznej kwocie 6.850.200,00 zt, tj. 0,30 zt na akcje.
Dzien dywidendy, wedtug ktérego okresla sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na dzien
1 sierpnia 2017 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita
w dniu 16 sierpnia 2017 roku.

5.7  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujacej w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca na dzien
publikaciji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji ~ Warto$é nominalna akcji (z})
AD Niva Sp.zo.0.* - 9763 000 488 150,00
Syrius Investments s.a.r..* - 8 050 000 402 500,00
Marcin Macewicz Wiceprezes Zarzadu 600 30,00

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

5.8 Programy wynagrodzen oparte na kapitale

W pierwszym péiroczu 2017 roku nie realizowano programéw wynagrodzen opartych na kapitale.

5.9 Informacje dotyczace badania sprawozdania finansowego

W dniu 25 maja 2016 roku Rada Nadzorcza spétki Selena FM S.A. podjeta uchwate o wyborze firmy Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, do przegladu
pdtrocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za lata 2016 i 2017. Umowa o badanie zostata zawarta w dniu 6 lipca 2016 roku.
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z Grupa Kapitatowa Selena FM
Z2 ® Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za okres
@SELENA y od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

GLOBAL EXPERIENCE YEARS

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Selena FM S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skrécone érddroczne sprawozdanie finansowe spotki
Selena FM S.A. oraz $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Selena FM zaokres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowo$ci, odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, Spétki Selena FM S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Selena FM oraz ich wynik finansowy, a $rodroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA

Zarzad Selena FM S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego spotki Selena FM  S.A. oraz $rédrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selena FM za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2017 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniach, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu

Jean-Noél Fourel

Wiceprezes Zarzadu
ds. Sprzedazy i Marketingu

Marcin Macewicz

Wiceprezes Zarzadu
ds. Finansowych

Hubert Rozpedek

Cztonek Zarzadu

Agata Gladysz-Stanczyk
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