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1. Wybrane dane finansowe

Dane finansowe Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Selena FM

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

tys. zt tys. euro

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakoniczonych zakoniczonych

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Przychody netto ze sprzedazy 485 503 475708 115212 112 604

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8488 5475 2014 1296

Zysk (strata) brutto 4616 -4212 1095 -997

Zysk (strata) netto 3295 -7 142 782 -1691

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3378 -7 050 802 -1669

Catkowite dochody 8870 -10 121 2105 -2 396

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki

dominujacej 8930 -10 000 2119 -2 367

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2891 -8 602 686 -2036

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 875 -8 287 -1631 -1962

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23407 13388 5555 3169

Liczba akcji 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22834 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/szt. / euro/szt.) 0,15 -0,31 0,04 -0,07

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia

2013 2012 2013 2012

Suma aktywow 819023 693810 189 186 169 710

Zobowigzania diugoterminowe 73 362 103 887 16 946 25411

Zobowiazania krétkoterminowe 369 607 214 062 85375 52 361

Kapitat wiasny 376 054 375 861 86 865 91938

Kapitat zaktadowy 1142 1142 264 279
11 Dane finansowe Jednostki Dominujacej

tys. zt tys. euro

6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Przychody netto ze sprzedazy 184 515 148 712 43 786 35201

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 93 -6 852 22 -1622

Zysk (strata) brutto -19717 -17 631 -4 679 4173

Zysk (strata) netto -20 936 -17 260 -4 968 -4 086

Catkowite dochody -20 936 -17 260 -4 968 -4 086

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 211 1757 -50 416

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 286 -6 238 -1017 -1477

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 24 682 1080 5857 256

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia

2013 2012 2013 2012

Suma aktywéw 449 222 383918 103 766 93 909

Zobowigzania 237725 142 808 54912 34932

Kapitat wiasny 211 497 241110 48 854 58 977

Kapitat zaktadowy 1142 1142 264 279

Liczba akciji 22834 000 22834 000 22834 000 22834 000

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/szt. / eur/szt.) -0,92 -0,76 -0,22 -0,18
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej

21 Dziatalno$¢ Grupy

Grupa Selena FM jest miedzynarodowym producentem i dystrybutorem produktéw chemii budowlanej. Jednostkg
Dominujaca w Grupie jest Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra w dniu 18 kwietnia 2008 roku zadebiutowata na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Selena FM jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz produktéw chemii budowlanej

oraz akcesoridw ogoélnobudowlanych. W ofercie Grupy znajdujg sie:
¢  Piany montazowe poliuretanowe,

Uszczelniacze budowlane (silikony i akryle),

Kleje budowlane i montazowe,

Papy i gonty papowe,

Masy bitumiczne,

Systemy ocieplen budynkéw,

Osprzet do aplikacii,

Impregnaty do drewna,

Srodki do dachow i muréw,

Folie i membrany.

Wsrad oferowanych produktéw znajdujg sie zaréwno rozwigzania przeznaczone dla profesjonalnych wykonawcéw jak i dla
uzytkownikéw indywidualnych. Wiodacymi markami Grupy sa. TYTAN i ARTELIT.

Grupa posiada zaktady produkcyjne w Polsce, Hiszpanii, Turcji, Chinach, Brazylii oraz w Rumunii, a spotki dystrybucyjne
w 18 krajach w Europie, Azji i obu Amerykach. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ badawcza w Polsce, Hiszpanii, Turcji i Chinach.

2.2 Jednostka Dominujaca

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spétki Selena FM S.A. jest dystrybucja produktow Grupy na rynki zagraniczne oraz
$wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego zarzadzania finansami,
IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

23  Zarzad

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2012 roku funkcjonowat w sktadzie:
o  Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu,
e  Kazimierz Przefomski — Wiceprezes Zarzadu,
o Beata Pawlowska — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien publikacii niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

24 Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza skiadata sie z nastepujacych
cztonkdw:
o  Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kluza — Czlonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Kostrzyrski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Krdmer — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pawet Wyrzykowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Kadencja Rady Nadzorczej obejmuje okres trzech lat, Rada Nadzorcza zostata powotana dnia 19 czerwca 2012 roku przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. Na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej.

2.5  Struktura Grupy

Szczegotowq strukture geograficzng i wlasnosciowg oraz podziat na segmenty geograficzne opisano w $rodrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres zakonczony 30 czerwca 2013 roku (nota 1.4).

Dnia 28 czerwca 2013 roku nastapita rejestracja potaczenia spotki Selena Vostok Moskwa z OO0 Kvadro. Potgczenie
nastgpito na podstawie umowy z dnia 22 kwietnia 2013 roku. W wyniku potacznia nastapito wyrejestrowanie spotki
000 Kvadro. Dziatalno$¢ operacyjna spotki OO0 Kvadro jest kontynuowana przez Selene Vostok Moskwa.

Pomigdzy dniem bilansowym a dniem publikacji niniejszego sprawozdania nastgpita zmiana w strukturze posiadanych
udziatbw w EURO MGA Product SRL. Zgodnie z ustawodawstwem w Rumunii dnia 21 sierpnia 2013 roku uprawomocnita si¢
transakcja nabycia udziatow w spétce EURO MGA przez Selena FM S.A. Od dnia 21 sierpnia 2013 roku Grupa Selena FM
posiada 100% udziatéw w spotce.

3. Istotne wydarzenia

31 Dywidenda

Dnia 18 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia czesci srodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym na wyptate dywidendy w kwocie 8.676.920 z,
tj. 0,38 zt na akcje. Wyptata dywidendy nastapita 14 sierpnia 2013 roku. Informacja szczegétowa zawarta jest w nocie
11. skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2 Nagrody i wyréznienia

Podczas tegorocznej gali TopBuilder 2013, ktéra odbyta sie w styczniu 2013 roku, Selena S.A. ustanowita rekord
innowacyjnosci otrzymujac az 8 statuetek TopBuilder dla swoich nastepujacych produktéw: Zaprawa Murarska
Cienkowarstwowa, Piana Low Expanssion Tytan Professional, Klej Dekarski Tytan Professional, Klej FIX* Rapid High
Tech, Impregnat Do Drewna NW, Grunt Gieboko Penetrujgcy Tytan Professional, Abizol S oraz linia produktow
zolokrzemowych Tytan EOS.

W marcu 2013 roku po raz kolejny Selena zostata doceniona przez branze budowlang - za ,szczegolne osiggniecia
i ugruntowang pozycje w branzy budowlanej oraz za skuteczne zarzadzanie firmg” Selena S.A. i Prezes Andrzej Ulfig
otrzymali tytut i statuetke Ztoty Polski Herkules 2012. Nagroda przyznawana jest najlepszym, innowacyjnym produktom
budowlanym, produktom IT dla budownictwa oraz realizacjom, ustugom i innym przedsiewzieciom dla budownictwa.

Podczas tegorocznych Targdw PSB w dniach 11-12 kwietnia 2013 roku Grupa Selena wykleita najwiekszg na $wiecie
rzezbe z glazury, fakt ten zostat oficjalnie wpisany do Ksiegi Rekordéw Guinnessa.

W kwietniu 2013, Selena wzigfa udziat w jednym z najwiekszych w Polsce targéw kariery Career Expo odbywajgcych sie we
Wroctawiu. Stoisko Seleny zlokalizowane bylo w specjalnej, prestizowej strefie przeznaczonej dla uczestnikéw programu
Polski Czempion.

W maju 2013, w ramach Europejskiego Kongresu Gospodarczego, przewodniczacy RN wzigt udziat w forum gospodarczym
organizowanym przez PAIZ ,Unia Europejska - Chiny”. Celem forum bylo przedstawienie aktualnych relacji gospodarczych
taczacych Unie Europejska i Chiny praz ukazanie perspektyw ich rozwoju.

W czerwcu 2013 uruchomiony zostat nowy serwis internetowy dla kluczowej marki w portfolio Grupy Selena — Tytan.
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W opublikowanych rankingach najwigkszych polskich przedsiebiorstw Rzeczpospolitej Grupa Selena zajeta na Liscie 500
Rzeczpospolitej 287 miejsce (awans o 11 pozycji w stosunku do ubiegtego roku), natomiast na liscie najwiekszych
eksporterow Grupa Kapitatowa Selena ulokowata sie na 47 pozycji. W opublikowanej na tamach Polityki Liscie 500 Grupa
Selena zajeta 232 miejsce (pozycja 241 w roku poprzednim), na liscie branzy przemystu chemicznego Grupa zajeta
miejsce 13.

3.3 Istotne inwestycje

Grupa Selena w roku 2011 rozpoczeta inwestycje w zakupionej spotce EURO MGA Products SRL w Rumunii. Spétka
sukcesywnie odbudowuje swojg pozycje rynkowa. EURO MGA zaliczata sie w przesztosci do jednej z najwiekszych spotek
w swojej branzy w Rumunii. W roku 2013 zostaty uruchomione dwie z trzech planowanych linii stuzacych do produkcji
zapraw klejowych. Linie znajdujg sie na terenie nowo wybudowanego zaktadu, ktérego budowa pomoze zwigkszy¢ dostepne
moce produkcyjne i pozwoli obstuzy¢ rosnaca sprzedaz Seleny na rynku rumunskim produktéw do systemdw termoizolacii
i suchych zapraw. W roku 2013 planowane jest zakoriczenie inwestycji. Nowe mozliwosci produkcyjne pozwolg ugruntowaé
pozycje EURO MGA Products SRL jako jednego z lideréw na tym rynku.

4, Oméwienie sytuacji finansowej

4.1 Wyniki finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 6 miesiecy oraz 3 miesiace
zakoriczone odpowiednio 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana kwotowa Zmiana %
zakonczonych zakonczonych
Dane w tys. zt 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
Przychody ze sprzedazy 485503 475708 9795 2%
Koszt wtasny sprzedazy 346 032 344 057 1975 1%
Zysk brutto ze sprzedazy 139 471 131651 7820 6%
Koszty sprzedazy 79 603 84 412 -4 809 6%
Koszty ogdlnego zarzadu 37991 38259 -268 -1%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -13 389 -3 505 9884
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 20 967 17 539 3428 20%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 8488 5475 3013 55%
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 276 9687 5411
Zysk (strata) brutto 4616 4212 8828
Zysk (strata) netto 3295 7142 10437
Inne catkowite dochody netto 5575 -2979 8554
Catkowite dochody razem 8870 -10 121 18 991
EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o0 amortyzacje
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 Zmiana w p.p.
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 28,7% 27,7% 11
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 16,4% 17,7% 13
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 7,8% 8,0% 0,2
Rentowno$¢ EBITDA % 4.3% 3,7% 0,6
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 1,7% 1,2% 0,6
Rentowno$¢ netto 0,7% -1,5% 2,2

EBIT% — zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy
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3 m-ce 3m-ce Zmiana kwotowa Zmiana %
zakonczone zakonczone
Dane wtys.zt 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
Przychody ze sprzedazy 301292 288 858 12434 4%
Koszt wiasny sprzedazy 212 404 207 977 4427 2%
Zysk brutto ze sprzedazy 88 888 80 881 8007 10%
Koszty sprzedazy 44 462 45303 -841 2%
Koszty ogdlnego zarzadu 18 980 19 357 -377 2%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -8788 -4 442 -4 346
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 23007 17998 5009 28%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 16 658 11779 4879 41%
Wynik na dziatalnoci finansowej -4 746 -1068 -3678
Zysk (strata) brutto 12316 10711 1605 15%
Zysk (strata) netto 11607 6963 4 644 67%
Inne catkowite dochody netto 1625 2 347 -122 -31%
Catkowite dochody razem 13232 9310 3922 42%
EBITDA — zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje
Zmiana w p.p.
Rentownos¢ brutto sprzedazy 29,5% 28,0% 1,5
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 14,8% 15,7% -0,9
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 6,3% 6,7% 0,4
Rentownos$¢ EBITDA % 7,6% 6,2% 1,4
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 5,5% 4,1% 15
Rentownos¢ netto 4,4% 3,2% 1,2

EBIT% — zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2013 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 485,5 min zt i byly 0 2% (tj. 0 9,8 min zt) wyzsze
od przychodéw osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2013 roku wyniosty 301,3 min zt. Dynamika wzrostu przychoddéw ze sprzedazy
w Il kwartale 2013 roku w poréwnaniu z Il kwartatem roku ubiegtego wyniosta 4%.

Wazrost sprzedazy jest wynikiem rozwoju organicznego — poprawy efektywnosci sit sprzedazowych i rozszerzania oferty
produktowej — na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej a w szczegolnosci na rynkach Europy Wschodniej, gdzie
odnotowano dwucyfrowe przyrosty przychodéw.

Przychody ze sprzedazy Grupy Selena prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych: Unia Europejska (w tym
Polska), Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz Ameryka Pétnocna i Potudniowa (USA i Brazylia).
Struktura przychoddw ze sprzedazy w podziale na segmenty zmienita sie nieznacznie w poréwnaniu do 2012 roku.
Kluczowym segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej. Wypracowat on 62% przychodoéw ze sprzedazy, tj. o 5 p.p.
mniej niz w roku ubiegtym (67%). Segment geograficzny Europa Wschodnia i Azja rozwijat sie najszybciej, zwiekszyt swoj
udziat w sprzedazy ogo6tem do 34%. Udziat segmentu Ameryka Potnocna i Potudniowa zwiekszyt sie o 1 p.p. do poziomu
4%, odnotowujac dynamike przychodow na poziomie 34%.
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Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodéw
Segment 6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych 2013/ 2012
30 czerwca 2013 roku 30 czerwca 2012 roku

Unia Europejska, w tym: 62% 67% 6%

Polska 41% 44% -5%

Pozostafe kraje 21% 23% -9%
Europa Wsch. i Azja 34% 30% 18%
Ameryka Pn. i Pd. 4% 3% 34%

Przychody ze sprzedazy do klientdw w Polsce wyniosty 133 min zt, w poréwnaniu do 146 min zt w | polowie 2012 roku.
Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy Grupy ogétem spadt z 31% do 27%.

Zysk brutto na sprzedazy

Grupa Selena osiggneta w | pétroczu 2013 roku zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 139,5 min zt, tj. 0 7,8 min zt wyzszy
niz w roku ubiegtym. W Il kwartale 2013 roku nastapit wzrost zysku brutto z 80,9 min zt odnotowanego w analogicznym
okresie roku poprzedniego do poziomu 88,9 min zt.

Rentowno$¢ brutto sprzedazy wyniosta 28,7% i byta o 1,1 p.p. wyzsza od rentownosci osiggnietej w | potroczu roku
ubiegtego. Rentowno$C brutto sprzedazy w Il kwartale 2013 roku poprawita sie w stosunku do Il kwartatu 2013 roku
i wyniosta 29,5%. Byt to wynik wdrozonych inicjatyw poprawy rentownosci oraz stabilnego poziomu cen zakupu surowcow.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedazy w | pétroczu 2013 roku wyniosty 79,6 min zt i spadty 0 4,8 min zt (tj. 0 6%) w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Spadek kosztow jest wynikiem rozpoczetych w roku 2012 procesow restrukturyzacyjnych, w tym
poprawy efektywnosci sit sprzedazy i optymalizacji proceséw logistycznych oraz przesunigcia z uwagi na diugg zime
planowanych dziatarh marketingowych na kolejne kwartaty biezacego roku. W Il kwartale 2013 roku koszty sprzedazy
wyniosty 44,5 min zt i byly nizsze 0 2% od kosztéw sprzedazy w okresie poréwnywanym.

Koszty ogdlnego zarzadu w | potowie 2013 roku wyniosty 38,0 min zti spadty 0 0,3 min zt (. 0 1%) w pordwnaniu do roku
ubiegtego i zostaty utrzymane na poziomie kosztow poniesionych w pierwszym potroczu analogicznego okresu w 2012 roku.
W II kwartale 2013 roku koszty zarzadu wyniosty 19,0 min zt i bylty nizsze o 0,4 min zt w porédwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego.

Stosunek kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu do przychodow ze sprzedazy wyniost w | potroczu 2013 roku 24,2% i byt

01,6 p.p. nizszy od wskaznika w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk/strata operacyjna

W I péiroczu 2013 roku Grupa Selena FM osiagnefa zysk operacyjny w wysokosci 8,5 min zt wobec 5,5 min zt zysku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednoczesnie, zysk na dziatalnosci operacyjnej osiagniety w Il kwartale 2013
roku wynidst 16,7 min zt i byt wyzszy 0 4,9 min zt od zysku operacyjnego osiagnigtego w Il kwartale roku ubiegtego.

Wplyw zdarzer jednorazowych na wynik operacyjny | pdtrocza 2013 roku przedstawiono w tabeli ponizej:
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6 miesiecy 6 miesiecy 3 m-ce 3 m-ce

zakoniczonych zakonczonych zakornczone 30 zakoriczone 30

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 czerwca 2013 czerwca 2012

Zysk operacyjny (EBIT) wg rachunku wynikow 8488 5475 16 658 11779
Rozliczenie nabycia EURO MGA 5 406

Zysk operacyijny (EBIT) skorygowany 8 488 69 16 658 11779

Skorygowana rentowno$¢ operacyjna 1,7% 0,0% 5,5% 41%

Na wynik osiggniety w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku istotny wptyw miato rozliczenie nabycia rumuriskiej
spotki EURO MGA Product. Zysk z rozliczenia (tzw. ,ujemna warto$¢ firmy”) w wysokosci 5,4 min zt ujety zostat
w pozostatych przychodach operacyjnych w | kwartale 2012 roku.

W analizowanym okresie Grupa osiggneta, po wyeliminowaniu zdarzen jednorazowych, poprawe skorygowanej rentownosci
operacyjnej 0 1,7%.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wynidst 13,4 min zt. Negatywny wptyw na saldo pozostatej
dziatalnosci operacyjnej miaty koszty niewykorzystanych mocy (tacznie w kwocie 2,9 min zf) oraz utworzone odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci oraz zapasow (faczny wptyw na wynik z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w kwocie
-7,6 min zt). W pierwszym p6troczu 2013 roku utworzono rezerwe na zobowigzania spotki Selena Nantong Building Materials
Co., Ltd z tytutu podatku VAT za okres od grudnia 2011 do czerwca 2013 roku zwigzanego ze sprzedazg eksportowg
w wysokos$ci 2,9 min zt.

W Il kwartale 2013 roku wynik na pozostatej dziatalnosci wyniést -8,8 min zt wobec -4,4 min zt w okresie poréwnywalnym
roku poprzedniego.

Zysk/strata netto

Grupa Selena FM za | pétrocze 2013 rok wykazata zysk netto na poziomie 3,3 min zt, wobec straty netto na poziomie 7,1 min
zt wykazanych w analogicznym okresie roku 2012. W Il kwartale 2013 roku zysk netto wynidst 11,6 min zt i byt 0 4,6 min zt
wyzszy od zysku netto osiggnietego w okresie kwiecien — czerwiec 2012 roku.

Istotny wptyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalno$ci finansowej, w tym wycena otwartych pozycii
wyrazonych w walutach obcych (rozrachunki handlowe oraz otrzymane i udzielone kredyty i pozyczki). Zysk na poziomie
operacyjnym zostat pomnigjszony w | pétroczu 2013 roku o ujemny wynik na dziatalno$ci finansowej w wysokosci -4,3 min zt.
Dodatnie saldo z tytutu réznic kursowych wyniosto 0,3 min zt i byto efektem 6% ostabienia sie ztotowki wobec euro oraz
6% ostabienia sie rubla wobec euro w okresie od 31 grudnia 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku co spowodowato, przy
posiadanej ekspozycji walutowej, powstanie dodatnich réznic kursowych.

Koszty odsetek od kredytéw oraz leasingu finansowego po pomniejszeniu o uzyskane odsetki z lokat bankowych, wyniosty
3,3 min zt wobec 4,3 min zt poniesionych w | pdtroczu 2012 roku.

W | pétroczu 2013 roku obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 1,3 min zt. W Il kwartale 2013 roku podatek
dochody obcigzyt wynik w kwocie 0,7 min zt.

Warto$¢ EBITDA w | pétroczu 2013 roku wyniosta 21,0 min zt (w tym amortyzacja: 12,5 min zt) i byta 0 3,4 min zt wyzsza od
warto$ci dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
42  Sytuacja majatkowo-finansowa

Wybrane wielko$ci skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej na 30 czerwca 2013 roku oraz 31 grudnia 2012
roku przedstawia ponizsza tabela.
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Dane w tys. zt 30 czerwca 31 grudnia  Zmiana kwotowa Zmiana %

2013 2012
Aktywa trwate 322 997 320 009 2988 1%
Rzeczowe aktywa trwate 239 837 238 004 1833 1%
Wartosci niematerialne 33755 33476 279 1%
Pozostate aktywa diugoterminowe 49 405 48 529 876 2%
Aktywa obrotowe 496 026 373 801 122 225 33%
Zapasy 147 143 115030 32113 28%
Naleznosci handlowe 242 221 177 496 64 725 36%
Srodki pieniezne 59776 41056 18720 46%
Pozostate aktywa obrotowe 46 886 40219 6 667 17%
Kapitat wlasny 376 054 375 861 193 0%
Zobowigzania 442 969 317 949 125 020 39%
Kredyty i pozyczki 159 210 127 647 31563 25%
Zobowigzania handlowe 173 657 94 321 79 336 84%
Pozostate zobowigzania 110 102 95981 14121 15%

30 czerwca 31 grudnia

2013 2012

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,3 1,7

Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,9 1,2

wskaznik biezgcej pfynnosci — majatek obrotowy / zobowigzania krotkoterminowe
wskaznik szybkiej ptynnosci — majatek obrotowy pomniejszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

Zasadniczy wptyw na zmiang sytuacji majatkowej Grupy i wzrost sumy bilansowej 0 125,2 min zt w stosunku do 31 grudnia
2012 roku miato zwiekszenie skali dziatalnosci wraz z sezonowym zwiekszeniem aktywéw obrotowych (zapasy, naleznosci,
zobowigzania) oraz towarzyszacym mu zwigkszeniem finansowania zewnetrznego.

Wzrost wartosci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 (o 32,1 min zt) wynika przede wszystkim z czynnikéw
sezonowych: gromadzeniem zapasu wyrobow gotowych przed szczytem sezonu sprzedazowego, a takze ze zwigkszenia
skali dziatalno$ci Grupy i rozszerzenia oferty produktowe;.

Wzrost salda nalezno$ci handlowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 (o 64,7 min zt) spowodowany jest wzrostem
sprzedazy, jej sezonowoscig oraz stosowaniem w przypadku wybranych klientow przedtuzonych termindw ptatno$ci w celu
utrzymania poziomu sprzedazy i udziatéw rynkowych w warunkach wysokiej konkurencji rynkowe;.

Osiagniete wskazniki ptynno$ci biezacej 1,3 i szybkiej 0,9 wskazujg na brak probleméw z ptynnoscig finansowg w Grupie

i zdolno$¢ do regulowania na biezaco zobowigzan. Spadek obu wskaznikéw w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2012
roku wynika gtéwnie z finansowania wzrostu skali dziatalno$ci.

4.3 Zadtuzenie

Dane w tys. zt 30 czerwca 31 grudnia

2013 2012

Oprocentowane kredyty i pozyczki 159 210 127 647
Pozostate zobowigzania finansowe 35302 34 847
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty -59 776 -41 056
Zadtuzenie netto 134 736 121 438
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 375 645 375392
Kapitat i zadtuzenie netto 510 381 496 830
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat wiasny + zadtuzenie netto) 26% 24%
Stopa zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogétem) 54% 46%
Zadluzenie netto / EBITDA* 242 2,32

* zadluzenie na dzier bilansowy, EBITDA za ostatnie 4 kwartaty
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Wzrost zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 roku wynikat gtéwnie
z sezonowo$ci, z ktdrej wynika wyzsze zapotrzebowanie na finansowania biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Wskaznik stopy zadtuzenia na 30 czerwca 2013 roku wyni6st 54% i byt o 8 p.p. wyzszy niz na koniec 2012 roku. Zmiana
wskaznika wynika ze wzrostu zadtuzenia z tytutu kredytdw, a takze z sezonowego wzrostu zobowigzar handlowych.
44  Przeplywy pieniezne

Wybrane wielkoci skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za 6 miesiecy zakonczonych odpowiednio
30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku przedstawiajq ponizsze tabele.

6 miesiecy 6 miesiecy  Zmiana kwotowa

zakonczonych zakonczonych

Dane w tys. zt 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2891 -8 602 11493
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 875 -8 287 1412
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23 407 13 388 10019
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 19 423 -3 501 22924

Przeptywy pieniezne netto w | potroczu 2013 roku byly dodatnie i wyniosty 19,4 min zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 2,9 min zt. W zwigzku z sezonowoscig dziatalnosci Grupa
zwiekszyta zaangazowanie gotowki w aktywa obrotowe netto w poréwnaniu do 31 grudnia 2012 roku: nalezno$ci (72,4 min
zt), zapasy (32,1 min zt) oraz zobowigzania (82,7 min z).

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazaly ujemne saldo -6,9 min zt i byly 0 1,4 min zt nizsze niz
w pierwszym potroczu ubiegtego roku.

Wplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej wyniosty 23,4 min zt. Na saldo to ztozyly sie gtéwnie wptywy netto z tytutu

zaciggnietych kredytéw (29,9 min zt) przeznaczonych na finansowanie kapitatu obrotowego oraz dziatalno$ci inwestycyjnej,
zaptacone odsetki (-3,5 min zt) oraz sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (-2,2 min z4).

4.5  Sezonowos$¢ dziatalnosci

Branza materiatéw budowlanych, w ktérej dziata Grupa Selena, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywno$¢
wystepuje w miesigcach zimowych i wezesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta
uzyskujac z reguty swoje maksimum w |1l kwartale roku. Przyjmujac dane za lata 2011-2012 mozna stwierdzi¢, Zze sprzedaz
w poszczegolnych kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy rocznej: | kwartat — 17%, Il kwartat — 25%, Ill kwartat -
31%, IV kwartat — 27%. Na zmiany w zakresie sezonowosci sprzedazy Grupy majg wptyw warunki pogodowe oraz zmiany
udziatu sprzedazy poszczegdlnych rynkéw geograficznych w sprzedazy Grupy.

4.6 Realizacja prognoz

Jednostka dominujgca nie publikowata prognozy wyniku na rok 2013.

4.7  Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Istotne czynniki mogace w ocenie Zarzadu wptywa¢ na wyniki Grupy w kolejnych okresach zostaty opisane ponize;.
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Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie. Wigkszo$¢ prognoz dotyczacych sytuacji w gospodarce wskazuje na
trend obnizania prognoz PKB poszczeg6inych krajéw. W komunikacie z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej w dniach
2 - 3 lipca 2013 roku prognoza PKB na rok biezacy szacuje wzrost PKB w przedziale od 0,5% do 1,7%, a w roku 2014
optymistyczniej w przedziale od 1,2% do 3,5%. Pozytywne sygnaly dla gospodarek krajéw Unii Europejskiej ptyng
z opublikowanych w lipcu 2013 roku wskaznikéw koniunktury ESI (wzrost z 91,3 do 92,5) i PMI. Wedtug Instytutu Badan nad
Gospodarkg Rynkowg wzrost PKB w roku 2013 wyniesie w Polsce 1,2%. Po stabym pierwszym pétroczu, w drugiej potowie
roku nalezy oczekiwa¢ ozywienia w gospodarce — w trzecim kwartale tempo wzrostu gospodarczego wyniesie 1,5%,
natomiast w czwartym ok. 1,9%.

Wedtug opublikowanej 12 czerwca 2013 prognozy Banku Swiatowego przewidywana stopa wzrostu gospodarczego dla
strefy Euro w 2013 roku wyniesie - 0,3%, podczas gdy $wiatowa gospodarka wzro$nie o 2,2%, a gospodarki krajow
rozwijajacych sie o 5,1%. Dla kluczowych rynkéw zagranicznych Seleny wspomniana prognoza przewiduje nastepujacy
wzrost PKB: Rosja 2,3%, Chiny 7,7%, Kazachstan 5,0%, Rumunia 1,7%, Turcja 3,6%, Ukraina 1,0%.

Sytuacja w budownictwie. Najistotniejszy wptyw na popyt na rynku chemii budowlanej ma sytuacja w budownictwie
mieszkaniowym, gdzie wystepuje najwigksze zuzycie tych materiatéw. Wedtug opublikowanego 19 sierpnia biezacego roku
raportu Gtownego Urzedu Statystycznego ,Budownictwo mieszkaniowe w okresie I-VII 2013 roku”, w Polsce w pierwszym
pétroczu br. nastapita stabilizacja oddawanych mieszkar - wzrost w 0 1,7 % w poréwnaniu do 2012 roku, przy jednoczesnym
spadku liczby wydanych pozwoler na budowe 0 22,3% i spadku liczby rozpoczynanych inwestycji mieszkaniowych o 21,8%.
W okresie styczen-lipiec 2013 roku produkcja budowlano-montazowa byta o 17,7% nizsza niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

W lipcu 2013 roku ogolny klimat koniunktury w budownictwie ksztaltuje sie na poziomie minus 15 (w czerwcu minus 17)
i powoli ulega poprawie od poczatku roku.

W opublikowanej 29 lipca 2013 roku prognozie Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg warto$¢ dodana w budownictwie
spadnie w kraju w roku 2013 o 7,4% z tym, ze spadki w drugim poiroczu beda nizsze anizeli w pierwszym (jednocyfrowe).
Jednoczesnie prognozuie sie odbicie w roku 2014 i wzrost warto$ci dodanej budownictwa o0 4,6%.

Wedtug raportow Eurostatu produkcja w budownictwie w krajach Unii Europejskiej za wyjatkiem lutego spada miesiac do
miesigca poprzedniego, jak réwniez do miesigca roku ubiegtego (w maju 2013 najwiekszy spadek do maja 2012 zanotowata
Polska — 28,6%, a najwigkszy wzrost Hiszpania + 11,1%).

Dostepnos¢ finansowania. Wedtug raportu AMRON-SARFiN 1/2013 w pierwszym kwartale roku 2013 odnotowano spadek
liczby i warto$ci udzielanych kredytéw o odpowiednio 12,5% i 9,3%.

W ocenie NBP obnizenie dynamiki kredytéw mieszkaniowych w | kwartale 2013 roku zwigzane byto ze spadkiem popytu na
kredyty, do ktorego przyczynito sie zakonczenie rzadowego programu ,Rodzina na swoim” oraz pogarszajgca si¢ sytuacja
ekonomiczna gospodarstw domowych.

Kursy walutowe. Z dostepnych prognoz walutowych wynika, iz w najblizszych miesigcach nie nalezy spodziewaé sie
istotnych zmian na rynkach walutowych. Wedtug prognozy Raiffeisen Bank International z dnia 9 sierpnia 2013 roku,
w perspektywie najblizszych dwéch kwartatéw nalezy oczekiwa¢ w miare stabilnych kurséw walut krajow Europy Srodkowej
w stosunku do euro jak rowniez w walut takich krajéw jak: Rosja czy Turcja wzgledem dolara. W przypadku Polski zaktadana
jest na 3 kwartat 2013 roku stabilizacja kursu euro do ztotowki na poziomie ok. 4,2 i lekkie umocnienie na koniec roku do
ok. 4,15.

Ryzyko naleznosci. W pierwszym pdtroczu 2013 Spétki Grupy odnotowaly nieznaczny wzrost wskaznika naleznosci
handlowych do sprzedazy o 0,5 p.p. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2012. Jest to konsekwencja presji rynku
budowlanego na dostawcéw materiatéw budowlanych na wydtuzanie termindw pfatnosci. Z drugiej strony spotki nie
odnotowujg, istotnego wzrostu naleznosci przeterminowanych, a dzigki rbwnoczesnemu wydtuzeniu terminéw ptatnosci do
dostawcow Grupy oraz skréceniu cyklu rotacji zapasow cykl konwersji kapitatu obrotowego ulegt skréceniu. Pierwsze oznaki
poprawy koniunktury pozwalajg zachowaé¢ optymizm co do poziomu nalezno$ci handlowych.

Ceny surowcow. Ceny podstawowych surowcoéw uzywane do produkcji artykutéw chemii budowlanej w analizowanym
okresie roku 2013, wykazywaty w wiekszosci przypadkéw stabilno$¢, a w niektorych nawet lekki spadek. Biorgc pod uwage
umiarkowane prognozy wzrostu PKB i naktadéw na budownictwo, nalezy raczej spodziewac si¢ stabilizacji cen surowcow,
do konica 2013 roku. Oczywiscie nie mozna wykluczy¢ powstania indywidualnych impulséw do zmian cen poszczegéinych
surowcow zarowno w gore jak i w dot. W przypadku wystapienia istotnego ozywienia gospodarczego w Europie w 2014 roku,
nalezy oczekiwac impulséw do wzrostu cen surowcow.
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5. Pozostate informacje

5.1 Udzielone poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe

Jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaly jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancji,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Spotki w Grupie, w tym Selena FM S.A., udzielajg sobie wzajemnie poreczen kredytdw obrotowych, ktére sg zaciagane
wspdlnie przez kilka jednostek nalezacych do Grupy. Szczegdly tych transakcji na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty
opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki Selena FM S.A. za rok 2012 (nota 29.1).

Udzielone jednostkom zaleznym w pierwszej potowie 2013 roku przez Selena FM S.A gwarancje i poreczenia zostaty
opisane w nocie 18.1 skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania Spétki Selena FM S.A.

5.2  Sprawy sporne

Catkowita warto$¢ wszystkich postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej na dzien 30 czerwca 2013 roku nie przekroczyta 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
Pozostate istotne spory mogace skutkowa¢ powstaniem zobowigzah opisane zostaly w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Selena FM za rok 2012 (nota 32.3) oraz w skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Selena FM za okres zakonczony 30 czerwca 2013 roku (nota 20.2).

5.3  Inne informacje

Jak opisano w nocie 19. skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Selena FM, Spétka Selena
Nantong Building Materials Co., Ltd. otrzymata w czerwcu 2013 roku informacje od chifiskiego urzedu celnego
0 niewtasciwym, zdaniem urzedu, zastosowaniu kodu klasyfikacji wyrobu gotowego. Spdtka prowadzi dziatania majace na
celu potwierdzenie zasadnosci stanowiska urzedu chinskiego. Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. utworzyta
rezerwe w kwocie 2.863 tys. zt na mozliwg do szacowania prawdopodobng korekte podatku VAT dotyczacq dokonanej
sprzedazy eksportowe;.

5.4  Informacje dotyczace mozliwosci realizacji zobowiazan umownych

Dane ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej mogg by¢ prezentowane szykiem rozwartym dla
niektorych naleznosci i zobowigzan, zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci, Grupa Selena prezentuje w szyku
rozwartym nastepujace tytuty: rozrachunki z tytutu VAT, podatek odroczony oraz $rodki pienigzne i $rodki uczestniczace
w rozliczeniach cash pool. Dla oceny wskaznika kapitalizacji liczonego jako kapitat wtasny do sumy bilansowe;
zaprezentowano ponizej przeksztatcenie wyzej wymienionych tytutéw w szyku zwartym.

Dane w tys. zt 30 czerwca 2013
(nie badane)
Suma bilansowa 819023
Kapitat wiasny 376 054
Wskaznik kapitalizacji 46%
Prezentacja:
Saldo zwarte rozrachunkoéw z tyt. VAT 13631
Saldo zwarte $rodkéw pienieznych i rozliczen cash pool 44110
Saldo zwarte podatku odroczonego 2689
Suma bilansowa po zmianie prezentacji 758 593
Wskaznik kapitalizacji 50%
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5.5  Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje spotki Selena FM S.A. z jednostkami zaleznymi zostaly opisane w nocie 19. skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego spdtki Selena FM S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2013.

5.6  Glowni akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach Jednostki Dominujacej na dziefi publikacji niniejszego
raportu przedstawia ponizsza tabela.

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba objetych Udziat w kapitale  Liczba glosow  Udziat w gtosach
akeji akcyjnym na WZA

1 ilai, 0, 0,
AD Niva Sp. 20.0. * Imienne uprzywilejowane 4000 000 17,52% 8000 000 29,81%
Na okaziciela 5538 000 24,25% 5538 000 20,64%
Syrius Investments S.a.r.l.* Na okaziciela 8 050 000 35,25% 8 050 000 30,00%

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego
5.7 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisji, wykupu lub
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

5.8 Informacje dotyczace zadeklarowanej lub wyptaconej dywidendy

Dnia 18 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia cze$ci Srodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym na wypfate dywidendy w kwocie 8.676.920 zi,
tj. 0,38 zt na akcje. Dzien dywidendy, wediug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat
ustalony na 30 lipca 2013 roku. Wyptata dywidendy nastapita 14 sierpnia 2013 roku. Szczegdtowy opis zamieszczony jest
w nocie 11. skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30 czerwca 2013 roku.

5.9  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujacej w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujgca na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji Warto$¢ nominalna akcji (zt)
Kazimierz Przefomski Wiceprezes Zarzadu 9800 490
AD Niva Sp.zo0.0. * - 9538 000 476 900
Syrius Investments s.a.r.l.* - 8050 000 402 500
Krzysztof Kluza Sekretarz Rady Nadzorczej 6 000 300

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Dnia 25 czerwca 2013 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Domarecki, zawart umowe przeniesienia wiasnosci
akcji imiennych oraz zwyktych w fgcznej ilosci 9.538.000 na spdtke AD Niva Sp.z 0.0. Spdtka AD Niva Sp. z 0.0. jest
podmiotem w cato$ci kontrolowanym przez Krzysztofa Domareckiego.

Krzysztof Domarecki posiada rowniez 0,5% udziatow w spéice Research Centre of Construction Technology sp. z o.0.
(obecnie Selena Labs sp. z 0.0.).
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5.10 Programy wynagrodzen oparte na kapitale

W jednostce funkcjonuje program motywacyjny oparty na akcjach. Szczegoty programu zostaty opisane w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2013 roku (nota 25).

5.11 Informacje dotyczace badania sprawozdania finansowego

W dniu 4 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza spotki Selena FM S.A. podjeta uchwate o wyborze firmy Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
do przegladu pétrocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok 2013. Umowa o badanie na rok 2013 zostata zawarta w dniu 1 lipca 2013 roku.

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Selena FM S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe spotki
Selena FM S.A. oraz $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Selena FM za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowo$ci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki Selena FM S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Selena FM oraz ich wynik finansowy, a $rédroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA

Zarzad Selena FM S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego spotki Selena FM  S.A. oraz $rédrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selena FM za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2013 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniach, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu

Jarostaw Michniuk

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Kazimierz Przetomski

Wiceprezes Zarzadu
ds. sprzedazy i marketingu

Beata Pawlowska

15/15



