A
selena

GRUPA KAPITALOWA
SELENA FM S.A.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ]
ZA OKRES OD 1.01.2009 DO 30.06.2009

Wroctaw, 31 sierpnia 2009 roku



GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY

SA-PSr za | pétrocze 2009
Spis tresci
1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowe]j Selena FM..........ccociiiinicceneee e 3
2. Najwazniejsze zdarzenia w Grupie Selena FM od dnia 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku..........c.ccveeveericnneen. 3
3. Opis dokonan Grupy Selena FM w okresie od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku wraz z opisem
czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniety wynik
FIMANSOWY ...ttt ettt et e s b s bt b st s st b s et s bt e s bbb s ARt bbb Rt s et bt 4
4. Organizacja Grupy KapitatoWe] SEIENA FIM ..........coiiiiiiiericesce ittt sb bbbt sna b 10
5. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Selena FM w | pétroczu 2009, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycii
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalNOSCi..........cocvveriennenc e 13
6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych ................... 13
7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtosow na WZA Spotki wg stanu na dzieh przekazania raportu............ccoceeeneee. 13
8. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace

10.

11

12.

13.
14.

15.

i nadzorujgce emitenta na dzien Przekazania FAPOMU..........ccvrrereercieee et sesesen 13

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem adminiStrac]i PUDIICZNE ........c.ovrurureieer ettt s ettt st ee e s et nnen 14

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji istotnych z podmiotem

powigzanym, jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych..................... 14
. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta ... 14

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
0T 74= 740 =1 11117 ] v ST 14

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego ..........cceveevivercveeceennnnns 15

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu 30 czerwca 2009 roku, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Selena FM ..........ccccocvevicicccnicccccee, 16

OSWIAACZENIA ZArZGAU........cvcveviecvicicie ettt ettt b st s bbbt s et s st b en st s 17

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Selena FM 2



GRUPA KAPITALOWA SELENA FM

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
SA-PSr za | pétrocze 2009

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Selen a FM

W skiad Grupy Selena FM wchodzi Selena FM S.A. (,Spotka”, ,Spétka dominujaca”) i jej spoiki
zalezne.

Siedziba spétki Selena FM S.A. miesci sie we Wroctawiu. Miejscem prowadzenia dziatalnosci
Spokki jest Polska.

Selena FM S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000292032.

Spétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki dominujacej jest doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (wg PKD 2007 7022Z).

Selena FM S.A. jako podmiot dominujacy koordynuje i nadzoruje dziatania poszczegdlnych
spoétek zaleznych, bedac osrodkiem, w ktérym podejmowane sag decyzje dotyczace tworzenia
i realizacji strategii rozwoju (m.in. optymalizacja kosztow operacyjnych Grupy, kreowanie
jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy oraz promowanie potencjatu spotek
zaleznych).

Gléwnym profilem dziatalnosci Grupy Selena FM jest produkcja i sprzedaz produktéw
i akcesoriow chemii budowlanej. Dziatalnos¢ Grupy odbywa sie za posrednictwem jednostek —
podmiotéw zaleznych Spoiki, ktére zajmujg sie produkcijg i sprzedazg produktéw oferowanych
przez Grupe oraz ich marketingiem i reklamg na wszystkich rynkach regionalnych swiata,
gdzie prowadzona jest dziatalnos¢ Grupy.

W sktad Grupy wchodzi 30 spoétek w 17 krajach, w tym 12 zakladéw produkcyjnych
(6 zaktadow w Polsce, po jednym w Brazylii, Korei, Chinach, USA, Turcji oraz w Hiszpanii).

2. Najwazniejsze zdarzenia w Grupie Selena FM od dnia 1 styc  znia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku

W dniu 24 lutego 2009 roku w jednym z magazynoéw Carina Silicones sp. z 0.0., spotki
zaleznej od emitenta, miato miejsce zdarzenie losowe w postaci pozaru.

W magazynie znajdowaly sie gidwnie opakowania i niewielka ilos¢ surowcow do produkcji.
Wartosé poniesionych strat wyniosta ok. 1,3 min zi. Magazyny i zapasy spotki Carina sg
ubezpieczone na sume znacznie przewyzszajacq wielkos¢ strat. Biezaca produkcja zaktadu
byta kontynuowana bez zakiécen i nie wystapity przestoje produkcyjne z tego tytutu. Straty
poniesione przez Spétke w wyniku pozaru oraz koszty akcji ratowniczej zostaty pokryte
z polisy ubezpieczeniowej. Laczna wartos¢ otrzymanego odszkodowania wyniosta 1,6 min zt.

W dniu 27 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza dokonata zmian w sktadzie Zarzadu Spotki. Na
dzien przekazania raportu sktad Zarzadu Selena FM S.A. przedstawia sie nastepujaco:
Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu
Kazimierz Przelomski — Wiceprezes Zarzadu
Elzbieta Agnieszka Szymanska — Czlonek Zarzadu

W dniu 2 kwietnia 2009 r. Selena Co S.A., spéika zalezna od emitenta, zawarta z osobg
fizyczng umowe nabycia 100 % udzialéw w spolce OOO Kvadro sp. z 0.0. (Rosja) za kwote
658 000 EUR (2 954 091 zt wg kursu NBP z dn. 2.04.2009).
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Celem nabycia tego podmiotu jest zwiekszenie udziatow rynkowych na rynku rosyjskim
w branzy produktéw chemii budowlanej poprzez pozyskanie nowych grup klientéw i nowych
kanatdéw dystrybucji. Marka Kvadro jest obecna na rynku rosyjskim od 10 lat i posiada statych
klientéw na terenie europejskiej czesci Ros;ji.

W okresie | pélrocza 2009 r. Grupa Selena rozpoczeta realizacje projektu dotyczacego
wdrozenia systemu informatycznego BIl. Celem tego projektu jest zintegrowanie danych
z poszczegolnych spoétek w obrebie jednej platformy informatycznej, co znacznie usprawni
konsolidacje, przetwarzanie oraz analize danych finansowych, sprzedazowych i logistycznych.
System obstugiwa¢ bedzie wszystkie spétki nalezace do Grupy Selena, a jego wdrozenie
potrwa do konca roku 2010. Koszty realizacji tego projektu szacowane sag na ok. 1,6 min z
W okresie do konca | pétrocza 2009 r. zostata zakonczona pierwsza faza projektu polegajaca
na szkoleniach uzytkownikbw systemu. Obecnie realizowana jest druga faza projektu -
tworzenie koncepciji, a jej ukonczenie przewidziane jest na pazdziernik br.

3. Opis dokona n Grupy Selena FM w okresie od dnia 1 stycznia do 30
czerwca 2009 roku wraz z opisem czynnikOw i zdarze A, w szczegodlno Sci
0 nietypowym charakterze, maj agcych znacz gcy wpltyw na osi ggniety
wynik finansowy

3.1 Omoéwienie wynikéw finansowych

Tabela 3.1.1 przedstawia wybrane dane finansowe Grupy Selena, za pierwszy kwartat 2009 r.
w uktadzie poréwnawczym z analogicznym okresem roku 2008. Wybrane dane finansowe
stanowig kluczowe elementy Skonsolidowanego $rddrocznego rachunku zyskéw i strat,
$rodrocznego skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Tabela 3.1.1

Wybrane informacje finansowe 01.01 - 01.01 - zZmiana
w tys. zt 30.06.2009 30.06.2008  2009/2008
Przychody ze sprzeda zy 252 175 228 421 10,4%
Koszt wlasny sprzedazy 161 969 153 734 5,4%
Zysk brutto ze sprzeda zy 90 206 74 687 20,8%
Koszty sprzedazy 43 754 38 145 14,7%
Koszty ogolnego zarzadu 29018 20176 43,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne -5 243 -1 007 420,8%
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 12 192 15 360 -20,6%
Przychody/Koszty finansowe 875 -10 062 -108,7%
Zysk w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci -5 164 -102,9%
Podatek dochodowy 1289 2 147 -40,0%
Zysk (strata) netto 11773 3315 255,2%
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 11 991 3332 259,9%
Zysk netto akcjonariuszy mniejszosci -218 -17 1145,4%

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Selena FM 4



GRUPA KAPITALOWA SELENA FM

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
SA-PSr za | pétrocze 2009

01.01 - 01.01 - zmiana
30.06.2009  30.06.2008  2009/2008
Zysk netto na 1 akcje (zh) 0,53 0,15 255,2%
EBIT % 4,83% 6,72% -28,1%
EBITDA % 7,32% 8,94% -18,2%
Rentownos$¢ netto 4,67% 1,45% 221,7%

Zrodto: Selena FM S.A.

Zasady wyliczania wska znikow:
zysk netto nal akcje — zysk netto / liczba akcji zwyktych wystepujgcych na koniec danego okresu,
EBIT % — zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy za dany okres

EBITDA % — zysk operacyjny za dany okres powiekszony o amortyzacje danego okresu / przychody ze
sprzedazy za dany okres

Przychody ze sprzeda zy w | pétroczu 2009 r. wyniosty 252,2 min zt i byly wyzsze o 23,7
min zt od przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego (wzrost o
10,4 %).

Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 103 min zt (co stanowi 40,9 % catosci przychodow)
wobec 92,1 min zt w | pélroczu roku poprzedniego. Sprzedaz na rynkach zagranicznych
wyniosta 149,2 min zt (co stanowi 59,1 % catosci przychodéw) wobec 136,3 min z
w poréwnywalnym okresie poprzedniego roku.

Wzrost sprzedazy na rynku polskim o prawie 11 min zt jest przede wszystkim efektem
rozwijania sprzedazy nowej grupy produktowej (systemy docieplen) w wyniku dziatalnosci
nowego podmiotu (Tytan EOS) w skiladzie Grupy oraz umachiania pozycji Grupy Selena
wsrdd dotychczasowych jak i pozyskiwaniu nowych odbiorcow.

Zwiekszenie wartosci sprzedazy na rynkach zagranicznych o 12,8 min zt jest spowodowane
W znacznej mierze wplywem umocnienia sie euro do ztotowki (wzrost sredniego kursu
EUR/PLN w | pétroczu 2009 wobec | pétrocza 2008 o 29,9%) oraz realizowaniem przychodow
na nowych rynkach (Turcja, Chiny). Nadal bardzo wysokg dynamike sprzedazy odnotowano
na rynku ukrainskim, butgarskim i kazachskim. Spadek sprzedazy odnotowano na rynku
rumunskim, natomiast w USA wystgpita stagnacja przychodéw.

Sprzedaz w | pétroczu 2009 r. wyrazona w euro wyniosta 55,8 min EUR wobec 65,7 min EUR
w analogicznym okresie roku poprzedniego co oznacza jej spadek o 15 %. Najwieksze spadki
sprzedazy odnotowano na rynku rosyjskim (spadek o ok. 20 %) oraz Europy Centralnej
(spadek o ok. 19 %).

Zysk brutto na sprzeda zy w | pétroczu 2009 roku wyniést 90,2 min zt wobec 74,7 min z
w analogicznym okresie roku poprzedniego co oznacza wzrost o 32,5 % i uzyskanie
rentownosci na poziomie 35,8 % wobec 32,7 % w roku 2008. Gtéwnymi czynnikami
wpltywajacymi na poprawe zysku brutto byly korzystna relacja kurséw EUR/PLN wplywajaca
na poprawe rentownosci sprzedazy eksportowej oraz spadek cen znacznej czesci surowcow
wykorzystywanych do wytwarzania produktéw Grupy Selena.
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Zysk operacyjny (EBIT) wyniést 12,2 min zt za | p6trocze 2009 r. wobec 15,4 min zt za
| péirocze roku 2008.

Do istotnych czynnikbw majgcych pozytywny wptyw na poziom zysku operacyjnego za
| péirocze 2009 roku nalezy zaliczy¢ wzrost marzy brutto na sprzedazy i wzrost sprzedazy
z tytutu wprowadzenia nowych produktéw (masy bitumiczne, systemy docieplen).

Do kluczowych czynnikbw majacych negatywny wplyw na poziom zysku operacyjnego w |
pétroczu 2009 roku nalezy zaliczy¢ wieksza dynamike wzrostu kosztow funkcjonowania Grupy
od tempa wzrostu sprzedazy, odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci w wysokosci 3,8 min zt
oraz odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych srodkéw trwatych w wysokosci 1,5 min zt.

Koszty sprzedazy w | pétroczu 2009 r. wzrosty o 5,6 min zt w stosunku do roku ubiegtego.
Woplynely na to przede wszystkim koszty ponoszone na utrzymanie i rozw0j sprzedazy na
gtéwnych rynkach funkcjonowania Grupy Selena borykajacych sie ze znacznym spadkiem
popytu na materialy budowlane (Polska, Rosja, Europa Centralna) oraz koszty sprzedazy
nowych spotek (Tytan EOS sp. z 0.0., Kvadro OOO, Polyfoam, Selena Shanghai, Foshan
Chinuri).

Koszty ogoélnego zarzadu w | potroczu 2009 roku w poréwnaniu do roku 2008 wzrosty
0 8,8 min zt. Zwiekszenie tych kosztéw wynika przede wszystkim z powstania, rozwoju lub
przejecia nowych spétek (Polyfoam w Turcji, Selena Shanghai i Foshan Chinuri w Chinach,
Tytan EOS w Polsce, Kvadro OOO w Rosji), rozwoju struktury organizacyjnej zarzadzajacej
Grupa Selena oraz zawigzania rezerwy na program motywacyjny dla kadry zarzadzajacej.

Na zwiekszenie poziomu kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu wptyw miaty takze zmiany
kurséw walut lokalnych do euro oraz EUR/PLN w poszczegolnych spotkach zagranicznych
szacowane tgcznie na ok. 3,7 min zi.

W | p6troczu 2009 r. Grupa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci
0,9 min zt, wobec ujemnego wyniku w kwocie 10,1 min zt w | potroczu 2008 r. Na poziom
salda finansowego duzy wptyw mialy dodatnie réznice kursowe z wyceny zagranicznych
naleznosci handlowych wyrazonych w EURO, ktérych saldo wyniosto 3,2 min zt oraz odsetki z
lokat bankowych w wysokosci 1,3 min zt. Ostabienie ztotéwki wobec euro - zmiana sredniego
kursu w | p6troczu 2009 wobec | pétrocza 2008 wyniosta 29,9 %.

Negatywny wptyw na saldo finansowe miaty: koszty odsetkowe w wysokosci 2,4 min zt, na
ktore skladajg sie przede wszystkim odsetki od kredytéw w kwocie 1,9 min zt (najwiekszy
udziat w tej pozycji majg odsetki od kredytéw spotki Polyfoam — 1,4 min zf), odsetki z tytutu
uméw leasingowych w wysokosci 0,5 min zt oraz aktualizacja wartosci firmy Polyfoam
w wysokosci 2,0 min zt.

Zysk netto za pierwsze péirocze 2009 r. uksztattowat sie na poziomie 11,8 min zt wobec
3,3min zI w analogicznym okresie 2008 r. Oznacza to osiggniecie rentownosci netto na
poziomie 4,7 %.
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3.2 Sytuacja maj atkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Selena FM

\Tvatsgazf"z'l 30.06.2008  31.12.2008 2383?2%%8
Warto §¢ aktywow 454 435 432 017 5,2%
Aktywa trwate 156 240 130011 20,2%
Aktywa obrotowe, w tym: 298 194 302 006 -1,3%
- zapasy 83 237 68 607 21,3%
- naleznosci krétkoterminowe 103 706 96 875 7,1%
- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 023 112 180 -25,1%
- krotkoterminowe aktywa finansowe 3897 2520 54,6%
Kapitat wtasny razem 334 485 323628 3,4%
Kapitat wkasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 334 360 323183 3,5%
Udziaty mniejszosci 125 445 -71,8%
Zobowigzania diugoterminowe 18 679 21198 -11,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 101 270 87 190 16,1%
01.01 - 01.01 - zZmiana

w tys. zt 30.06.2009 30.06.2008  2009/2008
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3543 742 377,6%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 677 -12 499 33,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -15 121 84 265 -117,9%
Przeptywy pieni ezne netto, razem -28 255 72 508 -139,0%
wskaznik biezacej ptynnosci 2,94 3,46 -15,0%
wskaznik szybkiej ptynnosci 2,12 2,68 -20,7%
wskaznik stopy zadtuzenia 26,4% 25,1% 5,2%
wskaznik udziatu kapitatéw wtasnych w finansowaniu

73,6% 74,9% -1,7%

majatku

Zrodto: Selena FM S.A.

Zasady wyliczania wska znikow:

wskaznik biezgcej ptynnosci — stan majgtku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzan
biezgcych na koniec danego okresu,

wskaznik szybkiej ptynnosci — stan majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu /
stan zobowigzan biezgcych na koniec okresu,

wskaznik stopy zadluzenia — stan zobowigzarn krétko- i diugoterminowych na koniec okresu / aktywa
ogo6tem na koniec okresu,

wskaznik udziatu kapitatéw wtasnych w finansowaniu majgtku — stan kapitatow wtasnych razem na koniec
okresu / aktywa ogétem na koniec okresu

Warto$¢ sumy aktywéw Grupy Selena na dzien 30.06.2009 r. wyniosta 454,4 min zt co
oznacza jej wzrost o ponad 5 % w odniesieniu do stanu na koniec 2008 r. Jest to efekt
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rozszerzania skali dziatalnosci Grupy i jej sktadu, poczynionych inwestycji w rzeczowy majatek
trwaly oraz w wartosci niematerialne i prawne jak réwniez zwiekszenia naleznosci
dtugoterminowych.

Dominujaca pozycjg struktury aktywéw jest majatek obrotowy stanowigcy 66 % sumy
bilansowej. Aktywa obrotowe zmniejszyty sie o 3,8 min zt w odniesieniu do stanu na koniec
2008 r. w wyniku zmniejszenia sie wartosci srodkow pienieznych o 28,2 min zt co jest w duzej
mierze konsekwencjg rozwoju Grupy. Jednoczesnie nastgpit wzrost poziomu zapaséw o
14,6 min zt i naleznosci handlowych o 6,8 min zt co wynika ze zwiekszenia skali dziatalnosci
Grupy.

Aktywa trwale stanowig ok. 34 % aktywow Grupy, a najwiekszy w nich udziat majg rzeczowe
aktywa trwale, ktére wynosity 108,3 min zt oraz inne diugoterminowe naleznosci w kwocie
13,2 min zt.

Na przestrzeni ostatniego pétrocza nie zmienita sie struktura finansowania majatku Grupy — na
dzien 30.06.2009 r. kapitaty wtasne stanowity okoto 74 % wartosci pasywow wobec niespetna
75 % na koniec 2008 r., a zobowigzania odpowiednio 26,4 % wobec 25,1 %.

Wartos¢ kapitatow whasnych wynosita na dzien 30.06.2009 r. 334,5 min zt i zwiekszyta sie
0 10,9 min zt w odniesieniu do stanu na koniec 2008 r.

Stan zobowigzan zwiekszyt sie na koniec | pétrocza 2009 r. o 11,6 min zt wobec stanu na
koniec roku poprzedniego gtdéwnie wskutek wzrostu zobowigzan handlowych o 16 min zt.

W poréwnaniu do stanu kredytéw na koniec 2008 r. warto$¢ zadtuzenia kredytowego na
koniec | pétrocza 2009 r. zmniejszyta sie z kwoty 34,6 min zt do 25 min zt.

W okresie pierwszego péitrocza 2009 roku nastgpito zmniejszenie netto stanu s$rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote 28,3 min z.

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosty 3,5 min zt i byly wyzsze od
wygenerowanych w okresie | pétrocza 2008 o 2,8 min zt.

Nadwyzka wydatkéw inwestycyjnych nad wptywami w | p6troczu 2009 r. wyniosta 16,7 min zt
wobec poziomu 12,5 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej bylty ujemne, gtéwnie wskutek przewagi sptaty
kredytéw nad nowo zaciggnietymi (0 11,7 min zl) i warto$¢ przeptywédw z tego tytutu wyniosta
w omawianym okresie 15,1 min zk.

Wykazany w rachunku przeptywéw stan srodkéw pienieznych na koniec czerwca 2009 roku
wyniost 84 min zt i byt nizszy od stanu na koniec czerwca 2008 roku o 10,6 min zt.

Niski poziom zadtuzenia oraz nadwyzka gotéwkowa ($rodki pieniezne pomniejszone o kredyty
diugo- i krotkoterminowe) w wysokosci ok. 59,1 min zt stanowig zabezpieczenie ptynnosci
spokki i gwarantujg stabilne podstawy dla dziatalnosci operacyjnej Grupy w roku 2009 oraz
realizacje celéw akwizycyjnych.

3.3. Giéwne osi agni ecia i niepowodzenia Grupy Selena FM w | p6troczu 20 09 roku

W obszarze inwestycji kapitatowych w | po6troczu 2009 r., jak wymieniono w punkcie 2
sprawozdania, zakupiono 100% udziatéw spotki Kvadro OOO w Rosji.

W zakresie rozwoju produktowego, w | pétroczu 2009 r., Grupa Selena wdrozyta na rynkach
Europy Centralnej innowacyjny klej poliuretanowy Tytan Professional Styro 753 przeznaczony
do montazu piyt styropianowych podczas ocieplania budynkéw. Klej Tytan Styro 753
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sprzedawany jest w Rumunii, Czechach, na Wegrzech, Stowacji oraz w Bulgarii. Uruchomiono
takze wlasng produkcje akryli i modyfikowanych polimeréw zwiekszajagc w tych grupach
produktowych realizowany poziom marzy I.

Jednoczesnie Grupa rozwijata sie¢ dystrybucji na rynkach lokalnych. Na terenie Europy
Centralnej oferte handlowa wprowadzono do sieci hipermarketdw budowlanych (m.in. na
Wegrzech, Ukrainie i w Ros;ji). W Chinach Selena Shanghai Trading — spotka zalezna z Grupy
— skoncentrowala sie na rozwoju sieci sprzedazy na wschodnim wybrzezu, ktére jest
najszybciej rozwijajagcym sie rejonem kraju. Spotka posiada obecnie 18 dystrybutorow
dziatajgcych w 10 prowincjach oraz w Szanghaju i Pekinie.

W okresie objetym raportem Selena FM SA otrzymata tytut ,Lidera eksportu na wschod” -
wyréznienie przyznane przez Polskg Izbe Przemystowo-Handlowg Budownictwa za znaczacy
wzrost sprzedazy w krajach wschodnich w okresie 2006-2008. Jednoczes$nie Selena S.A. —
spotka zalezna z Grupy Selena odpowiadajaca za sprzedaz produktéw na rynku polskim -
zostala laureatem prestizowej nagrody Gazele Biznesu przyznawanej dynamicznie
rozwijajgcym sie spétkom krajowym, ktére osiggajg dobre wyniki finansowe i sg rzetelnym
partnerem w biznesie.

Takze produkty oferowane przez Grupe Selena uzyskaty w okresie | pétrocza 2009 r. nagrody
i wyréznienia:
 klej do styropianu Tytan EOS zwyciezyt w ogoélnopolskim konkursie Produkt
Wykonawcy 2009 w kategorii izolacje termiczne i systemy ocieplen. Celem konkursu
organizowanego przez Wydawnictwo Publikator jest wylonienie najlepszych
produktéw  wykorzystywanych w pracach budowlanych oraz remontowo-
wykonczeniowych. Klej do styropianu Tytan EOS rywalizowat o laur pierwszenstwa
w kategorii izolacje termiczne i systemy docieplehr z uznanymi markami, takimi jak
Sniezka, Rockwool, Atlas czy Saint-Gobain,

« marka Tytan Professional zostata uhonorowana prestizowym tytutem TOP MARKA
2009. Wyroznienie to otrzymuja najbardziej znane brandy na polskim rynku. Tym
samym Tytan Professional znalazt sie wsréd 10 najpopularniejszych marek
budowlanych w Polsce,

e klej do styropianu Tytan EOS zostat wyrdézniony nagrodg ,TOP BUILDER 2009".
Nagroda przyznawana jest innowacyjnym produktom, materialom i tym systemowym
rozwigzaniom, ktére na polskim rynku wyr6zniajg sie bardzo dobrymi parametrami
technicznymi, gwarantujgcymi wysokg jakosc¢ i przewage technologiczna.

3.4 Sezonowo $¢ lub cykliczno $¢é w dziatalno $ci Grupy Selena FM

Branza materiatéw budowlanych, w ktérej dziata Grupa Selena FM, cechuje sie sezonowoscig
sprzedazy. Nizsza aktywnos$¢ wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych,
natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta uzyskujac swoje maksimum
w Il kwartale. Istotne znaczenie dla poziomu uzyskiwanej sprzedazy majg m.in. takie czynniki
jak warunki pogodowe, wplywajgce na natezenie prac w budownictwie oraz liczba dni wolnych
od pracy w danym okresie.
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4. Organizacja Grupy Kapitatowej Selena FM

W skiad Grupy Selena FM wchodzi Selena FM S.A. i jej spotki zalezne.

Siedziba spotki Selena FM S.A. miesci sie we Wroctawiu. Miejscem prowadzenia dziatalnosci
Spokki jest Polska.

Selena FM S.A. jako podmiot dominujacy koordynuje i nadzoruje dziatania poszczegdlnych
spotek zaleznych, bedac osrodkiem, w ktéorym podejmowane sg decyzje dotyczace tworzenia
i realizacji strategii rozwoju (m.in. optymalizacja kosztéw operacyjnych Grupy, kreowanie
jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy oraz promowanie potencjalu spotek
zaleznych).

Gléwnym profilem dziatalno$ci Grupy Selena FM jest produkcja i sprzedaz produktéw
i akcesoriow chemii budowlanej. Dziatalno$¢ Grupy odbywa sie za posrednictwem jednostek —
podmiotow zaleznych Spétki, ktére zajmujg sie produkcja i sprzedaza produktéw oferowanych
przez Grupe oraz ich marketingiem i reklamg na wszystkich rynkach regionalnych $wiata,
gdzie prowadzona jest dziatalno$¢ Grupy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze p6trocze 2009

roku konsolidacjg objeto spéiki przedstawione w ponizszym zestawieniu.

Selena FM S.A. oraz nastepujgce spoiki zalezne:

Jednostka
Orion Sp. z o0.0.
Libra Sp. z 0.0.
Carina Silicones Sp. z o.0.
Selena Co S.A.
Selena S.A.

Sima Technologie Przemystowe Sp. z o.0.
Tytan EOS Sp. z 0.0.

Spoiki posrednio zalezne poprzez Selena Co S.A.:

Jednostka
Selena Romania SRL
Selena Bohemia s.r.o.
Selena Hungéria Kift.
Selena USA, Inc.
Selena Deutschland GmbH
Neue Hagfa Dr Schenk Niemcy
Selena CA L.L.P.
Selena Ukraine Ltd.
Selena ltalia srl
Selena Sulamericana Ltda
Siloxane Sp. z 0.0.
Selena Butgaria Ltd.
Selena Vostok Moskwa
Selena Sever Moskwa
Kvadro OO0
Selena Shanghai Trading Co., Ltd.
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd.

Siedziba
Dzierzoniéw
Dzierzoniéw
Siechnice
Wroctaw
Swidnica
Krakéw
Wroctaw

Siedziba
Iifov (Rumunia)
Roudnice (Czechy)
Pécs (Wegry)
Easton (USA)
Hagen (Niemcy)
Hagen (Niemcy)
Almaty (Kazachstan)
Kijéw (Ukraina)
Limena (Wtochy)
Ponta Grossa (Brazylia)
Siechnice (Polska)
Sofia (Butgaria)
Moskwa (Rosja)
Moskwa (Rosja)
Widnoje (Rosja)
Shanghai (Chiny)
Foshan (Chiny)
Nantong (Chiny)
Istanbul (Turcja)
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Spoiki posrednio stowarzyszone przez Selena Co. S.A. oraz wspélne przedsiewziecia:

Jednostka Siedziba
FinSelena Oy Lammi (Finlandia)
Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae (Korea)
Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis Ticaret A.S. Istanbul (Turcja)

Spoiki zalezne oraz posrednio zalezne konsolidowane sg metoda petng. Spoétki stowarzyszone
oraz wspolne przedsiewziecia wyceniane sg metoda praw wtasnosci.

Ponizszy schemat przedstawia graficznie strukture Grupy kapitatowe;j:
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Unia Europejska

Polska

99,95% :
> Orion Sp. z 0.0.
100% -
> Carina Sp. z 0.0.
100% .
> Libra Sp. z o.0.
100%
> Tytan EOS Sp. z o0.0.
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- U Sima Sp. z 0.0. i
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' Siloxane Sp. z 0.0. —
Europa Srodkowo-Wschodnia
! SelenaBohemias.ro. i 100%
E (Czechy) |
L Selena Hungaria Kft. |, 100%
5 (Wegry) :
! SelenaRomaniaSRL L 100%
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+
___________ s oo
i Selena Italia srl |
E (Wiochy) |
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i FinSelena Oy |
E (Finlandia) 5 <
I 100%
! Selena Deutschland GmbH !
! (Niemcy) D
95%

Neue Hagfa Dr Schenk
(Niemcy)

Europa Wschodnia

] Selena Vostok OO0 !
1 (Rosja)

Selena Ukraine Ltd
i (Ukraina)

Azja Ptd.-Wsch. i Bliski Wschaéd

N Hamil-Selena Co. Ltd
i (Korea Potudniowa)

Foshan Chinuri-Selena
Chemical Co. Ltd
(Chiny)

77,7%k

: (Chiny) §

100% |

85%

Materials Co., Ltd
(Chiny)

Selena Nantong Building “

POLYFOAM Yalitim Ltd
(Turcja)

A 4

5 Borkan Prefabrik A.S. :
(Turcja)

Ameryki

Selena USA Inc.
(USA)

100%

A

95%

Selena Sulamericana Ltda
(Brazylia)

v

Legenda:

spotka produkcyjna

spotka produkcyjno - handlowa

..........................................
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5. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczyc h Grupy Selena FM w
| pétroczu 2009, w tym w wyniku pot aczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzeda zy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zani echania dziatalno $ci

W okresie | potrocza 2009 r. struktura Grupy Selena FM powiekszona zostata o spotke
Kvadro OOO (Rosja) w wyniku nabycia 100 % udziatbw za kwote 658 000 EUR (2 954 091 zi
wg kursu NBP z dn. 2.04.2009).

Celem nabycia tego podmiotu byto zwiekszenie udziatdw rynkowych na rynku rosyjskim
w branzy produktow chemii budowlanej poprzez pozyskanie nowych grup klientéw i nowych
kanatow dystrybucii.

Sprzedaz spétki w roku 2008 wyniosta ponad 2,2 min EUR, a w | pétroczu 2009 roku ponad
900 tys. EUR.

Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci  zrealizowania wcze S$nigj
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku d 0 wynikéw
prognozowanych

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikéw na 2009 r.

7. Akcjonariusze posiadaj agcy powy zej 5% gtosow na WZA Spotki wg stanu
na dzie i przekazania raportu

Imie i Nazwisko Liczba Udziat % Liczba gltosow Udziat %
(Naz(\%/va odmiotu) posiadanych w kapitale wynikajgca z w ogolnej liczbie
P akcji zakladowym | posiadanych akcji | gloséw na WZA
Krzysztof Domarecki 9 538 000 41,97% 13538 000 50,66%
Syrius Investments S.a.r.l.* 8 050 000 35,43% 8 050 000 30,12%

* - Pan Krzysztof Domarecki jest jedynym udziatowcem spétki Syrius Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2009 roku do chwili przekazania
raportu za | po6trocze 2009 r., Selena FM S.A. nie otrzymata od zadnego z akcjonariuszy
informacji 0 zmianie stanu posiadania znacznego pakietu akcji Spoiki.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnie n do nich
(opcji) przez osoby zarz agdzajgce i nadzoruj gce emitenta na dzie n
przekazania raportu

Osoby nadzoruj ace:

Imie i Nazwisko Liczba po&gdanych
akgji
Anna Koztowska 4 000
Andrzej Koztowski 132 000
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Osoby zarz adzajace:

Liczba posiadanych
akcji
Krzysztof Domarecki 9 538 000

Imie i Nazwisko

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2009 roku do chwili przekazania
raportu za | pétrocze 2009 r., Selena FM S.A. nie otrzymata od zadnej z os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych Spotke informacji o zmianie ich stanu posiadania akcji Spotki.

9. Wskazanie post epowa n tocz gcych si e przed s gdem, organem wita $ciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Catkowita wartos¢ wszystkich spraw objetych toczacymi sie w | poétoczu 2009 r.
postepowaniami sgdowymi nie przekroczyta 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednos tke od niego zale zna
transakcji istotnych z podmiotem powi gzanym, je zeli nie sag one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych

Spoikki z Grupy Kapitalowej Selena FM nie zawieraty pomiedzy sobg transakcji, ktérych tgczna
wartos¢ wypetnia kryterium istotnosci (10 % kapitatdw wtasnych). Zawierane byly natomiast
transakcje o charakterze typowym i rutynowym w trakcie prowadzonej dziatalnosci. Warunki
realizacji tych transakcji oparte byly na zasadach rynkowych.

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze z jednostk e od niego

zalezng poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji o
warto $ci co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych Emitenta

W okresie objetym raportem zaréwno Emitent jak i spotki od niego zalezne nie udzielaty
poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaly gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10 %
kapitatéw wtasnych Selena FM S.A.

12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, maj agtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji
zobowi gzan przez Emitenta

W ocenie spoétki Selena FM S.A. nie wystepujg inne istotne informacje majgce znaczenie dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej oraz ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji jej zobowigzan.
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13. Opis podstawowych zagro zen i ryzyka zwi gzanych z pozostatymi

miesi gcami roku obrotowego

Spotka na podstawie dostepnych analiz i dokonanych wlasnych ocen, podtrzymuje stanowisko
wyrazone w raporcie okresowym za | kwartat 2009 roku, iz kryzys w sektorze materiatow
budowlanych bedzie trwat co najmniej do kohca 2010 roku i bedzie miat prawdopodobnie
wptyw na poziom popytu w roku 2011 (ewentualne odbicie nie bedzie zbyt silne).

Selena FM S.A. uwaza, ze kluczowymi czynnikami majacymi wptyw na jej efektywnosé
biznesowg w srednim okresie czasu beda:
a) utrzymanie dyscypliny kosztowej w dotychczasowych jednostkach biznesowych,
b) skuteczne przejecia i nastepujace po nich integracje, ktére Spotka przeprowadzita i
planuje jeszcze przeprowadzic,

¢) poziom dynamiki rozwoju budownictwa w krajach objetych dziatalnoscig Grupy
Selena.

Dla perspektywy krotkookresowej obejmujacej drugie potrocze roku 2009 Spétka uznaje:
13.1. Czynniki zewn etrzne

Polska

Podstawowymi odbiorcami produktéw Grupy Selena sa podmioty dziatajgce w branzy
budowlanej. Jej wyniki sg $cisle skorelowane z produktem krajowym brutto (PKB).
Prognozowana aktualnie na rok 2009 wartos¢ PKB dla Polski przyjmuje wartosci od 0 %
(prognoza JP Morgan z sierpnia br.) przez 0,4 % wg prognozy NBP z 26.07.2009 do 0,7 %
wg raportu Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa z dnia 04.08.2009. Wg tego samego
raportu wzrost wartosci dodanej w budownictwie w 2009 roku wyniesie 2,8 % wobec 3,9%
prognozowanych jeszcze w kwietniowym raporcie.

Wg raportu GUS z dnia 17.07.2009 w podmiotach wykonujgcych gtéwnie roboty budowlane
zwigzane ze wznoszeniem budynkoéw, a wiec tam gdzie gtéwnie dostarczane sg produkty
chemii budowlanej, powieksza sie spadek produkcji z - 4,6 % w | kwartale do -6.6 %
w czerwcu 2009 wobec ogdélnego wzrostu budownictwa w catym | pétroczu o 1,4 %.

Raport ,Rynek Chemii budowlanej w Polsce 2009. Prognozy rozwoju na lata 2009-2011" PMR
Publications zakfada ujemng dynamike wzrostu sprzedazy w latach 2009-2011 na poziomie
ok. -5 %. Jako gléwng przyczyne oczekiwanego spadku nalezy przyja¢ spadek liczby
rozpoczynanych budéw mieszkan — w roku 2009 liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto
prognozowana jest na ok. 140 tys., co oznacza 20 % spadek w stosunku do roku 2008.
Ozywienie w budownictwie inzynieryjnym jedynie cze$ciowo skompensuje branzy chemii
budowlanej ubytki w budownictwie kubaturowym.

Rynki zagraniczne

Opublikowane wyniki | péirocza 2009 roku jak i prognozy nie wykazujg w 2009 roku
dodatniego przyrostu PKB dla krajow europejskich. Réwniez ujemne prognozy PKB dotyczag
istotnego dla Grupy Selena rynku Rosji (-7,5 % wg lipcowej prognozy Banku Swiatowego).
Pozytywnie na tym tle rysuje sie rozwdéj gospodarczy Chin z prognozowanym w lipcu przez
Bank Swiatowy 7 % wzrostem w roku biezacym.

Podobnie jak w Polsce, budownictwo w tych krajach silnie reaguje na ksztattujacy sie trend
gospodarczy, co przektada sie na zmniejszony popyt na materiaty budowlane.

Rynki surowcowe

Ceny surowcow w 2009 roku, wobec obserwowanych oznak spowolnienia gospodarczego
wykazaty w | p6troczu tendencje malejaca. Jednakze, ich spadek jest ograniczony, ze wzgledu
na koszty state utrzymywania w ruchu instalacji produkcyjnych na $wiecie izamykanie
niektorych fabryk w celu zrownowazenia popytu ipodazy. Zauwazane sg juz symptomy

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Selena FM 15



GRUPA KAPITALOWA SELENA FM

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
SA-PSr za | pétrocze 2009

powstawania trendu wzrostowego na czesé¢ surowcOw jakie wykorzystuje Grupa Selena.
Wobec ptatnosci za zakup wiekszosci surowcow w euro, kurs ztotego do euro bedzie wywierat
istotny wptyw na poziom kosztéw produkcji Grupy.

Rynki walutowe

Na poziom wynikéw finansowych Grupy Selena ma wplyw ksztattowanie sie kurséw walut
lokalnych rynkéw, na ktérych dziata Grupa Selena, do euro. Szczegolnie istotne beda relacje
kurséw ziotego i rubla z uwagi na najwiekszy udziat w sprzedazy Grupy obu tych rynkéw, a
takze tureckiego lira, kazachskiego tenge, ukrainskiej hrywny i rumunskiej lei.

Prognozowanie poziomu kurséw walutowych obarczone jest znacznie wiekszg niepewnoscig
niz zazwyczaj, z uwagi na niepewng sytuacje gospodarczag na swiecie i w Polsce.

Np. wg prognozy Raiffeisen Research z dnia 11 sierpnia br. nalezy oczekiwa¢ zréznicowanej
wartosci kursu euro do ztotego w najblizszych miesigcach. Bank prognozuje ostabienie kursu
zlotego do wrzesnia do poziomu 4,30 zl/eur, a nastepnie wzmocnienie do poziomu 4,20 zi/eur
na koniec roku. Dla rubla przedziat wahan kursu wymiany wynosi 44- 45.

13.2. Czynniki wewn etrzne

Utrzymanie konkurencyjnosci rynkowej Grupy Selena jest kluczowym czynnikiem uzyskania
dobrych wynikéw finansowych. Opiera sie ona na: (i) uzyskaniu przewagi dzieki produktowi
(innowacyjnym rozwigzaniom), (i) jakosci, (iii) przewadze serwisu dla klienta, (iv) trwatych
relacjach z klientami, (v) wiedzy o rynku. Dalsze umiejetne tagczenie wymienionych czynnikéw
podnosi zdolno$¢ do konkurowania Grupy na poszczeg6lnych lokalnych rynkach.

Wplyw na wynik w roku 2009 moga mie¢ réwniez konsekwencje sporu pomiedzy Carina
Silicones sp. z 0.0. (Carina), sp6tkg zalezng od emitenta a Bankiem Millenium S.A., szerzej
opisane w pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze
2009 roku. W dniu 27.03.2009 roku Carina zlozyla pozew sadowy przeciwko Bankowi
Millenium S.A. o ustalenie nie istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych.
Termin rozprawy zostat wyznaczony przez sad na 20 pazdziernika 2009 r.

W ocenie Zarzadu Selena FM S.A. warto$¢ spornego zobowigzania nie wptynie w sposéb
istotny na biezaca sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Selena FM, a biorac pod uwage

wysokie prawdopodobienstwo wygrania sporu, Spétka nie tworzy rezerwy wynikajacej ze
sprawy.

14. Wskazanie zdarze n, ktore wyst gpity po dniu 30 czerwca 2009 roku,
nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog 4gcych w znacz gcy Sposob
wpltyn gé na przyszite wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Sel  ena FM

W dniu 3 lipca 2009 Selena Co S.A. (Selena Co) nabyfa od Quilosa Holding XXI, S.L. 260.204
nowo utworzonych udziatbw w spéice ,Industrias Quimicas Lowenberg” S.L. (Quilosa)
z siedzibg w Coslada (Madryt) za taczng kwote 5,5 min EUR.

Nabyte przez Selena Co udzialy w spéice Quilosa stanowig 51 % udzialtbw w jej
podwyzszonym kapitale zakladowym oraz dajg Selenie Co prawo do 51 % gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikow spétki Quilosa. Wartos¢ nominalna jednego udzialu wynosi 6,01
EUR.

Pozyskane przez spotke Quilosa srodki z objecia udziatéw w catosci powiekszyly jej kapitaty.

Zgodnie z umowa inwestycyjna ostateczna cena nabycia udziatdbw moze ulec obnizeniu w
przypadku stwierdzenia, po wykonaniu procedur weryfikacyjnych przez Selena Co. do
3 wrzesnia 2009 roku, wyzszego poziomu zadtuzenia finansowego netto spétki Quilosa niz
przyjeto do wyceny wartosci udziatow.
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Dodatkowo w dniu 3 lipca 2009 roku obaj udziatowcy spéiki Quilosa (Selena Co. S.A. oraz
Quilosa Holding XXI) zawarli umowe udzialowcéw, w ktorej Selena Co. zlozyta nieodwotalng
oferte nabycia pozostatych udzialéw (opcja put), natomiast Quilosa Holding XXI, S.L.
zagwarantowala Selenie Co. wykonanie opcji zakupu pozostatych udziatéw (opcja call). Po
zrealizowaniu sie tych opcji, Selena Co. S.A. bedzie 100% udzialowcem spétki Industrias
Quimicas Léwenberg S.L.

Na dzien zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
pétrocze 2009 r., Spotka nie dysponuje wyceng omawianych powyzej opcji, w zwigzku z tym
nie jest mozliwe ustalenie ostatecznego catkowitego kosztu nabycia spétki Quilosa.

Selena FM S.A. jako podmiot dominujacy udzielita nieodwotalnej i bezwarunkowej gwaranciji
na rzecz Quilosa Holding XXI, S.L. dotyczacej dokonania ptatnosci przez Selena Co. S.A.
wynikajacej z tytutu realizacji opciji.

Celem objecia przez Selene Co wigkszosciowych udzialdbw w hiszpanskiej spotce jest
wzmaocnienie pozycji Grupy Selena oraz Quilosy w Europie oraz zwiekszenie ich udziatow
w rynku europejskim. Dzieki efektom synergii poszerzana jest oferta produktowa obu firm,
nastepuje wzajemne uzupetianie technologii, rozwéj geograficzny rynkéw dystrybucji a takze
oczekiwana jest redukcja kosztow wytwarzania, w tym cen zakupu surowcow.

Spotka ,Industrias Quimicas Lowenberg” S.L. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkciji
i sprzedazy artykutdw chemii budowlanej dla sektora budowlanego oraz dla przemystu. Jej
kluczowym produktem sg uszczelniacze oraz kleje, ktére produkowane sga w zakladzie
zlokalizowanym w Guadalajara, w Hiszpanii.

Oprécz rozbudowanej sieci dystrybucji w regionie, sitg spotki Industrias Quimicas Loéwenberg
jest mocna pozycja rynkowa marki Quilosa. Spétka planuje sprzedaz w 2009 roku na poziomie
ponad 30 milionéw Euro.

Nabycie 51 % udziatéw w spéitce Industrias Quimicas Léwenberg stanowi realizacje strategii
rozwoju Grupy Selena.

15. Oswiadczenia Zarz gdu

OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE RZETELNO$CI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Selena FM S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy potroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Selena FM
oraz jej wynik finansowy oraz, ze po6troczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Selena FM zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Selena FM S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu pohocznego  skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie 2z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport poétroczny Grupy Kapitatowej Selena FM za
| péirocze 2009 roku zostat zatwierdzony przez Zarzad Spoéiki Selena FM S.A. w jej siedzibie
w dniu 31 sierpnia 2009 roku.

Wroctaw, 31 sierpnia 2009 roku

Krzysztof Domarecki Kazimierz Przelomski Elzbieta A. Szymanska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Selena FM S.A. Selena FM S.A. Selena FM S.A.
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