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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoriczony 31 grudnia 2012

Nota  Rok zakoficzony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 968 258 928 669
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 91 353 91849
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 1272 1549
Przychody ze sprzedazy 6 1060 883 1022 067
Koszt wtasny sprzedazy 7 767 888 745 456
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 292 995 276 611
Pozostate przychody operacyjne 8 13829 5788
Koszty sprzedazy 7 171 364 172 306
Koszty ogdlnego zarzadu 7 77 403 80 656
Pozostate koszty operacyjne 8 30671 24 236
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 386 5201
Przychody finansowe 9 3542 20033
Koszty finansowe 9 24385 18 894
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 0 0
Zysk (strata) brutto 6 543 6 340
Podatek dochodowy 10 2205 -11 645
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4338 17 985
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym: 4338 17 985
Zysk/strata netto przypisane: 1
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 544 17774
- udziatowcom niekontrolujagcym -206 211
Zyski(strata) na jedng akcje z dziatalnoci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (zt/szt.)
- podstawowy 0,20 0,78
- rozwodniony 0,20 0,78
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Wynik netto 4338 17 985
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -7 601 9294
Inne catkowite dochody netto -7 601 9294
Catkowite dochody razem -3 263 27 279
Przypisane:
akcjonariuszom jednostki dominujacej -2992 26914
udziatom niekontrolujgcym -271 365
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Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok zakoriczony 31 grudnia 2012

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Danewtys. zt  Nota

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 238 004 235421
Wartosci niematerialne 15 33476 31923
Pozostate aktywa trwate 16 7973 8 886
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 18 5091 5655
Pozostate dtugoterminowe naleznosci 19 322 1168
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 20 945 14 539
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 104 34198 28 800
320 009 326 392
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 115 030 131818
Naleznosci handlowe 22 177 496 184 516
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych 4134 7 846
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 23 31351 38 476
Krétkoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 24 0 401
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 25 4734 5029
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 41056 42 665
373 801 410 751
SUMA AKTYWOW 693 810 737143
PASYWA
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 271 1142 1136
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 274 -3822 3714
Kapitat zapasowy 560 111 497 338
Pozostate kapitaty rezerwowe 27.2 9633 1633
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -191 672 -125 547
- zysk (strata) z lat ubiegtych -196 216 -143 321
- zysk (strata) netto 4544 17774
375 392 378 274
Udziaty niekontrolujace 21.3 469 728
Kapitat wtasny razem 375 861 379 002
Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowa cze$¢ kredytéw bankowych i pozyczek 28 61616 6 497
Pozostate zobowigzania finansowe 29 19115 26 429
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 30 19618 20 653
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 104 2738 1137
Pozostate rezerwy diugoterminowe 31 800 1032
103 887 55748
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 94 321 103 214
Biezaca czgs¢ kredytow bankowych i pozyczek 28 66 031 144 523
Pozostate zobowigzania finansowe 29 15732 21030
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 422 857
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 30 37181 32478
Rezerwy krétkoterminowe 31 375 291
214 062 302 393
Zobowiazania razem 317949 358 141
SUMA PASYWOW 693 810 737143
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoriczony 31 grudnia 2012

Nota Rok zakorczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Dane w tys. zt

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 6 543 6 340
Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
Amortyzacja 24974 24 597
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych -407 106
Odsetki i dywidendy 9260 72%
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -7 796 1114
Zmiana stanu naleznosci 34 11929 -54 767
Zmiana stanu zapasow 34 18 511 -14 935
Zmiana stanu zobowigzan 34 -10 540 25 367
Zmiana stanu rezerw 34 -148 -58
Zaptacony podatek dochodowy od 0séb prawnych -4 245 -14 923
Pozostate 34 0 -2 334
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 48 081 -22 199
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptlywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 1852 1247
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -14 825 -35 051
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow pienieznych 5 -20
Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (Izolmas) -895 0
Sprzedaz aktywow finansowych 0 366
Nabycie aktywow finansowych (udziaty w EURO MGA Product) 0 -13 164
Nabycie pozostatych aktywow finansowych -58 0
Wptyw zakupionej wierzytelnosci (EURO MGA Product) 0 9434
Dywidendy i odsetki otrzymane 428 202
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 378 1263
Wyptyw w zwigzku z udzieleniem pozyczek 0 -368
Realizacja opcji wykupu udziatéw mniejszosci spotki Quilosa (obecnie: Selena Iberia) 0 21201
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13115 -57 292
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 110 0
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4 523 -4 917
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 30 440 129 322
Spfata pozyczek/kredytow -51 083 -19795
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli 0 -7 287
Odsetki zaptacone -9904 -17271
Spfata zobowigzania z tyt. nabycia wierzytelnosci (Selena Romania) -1342 -3 105
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -36 302 86 491
Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -1 336 7000
Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym: -1609 6989
réznice kursowe netto 273 -1
Srodki pienigzne na poczatek okresu 42 665 35676
Srodki pienigzne na koniec okresu 41 056 42 665
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoriczony 31 grudnia 2012

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kap;tall K?pital
52ni i rzypadajac; wiasn
Kapitat : R:z:rlzc;g:?:v °  Poustale (ﬁi,:::);:;::ysl?;?;)/ Razem "rauddaly. ogéem
podstawowy Kapitat zapasowy jednostki kapitaty . z biszaceqo kapitaty niekontrolujace
Dane w tys. zt zagranicznej rezerwowe zlat ubiegtych okresu wiasne
Na dzieri 1 stycznia 2012 roku 1136 497 338 3714 1633 -125 547 0 378 274 728 379 002
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 4544 4544 -206 4338
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -7 536 0 0 0 -7 536 -65 -7 601
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -7 536 0 0 4544 -2 992 =211 -3263
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 70 669 0 0 -70 669 0 0 0 0
gv}z/zl)ata dywidendy przez jednostke zalezng (Orion Polyurethanes sp z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0 12 42
Utworzenie kapitatu rezerwowego na wykup akcji (nota 42.) 0 -8 000 0 8000 0 0 0 0 0
Emisja akcji w ramach realizacji programu motywacyjnego (nota 42.) 6 104 0 0 0 0 110 0 110
Nabycie udziatéw EURO MGA Product 0 0 0 0 0 0 0 24 24
Na dzieri 31 grudnia 2012 roku 1142 560 111 -3 822 9633 -196 216 4544 375 392 469 375 861
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 ROKU
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
. . Roznice kursowe z . Zyski zatrzymane/ Razem p':zzz‘i?;?;y ;"2?:'31’1
Kapitat Kapitat przellczen]a Pozostate kapitaty (niepokryte straty):' kapitaly niekontrolujace 9
podstawowy zapasowy jednqstkl ) rezerwowe 2 lat ubieglych z biezacego wiasne
Dane w tys. zt zagranicznej okresu
Na dzieri 1 stycznia 2011 roku 1136 440 192 -5427 438 -79 247 0 357 092 723 357 815
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 17774 17774 21 17 985
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 9141 0 0 0 9141 153 9294
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 9141 0 0 17774 26915 364 27279
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 57 146 0 0 -57 146 0 0 0 0
Wyplata dywidendy - Selena FM (nota 12) 0 0 0 0 -1271 0 71271 0 71271
Wypfata dywidendy - Orion Polyurethanes sp z 0.0. SKA 0 0 0 0 0 0 0 -16 -16
Wykup udziatu mniejszosci (Polyfoam) 0 0 0 0 343 0 343 -343 0
Emisja instrumentéw kapitatowych - opcje menadzerskie 0 0 0 1195 0 0 1195 0 1195
Na dzieri 31 grudnia 2011 roku 1136 497 338 3714 1633 -143 321 17774 378 274 728 379 002
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POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Selena prowadzi dziataino$¢ od 1992 roku. Przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz artykutow
chemii budowlanej oraz akcesoriéw ogdlnobudowlanych. Grupa posiada zaktady produkcyjne gtéwnie w Polsce natomiast
organizacje handlowe w réznych krajach Europy, Azji i obu Ameryk.

1.2. Jednostka Dominujaca

Jednostkg dominujacg Grupy jest Selena FM S.A. Spétka zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwg Przedsigbiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspdinikow Spétki zaaprobowato zmiane nazwy Spétki na Selena FM, a nastepnie w 2007 roku
Spétka zostata przeksztatcona w spétke akcyjna. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia dziatalnoSci
jest Polska.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem KRS
0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spétce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki obejmuije:
o Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych,
o dystrybucji produktow Grupy na rynki zagraniczne oraz
e nadzor wtascicielski nad jednostkami zaleznymi.

Spétka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujq sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

1.3. Zarzad Jednostki Dominujacej

Od 2 listopada 2011 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:
o Jarostaw Michniuk - Prezes Zarzadu, oraz
o  Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Sprzedazy
i Marketingu Panig Beate Pawtowska.

Na dzieni publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad funkcjonuje w sktadzie:
o Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu, oraz
o  Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu.
o Beata Pawtowska — Wiceprezes Zarzadu.

1.4. Sktad Grupy Kapitatowej

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
7167
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Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoriczony 31 grudnia 2012

Segment Region Kraj Jednostka Siedziba Dziatalnos¢ Udziat Grupy Wiasciciel
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Selena FM S.A. Wroctaw Centrala Grupy -
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA (dawniej: Orion Sp. z 0.0.) Dzierzoniow Producent pian i klejéw, dystrybutor 99,95% 99,95% FM 4
Carina Sealants sp. z 0.0. SKA (dawniej: Carina Silicones Sp. z0.0)  Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM 5
Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent uszczelniaczy i klejéw, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Polska Polska PMI "IZOLACJA - MATIZOL" S.A. Gorlice Producent pokry¢ dachowych i hydroizolacji, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatow sypkich 100,00% 100,00% FM
Research Centre of Construction Technology sp. z 0.0. Siechnice Badania i rozwoj 99,50% 99,50% FM 2
Virgo Project sp. z 0.0. Wroctaw Zarzadzanie wasnoscig intelektualnej 100,00% 100,00% SA
. Orion Polyurethanes sp. z 0.0. Dzierzoniow Administracja prawna 100,00% - FM
Eurgggska Carina Sealgnts sp. 2 0.0. Siechnice Administracja prawna _ 100,00% - FM
Europa Hiszpania  Selena Iberia slu Madryt Producent uszczelniaczy i klejéw, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Zachodnia Wiochy Selena ltalia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Niemcy Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Czechy Selena Bohemia s.r.o. Roudnice Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Rumunia Selena Romania SRL lifov Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa EURO MGA Product SRL lifov Producent klejéw i tynkéw cementowych 99,87% - Rom
Srodkowo- Wegry Selena Hungaria Kft. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Wschodnia Bulgaria  Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Stowacja  Selena Slovakia s.r.o. Nitra Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Finlandia  FinSelena Oy Lammi Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 3
Rosja 000 Kvadro Widnoje Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 3
WE;:ZZf“a Selena Sever Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00%  SA
Kazachstan  Selena CAL.L.P. Almaaty Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Ukraina Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00% 100,00% FM3
Wschodnia Selena Shanghai Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
i Azja Az Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent, dystrybutor 100,00% 100,00%  FM
a Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 77,70% 77,70% SA1
Korea Pd.  Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian 30,00% 30,00% SA3
Bliski Wschéd Turga Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. Istambut Producent pian i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 100,00% 100,00% SA2
. Brazylia Selena Sulamericana Ltda Ponta Grossa Producent, dystrybutor 95,00% 95,00% FM1
AmerjaPn.  AmenaPnl T Ga  SeenaUSAinc Easton Dystrybutor 100,00% 10000% M
) ) Selena USA Real Estate Corp. Elkhart Zarzad nieruchomoscig 100,00% 100,00%  FM

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"

FM - wiascicielem 100% udziatow jest Selena FM

FM 1 - wiascicielem udziatéw jest Selena FM, pozostate udziaty poza Grupa,
FM 2 - wiascicielem udziatow jest Selena FM, pozostate udziaty nalezg do Krzysztofa Domareckiego (Przewodniczacy RN Selena FM)
FM 3 - wiascicielem udziatow jest Selena FM (99%) oraz Selena SA (1%)
FM 4 - wiascicielem udziatow jest Selena FM (99%), 1 udziat nalezy do Orion Polyurethanes sp. z 0.0., pozostate udzialy poza Grupa,

FM 5 - wadcicielem udziatow jest Selena FM, 1 udziat (0,1%) nalezy do Carina Sealants sp. z 0.0.

SA - wiascicielem 100% udziatow jest Selena SA

SA 1 - wiadcicielem udziatéw jest Selena SA, pozostate udziaty poza Grupg,

SA 2 - wiacicielem udziatéw jest Selena SA (85%) i Carina Sealants (15%)

SA 3 - jednostka stowarzyszona - wlascicielem udziatéw jest Selena SA

Rom - wiacicielem udzialéw jest Selena Romania, pozostate udziaty poza Grupg,

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Strukture wiascicielskg i organizacyjng Grupy Kapitatowej oraz podziat na segmenty operacyjne przedstawia powyzsza
tabela. Przedstawione dane obejmujg stan na 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku.

Wszystkie wymienione w tabeli jednostki podlegajg konsolidacji metodg petna, za wyjatkiem spétki Hamil — Selena Co. Ltd.,
ktdra jest konsolidowana metoda praw wtasnosci.

Na dzierr 31 grudnia 2011 roku Grupa byta wtascicielem 99,87% udziatéw w spétce EURO MGA Product sarl, jednak spétka
jest konsolidowana jako jednostka nalezaca do Grupy od momentu objecia faktycznej kontroli nad spétka, tj. od dnia
31 stycznia 2012 roku, zgodnie z informacjg w nocie 1.5.1. niniejszego sprawozdania.

1.5. Zmiany struktury Grupy
1.5.1.  Objecie kontroli nad spétka EURO MGA Product sarl

W 2012 roku jednostka zalezna Selena Romania srl zakoriczyta rozpoczety w 2011 roku proces akwizycji spotki EURO MGA
Product sarl i w dniu 31 stycznia 2012 roku objeta kontrole nas spotka. Nabywana spétka w latach 2006-2009 byta jednym
z lideréw rumunskiego rynku klejow i tynkow cementowych, a od 22 lutego 2011 roku znajdowata sie w upadtosci.

W 2011 roku w ramach procesu akwizycji Selena Romania nabyta wierzytelnosci spotki, w tym wierzytelno$é banku z tytutu
kredytu. Nabycie wierzytelnosci umozliwito aktywny udziat w procesie restrukturyzacji spétki. Program restrukturyzacii
zaktadat dokapitalizowanie spotki oraz sptate czesci jej zobowiazan. W dniu 21 grudnia 2011 roku Selena Romania dokonata
podwyzszenia kapitatu nabywanej spotki o kwote 12.054 tys. RON, obejmujac 99,87% udziatow w spétce. Srodki
z podwyzszenia zostaty przekazane wierzycielom wskazanym w planie restrukturyzacji, w tym 9,3 min RON - Selenie
Romania, w efekcie zakupu ww. wierzytelnosci banku. W dniu 31 stycznia 2012 roku realizacja planu zostata potwierdzona
przez sad, korczac tym samym proces restrukturyzacji. Od tego dnia, przyjetego jako dzieni objecia kontroli nad spétka, jej
dane finansowe sg ujmowane w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy.

Od momentu opisanego powyzej podniesienia kapitatu do dnia objecia kontroli, udziaty spétki byty wykazywane w bilansie
skonsolidowanym jako pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe.

Szczegotowe informacje dotyczace rozliczenia nabycia zawiera nota 5.1. niniejszego sprawozdania.

1.5.2.  Utworzenie spétek komandytowo-akcyjnych

W dniu 5 listopada 2012 roku Selena FM S.A. zakupita 100% udziatéw spotek: Orion Polyurethanes sp. z 0.0. oraz Carina
Sealants sp. z 0.0. za kwote 15 tys. zt. W tym samym dniu, Orion Polyurethanes sp. z 0.0. nabyt od Selena FM 1 udziat
w spétce Orion sp. z 0.0, a Carina Sealants sp. z 0.0. nabyta od Selena FM S.A. 1 udziat w spdtce Carina Silicones
sp. z 0.0. Zakupione udziaty stanowig mniej niz 0,1% udziatéw w kapitale poszczegéinych spétek.

W dniu 31 grudnia 2012 roku dokonano zmiany formy prawnej spotek nalezacych do Grupy Selena:
o Orion sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w Orion Polyurethanes sp. z 0.0. S.KA;
o  Carina Silicones sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w Carina Sealants sp. z 0.0. S.K.A.
Komplementariuszami powyzszych spotek sa odpowiednio: Orion Polyurethanes sp. z 0.0. oraz Carina Sealants sp. z 0.0.

1.5.3.  Pozostale zmiany

W dniu 15 lutego 2012 roku pozyczki udzielone jednostce zaleznej Selena Yapi Malzemeleri w wysokosci 7,03 min lir
tureckich zostaty skonwertowane na udziaty tej spdtki. W wyniku tej konwersji Selena FM S.A. stata si¢ wiekszo$ciowym
udziatowcem spdtki (86,39%). W dniu 1 pazdziemika 2012 Selena FM S.A. dokonata kolejnej konwersji pozyczek
w warto$ci nominalnej 4,48 min lir tureckich, przez co jej udziat w kapitale spétki wzrést z 86% do 91%. W dniu 17 grudnia
2012 roku Selena FM S.A. odkupita za kwote 1 tys. zt od spotki zaleznej Carina Silicones sp. z 0.0. (obecnie: Carina

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Sealants sp. z 0.0. SKA) pozostate udziaty spétki Selena Yapi Malzemeleri Sanayi Tic. Ltd., stajac sie tym samym je
jedynym udziatowcem.

2, Dane dotyczace sprawozdania finansowego
21. Dane objete sprawozdaniem finansowym

Ninigjsze sprawozdanie jest skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Selena FM. Obejmuje okres
12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku oraz
dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakofczony 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje
dane na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2011 roku.

2.2, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 21 marca 2013 roku.

2.3. Podstawa sporzadzenia

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, za wyjatkiem tych
instrumentdw finansowych, ktére sa wyceniane w wartosci godziwej.

24 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej oraz przeliczer transakcji w walutach obcych za rok 2012 i 2011 przedstawia tabela.

Waluta 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 12 miesigcy 12 miesigcy
zakoniczonych zakoniczonych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

1USD 3,0996 34174 3,2312 2,9679
1EUR 4,0882 4,4168 41736 4,1401
100 HUF 1,3977 1,4196 1,4496 1,4760
1 UAH 0,3825 0,4255 0,4001 0,3716
1CZK 0,1630 0,1711 0,1661 0,1682
1RUB 0,1017 0,1061 0,1043 0,1008
1BRL 1,5138 1,8314 1,6525 1,7700
1BGN 2,0903 2,2583 2,1340 2,1169
1 CNY 0,4975 0,5428 0,5126 0,4608
100 KRW 0,2914 0,2948 0,2885 0,2680
1RON 0,9197 1,0226 0,9377 0,9773
1TRY 1,7357 1,7835 1,8022 1,7567
100 KZT 2,0458 2,2638 2,1788 2,0245
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2.5, Kontynuacja dziatalnosci

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy
w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

2.6. Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez jednostke dziatainos¢, w zakresie stosowanych przez jednostke zasad
rachunkowo$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektdre jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z lokalnymi zasadami rachunkowosci kraju, w ktérym

majq siedzibe. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

3. Polityki rachunkowosci

3.1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, poza
opisanymi ponizej zmianami wynikajacymi z wprowadzenia nowych standardéw.

3.2 Nowe standardy i interpretacje

Ponizsze zestawienie przedstawia liste nowych standardow i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci po raz pierwszy. ograniczone zwolnienie
z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych zaczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej.

Opisane powyzej zmiany nie majq istotnego wptywu na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu.

3.3. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Wymienione ponizej standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw RachunkowoSci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych: Prezentacja pozycji pozostafych catkowitych dochoddw - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy. Realizacja podatkowa aktywdw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy.
znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej; w UE dopuszczono jego stosowanie od 1 stycznia 2014 roku.

MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej; w UE dopuszczono jego stosowanie od 1 stycznia 2014 roku.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej; w UE dopuszczono jego stosowanie od 1 stycznia 2014 roku.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2013 lub pozniej; w UE dopuszczono jego stosowanie od 1 stycznia 2014 roku.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 lub p6zniej; w UE dopuszczono jego stosowanie od 1 stycznia 2014 roku.

MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub poznie;.

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkfadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej — majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 roku lub p6znie;.

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci zajmie
sie rachunkowo$cig zabezpieczen i utratg wartosci.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy. Pozyczki
rzadowe — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 — przepisy przejsciowe majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,
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Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane 31 pazdziernika 2012 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa
dokonana oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania
spojnego obrazu. W przypadku pozostatych standardéw, ich zastosowanie nie bedzie miato w ocenie jednostki istotnego
wplywu na sprawozdania finansowe Grupy.

34 Istotne zasady rachunkowosci
3.4.1.  Zasady konsolidacji

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki Selena FM S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych je do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci stosowane dla transakcji i zdarzer gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie réwniez korekty na
poziomie konsolidacji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcii
w ramach Grupy, sq eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez sq eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byé¢
konsolidowane w dniu ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdtce, chyba ze
mozliwe jest wykazanie, ze taka wkasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez
wtedy, gdy jednostka ma mozliwo$¢ kierowania politykq finansowa i operacyjng danej jednostki.

Zasady rozpoznania opcji sprzedazy udziatow niekontrolujgcych

W przypadku nabycia udziatu kontrolujgcego w jednostce zaleznej, w sytuaciji, gdy Grupa nie jest wiascicielem wszystkich
akcji/udziatéw jednostki i jednoczesnie wystawia opcje sprzedazy na pozostate udziaty, jednostka bierze pod uwage, czy
zostaty spetnione wszystkie przestanki nabycia witasnoSci catosci akcji/udziatéw zgodnie z MSR 32. Jezeli wigkszo$¢
warunkéw przeniesienia prawa wiasnosci do wszystkich udziatéw/akcji zostanie spetniona, rozliczenie nabycia jednostki
zaleznej nastepuje przy zatozeniu nabycia 100% udziatéw/akcji. Grupa rozpoznaje wowczas zobowigzanie finansowe
z tytutu instrumentu finansowego z opcjg, sprzedazy udziatdw/akcji na podstawie zapisow MSR 32 i zgodnie z MSSF 3
uwzglednia je w koszcie potaczenia jednostek; pozniejsze zmiany wartosci tego zobowigzania sg ujmowane w wyniku
finansowym biezacego okresu. W konsekwencji przy takiej transakcji nie powstaje udziat niekontrolujacy.

W przypadku, gdy wiekszos¢ przestanek nabycia catosci udziatdw/akcji nie jest spetniona, Grupa przyjmuje, ze przy analizie
i ocenie faktu objecia 100% kontroli MSR 32 przyjmuje pierwszenstwo nad MSR 27, a wiec réwniez nabycie jest ujmowane
przy zatozeniu objecia 100% udziatow.

3.4.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wtasnosci.

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktdre jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera
znaczacy wplyw i ktdre nie sg ani jej jednostkami zaleznymi ani wspoinymi przedsigwzigciami. Podstawg wyceny
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posiadanych przez jednostke dominujacg udziatdw metodg praw witasnosci sg sprawozdania finansowe jednostek
stowarzyszonych. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest taki sam. Spotki stowarzyszone
stosujq zasady rachunkowo$ci zgodne z przepisami prawa odpowiednimi dla ich siedziby. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie niezbednych korekt w celu doprowadzenia danych finansowych
tych jednostek do zgodno$ci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze
zmiany warto$ci udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Udziat w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku
lub stracie Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejq przestanki wskazujace na
to, Ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

3.4.3.  Udziat we wspélinym przedsiewzieciu

Udziaty we wspdinych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sg ujmowane metodq praw wasnosci. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto wspoinego przedsiewzigcia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspétzalezne pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istniejq przestanki wskazujace na to, ze
nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

3.4.4.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty s przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcii.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla dane;
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Walutami funkcjonalnymi  zagranicznych jednostek zaleznych sg ich waluty lokalne. Na dzier bilansowy aktywa
i zobowigzania tych jednostek sq przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy,
a ich rachunki zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodoéw sg przeliczane po $rednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i wykazywane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Jednostka dominujaca ujmuje w swoim sprawozdaniu jednostkowym nalezno$ci oraz pozyczki udzielone swoim jednostkom
zaleznym. Jezeli w ocenie Zarzadu instrumenty tego typu majg charakter inwestycji w aktywa netto (tj. sq elementem
finansowania jednostki zaleznej, a ich odzyskanie w najblizszej przysztosci nie jest planowane), to réznice kursowe z wyceny
takich aktywéw powstajgce w sprawozdaniach jednostkowych tych jednostek prezentowane sg sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy jako element sprawozdania z catkowitych dochodéw. Ujecie takie nie ma wptywu na wynik
wykazywany w sprawozdaniach jednostkowych poszczegdlnych jednostek.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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3.4.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sgq wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

W przypadku Srodkéw trwatych, ktdre sktadajg sie z komponentdw o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac
odrebne okresy uzytkowania, komponenty te sg wyodrebniane. Czescig sktadowa sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja rozpoczyna sig, gdy skiadnik aktywow jest gotowy do uzycia i trwa do momentu jego likwidacji lub
przeznaczenia do sprzedazy. Wartos¢ podlegajaca amortyzacji jest odpisywana w sposdb systematyczny w okresie
ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, zgodnie
Z ponizsza tabela.

Kategoria rzeczowych aktywéw trwatych Okres amortyzacji (w latach)
Budynki i budowle od 10 do 40
Maszyny i urzadzenia techniczne od 3 do 22
Urzadzenia biurowe od3do5
Srodki transportu od3do8
Inne $rodki trwate 0d 3do 10

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposob konsumpcji korzy$ci ekonomicznych z aktywa.

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okoliczno$ci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a wartos¢
bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalna, wowczas wartosé tych aktywdw badz osrodkéw wypracowujgcych
Srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartoSci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika
aktywow, ktdry nie generuje wptywdw pienieznych w sposob znaczaco samodzielny, wartosé odzyskiwalna jest ustalana dla
o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzySci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie obejmujg rodki trwate bedace w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wediug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakoniczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywdw weryfikuje sie corocznie, i w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku biezacego okresu sprawozdawczego.

3.4.6.  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$C kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstajace w zwigzku z finansowaniem
zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

3.4.7. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezace;
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umoZliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sq wymogi kapitalizaciji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane przez krotszy z dwéch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Leasing operacyjny

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez
okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi jednostka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sgq do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujimowane jako przychéd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

3.4.8.  Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji na dzien ujecia wycenia sie w cenie nabycia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzieni potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartoci niematerialne sgq wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej 0 umorzenie i odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty
poniesione.

Jednostka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Warto$ci niemateriaine
0 ograniczonym okresie uzytkowania s amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate warto$ci
kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci dla licencji na oprogramowanie komputerowe zostat ustalony na okres 2-5
lat, a dla znakdéw towarowych: 10-20 lat.
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Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaci,
i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku biezacego
okresu sprawozdawczego.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
usuniecia sktadnika z bilansu.

3.4.9. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote nadwyzki:
e sumy: (i) przekazanej zaptaty, (i) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz (iii)
w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.
o nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartoSci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapiq
ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzadji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktdre
mogq skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy o$rodek, lub zespdt osrodkdw, do ktorego zostata przypisana wartos¢ firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okre$lony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$C bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego o$rodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy
zwigzana ze sprzedang, dziatalno$cig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.

3.4.10. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki udzielone i naleznosci,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozostate zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktére jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sg jako
aktywa dtugoterminowe, jezeli termin ich zapadalno$ci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty finansowe nabyte w celu
generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom cen. Instrument finansowy jest klasyfikowany do tej kategorii jezeli
spetnia jeden z ponizszych warunkdw:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, tzn. jest:
o nabyty gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie lub
e czeScig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie lub
e instrumentem pochodnym, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowo$ci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentdw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentdw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢
zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane.

Pozyczki udzielone i naleznoci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i nalezno$ci o terminie wymagainosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki udzielone i naleznosci
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére:
o  zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub
e nienalezace do Zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktdre
mogq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okres$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), po
pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci aktywow dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzier dokonania transakgji.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy jednostka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia,

Umowg_ gwarancji finansowej jest umowa zobowigzujaca jej wystawce do dokonania okre$lonych ptatnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu nie dokonania przez okreslonego diuznika ptatnosci
w przypadajacym terminie zgodnie z warunkami instrumentu dtuznego. W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie
finansowe z tytutu umowy gwarancji/poreczen wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, jednostka
wycenia zobowigzanie finansowe z tytutu umowy gwarancji/poreczen wedtug wigkszej z dwéch kwot:

e wartosci rozpoznanej poczatkowo pomnigjszonej o kwoty rozpoznane w rachunku wyniku wskutek rozliczania

pierwotnie ujetej kwoty w okresie waznosci poreczenia oraz
e  oszacowanej kwoty prawdopodobnej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane z uwzglednieniem ich
warto$ci rynkowej na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych
instrumentdw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg to zobowigzania niebedace instrumentami
finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej

3.4.11.  Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Ze nastapita utrata wartosci, kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
réwna sie réznicy pomiedzy wartocig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacq oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa, sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywéw finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg
znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego skfadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to jednostka wigcza ten
sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu
utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy
aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6zniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzief odwrdcenia
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest
wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacq wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskdw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskow
i strat. Nie ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$C godziwa instrumentu diuznego
dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

3.412. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch warto$ci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto. Koszt
wytworzenia produktéw gotowych i produktow w toku sktada sie z kosztu bezpo$rednich materiatow i robocizny oraz
odpowiedniego narzutu posrednich kosztéw produkcji ustalonego przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykofczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartos¢ stanu kofcowego zapaséw wyceniana jest poprzez ustalenie wartosci jego rozchodu metodg ,pierwsze weszto-
pierwsze wyszio’.

3.4.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych badZ okre$lonych w umowie, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci jest
szacowany, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujimowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od osdb prawnych, ktdre stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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3.4.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkoéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym 3 miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych skiada sie
z okre$lonych powyzej pozyciji. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych
kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

3.4.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej 0 koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

3.4.16. Zobowiazania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostafe zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;,
za wyjatkiem zobowigzan zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetiony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami jednostka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego jednostka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odno$nych wartoSci
bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug
lub Srodkdw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.4.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
jednostka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.
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W przypadku, gdy wptyw wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest uimowane jako koszty finansowe.

Rezerwy sg prezentowane jako osobne pozycje zobowigzan diugoterminowych lub krétkoterminowych, w zaleznosci od
charakteru danej rezerwy.

3.4.18. Odprawy emerytalne

W przypadku spdtek z siedzibg w Polsce, zgodnie z Kodeksem Pracy, pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych
zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. W przypadku spotek zagranicznych, zasady przyznawania
odpraw sg regulowane przez przepisy danego kraju.

W przypadku, gdy lokalne przepisy prawa lub regulacje wewnetrzne danej spdtki naktadajg obowigzek wyptaty Swiadczen
emerytalnych, jednostka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztow do okreséw, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre$lonych $wiadczen po
okresie zatrudnienia. Na kazdy dzier bilansowy kalkulowana jest warto$¢ biezaca tych zobowigzar. Zobowigzanie jest rowne
zdyskontowanym pfatno$ciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i ktére dotycza
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych. Zyski i straty z obliczeh aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

3.4.19. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne uzyskanie korzysci ekonomicznych zwigzanych
z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna okreslic w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane
w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatki posrednie nie nalezne sprzedajacemu oraz

rabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz wyrobdw gotowych, towardw i materiatow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg uimowane w momencie wykonania ustugi, w kwocie netto wynikajacej z umowy lub
faktury.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjneqo)

Przychody z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
obowigzujgcych uméw.

3.4.20. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przej$ciowych wystepujacych na
dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
oz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz
e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przyszto$ci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takie]
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww.
réznice, aktywa i straty,
oz wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajq
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majq wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz
o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatdbw we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktdre pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
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lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy
lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub strata;:
w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozyciji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tylko w przypadkach, kiedy istnieje tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze
zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem sytuacji, gdy:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organoéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywoéw lub jako
czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

3.4.21. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony na akcje oblicza si¢ oblicza si¢ przez podzielenie zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy zwyklych
jednostki dominujacej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszong
o $rednig wazona liczbe akcji zwyktych, ktdre bytyby wyemitowane przy zamianie potencjalnych akcji zwyklych na akcje.

3.4.22. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci
godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane
z ceng akcji jednostki dominujacej) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnier.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uimowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem wartoSci
kapitatu wtasnego w okresie, w ktdrym spetnione zostaty warunki dotyczace wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badZ ustug,
koficzacym sie w dniu, w ktorym okre$leni pracownicy zdobeda petne uprawnienia do $wiadczen (,dzier nabycia praw”).
Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzieri bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopier uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu
jednostki dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang,
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagrod, do ktorych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem nagrod,
w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkdw innych niz warunki nabycia uprawnien,
ktdre sq traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki
nabycia uprawniefi, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywno$ci/wynikéw lubli
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$wiadczenia pracy badz ustug. W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach
kapitatowych, w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu warto$ci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzier zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposéb, jakby prawa
do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane.
Dotyczy to réwniez nagréd, w przypadku ktdrych warunki inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod kontrolg jednostki
dominujacej lub pracownika nie sg spetnione. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg —
okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby
stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany powyzej.

3.4.23. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$C, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spemione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako pomniejszenie kosztéw, ktore dotacja ta
ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana

jako pomniejszenie wartosci odnosnego Srodka trwatego, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisow rocznych,
ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

41, Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

W przypadku aktywdw trwatych, dla ktérych MSSF nie wymagajg obowigzkowego testu na utrate wartosci, Zarzad jednostki
na podstawie dostepnych informacji rynkowych oraz pochodzacych z jednostki dokonuje analizy, czy zachodzg przestanki
wskazujace na mozliwg utrate wartosci aktywdw uzasadniajace przeprowadzenie testu na utrate wartosci. Przestankami
takimi moga by¢ nizsze niz planowane zyski jednostki zaleznej, zmiana plandéw co do przysztego wykorzystania aktywow,
zmiany technologiczne, perspektywy rozwoju danego rynku i inne.

Wycena znakow towarowych

W przypadku znakéw towarowych nabytych w ramach transakcji potaczenia jednostek, jednostka moze przyja¢ do wyceny
ich wartosci godziwej model wyceny oparty na zdyskontowanych optatach licencyjnych. Przyjeta dla potrzeb takiego modelu
stopa opfaty licencyjnej ma charakter subiektywny i opiera sie na ocenach Zarzadu co do oczekiwanego zakresu
wykorzystania marki i ptynacych z tego wykorzystania korzysci.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej indywidualnych transakcji.
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4.2, Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci firmy i innych wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci firmy przynajmniej raz do roku. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowe;
o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego alokowana jest warto$¢ firmy. Oszacowanie wartosci uzytkowe;
polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne na
podstawie plandw finansowych oraz ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow.

Wedtug tego samego podejscia Grupa przeprowadza rowniez testy na utrate wartosci wartoci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania oraz $rodkéw trwatych, przy czym testy sq przeprowadzane tylko w przypadku wystapienia przestanek
wskazujacych na mozliwg utrate wartosci. Przestankami takimi moga by¢ np. diugotrwate niekorzystne zmiany o charakterze
rynkowym oraz straty ponoszone przez dang jednostke. W przypadku jednostki dominujacej przestankg moze by¢
wystepujacy w dluzszym okresie poziom kapitalizacji gietdowej nie pokrywajacy wartosci bilansowej aktywéw netto spotki.

W przypadku testow na utrate wartosci aktywdw trwatych, moze byé stosowana metoda dyskontowania przysztych
przeptywow pienieznych danego osrodka generujacego przeptywy pieniezne. W przypadku stosowania tej metody
wymagane jest stosowanie zatozen biznesowych oraz zmiennych takich jak koszt kapitatu oraz rezydualna stopa wzrostu,
ktdrych wielkos¢ oraz zmiennos¢ w przysztosci jest okreslana na podstawie subiektywnej oceny Zarzadu. Ocena ta oparta
jest zardwno na wewnetrznych zrédtach wiedzy (budzety jednostek, prognozy rentownosci), jak i na zrodtach zewnetrznych
(ogoInodostepne dane makro- i mikroekonomiczne). Wybrane zatozenia przyjmowane do testéw na utrate wartosci zawiera
nota 17. niniejszego sprawozdania.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Odpisy na nalezno$ci ujmowane sa, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty ich wartosci. Odpis jest szacowany na
podstawie mozliwych do uzyskania przysztych przeptywow pienieznych. Zaréwno kwota, jak i rozktad czasowy tych
przeptywow jest okreslana na podstawie profesjonalnego osadu Zarzadu Grupy.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto,
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Przedmiotem oceny Zarzadu jest stwierdzenie mozliwosci zbycia zapaséw
oraz okreslenie mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Jednostki Grupy corocznie dokonujg weryfikacii
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane jezeli prognozowane wyniki podatkowe potwierdzajg mozliwos¢ jego
wykorzystania. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, Zze zatozenie to
statoby sie nieuzasadnione.
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5. Rozliczenie nabycia jednostek
5.1. Nabycie spétki EURO MGA sarl
5.1.1.  Informacje ogéine

W dniu 31 stycznia 2012 roku Grupa objeta kontrole nad spdtkg EURO MGA Product sarl, rumuniskim producentem klejow
i tynkow, ktora w latach 2006-2009 byta jednym z lideréw rumunskiego rynku klejow i tynkow cementowych. Transakcja ma
na celu rozwdj oferty produktowej Grupy i wzmocnienie obecno$ci Grupy na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej.

W ramach procesu akwizycji, w dniu 21 grudnia 2011 roku Selena Romania dokonata podwyzszenia kapitatu nabywane;
spotki o kwote 12.054 tys. RON, obejmujac 99,87% udziatow w spotce, a w dniu 31 stycznia 2012, tj. w dniu zakofczenia
procesu prawnej restrukturyzaciji spétki, objeta nad nig kontrole.

8.1.2.  Zasady objecia kontroli

Nabywana spétka znajdowata sie w upadtosci od 22 lutego 2011 roku. W celu wzigcia udziatu w procesie restrukturyzacji
spotki, jednostka zalezna Selena Romania nabyta od wierzycieli przejmowanej spdtki wybrane wierzytelnosci —
wierzytelno$¢ banku za 9,3 min RON oraz inne wierzytelno$ci za 1.279 tys. RON. Nie rozliczone zobowigzanie z tytutu
nabycia wierzytelno$ci od banku prezentowane jest w pozostatych zobowigzaniach finansowych (nota 29).

Plan restrukturyzacji przewidujacy umorzenie czesci zobowigzan spétki zostat przez lokalny sad zatwierdzony w dniu
29 listopada 2011 roku. W ramach jego realizacji, w dniu 21 grudnia 2011 roku Selena Romania dokonata wpfaty
w wysokosci 12.054 tys. RON na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki, obejmujac 99,87% udziatow w kapitale. Srodki
z podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczone na uregulowanie zobowigzan wskazanych w planie restrukturyzacji — w tym
Selena Romania jako jeden z wierzycieli otrzymata 9,3 min RON. W dniu 31 stycznia 2012 roku sad zatwierdzit poprawno$¢
wykonania planu restrukturyzacji. Od tego dnia Grupa Selena kontroluje spétke, a jej wyniki s konsolidowane metodg petna.

5.1.3.  Cena nabycia i aktywa netto spotki
Cena nabycia obejmuje kwote podwyzszenia kapitatu nabywanej spotki w wysokosci 12.054 tys. RON oraz cene zakupu tych
wierzytelno$ci, ktore nie zostaty odzyskane w ramach realizacji planu restrukturyzacji (1.279 tys. RON). Laczna cena nabycia

na dzien objecia kontroli wyniosta 12.986 tys. zt. Nie sg przewidziane ptatno$ci warunkowe.

Wartos¢ godziwg gtéwnych pozycji aktywéw i zobowigzan spotki na dzien objecia kontroli przedstawia tabela.

tys. lei tys. zt
Rzeczowe aktywa trwate 17 694 17 231
Znaki towarowe 3841 3741
Pozostate aktywa 1245 1212
Aktywa razem 22780 22184
Zobowigzania handlowe 2467 2402
Pozostate zobowigzania 1380 1345
Zobowigzania razem 3847 3747
Aktywa netto 18 933 18 437

Wartos¢ nominalna nalezno$ci wykazanych w bilansie spotki na dzief nabycia wynosita 1.367 tys. RON. Biorac pod uwage
mozliwosci ich odzyskania, nalezno$ci te zostaty odpisane do wartosci 186 tys. RON.
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W wyniku objecia kontroli, w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat (pozostate przychody operacyjne — nota 8.1.) Grupy
zostat rozpoznany przychod w wysokos$ci 5.428 tys. zt reprezentujacy nadwyzke wartosci objetych aktywéw netto spotki nad
zaptacong, cena, Kwota ta wynika przede wszystkim z korzy$ci uzyskanych przez nabywang spdtke w wyniku umorzenia
czesci jej zobowigzan w ramach planu reorganizacji.

Dane w tys. zt 31 stycznia 2012
Cena nabycia 12 986
Warto$¢ godziwa przejetych aktywow netto przypadajacych na udziat Grupy (99,87%) 18 414
Nadwyzka wartos$ci aktywow netto nad cena nabycia 5428

Koszty zwigzane z akwizycjg ujete w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat wyniosty 508 tys. zt.

5.1.4.  Wyniki nabywanej spétki

Za okres od 1 lutego do 31 grudnia 2012 roku w skonsolidowanym wyniku Grupy ujeta zostata strata netto nabytej spotki
w wysokosci 327 tys. PLN. W tym okresie sprzedaz spotki wyniosta 13.153 tys. PLN (w tym 99% do jednostek z Grupy).

Wynik Grupy skorygowany tak, jakby nabycie nastapito 1 stycznia 2012 roku, przedstawia tabela.

dane w tys. zt Grupa bez spoétki Grupa ze spotka
Przychody 1060 883 1061130
Zysk netto 4338 4153

5.1.5.  Status rozliczenia nabycia

Na moment nabycia, korzystajac z zapisdbw MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” par. 61, do rozliczenia nabycia zastosowano
rozliczenie prowizoryczne. Od momentu nabycia dokonano wyprzedazy nieprzydatnego majatku, weryfikujgc tym samym
warto$¢ ksiegowg rzeczowych aktywéw trwatych. Dokonano réwniez wyceny pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych
i nalezacych do spotki znakdw towarowych. Przedstawione powyzej rozliczenie jest rozliczeniem kocowym.

5.2. Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Izolmas

W dniu 17 maja 2012 roku jednostka zalezna Selena S.A. nabyta nalezacq do Izolmas sp. z 0.0. w Ptocku, producenta mas
bitumicznych, zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, ktéra zostata nastepnie wigczona w struktury operacyjne jednostki
zaleznej PMI Izolacja-Matizol S.A. Akwizycja ma na celu rozwj oferty produktowej Grupy.

Przedstawione ponizej rozliczenie jest rozliczeniem koricowym.

Przejete aktywa netto i cene nabycia przedstawiajq tabele.

tys. zt
Rzeczowe aktywa trwate 931
Know-how 540
Zapasy 930
Aktywa razem 2401
Zobowigzania handlowe 1191
Zobowigzania razem 1191
Aktywa netto 1210

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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tys. zt
Cena nabycia 1925
Warto$¢ godziwa przejetych aktywow netto 1210
Wartos¢ firmy 715

Koszty przeprowadzenia transakcji ujete w rachunku wynikow wyniosty 119 tys. zt.

W okresie od momentu nabycia do dnia bilansowego, nabyty biznes wygenerowat przychody w wysokosci 4.663 tys. zt
(w catosci do jednostek z Grupy) i strate operacyjng 543 tys. zt.

5.3. Pozostate nabycia

W dniu 5 listopada 2012 roku Selena FM zakupita 100% udziatéw spétek: Orion Polyurethanes sp. z 0.0. oraz Carina
Sealants sp. z 0.0. za kwote 7,5 tys. zt kazda. Wartos¢ netto aktywoéw nabywanych spdtek jest rwna cenie nabycia i sktada
sie gtownie ze $rodkow pienieznych.

6. Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena FM ma forme macierzowa, w ktorej podziat kompetenciii
odpowiedzialnosci nastepuje w dwdch wymiarach:

e  produkty i grupy produktowe oraz

e  obszary geograficzne oparte na lokalizacji rynku i klientéw.

Segmentami operacyjnymi dla potrzeb zarzadczych sg poszczegoine spdtki w Grupie. W zakresie dopuszczonym przez
MSSF 8 sg one na podstawie podobienstwa lokalizacji, charakterystyki dziatalnosci i Srodowiska gospodarczego
agregowane w nastepujace segmenty sprawozdawcze:

o  Unia Europejska,

e  Europa Wschodnia i Azja,

o  Ameryka Pdtnocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikéw dziatainosci segmentu jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalnoci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje), ktéry wynika bezpo$rednio z raportéw bedacych podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw
sprawozdawczych sg zgodne z politykg rachunkowo$ci Grupy opisang w niniejszym sprawozdaniu.

Organem dokonujacym regularnych przegladow raportéw finansowych catej Grupy dla celéw podejmowania decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad jednostki dominujacej, ktory odpowiada za alokacje zasobdw w Grupie.

Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdine segmenty bez alokacji kosztéw administracji, wynagrodzenia
Zarzadu, przychoddw i kosztéw finansowych oraz obcigzen z tytutu podatku dochodowego. Aktywa niealokowane obejmujg
rozrachunki z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego. Przychody przyporzadkowane sg do segmentu na
podstawie siedziby sprzedawcy.

Organizacja zrédet finansowania Grupy, zarzadzanie przychodami i kosztami finansowymi oraz polityka podatkowa
prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma migjsca ich alokacja do segmentéw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodéw i zyskéw poszczegolinych segmentdw geograficznych.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Rok zakonczony UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem

31 grudnia 2012 roku Wsch. Pn. i Pid. segmentow konsolidacyjne i

i Azja wyniki

Dane w tys. 2t niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 672 136 358 903 29 844 1060 883 0 1060 883
Sprzedaz w ramach segmentu 570610 8 821 88 579 519 -579 519 0
Sprzedaz miedzy segmentami 238 582 7887 542 247 011 -247 011 0
EBITDA 125 955 11190 -220 136 925 -84 565 52 360
Amortyzacja -16 411 -1671 -439 -18 521 -6 453 -24 974
Zysk (strata) operacyjny 109 544 9519 -659 118 404 -91 018 27 386
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -20 843 -20 843
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -2 205 -2 205
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 109 544 9519 -659 118 404 -114 066 4338
Nakfady inwestycyjne 11844 2049 0 13893 13893
Rok zakonczony UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem

31 grudnia 2011 roku Wsch. Pn. i Pid. segmentow konsolidacyjne i

i Azja wyniki

Dane w tys. 2t niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 686 530 303 484 32053 1022 067 0 1022067
Sprzedaz w ramach segmentu 542 389 15901 70 558 360 -558 360 0
Sprzedaz miedzy segmentami 231309 0 0 231309 -231 309 0
EBITDA 123 861 7108 474 131443 -101 645 29798
Amortyzacja -16 000 -1 583 -534 -18 117 -6 480 -24 597
Zysk (strata) operacyjny 107 861 5525 -60 113 326 -108 125 5201
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 1139 1139
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 11645 11645
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 107 861 5525 -60 113 326 -95 341 17 985
Naktady inwestycyjne 30 065 5032 545 35642 35642

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace aktywow poszczegdlnych segmentdw geograficznych.

31 grudnia 2012 roku UE  Europa Wsch. i Ameryka Suma Korekty Razem
Azja Pn.iPld. segmentéw konsolidacyjne
Dane w tys. zt
Aktywa segmentu 924 673 132 885 15 581 1073139 -422 752 650 387
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5091 0 5091 0 5091
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 38 332
Aktywa ogotem 924 673 137 976 15 581 1078 230 -422 752 693 810
31 grudnia 2011 roku UE  Europa Wsch. i Ameryka Suma Korekty Razem
Azja Pn.iPid.  segmentéw konsoli-
Dane w tys. zt dacyjne
Aktywa segmentu 1000 392 144 113 18 709 1163 214 -468 371 694 843
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5655 0 5655 0 5655
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 36 645
Aktywa ogotem 1000 392 149 768 18 709 1168 869 -468 371 737143
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Uzgodnienie zysku operacyjnego segmentéw sprawozdawczych do danych prezentowanych w rachunku zyskow i strat

przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk operacyjny segmentéw sprawozdawczych 118 404 113 326
Przychody/(koszty) finansowe netto -20 843 1139
Inne niealokowane przychody/(koszty)* 91018 -108 125
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0
Podatek dochodowy -2 205 11645
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4338 17 985
* koszty ogoinego zarzadu oraz korekty konsolidacyjne
1. Koszty dziatalnosci operacyjnej
71. Koszty wedtug rodzajéw
Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zuzycie materiatow i energii 657 459 630 332
Koszty $wiadczen pracowniczych 137 622 136 412
Amortyzacja 22177 24 597
Ustugi obce, w tym: 97 378 94 725
transport i logistyka 25 662 29 091
doradztwo 12 384 14 938
najem, dzierzawa, ochrona mienia 24 273 21 885
ustugi remontowe 2329 3078
ustugi telekomunikacyjne 2913 2860
pozostate 29 817 22 873
Koszty reprezentacii i reklamy 14 458 15579
Koszty podrézy stuzbowych 8552 8030
Podatki i optaty 4143 4182
Pozostate koszty rodzajowe 6 657 9087
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 73189 76 403
Kosz wiasny sprzedanych ustug 978 1190
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1022 613 1000 537
zmiana stanu wyrobéw gotowych -5 958 2119
Razem 1016 655 998 418
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 767 888 745 456
Koszty sprzedazy 171 364 172 306
Koszty ogdlnego zarzadu 77 403 80 656
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7.2, Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Wynagrodzenia 110 361 112 305
Koszty ubezpieczen spotecznych 23 235 21163
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 4026 2944
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem 137 622 136 412

w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 33639 32108
Koszty sprzedazy 68 626 68 216
Koszty ogdlnego zarzadu 35 357 36 088

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja réwniez koszty realizacji programu opcji menadzerskich opisanego w nocie 42.

niniejszego sprawozdania.

7.3. Amortyzacja

Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Amortyzacja $rodkéw trwatych 21063 21076
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3735 3362
Amortyzacja pozostatych aktywéw trwatych 176 159
Amortyzacja ogétem 24974 24 597
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 10 730 12 539
Koszty sprzedazy 5324 3341
Koszty ogdlnego zarzadu 6123 5964
Niewykorzystane moce produkcyjne 2797 2753
8. Pozostate przychody i koszty operacyjne
8.1. Pozostate przychody operacyjne
Dane wtys.zt Rok zakoriczony  Rok zakonczony

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 489

Dotacje 775 842
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego niefinansowe aktywa trwate 1612 5
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 1872 1745
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy 50
Utrata kontroli w jednostce (Neue Hagfa Dr Schenk) 1446
Nadwyzka aktywéw netto nad ceng nabycia (EURO MGA Product) - nota 5.1 5429

Odszkodowania 1607 452
Pozostate 2045 1248
Razem 13 829 5788

Wykazane w tabeli dotacje dotyczg dofinansowania projektéw badawczo-rozwojowych oraz nieoprocentowanych pozyczek
uzyskanych na te cele. Inne formy pomocy publicznej uzyskiwanej przez spotki Grupy dotyczy zwolnien podatkowych

opisanych w nocie 10.5 niniejszego sprawozdania.
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W zwigzku z likwidacjq w 2011 roku spétki Neue Hagfa Dr. Schenk, w rachunku wynikéw ujety zostat efekt utraty kontroli nad

spotkg wykazany w tabeli powyzej.

8.2, Pozostate koszty operacyjne
Rok zakonczony  Rok zakonczony
Dane wtys.zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 131
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych (nota 17.4) 304 0
Odpis aktualizujacy naleznosci 8 867 6142
Odpis aktualizujacy zapasy 4790 995
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy (nota 15.2) 0 20
Odpis aktualizujacy pozostate aktywa 0 1107
Umorzone niesciggalne naleznosci 626 1012
Odszkodowania, kary, grzywny 2226 5584
Koszty spraw sadowych 0 854
Likwidacja zapaséw 3087 4136
Koszty restrukturyzacji operacji w Turcji 1879 2225
Pozostate 8892 2030
Razem 30671 24 236
9. Przychody i koszty finansowe
9.1. Przychody finansowe

Rok zakonczony  Rok zakonczony

Dane w tys.zt 31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Dodatnie réznice kursowe 2758 12 843
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 304 320
Pozostate odsetki 170 442
Dywidendy i udziaty w zyskach 8 68
Wycena kontraktéw walutowych swap 169 1146
Wygasniecie zobowigzania z tyt. udzielonej gwarancji 125
Zwolnienie z dtugu - kredyty bankowe (Polyfoam) 4636
Pozostate przychody finansowe 133 453
Razem 3542 20 033

Wykazane w danych za 2011 rok zwolnienie jednostki zaleznej Polyfoam z diugu nastgpito w wyniku negocjacii
z udziatowcem mniejszo$ciowym, w ramach ktérych Grupa wykupita rowniez jego udzialy. Kwota wykazana w tabeli
obejmuje warto$¢ zmniejszonego zadtuzenia (5,4 min ), pomniejszong o roszczenia stron trzecich wynikajace z tej

transakgji.
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9.2, Koszty finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane wtys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 8 341 6773
Odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego 877 978
Pozostate odsetki 933 709
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych aktywow finansowych 1214
Wynik na wczesniejszej realizacii opcji wykupu (Selena Iberia) 580
Wycena kontraktéw walutowych swap (Selena Iberia) 848
Ujemne rdznice kursowe 12 546 5939
Pozostate koszty finansowe 1688 1853
Razem 24 385 18 894
10.  Podatek dochodowy
10.1.  Obciazenie podatkowe
Rok zakonczony Rok zakonczony

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 7151 8915
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -188 -8
Qdroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -4 758 -20 552
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 2205 -11 645
10.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk I(strata) brutto przed opodatkowaniem 6 543 6340
Podatek wedtug stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (19%) 1243 1205
Koszty/(przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania -9 028 2598
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie opodatkowania 8077 5648
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -188 -8
Odpis/spisanie aktywa z tyt. podatku odroczonego z lat poprzednich 4 443 171
Wykorzystanie aktywa z tyt. podatku odroczonego od strat podatkowych z lat poprzednich 4 606 0
Rozpoznanie podatku odroczonego od znakéw towarowych -6 647 -15 534
Ulga podatkowa z tytutu inwestycji w specjalnej strefie ekonomicznej 443 -3403
Zyski dotyczace dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej -1013 -641
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych 269 -1681
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 2205 -11 645
Efektywna stawka podatkowa 34%
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10.3.  Straty nieujete w podatku odroczonym

dane w tys. zt
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okres odliczania strat od
momentu zaistnienia

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Selena Romania SRL 5 lat 515 0
Selena Bohemia s.r.0. 5 lat 3853 2103
Selena Hungaria Kit. 3lata 0 214
Selena USA, Inc. 20 lat 3205 2436
Selena ltalia sfl 4 |ata 944 0
Selena Shanghai Trading Co., Ltd. 5 lat 1590 6510
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. 5 lat 653 0
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 5 lat 8911 4316
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. 5 lat 2340 1121
Selena Iberia slu (Quilosa) 15 lat 8554 6 146
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 5 lat 7707 4627
FinSelena Oy 10 lat 1436 1309
Selena Sulamericana Ltda bezterminowo 1225 455
Selena Slovakia s.r.o. 7 lat 1019 487
EURO MGA Product SRL 5 lat 559 0
Razem 42 511 29724
Efekt podatkowy nieujetych strat 8077 5648

10.4.  Odroczony podatek dochodowy

Uzgodnienie zmian bilansowych aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego do obcigzenia z tego tytutu wynikajacego
z rachunku zyskow i strat za rok przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Warto$¢ netto Srodkéw trwatych w leasingu finansowym 748 -514 1262 -452
Dodatnie niezrealizowane réznice kursowe 0 -1.097 1097 1795
Roznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg $rodkéw trwatych 5103 -430 5533 184
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej (EuroMGA Product) 0 -598 0 0
Naleznosci z tytutu nieotrzymanych odsetek 344 103 241 -115
Wycena znakéw towarowych 3668 126 3542 30
Pozostate 422 -144 642 85
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 10 285 -2 554 12 317 1527
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ujemne niezrealizowane réznice kursowe 322 -322 0 0
Straty podatkowe do odliczenia 6881 6535 13415 -1659
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 636 469 1105 214
Rezerwa na koszty na badanie sprawozdania finansowego 28 24 52 32
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 499 -312 187 75
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 641 -222 419 115
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 59 337 396 6
Zobowigzanie z tytutu niezaptaconych odsetek 20 43 63 59
Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopow 274 136 410 -287
Rezerwa emerytalna 50 55 105 37
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej (EuroMGA Product) 0 233 0 0
Ulga podatkowa z tytutu inwestycji w specjalnej strefie ekonomicznej 2960 443 3403 -3403
Rozpoznanie podatku odroczonego od znakéw towarowych 22181 -6 647 15534 -15 534
Efekt podatkowy restrukturyzacji spétki Selena Co. 4903 -2 841 2062 -2 062
Podatek odroczony dotyczacy eliminacji marzy 1187 160 1346 249
Pozostate 1104 -295 1483 91
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 41745 -2 204 39 980 -22 079

Uzgodnienie zmian bilansowych aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego do obcigzenia z tego tytutu wynikajacego
z rachunku zyskow i strat przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakoriczony  Rok zakonczony
dane wtys.zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Uznanie/obcigzenie rachunku zyskow i strat w zwiazku z aktywem z tytutu odroczonego podatku dochodowego -2 204 -22 079
Nabycie udziatow w jednostce zaleznej -233 0
Kompensata aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -3 636 5637
Roznice kursowe z wyceny bilansowej aktywa z tytutu podatku odroczonego w jednostkach zagranicznych 675 -276
Bilansowa zmiana aktywa z tytulu podatku odroczonego -5 398 -16 718
Uznanie/obcigzenie rachunku zyskéw i strat w zwiazku z rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego -2 554 1527
Nabycie udziatow w jednostce zaleznej 598 0
Kompensata aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3636 -5637
Réznice kursowe z wyceny bilansowej aktywa z tytutu podatku odroczonego w jednostkach zagranicznych -79 73
Bilansowa zmiana rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1601 -4 037

10.5.  Dziatalno$¢ w specjalnych strefach ekonomicznych

Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA (dawniej: Orion Sp. z 0.0.) dziata w Watbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej na
podstawie zezwolenia z dnia 27 maja 1998 roku. Na podstawie art. 6 u.1 Ustawy z dnia 6 pazdziernika 2003 roku o zmianie
ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych i niektérych ustaw, Spétka dokonata konwersji zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci w SSE polegajacej na zastosowaniu przepiséw dotyczacych zwolnied podatkowych okre$lonych w art. 5 wiw
ustawy w miejsce przepisdéw art. 12 ustawy z dnia 20 pazdziemika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych
w brzmieniu z dnia 31 grudnia 2000 roku. Na mocy wyzej wymienionej ustawy, Spétka korzysta z Funduszu Strefowego,
ktéry ma za zadanie wsparcie nowych inwestycji realizowanych na terenie Polski do korica 2023 roku. Do korica 2012 roku
spotka wptacita tacznie 2 757 tys. zt na Fundusz Strefowy. W 2012 roku spotka ztozyta dwa wnioski 0 dofinansowanie
inwestycji technologicznych dotyczace wprowadzenia zmian w technologii wytwarzania pian poliuretanowych. Pierwszy
whiosek otrzymat wsparcie w wysokosci 487,6 tys. zt, a kolejny jest w fazie rozpatrywania.
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Niezaleznie od dokonanej zmiany zezwolenia, Spotka miata prawo korzystac¢ ze zwolnier podatkowych do korica 2010 roku
na zasadach okreslonych w ustawie o SSE w brzmieniu obowigzujacym na dzien 31 grudnia 2000 roku. Na mocy tych
przepiséw, dochod uzyskany po uptywie 10 lat prowadzenia dziatalnosci gospodarczej objetej zezwoleniem nie diuzej jednak
niz do 31 grudnia 2010 roku jest opodatkowany wedtug obowigzujacej stawki podatku dochodowego od oséb prawnych
w odniesieniu do potowy dochodu z dziatalnosci ,strefowej”.

Libra Sp. z 0.0. dziata w Watbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej na podstawie zezwolenia z dnia 21 listopada 2000
roku. Na dzier 31 grudnia 2009 roku Libra Sp. z 0.0. dokonata konwersji zezwolenia na prowadzenie dziatalnoci w SSE.
Spétka jest srednim przedsiebiorcg w rozumieniu przepiséw o pomocy publicznej. Zgodnie z przepisami ustawy zmieniajace;
ustawe o SSE (art. 5 ust.1 pkt. 2) Sredni przedsiebiorca, niezaleznie od dokonania lub nie dokonania konwersji zezwolenia,
zachowuje do 31 grudnia 2010 roku prawo do korzystania ze zwolnien podatkowych okreslonych w ustawie o SSE
w brzmieniu obowigzujacym na dzieri 31 grudnia 2000 roku.

Uzyskiwane przez Spétke przychody oraz zwigzane z nimi koszty dotyczace dziatalnosci strefowej sg wytaczone z kalkulacji
dochoddw podatkowych na podstawie art. 7 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Spétka nalicza
podatek dochodowy od 0s6b prawnych jedynie z dziatalnosci nie objetej zezwoleniem.

Ponadto, w dniu 24 lutego 2011 roku Libra sp. z 0.0. uzyskata nowe zezwolenie na dziatalnos¢ w WSSE. Przewiduje ono, ze
po spetnieniu warunkéw w postaci zainwestowania do kofica 2014 roku kwoty minimum 10 min zt oraz zwigkszenia
zatrudnienia o 10 0sdb, uzyskana zostanie ulga w podatku dochodowym liczona jako 40% poniesionych wydatkéw, jednak
nie wiecej niz 6 min zt. Mozliwo$¢ korzystania z ulgi istnieje do korica roku 2017. W 2012 roku warunki nowego zezwolenia
zostaty spetnione i Spdtka uzyskata ulge w podatku dochodowym w wysokosci 4.681 tys. zt., z czego wykorzystata 1.780 tys.
zt.

11.  Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

ll08¢ akcji zwyktych w 2011 roku nie zmienita sie. W zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego dia kadry zarzadzajacej
(patrz nota 42.) miata miejsce emisja 110.000 nowych akcji zwyktych serii D. Akcje zostaty dopuszczone do obrotu w dniu
16 marca 2012 roku. Efekt emisji nowych akcji zostat uwzgledniony w tabeli.

Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie przedstawia tabela.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zyski(strata) netto przypadajacy udziatowcom kontrolujgcym zt 4544 084 17 773 928
Srednia liczba akcji zwyktych szt. 22 811158 22724 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykta zhiszt. 0,20 0,78
Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie szt. 22 811158 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje zHiszt. 0,20 0,78

Na dziet 31 grudnia 2012 Selena FM S.A. nie ma potencjalnie rozwadniajgcych akgji zwyktych.

12.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty
W 2012 roku Jednostka Dominujaca nie deklarowata wyptaty dywidendy.

W dniu 1 czerwca 2011 roku WZA Jednostki Dominujacej podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku netto za rok 2010
na wyptate dywidendy w wysokoéci 0,32 zt na akcje (tacznie 7 271 680 zt). Dywidenda objete byty wszystkie akcje, w liczbie
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22 724 000 szt. Dniem dywidendy, wedtug ktérego ustalono liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy byt 4 lipca 2011
roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 12 lipca 2011 roku.

13. Dziatalno$¢ zaniechana

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2012 roku ani w roku zakofczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa nie zaniechata
i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

14. Rzeczowe aktywa trwate
14.1.  Zmiany warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych

Zmiany warto$ci w poszczegdlnych grupach rzeczowych aktywow trwatych przedstawiajg tabele.

Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Inne $rodki ~ Srodki trwate Razem
Dane w tys. zt i budowle i maszyny transportu trwate w budowie
Warto$¢ poczatkowa
1 stycznia 2012 20 217 123 543 130 626 19 407 11 607 14 048 319 448
Zwigkszenia, w tym: 3144 6 608 6698 2812 650 12722 32634
Nabycie 0 386 3077 2850 784 6617 13714
Zal’;’;:é.c’e uaziaiow w jednostce 2532 5875 2483 0 228 6113 17231
przgzgéczz) fsotﬁ;:n/zowanej czesci 0 0 931 0 0 0 931
Przeniesienia 0 -10 30 0 -20 0 0
Inne 612 357 177 -38 -342 -8 758
Transfery z inwestycji 330 15092 3150 49 866 -19 487 0
Zmniejszenia, w tym 42 4 705 2930 121 0 3802
Sprzedaz, Likwidacja 42 4 705 2930 121 0 3802
ﬁ%gﬁifﬁ;;‘ﬁ!n?;ﬁ;fe"m”‘a 1279 3918 6332 914 551 389 13383
31 grudnia 2012 22370 141 321 133 437 18 424 12 451 6894 334 897
Umorzenie
1 stycznia 2012 0 16 329 48 509 9593 6 340 0 80771
Zwigkszenia, w tym: 0 4483 11459 3427 1698 0 21067
Amortyzacja okresu 0 4483 11457 3427 1696 0 21063
Przeniesienia 0 0 2 0 2 0 4
Zmniejszenia, w tym: 0 42 105 2062 279 0 2488
Sprzedaz, Likwidacja 0 3 279 1873 66 0 2221
Inne 0 39 -174 189 213 0 267
Egﬁg‘sct‘iik;arzz:ﬁczzﬁ;jze"Cze”'a 0 334 3002 508 363 0 4207
31 grudnia 2012 0 20436 56 861 10 450 7396 0 95143
Odpisy aktualizujace
1 stycznia 2012 0 2043 1169 0 44 0 3256
Zwigkszenia 0 0 308 0 0 0 308
Zmniejszenia 0 1575 0 0 0 0 1575
oot zaganicanes 0 162 73 0 4 0 2
31 grudnia 2012 0 306 1404 0 40 0 1750
Warto$¢ netto
1 stycznia 2012 20 217 105171 80 948 9814 5223 14 048 235421
31 grudnia 2012 22370 120 579 75172 7974 5015 6894 238 004
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Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Inne $rodki ~ Srodki trwate Razem
Dane w tys. zt i budowle i maszyny transportu trwate w budowie
Warto$¢ poczatkowa
1 stycznia 2011 18 645 100 997 109 049 17 253 10 017 21114 277 075
Zwigkszenia, w tym: 0 2 361 7591 4 684 1467 17 252 33 355
Nabycie 0 2 361 7591 4684 1467 17 252 33 355
Transfery z inwestycji 0 16 425 7 366 683 229 -24 703 0
Zmniejszenia, w tym 0 1241 1372 3910 797 0 7320
Sprzedaz, Likwidacja 0 1241 1372 3910 797 0 7320
ﬁgﬁg‘sﬂiig;‘r’;‘fczzﬁ;jze"Cze”'a 1572 5001 7992 697 691 35 16338
31 grudnia 2011 20 217 123 543 130 626 19 407 11 607 14 048 319 448
Umorzenie
1 stycznia 2011 0 12 300 34 340 7685 4 886 0 59 211
Zwigkszenia, w tym: 0 3971 11888 3616 1601 0 21076
Amortyzacja okresu 0 3971 11 888 3616 1601 0 21076
Zmniejszenia, w tym: 0 254 1179 2253 646 0 4332
Sprzedaz, Likwidacja 0 254 1179 2253 646 0 4332
ﬁgﬁg‘sﬂiig;‘r’;‘fczzﬁ;jze"Cze”'a 0 312 3460 545 499 0 4816
31 grudnia 2011 0 16 329 48 509 9593 6340 0 80771
Odpisy aktualizujace
1 stycznia 2011 0 1772 1138 0 43 0 2953
Zmniejszenia 0 0 68 0 5 0 73
Reklasyfikacja 0 426 -426 0 0 0 0
e o o . : : o m
31 grudnia 2011 0 2043 1169 0 44 0 3256
Warto$¢ netto
1 stycznia 2011 18 645 86 925 7357 9 568 5088 21114 214911
31 grudnia 2011 20 217 105171 80 948 9814 5223 14 048 235421

14.2.  Pozostate ujawnienia dotyczace Srodkéw trwatych

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 22 545
Srodki trwate bedace przedmiotem zabezpieczenia kredytéw bankowych (hipoteka) 63 517
Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego za rok 499

28 244
46 696
217

Ponadto, nieruchomos$ci nalezace do jednostki zaleznej Selena Iberia sg przedmiotem krétkoterminowego (do dnia

20 kwietnia 2013 roku) zabezpieczenia wydtuzonej ptatnosci zobowigzan publiczno-prawnych na kwote 378 tys. euro.
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Wartos¢ Oprogra- Znaki Inne Wartosci Razem
firmy mowanie towarowe niematerialne
Dane w tys. zt w budowie
Warto$¢ poczatkowa
1 stycznia 2012 11 886 8132 21623 3213 4761 49 615
Zwigkszenia, w tym: 715 1283 3775 584 492 6 849
Nabycie 0 1143 35 44 446 1668
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 1 3740 0 0 3741
Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 715 0 0 540 0 1255
Inne 0 139 0 0 46 185
Transfery z inwestycji 0 2297 4 46 -2 347 0
Zmniejszenia, w tym: 0 17 0 81 38 136
Sprzedaz, Likwidacja 0 17 0 0 0 17
Inne 0 0 0 81 38 119
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej -280 -235 -1095 -133 -194 -1937
31 grudnia 2012 12 321 11 460 24 307 3629 2674 54 391
Umorzenie
1 stycznia 2012 0 3837 4397 1181 0 9415
Zwigkszenia, w tym: 0 1530 1875 415 0 3820
Amortyzacja okresu 0 1445 1875 415 0 3735
Inne 0 85 0 0 0 85
Zmniejszenia, w tym: 0 8 0 75 0 83
Sprzedaz, Likwidacja 0 8 0 0 0 8
Inne 0 0 0 75 0 75
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej 0 -152 -175 -20 0 -347
31 grudnia 2012 0 5207 6097 1501 0 12 805
Odpisy aktualizujace
1 stycznia 2012 8277 0 0 0 0 8277
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej -167 0 0 0 0 -167
31 grudnia 2012 8110 0 0 0 0 8110
Warto$¢ netto
1 stycznia 2012 3609 4295 17 226 2032 4761 31923
31 grudnia 2012 4211 6253 18 210 2128 2674 33476
Wartos¢ Oprogra- Znaki Inne Wartosci Razem
firmy mowanie towarowe niematerialne
Dane w tys. zt w budowie
Warto$¢ poczatkowa
1 stycznia 2011 11925 6908 20132 3237 2396 44 598
Zwigkszenia, w tym: 20 1400 33 330 2252 4035
Nabycie 0 1400 33 330 2252 4015
Nabycie udziatow w jednostce zaleznej 20 0 0 0 0 20
Transfery z inwestycji 250 0 0 -250 0
Zmniejszenia, w tym: 541 0 305 0 846
Sprzedaz, Likwidacja 541 0 305 0 846
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej -59 115 1458 -49 363 1828
31 grudnia 2011 11 886 8132 21623 3213 4761 49 615
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Umorzenie
1 stycznia 2011 0 2955 2398 967 0 6320
Zwiekszenia, w tym: 0 1303 1654 405 0 3 362
Amortyzacja okresu 0 1303 1654 405 0 3362
Zmniejszenia, w tym: 0 497 1 157 0 655
Sprzedaz, Likwidacja 0 497 1 157 0 655
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej 0 76 346 -34 0 388
31 grudnia 2011 0 3837 4397 1181 0 9415
Odpisy aktualizujace
1 stycznia 2011 8 551 0 0 138 0 8 689
Zwigkszenia 20 0 0 0 0 20
Zmniejszenia 0 0 0 138 0 138
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej -294 0 0 0 0 -294
31 grudnia 2011 8277 0 0 0 0 8277
Warto$¢ netto
1 stycznia 2011 3374 3953 17 734 2132 2396 29 589
31 grudnia 2011 3609 4295 17 226 2032 4761 31923

15.2.  Wartosé firmy

Ujeta w bilansie wartos¢ firmy powstatg w wyniku zakupu spétek wchodzacych w sktad Grupy przedstawia tabela ponizej.

Dane w tys. zt

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Tytan EOS (Cerko) 874 874
Kvadro 2622 2735
Matizol (Izolmas) 715 0
Razem 4211 3609
Zmiany ujetej w bilansie warto$ci firmy w trakcje roku przedstawia ponizsza tabela.
Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 3609 3374
Nabycie kontroli w Virgo Project sp. z 0.0. 0 20
Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Izolmas 715 0
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy - Virgo Project sp. z 0.0. 0 -20
Réznice kursowe z przeliczenia wartoci firmy -13 235
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu 4211 3609
15.3.  Naktady na prace badawcze i rozwojowe
Koszty poniesione w ramach prac badawczych i rozwojowych przedstawia ponizsza tabela.
Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Naktady na prace badawcze i rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat: 7335 6980
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16. Pozostate aktywa trwate

W czerwcu 2009 roku jednostka zalezna Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. nabyta na okres 50 lat prawo
uzytkowania gruntu na mocy umowy leasingu operacyjnego. Skapitalizowane przyszte optaty za prawo uzytkowania gruntu
prezentowane s w pozycji ,pozostate aktywa trwate”.

Optaty amortyzowane sg w sposob liniowy w okresie trwania umowy. Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposdb
konsumpciji korzysci ekonomicznych z aktywa.

17. Utrata wartosci aktywow trwatych
17.1.  Ryzyko utraty wartosci aktywow na poziomie skonsolidowanym

Utrzymuijaca sie w 2012 roku niska kapitalizacja gietdowa spétki (warto$¢ ksiegowa skonsolidowanych aktywéw netto Grupy
w 2012 roku utrzymywata sie na poziomie wyzszym niz kapitalizacja gietdowa jednostki dominujacej; na dzien 31 grudnia
2012 roku warto$¢ ksiegowa aktywdw netto w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta 16,44 z, podczas gdy ostatni raz cena
rynkowa akcji Selena FM S.A. przekraczata ten poziom w dniu 7 lipca 2011 roku) oraz pogarszajgca sie sytuacja
makroekonomiczna w strefie Euro, moze stanowi¢ w ocenie Zarzadu potencjalng przestanke utraty wartosci aktywow
trwatych Grupy. W zwigzku z tym, dokonano analizy prognozowanych przysztych skonsolidowanych przeptywow pienieznych
Grupy i nie stwierdzono, aby zachodzito ryzyko utraty wartosci aktywoéw na poziomie skonsolidowanym. W tej sytuacji,
przestanka niskiej kapitalizacji gietdowej nie jest w ocenie Zarzadu wystarczajaca dia przeprowadzania testéw na utrate
warto$ci dla wszystkich aktywow Grupy.

Niezaleznie od powyzszej analizy przeptywdw skonsolidowanych, w przypadku osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne,
dla ktérych w ocenie Zarzadu zachodzg dodatkowe szczeg6lnie przestanki utraty wartosci, dokonano odpowiednich testow
na utrate wartosci (opisane ponizej).

17.2.  Wartosé firmy

Zgodnie z wymaganiami MSR 36 - Utrata wartosci, na dzien 31 grudnia 2012 roku dokonano oceny wykazywanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$ci firmy (nota 15.2) pod katem utraty wartosci. Na podstawie analizy
modeli przysztych przeptywdw pienieznych planowanych w latach 2013-2017 dla o$rodkéw generujacych przeptywy
pieniezne (CGU) tozsamych z wymienionymi spotkami nie stwierdzono potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢
firmy.

17.3. Wartosci niematerialne w budowie

Wartosci niematerialnych w budowie, obejmujg wdrozenie systemu ERP w spétce Selena lberia. Termin zakofczenia
projektu zostat przesuniety na rok 2014. W ocenie Zarzadu nie ma ryzyka odpisu aktualizujgcego warto$¢ skapitalizowanych
kosztow. Aktywa te sg uwzglednione w tescie na utrate wartosci spotki Selena Iberia opisanego w nocie 17.5.

17.4.  Selena Malzemeleri Yapi

W zwigzku z wynikami osigganymi przez spbtke Selena Malzemeleri Yapi i weryfikacjq jej planéw biznesowych, na dzien
30 czerwca 2012 roku Zarzad przeprowadzit test na utrate wartosci aktywow trwatych tej jednostki, zgodnie z wytycznymi
MSR 36 — Utrata wartoSci. Na podstawie projekcji przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez spétke
i szacunkow warto$ci godziwej (rynkowej) jej aktywdw trwatych, okre$lono warto$¢ odzyskiwalng tych aktywéw i dokonano
odpisu aktualizujacego wartos¢ maszyn i urzadzen w wysokosci 304 tys. zt. Poniewaz wartos¢ aktywéw trwatych spétki nie
objetych odpisem zostata okreSlona na podstawie ich szacunkowej wartoSci godziwej (rynkowej), przyjecie bardzie]
restrykcyjnych zatozen do prognozy przeptywdw pienieznych nie spowodowatoby zwigkszenia odpisu. Odpis zostat
zaprezentowany w pozostatych kosztach operacyjnych (nota 8.2).
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Opisany powyzej test wykazat réwniez koniecznos¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow (udziatow oraz
udzielonych pozyczek) w sprawozdaniu jednostkowym spétki Selena FM S.A. Szczegdty odpisu zawiera nota 18. rocznego
sprawozdania finansowego spétki Selena FM S.A. za rok 2012.

17.5. Selena Iberia

W zwigzku z pogarszajacy sie sytuacjg makroekonomiczng na rynku hiszparskim, na dzien 30 czerwca 2012 roku Zarzad
przeprowadzit test na utrate wartosci aktywéw trwatych spotki Selena Iberia, zgodnie z wytycznymi MSR 36 - Utrata
warto$ci. Na podstawie projekcji przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez spotke okreslono warto$¢
odzyskiwalng, aktywdéw trwatych spétki i nie stwierdzono konieczno$ci dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywdw
spotki wykazanych w niniejszym sprawozdaniu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku test dla spdtki Selena Iberia zostat powtérzony. Na podstawie projekcji przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez spotke okreslono warto$¢ odzyskiwalng aktywow trwatych spétki i nie
stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow spdtki wykazanych w niniejszym sprawozdaniu.
Przyszte projekcie przeptywdw pienieznych uwzgledniajg pozytywny wptyw realizowanych przez Zarzad programow
optymalizacyjnych majacych na celu redukcje kosztéw operacyjnych i utylizacie mocy produkcyjnych jak réwniez poprawe
efektywnosci sit sprzedazowych, szczeg6towo opisane w punkcie 1.6.7 sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy za 2012
rok. Istotne sg réwniez zatozenia dotyczace przysztej sytuacji gospodarczej w Hiszpanii. Wrazliwosé testu zostata
zaprezentowana w tabeli w punkcie 17.8 ponizej. W przypadku wystapienia znaczacych, negatywnych odstepstw od
aktualnych prognoz makroekonomicznych dla Hiszpanii w 2013 roku, moze zaistnie¢ potrzeba dokonania odpisu z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych w Selenie Iberia w przysztych okresach sprawozdawczych.

Opisane powyzej testy wykazaty konieczno$C dokonania w sprawozdaniu jednostkowym spétki Selena FM S.A. odpisu
z tytutu utraty wartosci udziatow w spétce Selena Iberia. Szczegdty odpisu zawiera nota 18. rocznego sprawozdania
finansowego spdtki Selena FM S.A. za rok 2012.

17.6.  Selena Nantong Building Materials

W zwigzku z wolniejszym niz pierwotnie planowany wzrostem sprzedazy i rentowno$ci osigganym przez spotke Selena
Nantong Building Materials, Zarzad przeprowadzit test na utrate wartosci aktywéw trwatych spétki. Na podstawie projekcii
przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez spétke okre$lono warto$¢ odzyskiwalng aktywéw trwatych spotki
i nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw spotki. Ze wzgledu na diugoterminowy
charakter inwestycji, test zostat przygotowany na podstawie 10-letniej prognozy przeptywdw pienieznych dla spotki.

17.7.  PMI Izolacja-Matizol SA

W zwigzku z nizszg niz pierwotnie planowana sprzedazg i rentownoscig osiggang przez spotke PMI Izolacja-Matizol S.A.,
Zarzad przeprowadzit test na utrate wartosci aktywow trwatych spétki. Na podstawie projekcji przysztych przeptywdw
pienieznych generowanych przez spotke okreslono warto$¢ odzyskiwalng aktywdw trwatych spétki i nie stwierdzono
konieczno$ci dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow spotki. W tescie uwzglednione zostaty spodziewane efekty
finansowe wynikajace z wigczenia w struktury operacyjne ww. spotki nabytej w 2012 roku zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Izolmas (akwizycja opisana w nocie 5.2 niniejszego sprawozdania).
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17.8.  Zatozenia testow na utrate wartosci i wrazliwo$¢ modeli przeplywéw pienieznych

Wybrane zatozenia modeli dla wyzej wymienionych testow przedstawia ponizsza tabela.

cGU Kvadro  Tytan EOS Matizol Selepa Malzem_eleri Selena
Iberia Yapi* Nantong
Testowane aktywa wartos$¢ wartos¢ wartos$¢ aktywa aktywa aktywa
firmy firmy firmy trwate trwate trwate

WACC przed podatkiem 17,4% 12,4% 12,1% 12,9% 14,4% 14,0%
Rezydualna stopa wzrostu 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Utrata wartoci brak brak brak brak 304 brak
Wrazliwo$¢ modelu - kwota odpisu przy:

WACC przed podatkiem podwyzszonym o 1 p.p. brak odpisu  brak odpisu  brak odpisu 5932 682 brak odpisu

rezydualnej stopie wzrostu obnizonej o 1 p.p. brak odpisu  brak odpisu  brak odpisu 3099 188 brak odpisu

* zaloZenia przyjete do testu na 30 czerwca 2012 roku

W przypadku jednostki zaleznej Selena Yapi Malzemeleri, odpis aktualizujacy zostat dokonany na dzien 30 czerwca 2012
roku. Poniewaz warto$¢ aktywow trwatych spétki nie objetych odpisem zostata wéwczas okreslona na podstawie ich
szacunkowej wartosci godziwej, przyjecie bardziej restrykcyjnych zatozen do prognozy przeptywow pienigznych nie
spowodowatoby zwiekszenia odpisu. Z tego samego powodu test nie byt powtarzany na 31 grudnia 2012 roku.

18. Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci
W Grupie Selena na dziert 31 grudnia 2012 roku funkcjonuje jedna jednostka wyceniana metodg praw wtasnosci — jest to

spotka Hamil — Selena Co. Ltd, z siedzibg w Kimhae (Korea Pid.), producent pianek poliuretanowych oraz produktéw
w aerozolu. Warto$¢ udziatéw przedstawia ponizsza tabela.

Jednostka Rok  Udziat Grupy w Wartos$¢ udziatu na Wartos$¢ netto udziatu na:

nabycia kapitale moment nabycia 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Hamil - Selena Co. Ltd 2001 30% 1317 5091 5655
Warto$¢ netto udziatow 5091 5 655

Podstawowe dane dotyczace spétki przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Przychody ze sprzedazy 35 086 31887
Zysk/strata netto 2793 2615
Aktywa 28 297 28 445
Zobowigzania 5693 6 956

W 2012 roku Selena S.A., ktdra jest wtascicielem udziatéw w jednostce stowarzyszonej Hamil - Selena Co. Ltd., nabyta
prawo do dywidendy spotki za rok 2011 w wysokosci 95 tys. euro. Dywidenda zostata wyptacona 15 maja 2012 roku. Kwota
dywidendy pomniejsza warto$¢ wykazywanych w bilansie udziatow w spétce.

19. Pozostate diugoterminowe naleznosci

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Naleznos¢ z tytutu rozliczenia kontraktu swap (nota 29.) 0 828
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne 33 1
Pozostate 289 329
Razem 322 1168
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Naleznos¢ z tytutu kontraktu swap dotyczy kontraktu swap na stope procentowg zawartego przez jednostke zalezng Selena
Iberia (patrz nota 29). Umowa akwizycji spotki przewiduje, ze ewentualne straty wynikajace z rozliczenia kontraktu zostang

spotce skompensowane przez poprzednich wiascicieli.

20.  Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe

Dane w tys. zt

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Udziaty w PDR Recycling GmbH (posrednio przez Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. SKA) 619 619
Udzialy w EURO MGA 0 13 635
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 326 285
RAZEM 945 14 539

Wykazane w tabeli saldo na dzier 31 grudnia 2011 roku obejmuje wartos¢ inwestycji w spétke EURO MGA Product sarl.
Elementem inwestycji byto zwigkszenie kapitatu nabywanej spétki o kwote 12.054 tys. RON oraz zakup jej wierzytelnosci za
kwote 1.279 tys. RON. Kontrola nad spétkg zostata objeta w dniu 31 stycznia 2012 roku i od tego dnia spotka jest

konsolidowana metoda petna,

21.  Zapasy
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Materiaty 30900 40 436
Produkcja w toku 900 601
Produkty gotowe 61831 77 365
Towary 21399 13416
Razem zapasy netto 115 030 131 818
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 7789 3762
Razem zapasy brutto 122 819 135 580
Zmiany odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela.
Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow na poczatek okresu 3762 3903
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow 4790 995
Odwrécenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow 0 -50
Wykorzystanie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow -645 -1241
Réznice kursowe z przeliczenia -118 155
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow na koniec okresu 7789 3762
22. Naleznosci handlowe
221.  Struktura wiekowa naleznosci handlowych
Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie nalezno$ci handlowych nie objetych odpisami aktualizujgcymi.
Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujagcym
(przeterminowanie w dniach):
Dane w tys. zt Razem W terminie <30 31-60 61-90 91 -180 >180
31 grudnia 2012 177 496 132 452 26 745 9870 3836 69
31 grudnia 2011 184 516 147 845 20 558 8000 4875 205
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W przypadku wykazanych w tabeli nalezno$ci przeterminowanych powyzej 180 dni, ktére nie zostaly objete odpisem
aktualizujagcym, w ocenie Zarzadu nie zachodzi istotne ryzyko utraty ich warto$ci. Status tych naleznosci jest na biezaco
monitorowany z kontrahentem i ustalane sa howe harmonogramy sptat.

22.2.  Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych i pozostatych

Rok zakonczony Rok zakonczony

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 26 323 20 656

Utworzony 8 867 6142

Odwrécony, w tym: -1872 -1745

Z tytutu spfaty naleznosci -1870 -1656

Z innego tytutu -2 -89

Wykorzystany, w tym: -3404 -2 246

Z tytutu przedawnienia naleznosci -61 -126

Z tytutu niedciggalno$ci naleznosci -3 343 -1520

Pozostate 742 1421

Réznice kursowe z przeliczenia -2153 2095

Odpis aktualizujacy na koniec okresu 28 503 26 323
w tym:

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych 26773 23 060

Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozostatych naleznosci 1730 3263

23. Pozostale naleznosci krotkoterminowe

Zestawienie pozostatych naleznosci krétkoterminowych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Naleznosci z tytutu podatku VAT 20 341 25177
Zaliczki na poczet dostaw 2181 4464
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 2836 2627
Naleznos¢ z tyt. rozliczenia kontraktu swap (patrz nota 29.) 529 0
Inne 5464 6208
Razem 31351 38 476

24.  Pozyczki udzielone

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Nurichem Co. Ltd. 0 380
Pozostate 0 21
Razem 0 401

W dniu 4 grudnia 2009 roku Selena FM S.A. podpisata ze spdtkg ,Nurichem Co” Ltd. (Korea Ptd.) umowe pozyczki na kwote
390 tys. euro. Pozyczka zostata udzielona na okres 12 miesiecy, a nastepnie przediuzona do 31 grudnia 2011 roku.
Ostatecznie pozyczka zostata w cato$ci sptacona 4 maja 2012 roku.
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25.  Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Specyfikacje salda pozostatych aktywdw krotkoterminowych przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Czeki 2506 2381
Weksle 0 251
Obligacje 1504 1615
Nalezne nie otrzymane dotacje 724 782
RAZEM 4734 5029

Pozycja ,czeki” dotyczy czekoéw otrzymywanych od kontrahentéw w ramach rozliczenia naleznosci handlowych. Czeki te
maja rézne terminy ptatnosci, zwykle 3-12 miesiecy.

W pozycji ,Obligacje” wykazywane sg, obligacje wyemitowane w dniu 19 pazdziemika 2010 roku przez Syrius Investments
sarl (jednostka powigzana) na kwote 350 tys. euro; oprocentowanie jest state i wynosi 3,75% (poziom rynkowy); wykup
obligacji zgodnie z umowa przewidziany byt na 26 lipca 2011 roku, ale zostat aneksem z 26 lipca 2011 roku przedtuzony do
dnia 26 lipca 2012 roku, a nastepnie aneksem z 25 lipca 2012 roku — do 31 grudnia 2013 roku.

26.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane
na rézne okresy (do 3 miesiecy) i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku spotki Grupy dysponowaty niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 54,4 min zt (31 grudnia 2011 roku: 41,9 min z1).

Strukture salda $rodkow pienieznych na dzien bilansowy przedstawia tabela.

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 31732 38 009
Srodki pieniezne w kasie 720 1617
Czeki (do 3 miesiecy) 3534 2859
Lokaty krotkoterminowe 4996 180
Srodki pieniezne w drodze 74 0
Razem 41056 42 665

27. Kapitat wlasny
271.  Kapitat podstawowy

27.1.1. Warto$¢ nominalna akcji

Strukture kapitatu akcyjnego Jednostki Dominujacej przedstawia ponizsza tabela.

Seria Typ Warto$¢ nominalna akcji (zf) llos¢ (szt.) Wartos¢ (zt)
A uprzywilejowane 0,05 4000 000 200 000
B zwykle 0,05 13724 000 686 200
C zwykle 0,05 5000 000 250 000
D zwykle 0,05 110 000 5500

22 834 000 1141700
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Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W ramach realizacji programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej, w 2012 roku miata miejsce emisja 110.000 nowych
akeji zwyktych serii D. Akcje zostaty dopuszczone do obrotu w dniu 16 marca 2012 roku. Warto$¢ nominalna jednej akdiji
wynosi 0,05 zt. Akcje zostaty objete w zamian za warranty przyznane w ramach programu motywacyjnego.

Ponadto, uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia 2012 roku, Zarzad Selena FM
S.A. zostat upowazniony do nabycia akcji wiasnych w iloSci nie wyzszej niz 2 min szt., za cene jednostkowg nie
przekraczajaca 8 zt za szt. Zakup akcji moze by¢ zrealizowany do 30 czerwca 2014 roku. Dla potrzeb realizacji powyzsze;
uchwaty w dniu 31 stycznia 2012 roku z kapitatu zapasowego utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysokosci 8 min zt.
27.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposob, ze jednej akcji uprzywilejowanej przyznane sg dwa glosy.
Akcjom serii B, C i D przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu kapitatu.

27.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Udziat w kapitale akcyjnym oraz udziat w gtosach znaczacych akcjonariuszy przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Akcjonariusz udziat w kapitale udziat w glosach udziat w kapitale udziat w glosach
Krzysztof Domarecki 41,77% 50,45% 41,97% 50,66%
Syrius Investments S.a.r.I (Luxemburg)* 35,25% 30,00% 35,43% 30,12%
77,02% 80,45% 77,40% 80,78%

* Jedynym wspolnikiem Syrius Investments S.a.r.l. jest Pan Krzysztof Domarecki

27.2.  Pozostate kapitaty rezerwowe

Elementy wchodzace w sktad kapitatow rezerwowych przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt  Warto$¢

Warto$¢ godziwa warrantéw przyznanych w ramach programu motywacyjnego (nota 42.) 1633
Kapitat rezerwowy przeznaczony na wykup akcji wiasnych (nota 27.1.1) 8000
Kapitat zapasowy 9633

27.3.  Udziaty niekontrolujace

Zmiany w kapitale przypadajacym na udziatowcéw niekontrolujacych przedstawia ponizsza tabela.
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Rok zakoniczony ~ Rok zakonczonych

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Na dzien 1 stycznia 728 723
a) zwiekszenie 24 364
- nabycie udziatéow EURO MGA Product 24 0

- zysk za rok obrotowy 0 211

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 153

b) zmniejszenie 283 359
- strata za rok obrotowy 206 0

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 65 0

- wypfata dywidendy (Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA) 12 16
-wykup udziatu mniejszosci (Polyfoam) 0 343
Na dzien 31 grudnia 469 728

27.4.  Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -2 990 3714
Réznice kursowe z wyceny na podstawie MSR 21.15 -832 0
Razem -3 822 3714

Pozycja ,Rdznice kursowe z wyceny na podstawie MSR 21.15” obejmuje te elementy rozrachunkdéw wewnatrzgrupowych,
(pozyczek udzielonych przez spétke Selena FM S.A. jednostkom zaleznym oraz naleznosci od tych spétek), ktére w ocenie
Zarzadu kwalifikowane sg jako element inwestycji w aktywa netto tych spdtek. Rozrachunki te sg wytaczane w konsolidacii,
jednak roznice kursowe z ich wyceny powstajace w sprawozdaniach jednostkowych poszczegdlnych spdtek sg na poziomie
konsolidacji usuwane z przychoddw (lub kosztdw) finansowych tych spotek i prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow.

28.  Kredyty i pozyczki
28.1.  Stan kredytéw bankowych

Stan zaciagnietych kredytéw bankowych przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Lp  Typ kredytu Termin spiaty Czes¢ dfugo- Czes¢ krotko- Czes¢ dfugo- Czes¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa

1 Obrotowy 04/2013 0 3939 0 0
2 Obrotowy 06/2013 0 4980 0 2757
3 Nieodnawialny 06/2013 0 5524 5508 * 13 966
4 Obrotowy 11/2013 0 4928 0 8175
5 Rewolwingowy 11/2013 0 6097 0 6921
6 Obrotowy 12/2013 0 21363 0 19 260
7 Obrotowy 02/2014 14090 0 15606 * 0
8 Obrotowy 03/2014 13483 0 12837 * 0
9 Inwestycyjny 03/2014 450 2280 2730 2280
10 Obrotowy 06/2014 10 640 0 16085 * 0
11 Nieodnawialny 07/2014 11772 4434 17488 * 4770
12 Inwestycyjny 06/2015 879 581 1465 * 597
13 Inwestycyjny 03/2018 7083 1667 8611 * 1443
14 Pozostate rézne 3219 10 238 3768 6754
61616 66 031 84 097 66 924

* dlugoterminowa czg$¢ umoéw kredytowych, dla ktérych wymagane wskazniki skonsolidowane nie byty na dzien bilansowy spetnione (patrz nota 28.4)
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28.2.  Specyfikacja kredytow

1) Umowa z 9 maja 2012 roku dla Selena FM S.A. oraz jednostki zaleznej Orion sp. z 0.0. (obecnie: Orion
Polyurethanes sp. z 0.0. SKA). Wieloproduktowa linia kredytowa do kwoty 20 min zt. Obowigzuje do 30 kwietnia
2013 roku. Oprocentowanie zmienne (EURIBOR/LIBOR/WIBOR w zalezno$ci od waluty+marza).
Zabezpieczeniem umowy sg_nieruchomos$ci oraz weksle in blanco wystawione przez kredytobiorcéw. Umowa
redukuje limit kredytowy do 10 min zt od 14 grudnia 2012 roku. Na mocy nowej umowy podpisanej w dniu
25 stycznia 2013 roku przyznany limit zostat zwigkszony do kwoty 6,1 min euro. Termin umowy zostat przedtuzony
do 17 stycznia 2014 roku, przy czym w listopadzie i grudniu 2013 roku limit zostanie tymczasowo zredukowany
do kwoty 2,45 min euro.

2) Umowa z 27 marca 2008 roku dla PMI Izolacja-Matizol S.A. na kredyt w rachunku biezacym. Kredyt udzielony
zostat do 30 czerwca 2012 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne (WIBOR1M+marza). Zabezpieczeniem
kredytu jest globalna cesja wierzytelnosci z tytutu umowy wspdtpracy zawartej 1 stycznia 2011 roku z Selena S.A.
W dniu 29 czerwca 2012 roku podpisany zostat aneks do umowy — termin sptaty przedtuzono do 30 czerwca 2013
roku. Aneks przewiduje mozliwo$¢ redukcji przez bank poziomu kredytowania o 2 min L.

3) Umowa z 3 czerwca 2011 dla Selena FM S.A. razem ze spotkami zaleznymi Selena S.A., Tytan EOS sp. z o.0.
i PMI Izolacja-Matizol S.A. Kredyt na kwote 22 min zt sptacany w réwnych ratach w okresie do 2 czerwca 2013
roku. Oprocentowanie zmienne (WIBOR 1M+marza). Zabezpieczeniem kredytu jest majatek trwaly spétki PMI
Izolacja-Matizol.

4) Umowa z 13 maja 2011 roku dla Selena FM S.A. na kredyt w rachunku biezacym do kwoty 10 min zt. Kredyt
udzielony zostat do dnia 31 maja 2012 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne (WIBOR 1M + marza).
Zabezpieczeniem kredytu jest gwarancja udzielona przez spétke Selena S.A. oraz zobowigzanie kredytobiorcy
do utrzymywania okreslonych umowg obrotéw na rachunku biezacym. W dniu 29 maja 2012 roku aneksem
przedtuzono termin sptaty do 30 listopada 2012 roku i zmnigjszono limit do 5 min zt. W dniu 3 grudnia 2012 roku
termin sptaty kredytu zostat przedtuzony do 28 listopada 2013.

5)  Umowa z 20 maja 2011 roku dla Selena S.A. na kredyt w rachunku biezacym do kwoty 8 min zt. Kredyt udzielony
zostat do dnia 31 maja 2012 roku. Oprocentowanie kredytu zmienne (WIBOR 1M + marza). Zabezpieczeniem
kredytu jest cesja naleznosci handlowych objetych finansowaniem. W dniu 29 maja 2012 roku aneksem
przedtuzono termin sptaty do 30 listopada 2012 roku i zwiekszono limit do 13 min z. W dniu 3 grudnia 2012 roku
termin sptaty kredytu zostat przedtuzony do 28 listopada 2013.

6) Umowa z 21 grudnia 2010 roku dla Selena FM oraz spétek zaleznych Selena S.A., Tytan EOS sp. z 0.0. oraz PMI
Izolacja-Matizol S.A. do tacznego limitu 25 min zk. Limit obowigzywat do 19 grudnia 2012 roku. Zabezpieczeniem
sq wybrane naleznosci oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia nalezno$ci spotki Selena S.A. Kredytobiorcy ztozyli
réwniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza. W dniu 13 lipca
2012 roku podpisano aneks przewidujacy ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego na $rodkach trwatych o wartosci 2,2 min zt. W dniu 25 stycznia 2013 roku podpisany zostat aneks
do umowy przedtuzajacy termin jej obowigzywania do 19 grudnia 2013 roku.

7)  Umowa z 22 lutego 2011 roku dla Selena FM S.A. oraz spétek zaleznych Carina Silicones sp. z 0.0 (obecnie:
Carina Sealants sp. z 0.0. SKA) oraz Orion sp. z 0.0. (obecnie: Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA). Limit
kredytowy 25 min zt (w tym 10 min zt dla Selena FM S.A). przyznany do dnia 21 lutego 2014 roku.
Zabezpieczeniem jest hipoteka kaucyjna do kwoty 20 min zt na nieruchomosciach nalezacych do spétki Carina
Silicones sp. z 0.0. (obecnie nieruchomos¢ nalezy do spotki zaleznej Research Center of Construction Technology
sp. z 0.0.), zastaw rejestrowy na ruchomosciach tej spotki oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku.
Kredytobiorcy ztozyli réwniez o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. Oprocentowanie zmienne WIBOR
1M+marza.

8) Umowa z 24 wrzesnia 2009 roku dla spétki Selena FM S.A. oraz spotek zaleznych Seleny S.A., Libra sp. z 0.0.
do tacznego limitu 25 min zt przyznany do dnia 31 marca 2014 roku. Oprocentowanie zmienne (WIBOR 1M +
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marza). Zabezpieczeniem kredytu sg nieruchomosci, zapasy, maszyny i urzadzenia nalezace do Libra sp. z o.0.
Umowa przewiduje redukcje limitu kredytowego do 15 min zt w okresach 1 grudnia — 31 stycznia w kazdym roku
trwania umowy.

Kredyt inwestycyjny z 11 lipca 2007 roku dla Orion sp. z 0.0. (obecnie: Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA) ptatny
do 31 marca 2014 roku. Oprocentowanie zmienne (WIBOR 1M + marza). Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka
na zaktadzie w Nowej Rudzie nalezacym do Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA.

Umowa z 25 czerwca 2009 roku dla Selena FM oraz spétek zaleznych Orion sp. z 0.0., Libra sp. z 0.0. i Selena
S.A. Aneks z 13 maja 2011 roku przewiduje przedtuzenie finansowania do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz
zwigkszenie limitu z 20 min zt do 40 min zt. Dla umowy ustanowiono zabezpieczenie w postaci hipoteki na
nieruchomosci nalezacej do spotki Orion sp. z 0.0. (obecnie: Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA) do kwoty
60 min zt, przy czym nieruchomo$¢ ta jest juz obcigzona hipotekg na podstawie umowy kredytu inwestycyjnego
2 2007 roku opisanego w pkt. 9 powyzej; oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza.

Umowa z 12 lipca 2011 roku; kredyt nieodnawialny dia Selena FM S.A. na refinansowanie zakupu udziatow
w spotce Selena Iberia. Kwota kredytu wynosi 5,3 min euro i ptatna jest do 31 lipca 2014 roku. Oprocentowanie
jest zmienne i wynosi EURIBOR 1M + marza. Zabezpieczeniem kredytu jest poreczenie spdtki zaleznej Selena
S.A. oraz zastaw rejestrowy na udziatach spétki Selena Iberia.

Umowa z dnia 17 sierpnia 2010 roku dla PMI Izolacja-Matizol S.A. na kredyt nieodnawialny wraz z pdzniejszymi
zmianami na warto$¢ 2,53 min zt. Kredyt udzielony zostat do dnia 10 czerwca 2015 roku. Oprocentowanie kredytu
jest zmienne (WIBOR 3M + marza). Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 3 725 tys. zt
ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania do nieruchomosci potozonej w Gorlicach, przelew praw z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci, zastaw rejestrowy ustanowiony na ‘"sekcji wycinania gontéw" wraz
z o$wiadczeniem o poddaniu sie na rzecz banku egzekucji wydania przedmiotu zastawu.

Umowa z 30 marca 2011 roku dla Libra sp. z.0.0. Kredyt inwestycyjny na warto$¢ 10 min z. Kredyt udzielony
zostat do dnia 31 marca 2018 roku. Zabezpieczeniem kredytu sg nieruchomosci, zapasy, maszyny i urzadzenia
nalezace do Libra sp. z 0.0. oraz poreczenie Seleny FM. Oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza.

Kredyty o roznym charakterze zaciaggane przez jednostki zagraniczne Grupy (w tym Selena Iberia: 3,93 min z)
w réznych walutach i o réznych terminach sptaty. W ramach zadtuzenia prezentowanego w tej pozyciji, w 2012 roku
jednostka zalezna Selena Nantong Building Materials zawarta m.in. nastepujace umowy kredytowe:

e Umowa z Bank Of China z 23 lutego 2012 roku - kredyt obrotowy do kwoty 4 min CNY (z mozliwoscig
zwiekszenia 0 4 min CNY) ptatny w ratach po 2 min RMB: 23 lutego 2013 roku i 26 lutego 2013 roku.
Oprocentowanie state, zabezpieczeniem jest hipoteka na nieruchomosci (grunt) do kwoty 8 min CNY,

e Umowa z China Construction Bank z 27 lutego 2012 roku — kredyt obrotowy do kwoty 5,5 min CNY ptatny
do 26 lutego 2013 roku, oprocentowanie state, zabezpieczenie w postaci hipoteki na nieruchomosci (grunt)
do wysokosci 6 min CNY.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania oba kredyty zostaly sptacone zgodnie z powyzszymi terminami.

Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej dla kredytéw

Szczegoty dotyczace typu oprocentowania kredytdw oraz waluty kredytu przedstawia tabela.

waluta oprocentowanie stopa bazowa (dane w tys. z}) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
PLN zmienne WIBOR 89 636 103 703
EUR Zmienne EURIBOR 20683 32 269

state - 3803 5482
Pozostate rézne rézne 13 525 9 566
Razem 127 647 151 020
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28.4.  Warunki uméw kredytowych

W ramach uméw kredytowych podpisanych przez Jednostke Dominujacg samodzielnie lub wspdlnie z wybranymi
jednostkami zaleznymi, Selena FM S.A. zobowigzata si¢ do utrzymywania okreslonych skonsolidowanych wskaznikow
finansowych na uzgodnionym z bankami poziomie.

Od 30 czerwca 2011 roku uzgodniony z bankami poziom wskaznikow skonsolidowanych zostat przekroczony. W zwigzku
z powyzszym, zgodnie z wytycznymi MSR 1, cato$¢ kredytéw, dia ktdrych wymagane byly odpowiednie poziomy wskaznikdw
skonsolidowanych, zostata na dzien 31 grudnia 2011 roku zaprezentowana jako krotkoterminowa, nawet jezeli umowny
termin ptatnodci (wykazany w tabeli w nocie 28.1) wskazywatby na zobowigzanie dtugoterminowe.

Na dziert 31 grudnia 2012 roku Grupa osiggneta wymagany przez kredytodawcdw poziom wskaznikdw skonsolidowanych
i tym samym prezentuje zobowigzania kredytowe zgodnie z ich umownymi terminami sptaty.

28.5.  Zabezpieczenia kredytow bankowych

Zestawienie gtdwnych aktywow bedacych przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan z tytutu kredytéw przedstawia tabela.

Rodzaj zabezpieczenia Warto$¢ zabezpieczenia
Srodki trwate (hipoteka/zastaw) 63,5
Zastaw na udziatach spotki Selena Iberia (Quilosa)* 42,7
Zapasy 6,3
Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych 39,2

* warto$¢ nominalna

Poza zabezpieczeniami w postaci aktywow wykazanych w tabeli, stosowane sg réwniez dodatkowe zabezpieczenia, m.in.:
Wymaog okreslonych obrotéw na rachunku biezacym kredytobiorcy,

Poreczenie innej jednostki z Grupy Selena,

Naleznosci wewnatrzgrupowe,

Weksel In blanco.

29. Pozostate zobowigzania finansowe

Zestawienie pozostatych zobowigzan finansowych przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Dtugo- Krotko- Dtugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 15835 3815 19610 4267
Zobowigzanie z tyt. zakupu wierzytelnosci spotki EURO MGA 3056 1752 5524 1562
Wycena instrumentéw finansowych (swap) 0 536 1295 322
Zobowigzania z tyt. rozliczenia weksli 0 9629 0 14 879
Inne zobowigzania finansowe 224 0 0 0
RAZEM 19115 15732 26 429 21030

Nabycie wierzytelnosci spotki EURO MGA Product

W ramach transakcji nabycia spdtki EURO MGA Product, opisanej w nocie 1.5.1., Selena Romania zakupita wierzytelnosci
nabywanej spotki od banku-wierzyciela za kwote 2,25 min euro. Wykazane w tabeli zobowigzanie obejmuje czes¢ ceny
zakupu wierzytelno$ci nie rozliczong na dzier 31 grudnia 2012 roku. Bedzie ona ptatna w miesiecznych ratach do wrzesnia
2015 roku.
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Kontrakty swap

Aktywa netto spétki Selena Iberia (dawniej: Industrias Quimicas Lowenberg) na moment przejecia (2009 rok) obejmowaty
m.in. dwa kontrakty swap na stope procentowg zabezpieczajace zobowigzanie z tyt. leasingu oraz zobowigzanie z tyt.
kredytu. Szczegoty kontraktéw zawiera tabela ponizej.

Cel zabezpieczenia Spotka otrzymuje Spotka ptaci Nominat Data Zob. na 31 grudnia 2012

(tys. euro) wygasniecia (tys. zt)
Leasing Euribor 12M 4,35%p.a. 3350 30/11/2013 536
Kredyt Euribor 3M Euribor 3M + marza @ 3500 31/12/2012 -

(1) Jezeli Euribor 12M przekroczy 5% p.a., Spotka ptaci Euribor 12M ustalany z dotu (swap z opcja barierowa wejécia)
(2) Marza wynosi: MIN (marza z poprzedniego okresu + 3%* n/ N ; 3%), gdzie n jest liczba dni w okresie rozliczeniowym gdy Euribor CMS 10Y znajduje sig poza przedziatem (2,69% ; 4,90%), a N jest liczbg
wszystkich dni w okresie rozliczeniowym.

Umowa akwizycji przewiduje, ze w przypadku kontraktu swap powigzanego z leasingiem, ewentualne zyski badz straty
spotki wynikajace z jego rozliczenia zostang odpowiednio przekazane dotychczasowym wiascicielom lub przez nich pokryte.
Naleznos¢ z tego tytutu jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,pozostate naleznosci
dtugoterminowe/krétkoterminowe”.

30.  Pozostate zobowiagzania

Zestawienie pozostatych zobowigzan na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Dtugo- Krotko- Dtugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania inwestycyjne 1437 3002
Zobowigzanie z tytutu odkupu nieruchomosci (Selena Iberia) 14 964 1226 16 697 1325
Zaliczki na dostawy 1213 2160
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 10 508 4 567
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen 5868 5806
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 10 677 8923
Pozostate zobowigzania 3031 6209 2744 6634
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1623 43 1212 61
RAZEM 19 618 37181 20 653 32478

Zobowigzanie z tyt. odkupu nieruchomoéci jest elementem umowy inwestycyjnej nabycia spdtki Selena Iberia (dawniej:
Industrias Quimicas Lowenberg) w 2009 roku. Na mocy porozumier podpisanych wraz z umowg inwestycyjna, Selena Iberia
ujeta zobowigzania z tytutu ponizszych transakcii:
e subrogacji umowy leasingu finansowego hali produkcyjnej — spétka przejeta prawa i obowigzki leasingobiorcy
w miejsce Inmobiliaria Lowenberg S.L. (spétki zaleznej od Quilosa Holding XXI, S.L.); spdtka leasinguje hale
produkcyjng od Banco Santander (Santander Leasing); umowa leasingowa z bankiem obowigzuje do 2020 roku,
po tym okresie wtasno$¢ hali przechodzi na leasingobiorce,
e nabycia gruntu od Inmobiliaria Lowenberg S.L.

Zobowigzanie wobec Inmobiliaria Lowenberg S.L. jest sptacane w transzach do korca 2014 roku.

31. Rezerwy

Zmiany stanu rezerw przedstawia ponizsza tabela.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2012 Rok zakonczony 31 grudnia 2011
Rezerwa na Pozostate Razem Rezerwa na Pozostate Razem
odprawy rezerwy odprawy rezerwy
Dane w tys. zt emerytalne emerytalne

Dtugoterminowe
1 stycznia 554 478 1032 538 617 1155
Utworzenie rezerw 16 0 16 13 0 13
Rozwigzanie rezerw -212 0 -212 -186 0 -186
Réznice kursowe 0 -36 -36 0 50 50
Reklasyfikacja 0 0 0 189 -189 0
31 grudnia 358 442 800 554 478 1032
Kroétkoterminowe
1 stycznia 63 228 291 5 221 226
Utworzenie rezerw 0 516 516 41 66 107
Rozwigzanie rezerw -43 -45 -88 0 0 0
Wykorzystanie rezerw 0 -344 -344 0 0 0
Pozostate 0 0 0 17 -59 -42
31 grudnia 20 355 375 63 228 291

32.  Zobowiazania warunkowe
321.  Poreczenia i gwarancje wewnatrz Grupy

Jednostki z Grupy udzielajg sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku z zacigganymi wspolnie kredytami, jak
i w ramach transakcji zakupowych. Transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy (poreczane sg zobowigzania
wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowigzania z tytulu takich poreczen nie sg wykazywane
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zaleznym przez spotke Selena FM S.A.
zostaty szczegétowo opisane w nocie 29. jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za rok 2012.

32.2.  Aktywa i zobowigzania warunkowe w ramach umowy nabycia spétki Quilosa

W ramach akwizycji spotki Selena Iberia (dawniej: Industrias Quimicas Lowenberg) w 2009 roku, w przejmowanej spdtce
zidentyfikowano na dzier nabycia potencjalne aktywa w formie:

e strat podatkowych do rozliczenia w przysztych okresach,

o  dotacji spodziewanych do uzyskania w przysztosci,

e ulg podatkowych z tytutu wydatkow o charakterze badawczo-rozwojowym oraz

e  mozliwego umorzenia czesci otrzymanej pozyczki rzadowe;.

Zgodnie z porozumieniem pomiedzy Grupg Selena i poprzednimi udziatowcami spétki, jezeli z tytutu powyzszych pozycii
zostang przez nabywang spotke uzyskane faktyczne korzysci ekonomiczne, wéwczas zostang one zwrécone poprzednim
udziatowcom w kwocie réwnej tym korzy$ciom (ujecie symetryczne, bez wptywu na wynik Grupy). W dniu 30 wrze$nia 2010
roku podpisano dodatkowa umowe regulujaca te kwestig; zgodnie z nia, potencjalne korzysci ekonomiczne wynikajace z tych
aktywéw zostang zwrdcone poprzednim udziatowcom w czesci odpowiadajacej 70% lub 85% (w zalezno$ci od rodzaju
aktywa) wartosci tych korzysci.

Na moment objecia kontroli na spotkq Selena lberia oszacowano prawdopodobng warto$¢ godziwg mozliwego do
odzyskania aktywa na 227 tys. euro. Aktywo to, jak i odpowiadajace mu zobowigzanie w tej samej kwocie, zostaty zgodnie z
MSSF3 uwzglednione w koAcowym rozliczeniu nabycia. Ze wzgledu na brak w ocenie Zarzadu Grupy wystarczajacej
pewno$ci (zarbwno na dzien akwizycji, jak i na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania) co do mozliwosci realizaci
korzysci z pozostatych wymienionych powyzej pozycji, odpowiadajace im aktywa nie zostaty ujete w bilansie spétki na dzien
31 grudnia 2011 ani na dzien 31 grudnia 2012 roku. Tym samym, nie zostaty spetnione przestanki ujecia zobowigzania
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wobec udziatowcdw mniejszo$ciowych z tego tytutu. W przypadku, gdy przyszte zdarzenia i prognozy uprawdopodobnig
przyszte korzysci ekonomiczne i uzasadnig rozpoznanie aktywa, zostanie ono rozpoznane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej réwnolegle z odpowiadajgcym mu zobowigzaniem (w proporcji opisanej w akapicie powyzej). Maksymalna
warto$¢ nominalna nieujetych w rozliczeniu nabycia aktywow z powyzszych tytutéw wynosi 1,74 min euro, a maksymalny
mozliwy okres ich rozliczenia to rok 2019.

W zwigzku z realizacjg przez spotke Selena Iberia czesci korzysci podatkowych wynikajacych z opisanych powyzej aktywow,
w dniu 3 stycznia 2013 roku Selena FM S.A. dokonata ptatno$ci w kwocie 68 tys. euro na rzecz bytych udziatowcow z tytutu
rozliczenia uzyskanych korzysci.

32.3.  Sprawy sadowe

Spor pomiedzy Carina Silicones sp. z 0.0. a Bank Millenium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku spétka zalezna Carina Silicones sp. z 0.0. (obecnie: Carina Sealants sp. z 0.0. SKA) zlozyta
pozew do Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank Millenium S.A. o ustalenie braku
istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku.

Przyczyny i przebieg sporu zostaty opisane szczegétowo w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy za rok 2009 (nota 33.2).
Bank przedstawit w sadzie szacunek zobowigzania w wysoko$ci 6,9 min zt z tytutu rozliczenia transakcji walutowych.

Od 31 grudnia 2010 roku miaty miejsce posiedzenia sadu 12 kwietnia i 8 listopada 2011 roku oraz 28 lutego, 12 czerwca,
i 14 wrze$nia 2012 roku. Do rozstrzygniecia sporu nie doszto. Aktualnie sad wydat postanowienie o dopuszczeniu dowodu
z opinii biegtego.

Biorac pod uwage ocene prawng zdarzenia, bezzasadno$¢ roszczen Banku Millenium S.A., stanowisko Zarzadu spotki
zaleznej Carina Silicones sp. z 0.0. oraz szacunek prawdopodobienstwa wygrania sprawy spétka nie tworzy rezerwy na
ewentualne zobowigzanie mogace wynika¢ z negatywnego dla spéiki rozstrzygniecia sporu.

Ponadto, w dniu 11 marca 2013 roku Carina Sealants sp. z 0.0. SKA otrzymata od Sadu Okregowego w Warszawie XVI
Wydziat Gospodarczy odpis pozwu Millenium Bank wobec spdtki o zaptate, ktéry szczegdtowo opisano w nocie 43.
niniejszego sprawozdania.

324. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogaq by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce oraz w niektdrych krajach Europy $rodkowej i wschodniej, powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce oraz w niektorych krajach Europy $rodkowej i wschodniej jest znaczaco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

33.  Leasing
33.1.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa uzytkuje maszyny i urzadzenia oraz $rodki transportu na mocy uméw leasingu finansowego.

Przyszte minimalne opfaty leasingowe oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych przedstawia ponizsza tabela.
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31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Wartosé Wartosé Wartosé n Wartosé
Dane w tys. zt nominalna biezaca nominalna biezaca
Ptatnosci w okresie 1 roku 4498 3815 5051 4268
Ptatnosci w okresie od 1 do 5 lat 13 962 12 562 12 994 11 352
Ptatno$ci w okresie powyzej 5 lat 3338 3273 8 662 8 257
Optaty leasingowe ogétem 21798 19 650 26 707 23 877

Minus koszty finansowe -2 148 -2 829
Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 19 650 19 650 23 878 23 878

Warunki istotnych uméw leasingowych sa nastepujace:

o Hala produkcyjna spotki Selena Iberia:
o Okres trwania leasingu — 15 lat,
o Okres amortyzacji — rézny w zaleznosci od komponentu, maksymalnie 40 lat dla konstrukcji budynku,
o Oprocentowanie zmienne,
o Po zakoriczeniu okresu leasingu wtasno$¢ aktywdw przechodzi na jednostke.

e  Samochody
o okres trwania leasingu — 3 lata,
o okres amortyzacji — gtéwnie 5 lat,
o wysokos¢ okresowych optat jest zmienna i zalezna od biezacej stopy oprocentowania,
o po zakonczeniu leasingu korzystajacy ma prawo do nabycia przedmiotu za warto$¢ koricowa wynikajacq

Z umowy leasingu.

33.2.  Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingobiorca

Grupa uzytkuje pomieszczenia biurowe i magazynowe na mocy uméw leasingu operacyjnego. Przyszte minimalne opfaty
z tytutu tych uméw przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
W ciggu roku 4517 4287
Qd roku do pieciu lat 10 828 12 399
Razem 15 345 16 686

Istotne warunki uméw leasingu operacyjnego sg nastepujace:

e umowy zawarte sg na czas okreslony (najczesciej 5 lat) z opcjq przedtuzenia pod warunkiem uzgodnienia
warunkow dalszej wspotpracy,
na okres korzystania wptacona jest kaucja pieniezna w wysoko$ci 2-miesiecznego czynszu,
dopuszczalne sg prace adaptacyjne w celu przygotowania pomieszczen do potrzeb korzystajacego,

o platnos¢ zawiera statg kwote czynszu oraz zryczattowang optate eksploatacyjng oraz koszty mediéw i innych ustug
(np. drobne naprawy, konserwacje),

e umowy leasingu operacyjnego nie zawierajq zadnych ograniczen np. dotyczacych dywidend, dodatkowego
zadtuzenia czy dodatkowych uméw leasingowych.

Optaty leasingowe ujete jako koszty okresu z tytutu tych umdw wyniosty 6.156 tys. zt za rok 2012 oraz 4.169 tys. zt za rok
2011.
33.3.  Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingodawca

Grupa wynajmuje jako leasingodawca pomieszczenia biurowe na mocy umoéw leasingu operacyjnego. Umowy zawarte
zostaty na czas nieokre$lony.
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Przyszte naleznosci z tytutu minimalnych opfat leasingowych wynikajacych z uméw nieodwotywalnego leasingu
operacyjnego przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
W ciggu roku 28 39
Qd roku do pieciu lat 68 92
Razem 96 131

34. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami wybranych pozycji
bilansowych oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania roznic pomigdzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywéw pienieznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Naleznosci: Rok zakor.'lczony Rok zakor.'lczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Bilansowa zmiana stanu naleznosci 18 703 -59 746
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego -3712 5736
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych 65 15
Nabycie kontroli w jednostce zaleznej, w tym: 192 0
saldo naleznosci tacznie 192 0
Eliminacja rozrachunkéw z Grupa na dzien objecia kontroli (Euro MGA Product) -2120 0
Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (Izolmas) -840 0
Czeki otrzymane w rozliczeniu naleznosci -60 -502
Wycena kontraktow swap (Selena Iberia) -299 -270
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywu srodkow pienieznych 11929 -54 767
Zapasy: Rok zakor.'lczony Rok zakor.'lczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Bilansowa zmiana stanu zapasow 16 788 -14 935
Nabycie kontroli w jednostce zaleznej (EURO MGA Product) 793 0
Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (Izolmas) 930 0
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywu srodkow pienieznych 18 511 -14 935
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Zobowiazania: Rok zakor_’lczony Rok zakor_’lczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan -41 645 117 523
Zmiana stanu kredytow i pozyczek 23373 -109 050
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych 4228 906
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 435 280
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 1755 1744
Nabycie kontroli w jednostce zaleznej, w tym: -2 586 0
saldo zobowigzan facznie -3162 0
zobowigzania z tytutu leasingu 19 0
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 558 0
Eliminacja rozrachunkéw z Grupa na dzien objecia kontroli (Euro MGA Product) 2120 0
Zmiana stanu zobowigzan finansowych i pozostatych zobowigzan dotyczacych nabycia udziatéw spotki 0 20 472
Selena Iberia
Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - saldo nabytych zobowiazan (Izolmas) -1191 0
Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - wzrost zobowigzania inwestycyjnego (Izolmas) -190 0
Wycena kontraktow swap (Selena Iberia) 1080 557
Wycena poreczenia (Selena Iberia) 0 118
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow (roszczenie Polypag) 0 -281
Zobowigzanie z tyt. zakupu wierzytelnosci (Selena Romania) 2093 -6 902
Dywidenda - Orion -12 0
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywu srodkow pienieznych -10 540 25 367
Pozostate w dziatalno$ci operacyjnej Rok zakor_'lczony Rok zakor_’nczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Polyfoam - umorzony kredyt 0 -4 636
Selena Turcja - odpis na czeki 0 1107
Program opcji menedzerskich 0 1195
Razem pozostate 0 -2 334

35.  Informacje o podmiotach powiazanych

Ponizsza tabela przedstawia transakcje z osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi Jednostki Dominujacej oraz jednostkami
stowarzyszonymi. Dane dotyczace sprzedazy i zakupéw obejmujg okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia (odpowiednio
2012 i 2011 roku), natomiast dane dotyczace naleznosci i zobowigzan obejmujg stan na 31 grudnia 2012 roku oraz 31
grudnia 2011 roku.

Dane w tys. zt Okres Sprzedaz Zakupy Naleznosci  Zobowiazania
Wiasciciele Syrius Investment 2012 41
(Krzysztof Domarecki) 2011 95
i 2012 1371
Jednostki Hamil - Selena Co Ltd.
stowarzyszone 2011 1790 413
) ) 2012 1 62
Andrzej Koztowski (RUBID)*
Cztonkowie Rady 2011 2 306 1 15
Nadzorczej 2012 1
Grzegorz Forczek*
2011 2
Beata Pawlowska 2012 204 52
(DORADZTWO STRATEGICZNE) 2011
Cztonkowie Zarzadu
Kazimierz Przefomski 2012 437
(KONSULTHOUSE) 2011 420 30
R 2012 1372 794 93
azem 2011 1792 728 a4 140

* warto$¢ sprzedazy i zakupéw do momentu odwotania z funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu 19 czerwca 2012r.
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Ponadto, w 2010 roku Selena FM zakupita obligacje spotki Syrius Investment w kwocie 350 tys. euro (nota 25).

36.  Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakorczony Rok zakonczony

ZARZAD Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym premie (wynagrodzenia i narzuty) 1437 1973
Krzysztof Domarecki 0 848
Jarostaw Michniuk 928 394
Kazimierz Przetomski 365 363
Beata Pawfowska 144 0
Elzbieta A.Szymanska 0 368
Odprawy emerytalne 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 263 21
Razem 1700 1994
Rok zakonczony Rok zakonczony

RADA NADZORCZA Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym premie (wynagrodzenia i narzuty) 119 43
Krzysztof Domarecki 35 0
Krzysztof Kluza 18 0
Grzegorz Kostrzyriski 18 0
Andrzej Krémer 18 0
Pawet Wyrzykowski 18 0
Maria Godo$ 3 7
Grzegorz Forczek 3 8
Andrzej Koztowski 3 8
Anna Koztowska 3 8
Jacek Olszariski 0 12
Odprawy emerytalne 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
Razem 119 43

Ponadto, w programie akcji pracowniczych (opisany w nocie 42. niniejszego sprawozdania), czlonkom Zarzadu -
Kazimierzowi Przetomskiemu oraz Elzbiecie A. Szymanskiej przyznano po 9.600 warrantéw subskrypcyjnych. Koszt z tego
tytutu ujety w sprawozdaniu finansowym za 2010 rok wynidst 75 tys. zt, a za rok 2011 200 tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu sg uprawnieni do premii rocznej za rok 2012. Decyzje o ewentualnej wyptacie premii podejmie Rada
Nadzorcza.

Krzysztof Domarecki i Syrius Investment jako udziatowcy spétki Selena FM S.A. otrzymali w 2011 roku dywidende (nota 12.)
zgodnie z iloScig posiadanych akgji (nota 27.1.3).

Anna Koztowska (do dnia 19 czerwca 2012 roku Cztonek Rady Nadzorczej Selena FM S.A.), ktéra posiadata 0,05%
udziatbw w jednostce zaleznej Orion Sp. z 0.0. (obecnie: Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA), otrzymata w 2011 roku
dywidende wyptacang przez tg spitke w wysoko$ci 16 tys. zt, aw 2012 roku — 12 tys. zt.
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37.  Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2012 i 2011 przedstawia
ponizsza tabela. Badanie za oba lata przeprowadzita spétka Ernst&Young Audit Sp. z 0.0.

Rok zakoriczony ~ Rok zakonczony
Dane wtys.zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 100 100
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 100 100
Razem 200 200

W dniu 29 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza spétki Selena FM S.A. podjeta uchwate o wyborze firmy Emst&Young Audit
Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, do przegladu pétrocznego i badania rocznego
sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2012.
Umowa o badanie na rok 2012 zostata zawarta w dniu 30 lipca 2012 roku.

38.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Analizujac cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie, Zarzad bierze pod uwage nastgpujace czynniki:
e  Specyfika branzy i charakterystyczne dla niej transakcje i powigzania ze Srodowiskiem zewnetrznym Grupy;
o Lokalizacja poszczegdlnych jednostek i wynikajace z tego konsekwencje operacyjne, finansowe, biznesowe
i prawo-podatkowe;
o  Podziat funkcji operacyjnych i zarzadczych pomiedzy poszczegoine jednostki w Grupie;
o Planowany rozwd¢j jednostek w ramach Grupy i zwigzane z tym zapotrzebowanie na kapitat;
e Srodowisko mikro- i makroekonomiczne Grupy.

Na podstawie analizy powyzszych czynnikéw Zarzad analizuje nastepujace ryzyka finansowe:
¢ Ryzyko walutowe,

Ryzyko stopy procentowe;j,

Ryzyko kredytowe,

Ryzyko ptynnosci,

Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).

Raz na kwartat przeprowadzana jest analiza sytuacji pod katem mozliwosci i potrzeb zastosowania instrumentow
zabezpieczajacych przed wymienionymi powyzej ryzykami. Analiza ta uwzglednia biezacy poziom zadtuzenia, strukture
walutowg, transakcji handlowych, stosowane warunki kredytu kupieckiego oraz poziom tolerancji ryzyka finansowego.

W roku 2012 nie nastapity istotne zmiany zasad i narzedzi stosowanych w obszarze zarzgdzania ryzykiem finansowym.

38.1.  Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan przyszlych przeptywow pienieznych
denominowanych w walutach innych niz waluta funkcjonalna podmiotéw Grupy, w wyniku wahan kurséw walut. W przypadku
Grupy ryzyko to wynika z faktu, ze znaczna cze$¢ jej operacji jest prowadzona poza granicami Polski i rozliczana w walutach
innych niz waluta funkcjonalna. W konsekwencji, wahania kurséw wptywajq na wyrazony w walucie funkcjonalnej poziom
przeptywéw pienieznych generowanych przez spotki w grupie (zaréwno od strony przychodowej, jak i kosztowej), oraz
na otwarte pozycje bilansowe (aktywa netto) wyrazone w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia najwigksze ekspozycje Grupy w walutach zagranicznych (euro, rubel, lej). Ekspozycja obejmuje
aktywa denominowane w euro, rublu i leju, ktére nie podlegaja wytaczeniu w konsolidacji. Hipotetyczny wptyw na warto$¢
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netto tych pozycji wyrazong w zitotych wykazany w tabeli jaki miatby miejsce, gdyby na koniec roku kurs euro ostabit
(umocnit) sie do poziomu wykazanego w tabeli (poziomy wrazliwosci kurséw przyjeto na bazie ich rzeczywistej zmiennosci

w latach 2010-2012).

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

waluta ekspozycji euro rubel lej rumunski euro rubel lej rumunski

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Naleznosci handlowe 65 746 31098 7877 70428 25410 6517

Srodki pienigzne 17 433 3947 1931 18 755 2411 741

Pozostate aktywa 8167 1062 869 -45 523 1791 15 261

91 346 36 107 10 677 43 660 29 612 22 519

Zobowigzania handlowe 67 128 3122 1312 70183 2186 542
Kredyty bankowe 24 323 37312
Pozostate zobowigzania finansowe 27 256 25 4957 43 864

Inne zobowigzania 28 875 3877 535 -53 548 2274 570

147 582 7024 6803 97 810 4 459 1112

Ekspozycja netto -56 237 29 082 3874 -54 150 25153 21 407

wpltyw zmiany kursu przy kursie:
PLN/EUR: 3,85 / PLN/RUB: 0,09 / PLN/RON: 0,88 3277 -3 346 -167 3155 -2 894 -924
PLN/EUR: 4,55 / PLN/RUB: 0,11 / PLN/RON: 1,03 -6 352 2373 465 6117 2053 2567

Grupa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych warto$¢ wyrazonych w walutach obcych przeptywow pienieznych ani

warto$¢ aktywow netto jednostek zagranicznych.

38.2.  Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan wartosci godziwej przysztych
przeptywéw pienieznych w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. W przypadku Grupy, ryzyko to dotyczy gtdéwnie
zaciggnietych kredytéw i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu oraz posiadanych przez jednostki Grupy przynoszacych
odsetki aktywéw finansowych (gtéwnie $rodki pieniezne).

Podsumowanie umownych terminéw zapadalno$ci otwartych oprocentowanych pozycji od ktérych sg otrzymywane lub

ptacone odsetki przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2012 roku (dane w tys. zt) <1 roku 1-3lat 3-5lat >5lat Razem
Oprocentowanie state

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 815 417 1232
Kredyty bankowe 2310 462 2772
Pozostate zobowigzania 1752 3056 4808
Lokaty bankowe 4996 4996
Obligacje nabyte 1504 1504
Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3000 7695 4450 3273 18 418
Kredyty bankowe 63721 58 932 2222 124 875
Pozostate zobowigzania finansowe - swap 536 536
Pozostate naleznosci - swap 529 529
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 31732 31732
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31 grudnia 2011 roku (dane w tys. zt) <1 roku 1-3lat 3-5lat > 5 lat Razem
Oprocentowanie state

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 682 560 1242
Kredyty bankowe 3299 659 3958
Pozostate zobowigzania 1562 5524 7086
Udzielone pozyczki 401 401
Lokaty bankowe 180 180
Obligacje nabyte 1615 1615
Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3585 8528 4598 5925 22 636
Kredyty bankowe 63 625 73145 293 10 000 147 062
Pozostate zobowigzania finansowe - swap 322 1295 1617
Pozostate naleznosci - swap 828 828
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 38 009 38 009

W przypadku kredytéw bankowych wykazanych na 31 grudnia 2011 roku, dtugoterminowa cze$¢ kredytdw o zmiennym
oprocentowaniu w tacznej kwocie 57.947 tys. zt byta prezentowana w bilansie jako wymagalna na zadanie, w zwigzku
z sytuacjg opisang w nocie 28.4.

Potencjalny wptyw zmiany oprocentowania rynkowego na wynik finansowy generowany z instrumentdw finansowych
0 Zmiennym oprocentowaniu przedstawia ponizsza tabela. Kalkulacja zaktada ekspozycje na dang stope procentowq w state;
wartosci réwnej wartosci na dzien 31 grudnia 2012 (oraz 31 grudnia 2011 roku). Tabela uwzglednia tylko waluty
i instrumenty, dia ktorych ekspozycja Grupy dla instrumentéw oprocentowanych stopa zmienng jest istotna.

2012 2011
dane w tys. zt PLN EUR PLN EUR
Srodki pieniezne 8967 17 433 9610 17572
Kredyty otrzymane -93 704 -24 323 -103 704 -32 364
Ekspozycja netto -84 736 -6 891 -94 094 -14 792
Wplyw* wzrostu** stopy procentowej*** o 1 p.p. -847 -69 -941 -148

* bez uwzglednienia ewentualnych efektow podatkowych
** wptyw spadku jest analogiczny
*** odpowiednio: WIBOR lub EURIBOR

Otwierane przez spotki Grupy lokaty pieniezne majg charakter krotkoterminowy, co wptywa na dostosowanie ich warunkow
do sytuacji rynkowej, ale jednoczesnie zwigksza ryzyko stabilno$ci przysztych przeptywdw pienigznych z tytutu odsetek.

Co do zasady, Grupa nie stosuje instrumentow zabezpieczajacych przed zmianami rynkowych stop procentowych. W wyniku
akwizycji spdtki Selena Iberia (dawniej: Industrias Quimicas Lowenberg), Grupa wykazuje w sprawozdaniu efekt wyceny
kontraktéw swap zabezpieczajacych stope procentowa. Szczegbty tych kontraktéw zostaty przedstawione w nocie 29.
niniejszego sprawozdania.

38.3.  Ryzyko kredytowe

Ze wzgledu na charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, ryzyko kredytowe jest przedmiotem regularnej analizy dla
wszystkich jednostek handlowych wchodzacych w sktad Grupy. Grupa zawiera transakcje handlowe z firmami wykazujacymi
dobrg zdolno$¢ kredytowa. Klienci, ktérym przyznawane sa kredyty kupieckie, poddawani sg procedurom weryfikacji
uzaleznionym od charakteru i skali kooperacji. Spétki z Grupy regularie monitorujg poziom i przeterminowanie naleznosci
oraz podejmujq dziatania windykacyjne w celu minimalizacji ryzyka kredytowego.

Ze wzgledu na rozdrobnienie klientéw, nie wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego nalezno$ci handlowych
u pojedynczych klientow. W zakresie obszaréw geograficznych, na dzien 31 grudnia 2012 roku ok. 16% naleznosci
handlowych przypada na rynek hiszpanski, 27% - na polski oraz 17% — na rosyjski. Koncentracja geograficzna naleznosci
handlowych w przypadku pozostatych krajéw nie jest istotna. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, klientami Grupy sqg
gtéwnie jednostki z szeroko rozumianej branzy budowlanej.
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Informacje dotyczace wiekowania naleznosci handlowych oraz odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ zawiera nota 22.
niniejszego sprawozdania.

Srodki pieniezne sa lokowane w instytucjach finansowych w formie krétkoterminowych lokat. Ryzyko kredytowe zwigzane ze
$rodkami pienieznymi jest w ocenie Zarzadu niskie.

Maksymalna ekspozycja Grupy z tytutu ryzyka kredytowego na koniec okresu sprawozdawczego siega petnej wysokosci
salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, pozyczek, $rodkéw pienieznych oraz pozostatych naleznosci, bez uwzgledniania
warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen. Ryzyko, ze nie nastapi wptyw $rodkéw pienigznych z tytutu wymienionych
sktadnikdw aktywdw oceniane jest jako niskie. W sytuacjach podwyzszonego ryzyka kredytowego zostaty bowiem utworzone
odpisy aktualizujace aktywa, co uwzglednione jest w ich wartosciach bilansowych.

38.4.  Ryzyko plynnosci

Celem Zarzadu Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciq a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystywane sg rézne zrodta finansowania — kredyty inwestycyjne, kredyty w rachunku biezacym, leasing finansowy.

W ramach realizacji funkcji centralnej koordynacji zarzadzania finansami Grupy, w celu zapewnienia biezgcego finansowania
i ptynnosci jednostkom zaleznym, Selena FM S.A. udziela pozyczek oraz skupuje emitowane przez jednostki zalezne
obligacje, przy czym efekt tych transakcji jest wytaczany w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy. Szczegéty tych transakcii
zawiera jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok 2012

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien bilansowy wedtug daty zapadalno$ci na podstawie
umownych zdyskontowanych harmonograméw ptatnosci.

31 grudnia 2012 (tys. zt) Na zadanie Ponizej 0d 3 do 12 0Od 1 roku Powyzej Razem
3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 194 11 827 54 010 61616 0 127 647

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 999 2816 12 562 3273 19 650

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 030 78721 5570 0 0 94 321

Pozostate zobowigzania 4 887 25 471 19 162 22 898 0 72 418

15111 117 018 81 558 97 076 3273 314 036

31 grudnia 2011 (tys. zt) Na zadanie Ponizej 0d 3 do 12 0Od 1 roku Powyzej Razem
3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 4522 5280 134 722 4796 1702 151 020

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9 1022 3237 13 684 5925 23 877

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 662 92 476 76 0 0 103 214

Pozostate zobowigzania 2162 37072 10 863 27 472 0 77 569

17 355 135 850 148 897 45 952 7627 355 680

W przypadku kredytéw bankowych wykazanych na dzier 31 grudnia 2011 roku, dtugoterminowa cze$¢ kredytow o zmiennym
oprocentowaniu w tacznej kwocie 57.947 tys. zt jest prezentowana w bilansie jako wymagalna na zadanie, w zwigzku
z sytuacjg opisang w nocie 28.4.

38.5.  Pozostate ryzyka

Grupa w szerokim zakresie wsp&tpracuje z klientami z rynkéw wschodnich (Rosja, Ukraina, Kazachstan). Zarzady spdtek
wchodzacych w sktad Grupy sg Swiadome ryzyk zwigzanych rynkami wschodnimi (ryzyko kredytowe, prawne, podatkowe
i polityczne). Zdaniem Zarzadu, podwyzszone ryzyko jest rekompensowane uzyskiwanymi marzami handlowymi. Dodatkowo
Grupa ogranicza poziom ryzyka poprzez monitorowanie naleznosci handlowych oraz kontrolowanie wolumenu i wartosci
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sprzedazy. Majac na uwadze wieloletnie do$wiadczenie, Zarzad Spotki nie spodziewa sie wystapienia zaktocen w zakresie
sprzedazy i rozliczen z tytutu tych transakcji.

Ponadto, istotng cze$¢ kosztéw operacyjnych Grupy stanowig koszty surowcow, w tym nabywanych na rynkach
zagranicznych. Ceny surowcéw charakteryzujq sie cykliczno$cig i powigzane sg z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowej. Rosnace ceny surowcow wptywajg na obnizenie marz dystrybutoréw, oraz na spadek popytu. Z drugiej strony,
malejace ceny mogg wskazywac na stabnacy popyt i poczatek dekoniunktury. Utrzymywanie sie stabilnego tempa wzrostu
i stabilnych cen surowcéw ma pozytywny wptyw na funkcjonowanie Grupy, wptywajac na wieksza przewidywalno$¢ wynikéw
dziatalnoci, z kolej wahania popytu i cen wptywajg negatywnie na poziom zysku Grupy i jego stabilnos¢.

39. Instrumenty finansowe

39.1.  Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Kategoria zgodnie z Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
Dane w tys. zt MSR 39 bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe
Pozostate dtugoterminowe naleznos¢ - swap WwWGpWF 529 529 828 828
Pozostate dtugoterminowe nalezno$¢ (1) PiN 289 289 329 329
Diugoterminowe aktywa finansowe DDS 945 945 14 539 14 539
Naleznosci handlowe PiN 177 496 177 496 184 516 184 516
Pozostate naleznosci krotkoterminowe (1) PiN 4935 4935 6 208 6 208
Pozyczki udzielone PiN 0 0 401 401
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe PiN 4734 4734 5029 5029
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 41056 41056 42 665 42 665
Zobowiazania finansowe
Kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- 0 oprocentowaniu statym PZFwgZK 2772 2772 5482 5482

- 0 oprocentowaniu zmiennym PZFwgZK 124 875 124 875 145538 145538
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 19 650 19 650 23 877 21311
Transakcje swap WwWGpWF 536 536 1617 1617
Pozostate zobowigzania finansowe PZFwgZK 14 661 14 661 21965 21965
Zobowigzania handlowe PZFwgZK 94 321 94 321 103 214 103 214
Pozostate zobowigzania (2) PZFwgZK 44 625 44 625 41485 41485

Uzyte okreslenia

WwWGpWF  Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

PiN Pozyczki i naleznosci

PZFwgZK Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

DDS Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

1) kwota nie uwzglednia naleznosci publiczno-prawnych, zaptaconych zaliczek oraz rozliczen migdzyokresowych kosztow
2) kwota nie uwzglednia zobowigzan publiczno-prawnych oraz rozliczern migdzyokresowych przychodéw

Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatdéw i akcji w spdtkach nie notowanych na
aktywnych rynkach, zaklasyfikowanych do kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (wykazane w nocie 20.),
ktérych warto$¢ bilansowa wynosi 945 tys. zt. W zwigzku z powyzszym, sg one wyceniane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziaty w spotce EURO MGA w wysokosci 13 635 tys. zt byty wykazywane
jako inwestycje do momentu objecia kontroli nad spotkg w dniu 31 stycznia 2012 roku (patrz nota 5.1).

Spétka wykazuje w bilansie zobowigzania o statym oprocentowaniu. Ze wzgledu na krétkie terminy rozliczenia oraz stopy
oprocentowania zblizone do rynkowych, warto$¢ godziwa tych instrumentow nie odbiega istotnie od ich warto$ci bilansowe;.

Wartos¢ godziwa kontraktow swap jest ustalana na poziomie 2 hierarchii wartoci godziwej wedtug MSSF 7.
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39.2.  Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych

Dane za 2012 rok Nota WwWGpWF PiN PZFwgZK Razem Leasing
(tys. z8) finansowy
Przychody/koszty z tytutu odsetek 9 304 170 9274 -8 800 877
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 9 97 22742 13 603 -9 042 0
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 8 0 -8 867 0 -8 867 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 8 0 1872 0 1872 0
Zyskilstraty z tytutu wyceny do wartosci godziwej* 169 0 0 169 0
Ogotem zysk/strata netto 570 -29 567 4329 -24 668 877
*wycena kontraktow swap (Selena Iberia)
Rok zakonczony 31 grudnia 2011 Nota WwWGpWF PiN PZFwgZK Razem Leasing
finansowy
Przychody/koszty z tytulu odsetek 9 320 296 -7 481 -6 865 978
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 9 42 362 5472 -41 558 6276 0
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 8 0 -7 355 0 -7 355 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 8 0 1745 0 1745 0
Zwolnienie z dtugu - kredyty bankowe (Polyfoam) 8 0 0 4636 4636 0
Umorzone nie$ciggalne nalezno$ci 0 -1012 0 -1012 0
Zyskilstraty z tytutu wyceny do wartosci godziwej* -156 0 0 -156 0
Ogotem zysk/strata netto 42 526 -854 -44 403 2731 978

*wycena kontraktow swap, zobowigzania z tytutu gwarancji i opcji wykupu mniejszosci (Selena Iberia)

39.3.  Zabezpieczenia

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

40.  Zarzadzanie kapitatem i zadtuzenie netto

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku biezacych potrzeb a takze zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub zmiany struktury kapitatowej, Spotka moze zastosowaé m.in. nastepujace instrumenty:

e wyptata dywidendy dla akcjonariuszy,

e emisja nowych akdji,

e zaciggniecie lub sptata kredytow.

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad monitoruje poziom zadtuzenia stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto wliczane sq kredyty
i pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje
kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

Dane w tys. zt 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki 127 647 151 020
Pozostate zobowigzania finansowe 34 847 47 459
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -41 056 -42 665
Zadtuzenie netto 121 438 155 814
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 375392 378 274
Kapitat i zadtuzenie netto 496 830 534 088
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat+zadtuzenie netto) 24% 29%

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 67 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
65/67



7 Grupa Kapitatowa Selena FM S A.
@EELENA upa Kapitatow

AL EXPERIENGE Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GLOB za rok zakoriczony 31 grudnia 2012

W 2012 roku Grupa znaczaco zredukowata zadtuzenie netto (0 34.376 tys. zt), co pozwolito na obnizenie wskaznika dzwigni
finansowej z 29% do 24%.

41. Struktura zatrudnienia

Przecietne $rednioroczne zatrudnienie w Grupie przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Administracja 267 298
Dziat sprzedazy 674 706
Pion produkcji 597 540
Pozostali 94 76
Razem 1632 1620

42. Program opcji pracowniczych
42.1.  Realizacja programu opcji menadzerskich za lata 2008-2011

W Jednostce Dominujacej funkcjonowat program motywacyjny oparty na akcjach, ktérego szczegbtowe zasady opisane
zostaty w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez KNF w dniu 21 marca 2008 roku. Program przewidywat przyznanie
cztonkom kadry zarzadzajgcej Grupy akcji w maksymalnej tacznej ilosci 326.000 szt. Akcje mogly by¢ przyznane
w 4 transzach w latach 2008-2011. Przyznanie akcji polega na emisji i bezptatnym przyznaniu warrantéw subskrypcyjnych.

W roku 2008 i 2009 nie nastapito przyznanie warrantéw pracownikom.

W ramach realizacji programu za 2010 rok przyznanych zostato 114.600 warrantéw. W dniu 30 czerwca 2011 roku uchwatg
Zarzadu stwierdzono, ze indywidualne warunki przyznania akcji uczestnikom programu zostaty spetnione, a zatem wszyscy
uczestnicy programu nabyli prawa do warrantéw subskrypcyjnych. Dniem emisji warrantéw byt 14 lipca 2011 roku. Wymiana
warrantéw na akcje odbyta sie po cenie 1 z. Pracownicy opfacili ostatecznie 110.000 warrantéw. Wniosek o wprowadzenie
nowych akcji do obrotu zostat ztozony w dniu 7 lutego 2012 roku. W dniu 16 marca 2012 roku akcje zostaty wprowadzone do
obrotu. W dniu 12 kwietnia 2012 roku podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS. Warto$¢ godziwa warrantéw w
ramach realizacji programu za 2010 rok na dzieri ich przyznania zostata okre$lona przez niezaleznego aktuariusza na 1.633
tys. z.. i zostata ujeta w sprawozdaniu przez czas nabywania uprawnien, tj. od dnia przystapienia do programu
(18 pazdziernika 2010 roku) do dnia 15 lipca 2011 roku.

Przyznanie warrantéw subskrypcyjnych skutkowato mozliwym rozwodnieniem zysku przypadajacego 6wczesnym
akcjonariuszom. Szczegoty rozwodnienia zysku Grupy zostaty przedstawione w nocie 11. ninigjszego sprawozdania.

W zwigzku z nie spetnieniem przestanki ogélnej w postaci odpowiedniego poziomu wyniku skonsolidowanego Grupy za rok
2011, warranty za rok 2011 nie zostaty przyznane. Tym samym, program zakonczyt swoje funkcjonowanie.

42.2.  Nowy program opcji menadzerskich

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia 2012 roku, Zarzad Selena FM
S.A. zostat upowazniony do nabycia akcji wiasnych w iloSci nie wyzszej niz 2 min szt., za ceng jednostkowg nie

przekraczajaca 8 zt za szt. Zakup akcji moze by¢ zrealizowany do 30 czerwca 2014 roku.

Akcje bedq zaoferowane do nabycia w ramach programu motywacyjnego dla kluczowej kadry menadzerskiej Grupy. Jezeli
akcje nie zostang nabyte przez osoby objete programem, zostang one przeznaczone do dalszej sprzedazy na rzecz
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podmiotéw lub 0s6b nie objetych programem, wymiany na akcje lub udziaty w toku dokonywanych przez Spétke przejec lub
restrukturyzacji albo do umorzenia.

Dla potrzeb realizacji powyzszej uchwaty w dniu 31 stycznia 2012 roku z kapitatu zapasowego utworzony zostat kapitat
rezerwowy w wysokosci 8 min zt.

Opracowanie szczegotowych postanowier programu motywacyjnego powierzono Radzie Nadzorcze;.

43.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 21 stycznia 2012 roku Selena FM S.A. dokonata podniesienia kapitatu w jednostce zaleznej Kvadro OO0 o kwote
33,3 min rubli.

W dniu 13 lutego 2013 roku jednostki zalezne Orion Polyurethanes sp. 0.0. SKA, Carina Sealants sp. z 0.0. SKA oraz Libra
sp. z 0.0. podpisaty indywidualne umowy kredytu na wykup faktur na faczng kwote 4,8 min euro. Zabezpieczeniem uméw
jest hipoteka na majatku spotki Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA (na ktérej jest juz ustanowiona hipoteka w ramach
zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego przez BRE Bank w 2012 roku) oraz poreczenie wekslowe spotki Selena FM S.A.
Umowy obowigzujg do 12 lutego 2014 roku, oprocentowanie EURIBOR1M+marza.

W dniu 11 marca 2013 roku spétka zalezna Carina Sealants sp. z 0.0. SKA otrzymata od Sadu Okregowego w Warszawie
XVI Wydziat Gospodarczy odpis pozwu Millenium Bank wobec spotki o zaptate, ktory datowany jest na dzie 4 stycznia 2013
roku. Bank okreslit taczng warto$¢ pozwu na kwote 10.256 tys. zt. Pozew dotyczy zasgdzenia ww. roszczenia z tytutu
domniemanego zawarcia przez spétke z bankiem transakcji walutowych w 2008 roku. W tej samej sprawie toczy sie juz
proces z powddztwa Carina Sealants sp. z 0.0. opisany w nocie 32.3 sprawozdania. Biorac pod uwage stanowisko Zarzadu
przyjete w tamtej sprawie, Zarzad podtrzymuje stanowisko 0 bezzasadnosci roszczen banku. Na podstawie uzyskanej opinii
prawnej, spdtka wnioskowaé bedzie o oddalenie opisanego powyzej pozwu.
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