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Grupa Kapitatowa Selena FM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota Rok zakoinczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
przeksztatcone
Dane w tys. zt
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 735222 535172
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 142 332 104 506
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 1122 938
Przychody ze sprzedazy 6 878 676 640 616
Koszt wtasny sprzedazy 71 612 108 424 370
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 266 568 216 246
Pozostate przychody operacyjne 7.4 9 896 17 950
Koszty sprzedazy 71 154 958 109 828
Koszty ogdlnego zarzadu 71 75 589 60 400
Pozostate koszty operacyjne 7.5 14 527 35 234
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 31390 28734
Przychody finansowe 8.1 7750 5468
Koszty finansowe 8.2 11725 13 104
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 17.2 337 382
Zysk (strata) brutto 27 752 21480
Podatek dochodowy 9 3630 5024
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 122 16 456
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym: 24 122 16 456
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 061 16 191
Przypadajgcy udziatowcom niekonotrolujgcym 61 265
Zys_k/(str_ata) na jednq ak_cje z (_jzi:_sllalqoéci kontynuowanej przypadajacy 10
akcjonariuszom jednostki dominujacej (zt/szt.)
— podstawowy 1,06 0,71
— rozwodniony 1,06 0,71

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Dane w tys. zt przeksztatcone
Wynik netto 24 122 16 456
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1 866 -3870
Koszty nabycia udziatéw 4.2 -168 0
Inne catkowite dochody netto -2034 -3 870
Catkowite dochody razem 22 088 12 586
Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 21989 12 323
Przypisane udziatom niekontrolujgcym 99 263

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Dane w tys. zt przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 214 911 185 508
Wartosci niematerialne 15 29 589 23 909
Pozostate aktywa trwate 16 7517 7129
Inwestycje w jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 18 5040 4 565
Pozostate dtugoterminowe naleznosci 19 1266 1478
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 20 826 826
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.4 10 486 4731
269 635 228 146
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 119 305 92 107
Naleznosci handlowe 22 136 779 109 187
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 2110 3157
Pozostate krotkoterminowe naleznosci 23 32 105 26 401
Krotkoterminowa czes$é pozyczek udzielonych 24 2378 1673
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 25 5 366 5760
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 35676 72 897
333719 311182
SUMA AKTYWOW 603 354 539 328
PASYWA
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 27.1.1 1136 1136
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -5 427 -3523
Kapitat zapasowy 440 192 408 166
Pozostate kapitaty rezerwowe 27.2 438 0
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -78 422 -70 289
- zysk (strata) z lat ubiegtych -102 483 -86 480
- zysk (strata) netto 24 061 16 191
357 917 335490
Udziaty niekontrolujace 27.3 723 708
Kapitat wiasny razem 358 640 336 198
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowa czes$¢ kredytéw bankowych i pozyczek 28 12 420 14 758
Pozostate zobowigzania finansowe 29 22 016 46 601
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 30 21014 24 373
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.4 5174 3746
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 31 1155 1119
61779 90 597
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 83018 63 925
Biezaca cze$¢ kredytdw bankowych i pozyczek 28 29 550 13 043
Pozostate zobowigzania finansowe 29 39 446 11 695
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 1137 405
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 30 29 557 21235
Rezerwy krétkoterminowe 31 227 2230
182 935 112 533
Zobowigzania razem 244714 203 130
SUMA PASYWOW 603 354 539 328

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
Nota Rok Rok zakonczony
zakonczony 31 31 grudnia 2009
Dane w tys. zt grudnia 2010 przeksztatcone
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 27 752 21480
Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycije:
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 18.2 -337 -382
Amortyzacja 18 533 16 263
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 19 153 -1109
Odsetki i dywidendy 3060 3412
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -19 605 -8 482
Zmiana stanu nalezno$ci 34 -32 083 22 543
Zmiana stanu zapaséw 34 -20 581 -9 839
Zmiana stanu zobowigzan 34 22 425 -25 384
Zmiana stanu rezerw 34 -2 337 1704
Zaptacony podatek dochodowy od os6b prawnych -7 032 -5 252
Pozostate 34 5 806 1251
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 754 16 205
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 744 914
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych -32 296 -13 941
Nabycie pozostatych aktywéw trwatych 0 -7 803
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow pienieznych 13.2 -18 498 -5 151
Sprzedaz aktywoéw finansowych 618 135
Nabycie aktywoéw finansowych -1428 -78
Dywidendy i odsetki otrzymane 120 0
Wyptyw w zwigzku z udzieleniem pozyczek 24 -716 -949
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -51 456 -26 873
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -7124 -5074
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 20 279 1547
Sptata pozyczek/kredytow -10 528 -21 080
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli -84 0
Odsetki zaptacone -3 270 -3 591
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -727 -28 198
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -37 429 -38 866
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: -37 221 -39 283
réznice kursowe netto 208 -417
Srodki pieniezne na poczatek okresu 72 897 112180
Srodki pieniezne na koniec okresu 35676 72 897

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WELASNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
Réznice Zyski zatrzymane/ przypadz_ljalcy wla}sny
Kapitat Kapitat kursowe z Pozostate (niepokryte straty): Razem _ Na udziaty ogétem
dstzwo za apso przeliczenia kapitaly L kapitaly niekontrolujace
po wy pasowy jednostki rezerwowe zlat z biezacego  wiasne
Dane w tys. zt zagranicznej ubieglych okresu
Na dzien 31 grudnia 2009 wg opublikowanego 1136 408166 2771 0 82199 0 324332 708 325040
sprawozdania za 2009 rok
Koncowe rozliczenie nabycia spétki Quilosa (n. 3.4 13.1) 0 0 -752 0 11910 0 11 158 0 11 158
Dane przeksztalcone wg stanu na 1 stycznia 2010 1136 408 166 -3 523 0 -70 289 0 335490 708 336 198
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 24 061 24 061 61 24 122
inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -1904 0 -168 0 -2 072 38 -2034
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -1904 0 -168 24 061 21989 99 22 088
Wyptata dywidendy za 2009 - Orion Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 0 0 -84 -84
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 35465 0 0 -35 465 0 0 0 0
Pokrycie straty 0 -3439 0 0 3439 0 0 0 0
Emisja instrumentéw kapitatowych - opcje menadzerskie 0 0 0 438 0 0 438 0 438
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 1136 440 192 -5 427 438 -102 483 24 061 357917 723 358 640
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2009 ROKU
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
Réznice Zyski zatrzymane/ przypadz_ajqcy wla}sny
Kanitat Kanitat kursowe z Pozostate (niepokryte straty): Razem _ na udziaty ogétem
p P przeliczenia kapitaty kapitaty niekontrolujace

podstawowy zapasowy z lat z biezacego

Dane w tys. zt jednostki rezerwowe . wtasne

przeksztatcone zagranicznej ubieglych okresu

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wedtug 1136 348575 217 0 26 518 0 322976 445 323 421
opublikowanego sprawozdania za 2008 rok

Koncowe rozliczenie nabycia spotki Polyfoam 0 0 562 0 -355 0 207 0 207
Koncowe rozliczenie nabycia zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa Cerko (¥ytan EgOS) ) ose 0 0 0 0 -16 0 -16 0 -16
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 1136 348 575 345 0 -26 889 0 323 167 445 323 612
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 16 191 16 191 265 16 456
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -3 868 0 0 0 -3 868 -2 -3 870
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -3 868 0 0 16 191 12 323 263 12 586
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 59 591 0 0 -59 591 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 1136 408 166 -3523 0 -86 480 16 191 335490 708 336 198

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1 Dziatalnos$é Grupy Kapitafowej

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Selena FM jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz
materiatow budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriéw ogélnobudowlanych. Gtéwne marki Grupy
to Tytan oraz Artelit.

Grupa posiada zakfady produkcyjne w Polsce, Hiszpanii, Turcji, Chinach, Brazylii oraz Stanach
Zjednoczonych, a organizacje handlowe w 18 krajach w Europie, Azji i obu Amerykach. Prowadzi
réwniez dziatalnos¢ badawcza w Polsce, Hiszpanii, Turcji i Chinach.

1.2 Jednostka dominujaca
Dane statutowe

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatlowej Selena FM jest Selena FM S.A. Spoétka zostata
utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwg
Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Wspolnikow Spotki zaaprobowato zmiane nazwy Spétki na Selena FM a nastepnie w 2007 roku
Spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujg sie w publicznym
obrocie.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Siedziba Spdtki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem
prowadzenia dziatalnosci jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, po
przeksztatceniu pod numerem KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spdtce nadano
numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki, jako jednostki dominujacej w Grupie Selena FM, jest
Swiadczenie ustug doradczych w zakresie zarzgdzania strategicznego, zarzadzania finansami, IT,
strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych. Od 2011 roku spoétka przejeta
réwniez od swojej jednostki zaleznej (Selena Co. S.A.) funkcje dystrybucji produktéw na rynki
zagraniczne oraz nadzoru wtascicielskiego nad zagranicznymi jednostkami zaleznymi.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa
Domareckiego.

Zarzad Spotki

Sktad Zarzadu Spétki na dzieh 31 grudnia 2010 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania jest nastepujacy:

o Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu,

o Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu oraz

o Elzbieta Agnieszka Szymanska — Cztonek Zarzadu.

W powyzszym skfadzie Zarzad Spodtki funkcjonuje od dnia 1 marca 2009 roku. Wczesniej Krzysztof
Domarecki sprawowat funkcje Zarzadu jednoosobowo.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

1.3 Skfad Grupy Kapitatlowej

Strukture wiascicielska i organizacyjng Grupy Kapitatowej oraz podziat na segmenty operacyjne
przedstawia ponizsza tabela. Przedstawione dane obejmujg stan na 31 grudnia 2010 roku oraz
31 grudnia 2009 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

Segment Region Kraj Jednostka Siedziba Dziatalnos¢ Udziat Grupy Wiasciciel
2010 2009
Selena FM S.A. Wroctaw Centrala Grupy - - -
Selena Co S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00%  100,00% FM
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00%  100,00% FM1
Orion Sp. z 0.0. Dzierzoniéw Producent pian PU i klejow, dystrybutor 99,95% 99,95% FM 2
Polska Polska Carina Silicones Sp. z 0.0 Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00%  100,00% FM
Libra Sp. z o0.0. Dzierzoniéw Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00%  100,00% FM
PMI"IZOLACJA - MATIZOL" S.A. Gorlice Producent pokry¢é dachowych, dystrybutor 100,00% - FM
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatéw sypkich 100,00%  100,00% FM
RCoCT (dawniej Siloxane Sp. z 0.0.) Siechnice Badania i rozwdj 99,50% 99,50% FM3
Unia Sima Technologie Przemystowe Sp. z o.o. Wroctaw Dystrybutor - 100,00% Co
Europejska Hiszpania Industrias Quimicas Léwenberg S.L. Madryt Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 51,00% 51,00% Co2
UE15 Wiochy Selena ltalia srl Limena Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
i Finlandia FinSelena Oy Lammi Dystrybutor 100,00% 50,00% Co
EOG3 Nieme Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
Y Neue Hagfa Dr Schenk Niemcy Hagen Dystrybutor 95,00% 95,00% Co3
Czechy Selena Bohemia s.r.o. Roudnice Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
Europa Rumunia Selena Romania SRL lifov Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
Srodkowo- Wegry Selena Hungaria Kift. Pécs Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
Wschodnia Bulgaria Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
Stowacja Selena Slovakia s.r.o. Nitra Dystrybutor 100,00% - Co
Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
Europa Rosja 00O Kvadro Widnoje Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
Wschodnia Selena Sever Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
Kazachstan  Selena CA L.L.P. Almaty Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
Ukraina Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00%  100,00% Co
WESEZ‘éi o Selena Shanghai Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00%  Co
i Azia Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent, dystrybutor 100,00%  100,00% Co
Azja Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 77,70% 77,70% Co1
i Bliski Korea Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian PU 30,00% 30,00% Co4
Wschod Selena Danigmanlik Tic. Ltd. Istambut Producent pian PU i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00%  100,00% FM 4
Turcja POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 85,00% 85,00% Co1
Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis Tic. Istambut Dystrybutor 40,00% 40,00% Cob5
Ameryka Ameryka Pn Brazylia Selena Sulamericana Ltda Ponta Grossa Producent, dystrybutor 95,00% 95,00% Co1
Pn. i Pd i Pd ’ USA Selena USA, Inc. Easton Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00%  100,00% Co
) ) ) Selena USA Real Estate Corp. Elkhart Zarzad nieruchomosciag 100,00% - Co

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel”

FM - wiascicielem 100% udziatéw jest Selena FM

FM1 - Selena FM posiada 50% udziatu w kapitale (41,82% udziatu w gtosach) bezpos$rednio oraz

pozostate 50% udziatéw w kapitale (58,18% udziatu w gtosach) posrednio poprzez Selena Co.

FM2 - wiascicielem udziatéw jest Selena FM, pozostate udziaty nalezg do Anny Koztowskiej (cztonek RN Seleny FM)
FM3 - wiascicielem udziatéw jest Selena FM, pozostale udziaty nalezg do Krzysztofa Domareckiego (Prezes Zarzadu)
FM4 - wiascicielem udziatéw jest Carina Silicones (99%) i RCoCT (1%)

kursywa - na dzien bilansowy jednostka nie wchodzi w skfad Grupy Selena FM

Co - wtascicielem 100% udziatéw jest Selena Co.

Co1 - wiascicielem udziatéw jest Selena Co, pozostate udziaty poza Grupg,

Co2 - wiascicielem udziatéw jest Selena Co, pozostate udziaty poza Grupa sa przedmiotem opcji
wykupu; konsolidacja przy zatozeniu posiadania udziatu 100%

Co3 - wiascicielem udziatéw jest Selena Deutschland, pozostate udziaty poza Grupg,

Co4 - jednostka stowarzyszona - wiascicielem udziatéw jest Selena Co

Co5 - wiascicielem udziatéw jest Polyfoam, pozostate udziaty poza Grupg

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesé
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1.4 Zmiany w skiadzie Grupy
1.4.1 Pofaczenie spotek Selena Co. S.A. i Sima Technologie Przemystowe sp. z o.0.

Na mocy umowy z 23 wrzesnia 2009 roku, Selena FM S.A. sprzedata swojej spotce zaleznej Selena
Co. S.A. 100% udziatéw w spotce Sima Technologie Przemystowe sp. z 0.0. w celu przeprowadzenia
potaczenia spotek Selena Co. S.A. oraz Sima Technologie Przemystowe sp. z 0.0. w trybie art. 492
KSH poprzez przeniesienie catego majatku spétki Sima na spotke Selena Co. S.A. Potgczenie zostato
zarejestrowane w dniu 31 marca 2010 roku.

Pofaczenie spétek ma na celu restrukturyzacje dziatalnosci prowadzonej przez spétke Sima oraz
skupienie w ramach jednego podmiotu funkcji dystrybucyjnych realizowanych dotychczas niezaleznie
przez obie jednostki.

1.4.2 Objecie kontroli nad spétka FinSelena Oy

W dniu 18 lutego 2010 roku Selena Co. S.A. dokonata zakupu od spétki “EU-Global Trading” Ltd.
(Hdmeenlinna, Finlandia) 50% akcji swojej spotki wspodtzaleznej FinSelena Oy (Lammi, Finlandia),
stajgc sie tym samym jej jedynym udziatowcem. Wartos¢ nominalna nabytych akcji wyniosta 8 073
euro, a cena nabycia obejmuje kwote statg 10 000 euro powiekszong 0 30% zysku netto, ktéry nabyta
spoétka wypracuje w latach 2010 i 2011.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Selena Co. S.A. posiadata pakiet 50% akcji. W 2009 roku spoétka
konsolidowana byta metodg praw wtasnosci jako wspétzalezna. Od momentu objecia kontrolg, spétka
konsolidowana jest metodg petng jako jednostka zalezna.

Szczegodty rozliczenia nabycia opisano w nocie 13.3 niniejszego sprawozdania.

1.4.3 Nabycie spétki Matizol

W dniu 30 grudnia 2009 roku Selena FM S.A. zawarta ze spdtka Boryszew S.A. warunkowg umowe
nabycia 100% akcji spotki ,Przedsiebiorstwo Materiatéw 1zolacyjnych 1zolacja—Matizol S.A.” (dale;:
Matizol) w Gorlicach. Warunkiem wykonania umowy byto wyrazenie przez UOKIK zgody na
przeprowadzenie tej transakcji; zgoda taka zostata wyrazona w dniu 3 marca 2010 roku. Nabycie
spotki i objecie kontroli nastgpito w dniu 12 marca 2010 roku. Cena zakupu wyniosta 18,5 min zt.

Przedsiebiorstwo Materiatéw |zolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokry¢
dachowych (papy, gonty, lepiki, masy asfaltowe), ktére wytwarzane sg w dwdch zaktadach
produkcyjnych zlokalizowanych w Gorlicach i Chetmzy.

Szczegoty rozliczenia nabycia opisano w nocie 13.2 niniejszego sprawozdania.

1.4.4 Nabycie spétki Selena Slovakia s.r.o.

W dniu 23 kwietnia 2010 roku Selena Co. S.A. zawarta umowe zakupu od osob fizycznych 100%
udziatéw w spotce Selena Slovakia s.r.0. £aczna cena nabycia wyniosta 5 tys. euro.

Spotka Selena Slovakia s.r.o. prowadzita do tej pory dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Grupy
Selena na rynku stowackim.

Szczegodty rozliczenia nabycia opisano w nocie 13.4 niniejszego sprawozdania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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1.4.5 Utworzenie spétki Selena USA Real Estate

W dniu 28 kwietnia 2010 roku zostata utworzona spétka Selena USA Real Estate Corp. z siedzibg
w Elkhart (Indiana, USA). Jedynym wiascicielem spotki jest Selena Co. S.A. Zadaniem
nowoutworzonej spotki jest wykup i administrowanie nieruchomoscig w postaci gruntu i budynku, ktéra
dotychczas byta wykorzystywana przez Selena USA Corp. w formie leasingu finansowego. W celu
sfinansowania transakcji wykupu, spétka Selena USA Corp. zostata przez spétke Selena Co. S.A.
dokapitalizowana kwotg 160 tys. dolaréw w formie podwyzszenia kapitatu zapasowego.

1.4.6 Reorganizacja operacji Grupy w Turcji

Strategia Grupy dla rynku tureckiego zaktada funkcjonowanie na tym rynku jednostki zaleznej bedacej
w 100% wilasnoscig Grupy, ktora gwarantowataby petng realizacje strategii sprzedazowej
i marketingowej, w tym prowadzenie sprzedazy pod markami wlasnymi Selena. W tym celu, we
wrzesniu 2009 roku zatozono spétke Selena Danismanlik, zalezng w 100% od Grupy i réwnolegle
rozpoczeto restrukturyzacje spotki Polyfoam nabytej w 2008 roku. Program restrukturyzacji spofki
Polyfoam zaktadat restrukturyzacje finansowg (oddiuzenie i restrukturyzacje sptat rat kapitatowych)
oraz majgtkowg (wydzielenie ze spotki majatku produkcyjnego i nieruchomosci). W ramach tego
procesu Selena Danismalink przejeta od Polyfoam dziatalnos¢ sprzedazowa, a nastepnie w ramach
wzajemnych kompensat rozrachunkéw — majatek produkcyjny (w tym nieruchomosci).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku spotka Polyfoam wykazuje ujemne kapitaty wlasne w wysokosci -10
min zt oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w wysokosci 9,6 min zt (w tym 5,3 min zt wobec
bankoéw i 4,3 min zt wobec jednostek Grupy Selena FM).

Grupa zakonczyta rowniez wspotprace ze spoétkg Borkan Prefabrik (bedacg pod kontrolg udziatowca
mniejszosciowego spotki Polyfoam) i zgodnie z definicja MSR 28 pkt. 6 nie wywiera znaczacego
wplywu na tg spotke. Wartosé udziatdw posiadanych w Borkan Prefabrik zostata zaktualizowana do
wartosci 0 zt (odpis w wysokosci 203 tys. zt) i jest klasyfikowana jako ,Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe”.

Ponadto, w dniu 2 lipca 2010 roku spotka zalezna Selena Co. S.A. dokonata sprzedazy 1% udziatéw
w spoétce Selena Danismanlik do spétki zaleznej Siloxane Sp. z 0.0. (obecnie: RCoCT).

W dniu 10 lutego Grupa zawarta porozumienie z udziatowcem mniejszosciowym spétki Polyfoam,
opisane szczegotowo w nocie 43. niniejszego sprawozdania.

1.4.7 Reorganizacja spétki Siloxane sp. z o.o.

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku dokonano zmiany nazwy spofki Siloxane sp. z 0.0. na Research
Centre of Construction Technology sp. z 0.0. (RCoCT).

Spotka w nowej formie rozpoczeta dziatalno$¢ jesienig 2010 roku. Jej zadaniem jest integracja
i intensyfikacja dziatan badawczo-rozwojowych  prowadzonych dotychczas niezaleznie
w poszczegodlnych spétkach w Grupie oraz wsparcie strategii budowania przewagi konkurencyjnej
Grupy w oparciu o innowacyjne produkty i rozwigzania techniczne.

1.4.8 Reorganizacja Centrali Grupy

W 2010 roku Zarzad Grupy rozpoczat projekt optymalizacji struktury organizacyjno-finansowej Centrali
Grupy, ktérego elementami sag: restrukturyzacja finansowa spotki Selena Co. S.A. oraz przeniesienie
dziatalnosci operacyjnej oraz funkcji nadzoru wiascicielskiego nad dziatalnoscig spétek zagranicznych
do Selena FM S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 czerwca 2010 roku Zgromadzenie Wspodlnikow jednostki zaleznej
Orion Sp. z o.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku za rok 2009 oraz czesci zysku z lat
ubieglych w fgcznej kwocie 168 386 tys. z. Na spotke Selena FM S.A. zgodnie z proporcjg
posiadanych udziatow (99,95%) przypadta kwota 168 302 tys. zt. Dniem wyptaty dywidendy byt 30
czerwca 2010 roku. W tym samym dniu Selena FM S.A. zawarta umowe tréjstronng z jednostkami
zaleznymi Orion Sp. z 0.0. i Selena Co. S.A., na podstawie ktérej Orion Sp. z 0.0. uregulowat
dywidende poprzez przeniesienie swoich naleznoéci od Selena Co. SA w kwocie 168 232 tys. na
Selena FM S.A. (r6znica 70 tys. zt zostata uregulowana w gotéwce).

W dniu 16 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Selena Co.
S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spdtki o kwote 1,77 min zt. Nowe akcje
zostaty w catosci objete przez spétke Selena FM w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 56 min zt.
Srodki te zostaly przeznaczone na splate czeéci wierzytelnosci, ktérg Selena FM S.A. nabyta
w ramach opisanego powyzej rozliczenia dywidendy. Wzajemne potracenie czesci wierzytelnosci
w kwocie 56 min zt nastgpito na mocy porozumienia z dnia 16 listopada 2010 roku.

Jednoczesdnie Selena FM S.A. i Selena Co. S.A. zawarly przedwstepng umowe zakupu nalezacych
dotychczas do Selena Co. S.A. udziatdw w spdtkach zagranicznych wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Selena FM. Umowa bedzie zrealizowana poprzez zawieranie indywidualnych umow
sprzedazy udziatbw w poszczegoélnych spotkach w terminie do 30 czerwca 2011 roku. Umowa
zaklada, ze ceny sprzedazy udziatdbw zostang ustalone odrebnie dla kazdej ze spotek przez
niezaleznego rzeczoznawce majatkowego. taczna wartosé transakcji szacowana jest na ok. 45- 50
min zt.

W dniu 16 marca 2011 roku dokonano sprzedazy z Selena Co S.A. do Selena FM S.A. pierwszej
transzy udziatow, tj. spotki: Selena Deutschland, Selena Italia, Selena Shanghai, Selena Ukraina,
Selena Bulgaria, Selena Bohemia, Selena Romania, Selena Hungaria, Selena Slovakia, Selena USA.
Ponadto, w zwigzku z przejeciem dziatalnosci operacyjnej uchwatg nr 3 NWZA z 30 grudnia 2010 roku

zmieniono statut spotki Selena FM S.A., rozszerzajac zakres jej dziatalnosci stosownie do objetych
przez nig nowych funkgiji.

2. Dane dotyczace sprawozdania finansowego

2.1 Dane objete sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie jest skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Selena
FM. Obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg dane za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzieh 31 grudnia 2010 roku
oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2009 roku.

2.2 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

2.3 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
12/77



Grupa Kapitatowa Selena FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

2.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej oraz srednie kursy przyjete do przeliczeh za rok 2010 i 2009
przedstawia ponizsza tabela.

Waluta 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
1USD 2,9641 2,8503 3,0402 3,1236
1 EUR 3,9603 4,1082 4,0044 4,3406
100 HUF 1,4206 1,5168 1,4473 1,5479
1 UAH 0,3722 0,3558 0,3830 0,3897
1CzK 0,1580 0,1554 0,1585 0,1639
1 RUB 0,0970 0,0950 0,0998 0,0982
1 BRL 1,7861 1,6396 1,7271 1,5735
1BGN 2,0249 2,1005 2,0474 2,2194
1 CNY 0,4497 0,4179 0,4497 0,4574
100 KZT 2,0633 1,9370 2,0656 2,1085
100 KRW 0,2644 0,2447 0,2620 0,2451
1 RON 0,9238 0,9698 0,9502 1,0255
1TRY 1,9227 1,9121 2,0072 2,0069

2.5 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

2.6 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardédw MSSF oraz prowadzong przez jednostke dziatalno$¢, w zakresie
stosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

3. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

3.1 Rozliczenie nabycia jednostek

W 2010 roku dokonano koncowego rozliczenia nabycia spotki Industrias Quimicas Léwenberg S.L.
(Quilosa) zakupionej w dniu 3 lipca 2009 roku. Rozliczenie to wymagato wprowadzenia korekt, ktore

majg wptyw na wartodci wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2009 rok. Charakter
i konsekwencje tych korekt zostaty przedstawiono w nocie 3.4 niniejszego sprawozdania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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3.2 Zmiana polityki rachunkowosci

W 2010 roku dokonano zmiany zasad prezentacji odpiséw aktualizujacych wartosé firmy, zgodnie
z informacjg w nocie 4.1niniejszego sprawozdania.

3.3 Bfad w prezentacji kosztéw za poprzednie okresy

W ramach procesu standaryzacji zasad ujmowania kosztéw dziatalnosci spoétek Grupy
zidentyfikowano przypadki nieprawidtowego stosowania w 2009 roku przez niektére spotki Grupy
wymaganych przez MSR lub przyjetych przez Grupe polityk rachunkowosci. Btedy prezentaciji
w rozumieniu MSR 8 dotyczyty:

e Zastosowania MSR 18 Przychody, w zakresie prezentacji kosztéw jako koszty sprzedazy lub
pomniejszenie przychodu ze sprzedazy; niektore transakcje rabatéw i opustéw udzielanych
klientom byty prezentowane jako koszty operacyjne, zamiast pomniejsza¢ przychody ze
sprzedazy; korekta danych za 2009 rok skutkuje pomniejszeniem przychodéw i jednoczesnym
pomniejszeniem kosztéw sprzedazy o kwote 9.463 tys. zt

o Zastosowania przyjetej przez Grupe polityki w zakresie klasyfikacji kosztow dziatalno$ci
wedtug funkcji — w 2009 roku niektére koszty posrednie produkcji byly ujmowane w pozycjach
.Koszty sprzedazy” (5.403 tys. zl) oraz ,koszty ogdlnego zarzadu” (833 tys. zl), zamiast
w pozycji ,koszt wlasny sprzedazy”.

Btedy te miaty charakter prezentacyjny i nie wptywajg na zysk operacyjny ani na zysk netto roku 2009.
Zgodnie z MSR 8 par. 41 skorygowano dane poréwnawcze prezentowane w hiniejszym sprawozdaniu
finansowym.

3.4 Zmiany danych poréwnawczych

Wptyw rozliczenia nabycia spdtki Quilosa, zidentyfikowanych btedéw oraz zmian polityki
rachunkowosci na dane za 2009 rok (kolejno: bilans i rachunek wynikéw) zostat przedstawiony ponizej
(w tabelach pominieto pozycje, ktére nie ulegly zmianie). Dane poréwnawcze za 2009 rok
przedstawione w niniejszym sprawozdaniu obejmujg dane przeksztatcone (po dokonaniu korekt)
i oznaczone sg w nagtéwkach tabel jako ,przeksztatcone”.

Ponizsze tabele przedstawiajg wptyw obu opisanych powyzej korekt na dane finansowe za rok 2009.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Rzeczowe aktywa trwate 174 510 11 164 -166 0 0 0 0 0 0 0 185 508

Warto$ci niematerialne 21782 -132 -316 0 0 0 9389 -235 -6 579 0 23 909

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7472 0 0 49 0 -2790 0 0 0 0 4731
Aktywa trwate razem 11 032 -482 49 0 -2790 9 389 -235 -6 579 0

Naleznosci handlowe 109 558 0 0 0 -371 0 0 0 0 0 109 187
Aktywa obrotowe razem 0 0 0 -371 0 0 0 0 0
SUMA AKTYWOW 11 032 -482 49 -371 -2790 9 389 -235 -6 579 0

Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej -2771 -494 7 9 22 0 -424 1 424 -297 -3 523

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -82 199 8178 -489 -125 -393 0 6 996 -166 -7 003 4912 -70 289

- zysk (strata) z lat ubiegtych -86 480 0 0 0 -86 480

- zysk (strata) netto 4281 8178 -489 -125 -393 0 6 996 -166 -7 003 4912 16 191

- w tym ujemna wartos¢ firmy 8178 -144 -393 6 996 -7 003 4912 12 546
Kapitat wtasny ogotem 7684 -482 -116 -371 0 6572 -165 -6 579 4615

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 29 554 0 0 0 0 0 0 0 0 -5 181 24 373

(I}ezerwa z tytutu odroczonego podatku 441 3348 0 0 0 2790 2817 .70 0 0 3746

ochodowego

Zobowiagzania dlugoterminowe 3348 0 0 0 -2790 2817 -70 0 -5181

Pozostate zobowigzania finansowe 11 530 0 0 165 0 0 0 0 0 0 11 695

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 405 0 0 0 0 0 0 0 0 0 405

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 20 669 0 0 0 0 0 0 0 0 566 21235
Zobowiazania krotkoterminowe 0 0 165 0 0 0 0 0 566
SUMA PASYWOW 11 032 -482 49 -371 -2790 9 389 -235 -6 579 0

Dane w powyzszej tabeli dotycza tylko rozliczenia nabycia spotki Quilosa — korekty opisane w notach 3.2 i 3.3 nie majg wptywu na bilans na dzien 31 grudnia
2009 roku.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesé
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Przychody ze sprzedazy produktéw 544 635 -9463 0 0 0 0 0 0 535172
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 104 506 0 0 0 0 0 0 0 104 506
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 938 0 0 0 0 0 0 0 938
Przychody ze sprzedazy 650 079 -9 463 0 0 0 0 0 0 640 616
Koszt wlasny sprzedazy 418 134 0 6236 0 0 0 0 0 424 370
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 231945 -9 463 -6 236 0 0 0 0 0 216 246
Pozostate przychody operacyjne 5404 0 0 0 0 0 12 546 0 17 950
Koszty sprzedazy 124 694 -9463 -5403 0 0 0 0 0 109 828
Koszty ogdlnego zarzadu 60 506 0 -833 0 489 238 0 0 60 400
Pozostate koszty operacyjne 33073 0 0 2161 0 0 0 0 35234
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 076 0 0 -2 161 -489 -238 12 546 0 28734
Przychody finansowe 5439 0 0 0 0 0 0 29 5468
Koszty finansowe 15 265 0 0 -2 161 0 0 0 0 13 104
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 382 0 0 0 0 0 0 0 382
Zysk (strata) brutto 9632 0 0 0 -489 -238 12 546 29 21 480
Podatek dochodowy 5086 0 0 0 0 -71 0 9 5024
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 546 0 0 0 -489 -167 12 546 20 16 456

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesé
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(w tys. ztotych)

4. Polityki rachunkowosci

4.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spoéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2009 roku, poza opisanymi ponizej zmianami wynikajagcymi z wprowadzenia nowych
standardéw lub zmiang polityki rachunkowosci przez Zarzad Grupy.

W 2010 roku dokonano zmiany zasad prezentacji odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy. Dotychczas
byly one prezentowane jako koszty finansowe, a od 2010 roku sg prezentowane jako pozostate koszty
operacyjne. Wplyw tej zmiany na dane poréwnawcze opisano w nocie 3 niniejszego sprawozdania.

Analiza wptywu zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2010 roku przedstawiono w nocie 4.2.

4.2 Nowe standardy i interpretacje

Ponizsze zestawienie przedstawia liste nowych standardéw i interpretaciji obowigzujgcych Grupe od
1 stycznia 2010 roku.

MSSF 3 Potgczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany
MSSF 3 wprowadza istotne zmiany zasad ujmowania potgczen jednostek majacych miejsce po tej
dacie. Zmiany dotyczg wyceny udziatdbw niekontrolujgcych, ujmowania kosztéw zwigzanych
z transakcja, poczatkowego ujmowania i pdzniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz rozliczenia
potaczeh wieloetapowych. Zmiany te moga wptywac na kwote wartosci firmy, wyniki prezentowane za
okres, w ktérym nastgpito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane w kolejnych okresach. Wptyw
zmiany ww. standardéw na sprawozdanie Grupy zostat opisany ponizej. Zmieniony MSR 27 wymaga,
by zmiany udziatu w kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do utraty kontroli) byty ujmowane jako
transakcje z witascicielami. W konsekwencji takie transakcje nie bedg prowadzity do powstania
wartosci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo standard zmienia sposéb alokacji strat
poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli nad nimi. Zmiany do MSSF 3
oraz MSR 27 wptyng na przyszte transakcje nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi,
a takze transakcje z udziatowcami niekontrolujacymi.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku.
Zmiany dotyczg wyznaczenia jednostronnego ryzyka w pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania
w okreslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego ryzyka badz czesci ryzyka. Zmiana nie miata
wptywu na sytuacje finansowag ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

KIMSF 17 Przekazanie aktywdw niegotowkowych wia$cicielom — majgca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujecia ksiegowego transakcji, w ramach
ktérych nastepuje wydanie wiascicielom aktywéw niegotowkowych w formie dystrybucji kapitatow
rezerwowych / niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendy. Interpretacja ta nie miata wptywu
na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

MSSF 2 Ptatno$ci w formie akcji — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu
wyjasnienie sposobu ujecia ksiegowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych
w $rodkach pienieznych. Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany nie miato
wptywu na sytuacje finansowag ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF - opublikowane maju 2008 roku oraz w kwietniu 2009 roku, nie
miaty istotnego wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Z opisanych powyzej zmian, na sytuacje finansowg Grupy wptyneto zastosowanie od 1 stycznia 2010
roku wspomnianych wyzej zmian do MSSF 3. Dotychczas, koszty nabycia udziatébw w innych
jednostkach byty kapitalizowane w pozycji ,pozostate naleznosci”, a w momencie nabycia udziatow
powiekszaty ich warto$¢. Zgodnie ze zmianami do MSSF 3 koszty nabycia nie mogg by¢ juz
kapitalizowane i sg odnoszone na wynik w momencie ich poniesienia. Brak mozliwosci dalszego
zaliczania kosztow nabycia udziatéw do ceny nabycia skutkuje rozpoznaniem z dniem 1 stycznia 2010
roku takich kosztow w kwocie 168 tys. zt zgromadzonych do dnia 31 grudnia 2009 roku jako elementu
sprawozdania ze skonsolidowanych catkowitych dochodéw za rok 2010 (usuniecie aktywa
w korespondenciji z pozycjq ,zyski i straty zatrzymane”).

Ponadto, w konsekwencji zmiany do MSR 27 dotyczace sposobu alokacji strat jednostek zaleznych,
straty jednostek zaleznych przypadajgcej na udziat mniejszosci, ktére do tej pory byty przypisywane
Grupie (jako wiascicielowi wiekszosciowemu), sg od tej pory przypisywane proporcjonalnie Grupie
oraz udziatom mniejszosci. Zmiana w polityce rachunkowosci zostata wprowadzona prospektywnie
i nie miata istotnego wptywu na przedstawiong sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

4.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Wymienione ponizej standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdznie;.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009
roku) — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub
pdznie;.

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig zabezpieczen
i utratg wartosci. Zakonczenie tego projektu oczekiwane jest w potowie 2011 roku.

Zmiany do KIMSF 14 i MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych Swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej.

KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe — majaca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;.

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy - majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych —
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majace zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po
raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

W ocenie Zarzadu, zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene
aktywéw finansowych Grupy. Grupa dokona oceny tego wptywu w powigzaniu z pozostatymi fazami.
Wdrozenie standardu jest planowane na 1 stycznia 2013 roku.

4.4 Istotne zasady rachunkowosci
4.4.1 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki Selena
FM S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych je do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci stosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie réwniez korekty na
poziomie konsolidacji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
réwniez sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest wykazanie, ze taka
whasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy
jednostka ma mozliwosc¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng danej jednostki.

Zasady rozpoznania opcji sprzedazy udziatéw niekontrolujgcych

W przypadku nabycia udziatu kontrolujgcego w jednostce zaleznej, w sytuacji, gdy Grupa nie jest
whascicielem wszystkich akcji/udziatéw jednostki i jednoczesnie wystawia opcje sprzedazy na
pozostate udziaty, jednostka bierze pod uwage, czy zostaty spetnione wszystkie przestanki nabycia
whasnosci catosci akcji/udziatéw zgodnie z MSR 32. Jezeli wiekszos¢ warunkéw przeniesienia prawa
whasnosci do wszystkich udziatéw/akcji zostanie spetniona, rozliczenie nabycia jednostki zaleznej
nastepuje przy zatozeniu nabycia 100% udziatéw/akcji. Grupa rozpoznaje woéwczas zobowigzanie
finansowe z tytutu instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy udziatéw/akcji na podstawie zapiséw
MSR32 i zgodnie z MSSF3 uwzglednia je w koszcie potaczenia jednostek; pdzniejsze zmiany wartosci
tego zobowigzania sg ujmowane w wyniku finansowym biezgcego okresu. W konsekwenciji przy takiej
transakcji nie powstaje udziat niekontrolujgcy.

W przypadku, gdy wiekszo$¢ przestanek nabycia catosci udziatdw/akcji nie jest spetniona, Grupa
przyjmuje ze przy analizie i ocenie faktu objecia 100% kontroli MSR 32 przyjmuje pierwszenstwo nad
MSR 27, a wiec rowniez nabycie jest uymowane przy zatozeniu objecia 100% udziatéw.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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4.4.2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci.

Jednostki stowarzyszone sag to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez
spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Podstawg wyceny posiadanych przez jednostke dominujacg udziatbw metodg
praw wlasnosci sg sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest taki sam. Spotki stowarzyszone stosujg zasady
rachunkowosci zgodne z przepisami prawa odpowiednimi dla ich siedziby. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie niezbednych korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany wartosci udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych
jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach lub stratach
jednostek stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg
przestanki wskazujace na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany
w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

4.4.3 Udziat we wspdélnym przedsiewzieciu

Udziaty we wspdélnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspétkontrole sg ujmowane metodg
praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF
stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spoétki wspotzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w
latach poprzednich juz nie jest wymagany.

4.4.4 Rozliczenie potfaczen jednostek pod wspoélng kontrola

W zwigzku z brakiem w MSSF 3 regulacji co do rozliczenia potaczenh jednostek pod wspdling kontrolg,
przyjeto metode faczenia udziatdbw jako adekwatng dla potrzeb rozliczenia potgczen spotek
znajdujacych sie pod wspdlng kontrola.

4.4.5 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
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Walutami funkcjonalnymi zagranicznych jednostek zaleznych sg ich waluty lokalne. Na dzien
bilansowy aktywa i zobowigzania tych jednostek sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujagcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych
dochodow sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdéznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach
i wykazywane w oddzielnej pozycji kapitatu wikasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

4.4.6 Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa
srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione
po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

W przypadku srodkéw trwatych, ktére sktadajg sie z komponentdéw o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzadkowa¢ odrebne okresy uzytkowania, komponenty te sg wyodrebniane. Czescig
sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia i trwa do momentu jego
likwidacji lub przeznaczenia do sprzedazy. Warto$¢ podlegajaca amortyzacji jest odpisywana
w sposoéb systematyczny w okresie ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywdw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, zgodnie z ponizsza tabela.

Kategoria rzeczowych aktywoéw trwatych Okres amortyzacji (w latach)
Budynki i budowle od 10 do 40
Maszyny i urzadzenia techniczne od 3do 10
Urzadzenia biurowe od3do5
Srodki transportu od3do7
Inne $rodki trwate od3do5

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumpcji korzysci ekonomicznych z aktywa.

Odpis amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang
wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywéw badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywoéw. W przypadku sktadnika
aktywow, ktory nie generuje wplywow pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny, wartosé
odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik
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nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie obejmuija $rodki trwate bedace w toku budowy lub montazu i sq wykazywane
weditug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ kohcowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku biezacego okresu
sprawozdawczego.

4.4.7 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czes$é kosztu wytworzenia sSrodkéw
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego
oraz réznice kursowe powstajagce w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

4.4.8 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi jednostka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego
dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres
trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty
leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

4.4.9 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji na dzien ujecia wycenia sie w cenie nabycia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg
wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartodci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie,
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z wyjatkiem naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Jednostka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokre$lony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartodci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci dla licencji na oprogramowanie komputerowe zostat
ustalony na okres 2-5 lat, a dla znakéw towarowych: 10-20 lat.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikdéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane
z efektem od poczatku biezacego okresu sprawozdawczego.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie usuniecia sktadnika z bilansu.

4.4.10 Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia jednostki ujmuje sie wedtug ceny nabycia, stanowigcej
nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty ponad warto$¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania
aktywéw i przejetych zobowigzan. Jezeli kwota tej zaptaty jest nizsza od wartosci godziwej aktywéw
netto nabywanej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie w wyniku.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
0 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu
przestanki.

Na dzien powstania wartosé firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzystaé z synergii potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tego osrodka
przyporzadkowano réwniez inne skfadniki aktywow netto jednostki przejmowanej. Kazdy osrodek, lub
zespot osrodkow, do ktdrego zostata przypisana wartosc¢ firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
o jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartosé firmy. W przypadku,
gdy wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz jego wartosé
bilansowa, rozpoznawany jest odpis z tytutu utraty wartosci.
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4.4.11 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki udzielone i naleznosci,
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozostate zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okredlonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwos¢
utrzymac do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli termin ich zapadalnosci
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty finansowe
nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom cen. Instrument finansowy jest
klasyfikowany do tej kategorii jezeli spetnia jeden z ponizszych warunkéw:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, tzn. jest:
e nabyty gtdéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie lub
e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie lub
e instrumentem pochodnym, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowo$ci zabezpieczeh oraz umow gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakc;ji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
jako przychody lub koszty finansowe.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa
istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych
jest wyraznie zakazane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane sa
wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére:

o zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub

¢ nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej
0 koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych. W przypadku braku notowanh gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci. Réznice
pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona
w inny wiarygodny sposob), po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi
sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢é bezposrednio przypisane do
nabycia.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy jednostka traci kontrole nad prawami umownymi
skfadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Umowg_gwarancji finansowej jest umowa zobowigzujgca jej wystawce do dokonania okreslonych
ptatnosci rekompensujacych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu nie dokonania przez
okreslonego dtuznika ptatnosci w przypadajgcym terminie zgodnie z warunkami instrumentu dtuznego.
W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe z tytutu umowy gwarancji/poreczen
wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia zobowigzanie
finansowe z tytutu umowy gwarancji/poreczen wedtug wiekszej z dwdch kwot:

e wartosci rozpoznanej poczatkowo pomniejszonej o kwoty rozpoznane w rachunku wyniku

wskutek rozliczania pierwotnie ujetej kwoty w okresie waznos$ci poreczenia oraz
e oszacowanej kwoty prawdopodobnej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w_ wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
z uwzglednieniem ich wartosci rynkowej na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu sg to zobowigzania niebedace
instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sg wyceniane
weditug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej

4.4.12 Utrata wartosSci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze nastgpita utrata wartosci, kwota odpisu aktualizujacego
z tytutlu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
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finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem
przysztych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (ij. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywdw obniza sie poprzez odpis aktualizujacy.
Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jednostka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
skfadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci
aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika,
ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to jednostka wigcza ten sktadnik
do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzienn odwrdcenia warto$¢ bilansowa skfadnika
aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych a wartoscia biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezgcg wartos$cig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku
zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat.
Nie ujmuje sie w rachunku zyskow i strat odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$c
godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢
obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku
zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

4.4.13 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto. Koszt wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku sktada sie z kosztu
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedniego narzutu posrednich kosztow produkcji
ustalonego przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
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Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykohczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartos$¢ stanu koncowego zapaséw wyceniana jest poprzez ustalenie wartosci jego rozchodu metodag
.pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

4.4.14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych badZz okreslonych w umowie, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe
naleznosci. Odpis na naleznosci jest szacowany, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato
by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako
aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

4.4.15 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym 3 miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentoéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej pozycji. Kredyt w rachunku biezgcym jest prezentowany w bilansie
jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

4.4.16 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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4.4.17 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan zaklasyfikowanych jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami jednostka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejagcego zobowigzania finansowego jednostka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu
zamiany roznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardow, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

4.4.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli jednostka spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten
jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Rezerwy sg prezentowane jako osobne pozycje zobowigzan dtugoterminowych Ilub
krétkoterminowych, w zaleznos$ci od charakteru danej rezerwy.

4.4.19 Odprawy emerytalne

W przypadku spotek z siedzibg w Polsce, zgodnie z Kodeksem Pracy, pracownicy majg prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika. W przypadku spétek zagranicznych, zasady przyznawania odpraw sg regulowane przez
przepisy danego kraju.

W przypadku, gdy lokalne przepisy prawa lub regulacje wewnetrzne danej spétki naktadajg obowigzek
wyptaty swiadczen emerytalnych, jednostka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19
odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Na kazdy dzien
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bilansowy kalkulowana jest wartos¢ biezgca tych zobowigzan. Zobowigzanie jest roéwne
zdyskontowanym pfatnosciom, ktoére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotaciji
zatrudnienia i ktére dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg
rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

4.4.20 Przychody
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne uzyskanie korzysci
ekonomicznych zwigzanych z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna okresli¢
w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub
naleznej, po pomniejszeniu o podatki posrednie nie nalezne sprzedajgcemu oraz rabaty. Przy
ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;.

4.4.20.1 Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi, w kwocie netto
wynikajacej z umowy lub faktury.

4.4.20.2 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywow finansowych.

4.4.20.3 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

4.4.20.4 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)
Przychody z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych ujmowane sg metoda liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do obowigzujgcych umow.

4.4.21 Podatki

4.4.21.1 Podatek biezacy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

4.4.21.2 Podatek odroczony
Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic

przejsciowych wystepujacych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan
a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych,

o z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty,
e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wpltywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. roéznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci dochodéw do
opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
whasnym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tylko w przypadkach, kiedy istnieje tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

4.4.21.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem sytuaciji, gdy:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
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e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i
ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

4.4.21.4 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.4.21.5 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatlowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnieh (zwigzane z ceng akcji jednostki dominujacej)
oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym
mu wzrostem wartosci kapitatu wikasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
wynikoéw lub/ i swiadczenia pracy badz ustug, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy
zdobeda petne uprawnienia do swiadczen (,dzieh nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopieh uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktoérych prawa — w opinii
Zarzadu jednostki dominujgcej na ten dzieh, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby
instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagrod, do ktdrych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkow
innych niz warunki nabycia uprawnien, ktére sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia
warunkow rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia
wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci/ wynikéw lub/ i swiadczenia pracy badz ustug.
W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku
modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana
w taki sposoéb, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete
koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagréd, w przypadku ktérych
warunki inne niz warunki nabycia uprawnien bedgace pod kontrolg jednostki dominujacej lub
pracownika nie sg spetnione. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg —
okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sag
traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany powyzej.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Utrata wartosci aktywow trwatych

W przypadku aktywow trwatych, dla ktérych MSSF nie wymagajg obowigzkowego testu na utrate
wartosci, Zarzad jednostki na podstawie dostepnych informacji rynkowych oraz pochodzacych
z jednostki decyduje, czy zachodzg przestanki wskazujace na mozliwg utrate wartosci aktywow
uzasadniajgce przeprowadzenie testu na utrate wartosci. Przestankami takimi mogq by¢ nizsze niz
planowane zyski jednostki zaleznej, zmiana planéw co do przysztego wykorzystania aktywdéw, zmiany
technologiczne, perspektywy rozwoju danego rynku i inne.

Wycena znakéw towarowych

W przypadku znakdéw towarowych nabytych w ramach transakcji potgczenia jednostek, jednostka
moze przyja¢ do wyceny ich wartosci godziwej model wyceny oparty na zdyskontowanych optatach
licencyjnych. Przyjeta dla potrzeb takiego modelu stopa optaty licencyjnej ma charakter subiektywny
i opiera sie na ocenach Zarzadu co do oczekiwanego zakresu wykorzystania marki i ptyngcych z tego
wykorzystania korzysci.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

5.2 Niepewnosé szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzah w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci firmy i innych warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci firmy oraz innych wartosci o nieokreslonym okresie
uzytkowani przynajmniej raz do roku. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego alokowana jest wartosé firmy. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy srodki pieniezne na podstawie planéw finansowych oraz ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.

Wedlug tego samego podejscia Grupa przeprowadza rowniez testy na utrate wartosci wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania oraz s$rodkéw trwatych, przy czym testy sg
przeprowadzane tylko w przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwg utrate wartosci.
Przestankami takimi mogg byé np. dlugotrwate niekorzystne zmiany o charakterze rynkowym oraz
straty ponoszone przez dang jednostke. W przypadku jednostki dominujgcej przestankg moze byé
wystepujacy w dtuzszym okresie poziom kapitalizacji gietdowej nie pokrywajacy wartosci bilansowej
aktywow netto spofki.

W przypadku testdw na utrate wartosci aktywéw trwatych, moze by¢é stosowana metoda
dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych danego osrodka generujgcego przeptywy
pieniezne. W przypadku stosowania tej metody wymagane jest stosowanie zatozen biznesowych oraz
zmiennych takich jak koszt kapitatu oraz rezydualna stopa wzrostu, ktérych wielko$¢ oraz zmiennos$é
w przysziosci jest okreslana na podstawie subiektywnej oceny Zarzadu. Ocena ta oparta jest zaréwno
na wewnetrznych zrédiach wiedzy (budzety jednostek, prognozy rentownosci), jak i na zrédtach
zewnetrznych (ogdlnodostepne dane makro- i mikroekonomiczne).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Jednostki
Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkoéw.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy na naleznosci ujmowane sg, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty ich wartosci. Odpis jest
szacowany na podstawie mozliwych do uzyskania przysziych przeptywdw pienieznych. Zaréwno
kwota, jak i rozktad czasowy tych przeplywéw jest okreslana na podstawie profesjonalnego osadu
Zarzadu Grupy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Przedmiotem oceny Zarzadu
stwierdzenie mozliwosci sprzedazy skfadnikow zapasoéw oraz okreslenie mozliwa do uzyskania ceny
sprzedazy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowagé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

6. Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena FM ma forme macierzowa, w ktérej podziat
kompetencji i odpowiedzialnosci nastepuje w dwéch wymiarach:

e produkty i grupy produktowe oraz

e obszary geograficzne oparte na lokalizacji rynku i klientow.

Segmentami operacyjnymi dla potrzeb zarzadczych sa poszczegdélne spdki w  Grupie.
W zakresie dopuszczonym przez MSSF 8 sa one na podstawie podobienstwa lokalizaciji,
charakterystyki dziatalnosci i srodowiska gospodarczego agregowane w nastepujgce segmenty
sprawozdawcze:

e Unia Europejska,

e Europa Wschodnia i Azja,

¢ Ameryka Pdéinocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci segmentu jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik
na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktéry wynika bezposrednio z raportow
bedacych podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady
rachunkowosci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw sprawozdawczych
sg zgodne z politykg rachunkowosci Grupy opisang w nocie 4.4 niniejszego sprawozdania

Organem dokonujacym regularnych przegladéw raportéw finansowych catej Grupy dla celéow
podejmowania decyzji inwestycyjnych jest Zarzad jednostki dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje
zasobow w Grupie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw
administracji, wynagrodzenia zarzadu, niektérych pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,
przychodow i kosztéw finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego.

Organizacja zrodet finansowania Grupy Selena FM oraz zarzadzanie przychodami i kosztami
finansowymi oraz polityka podatkowa prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja

do segmentdw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz wybranych
aktywéw poszczegolnych segmentéw geograficznych za rok 2010 oraz 2009.

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
Wsch. Pn.iPld. segmen- konsolidacyjne
i Azja tow i wyniki
Dane w tys. zt niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 506 743 337 650 34 283 878 676 0 878 676
Sprzedaz w ramach segmentu 462 566 16 164 50 478780 -478 780 0
Sprzedaz miedzy segmentami 46 180 638 3922 184 606 -184 606 0
EBIDTA 99 863 25 339 2633 127 835 =77 912 49 923
Amortyzacja -11 279 -2 455 -510 -14 244 -4 289 -18 533
Zysk (strata) operacyjny 88 584 22 884 2123 113 591 -82 201 31390
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -3975 -3975
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 337 0 337 0 337
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -3630 -3630
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 88 584 23 221 2123 113928 -89 806 24 122
Naktady inwestycyjne 22 357 15 324 3018 40 699 0 40 699
Rok zakonczony 31 grudnia 2009 UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
Wsch. Pn. i Pid. segmen- konsolidacyjne
i Azja tow i wyniki
Dane w tys. zt niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 362 769 247 346 30 501 640616 0 640616
Sprzedaz w ramach segmentu 356 566 4948 0 361514 -361 514 0
Sprzedaz miedzy segmentami 5999 131670 4718 142 387 -142 387 0
EBIDTA 104 931 6 058 4012 115001 -70 004 44 997
Amortyzacja -10 265 -1943 -518 -12726 -3 537 -16 263
Zysk (strata) operacyjny 94 666 4115 3494 102 275 -73 541 28734
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -7 636 -7 636
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej -248 630 0 382 0 382
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -5 024 -5 024
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 94 418 4745 3494 102 657 -86 201 16 456
Naktady inwestycyjne 9398 11 842 688 21928 0 21928

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Uzgodnienie zysku operacyjnego segmentéw sprawozdawczych do danych prezentowanych
w rachunku zyskow i strat przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt roku roku
Zysk operacyjny segmentéw sprawozdawczych 113 591 102 275
Przychody/(koszty) finansowe netto -3975 -7 636
Inne niealokowane przychody/(koszty)* -82 201 -73 541
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 337 382
Podatek dochodowy -3 630 -5 024
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 24 122 16 456

* koszty ogdlnego zarzadu oraz nie alokowane pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne.

Informacje o aktywach przyporzadkowanych do poszczegdlnych segmentéw zawiera ponizsza tabela.

- . E Eur Ameryk m Korek Razem
zgnd::r:y:?_ gz;:' udnia 2010 roku Y Wus:hp;e: Pn.‘ie?’,ldé segsnl:e’ne: koon:falti):
Azja tow dacyjne
Aktywa segmentu 627 549 210200 22 992 860 741 -275 024 585717
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5040 0 5040 0 5040
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 12 597
Aktywa ogotem 627 549 215 240 22 992 865 781 -275 024 603 354
na dzien 31 grudnia 2009 roku UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
przeksztatcone Wsch. i Pn. i Pid. segmen- konsoli-
dane w tys. zt Azja tow dacyjne
Aktywa segmentu 633 533 198 690 20 658 852 881 -329 231 523 650
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 4 565 0 4 565 0 4 565
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 11113
Aktywa ogotem 633 533 203 255 20 658 857 446 -329 231 539 328

Aktywa niealokowane obejmujg naleznosci z tytutlu podatku dochodowego oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

7.1 Koszty wedfug rodzajow

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Zuzycie materiatow i energii 451 289 315321
Koszty $wiadczen pracowniczych 124 530 90 146
Amortyzacja 18 533 16 263
Ustugi obce - logistyka 31771 22 831
Ustugi obce - doradztwo 22 359 11972
Ustugi obce - najem, dzierzawa, ochrona mienia 16 699 13 754
Ustugi remontowe 3383 2222
Ustugi telekomunikacyjne 2828 1823
Ustugi obce - pozostate 16 456 6 992
Koszty reprezentacji i reklamy 12 695 12 826
Koszty podrozy stuzbowych 9515 6 053
Podatki i optaty 4104 4075
Pozostate koszty rodzajowe 4439 2811
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 117 307 84 652
Kosz whasny sprzedanych ustug 784 677
Koszty dziatalnosci operacyjnej 836 692 592 418
zmiana stanu produktéw 5963 2180
Razem 842 655 594 598
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 612 108 424 370
Koszty sprzedazy 154 958 109 828
Koszty ogdlnego zarzadu 75 589 60 400

7.2 Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone

Wynagrodzenia 103 113 73 906
Koszty ubezpieczeh spotecznych 18 472 12919
Pozostate koszty $wiadczenh pracowniczych 2945 3321
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 124 530 90 146
Koszt wtasny sprzedazy 30 675 19708
Koszty sprzedazy 59 282 42 499
Koszty ogdlnego zarzadu 34 573 27 939

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg réwniez koszty realizacji programu opcji menadzerskich

opisanego w nocie 42. niniejszego sprawozdania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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7.3 Amortyzacja

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych 11794 9231
Amortyzacja wartosci niematerialnych 673 164
Amortyzacja pozostatych aktywow trwatych 155 0
Razem 12 622 9 395
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1299 2255
Amortyzacja wartosci niematerialnych 324 349
Razem 1623 2604
Pozycje ujete w kosztach ogoélnego zarzadu:
Amortyzacja Srodkéw trwatych 2747 2882
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1541 1382
Razem 4288 4264

7.4 Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 87 152
Dotacje 350 571
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci (nota 22.2) 1272 595
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego zapasy (nota 21) 449 525
Matizol - zysk z nabycia jednostki ponizej wartosci godziwej aktywow netto (n. 13.2) 3091 0
Quilosa - zysk z nabycia jednostki ponizej warto$ci godziwej aktywéw netto (n. 13.1) 0 12 546
Umorzone, przedawnione zobowigzania 0 712
Odszkodowania 678 769
Rozwigzanie rezerw na sprawy sporne (nota 31) 1681 0
Korekta VAT z poprzednich okreséw 570 0
Pozostate 1718 2080
9 896 17 950

Wykazane dotacje  dotyczg  dofinansowania  projektéw  badawczo-rozwojowych  oraz

nieoprocentowanych pozyczek uzyskanych na te cele. Inne formy pomocy publicznej uzyskiwanej
przez spotki Grupy dotyczy zwolnien podatkowych opisanych w nocie 9. niniejszego sprawozdania.

7.5 Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 0 1462
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci (nota 22.2) 5553 21910
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy (nota 15.2) 2724 2161
Umorzone niesciggalne naleznosci 1139 1746
Utworzone rezerwy 722 2 259
Odszkodowania, kary, grzywny 1206 1199
Likwidacja zapaséw 2037 2432
Pozostate 1146 2 065
14 527 35234

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Koszt aktualizacji warto$¢ naleznosci handlowych za rok 2009 obejmuje m.in. odpis w wysokosci
17 067 tys. zt na naleznosci handlowe spotki Advice Financial Limited. Szczegdty odpiséw

aktualizujgcych zawiera nota 22.2 niniejszego sprawozdania.

8. Przychody i koszty finansowe

8.1 Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone

Dodatnie réznice kursowe 6423 1959
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 420 1788
Pozostate odsetki 225 164
Dyskonto nalezno$ci handlowych 0 1045
Wycena zobowigzania z tyt. udzielonej gwarancja 39 29
Wycena kontraktéw swap 120 0
Wynik na nabyciu kontroli w Finselena 40 0
Dywidendy i udziaty w zyskach 91 47
Zysk ze zbycia inwestycji krétkoterminowych 0 57
Pozostate przychody finansowe 392 379
7750 5468

8.2 Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 2620 2616
Odsetki z tytulu umoéw leasingu finansowego 1156 1222
Pozostate odsetki 921 287
Wycena opcji nabycia udziatéw spotki Quilosa 1007 574
Odpis aktualizujgcy aktywa finansowe (Borkan) 203 0
Wycena kontraktéw swap 0 15
Wycena kontraktéw forward 0 71
Inne koszty finansowe 1312 562
Ujemne réznice kursowe 4 506 7757
11725 13 104

9. Podatek dochodowy

9.1 Obciazenie podatkowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 8 648 3590
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 398 15
Odroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejéciowych -5 416 1419
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 3630 5024

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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9.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 27 752 21 480
Podatek wedtug stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (19%) 5273 4081
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 398 15
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie opodatkowania 2463 3254
Odpis/spisanie aktywa z tyt. podatku odroczonego z lat poprzednich -460 825
Koszty/(przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania 1143 3796
Zyski dotyczace dziatalnosci w SSE -4.277 -6 492
Rozpoznanie aktywa z tytutu strat podatkowych z lat ubiegtych po raz pierwszy -367 -585
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych -543 130
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 3630 5024
Efektywna stawka podatkowa 13% 23%
9.3 Straty nieujete w podatku odroczonym
okres odliczania strat Rok zakonczony Rok zakonczony
od momentu zaistnienia 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
przeksztatcone
Selena Romania SRL 5 lat 1416 316
Selena Hungaria Kft. 3 lata 738 2278
Selena USA, Inc. 20 lat 322 5587
Selena Ukraine Ltd. 1 rok 0 930
Selena ltalia srl 4 |ata 497 1527
Selena Butgaria Ltd. 5 lat 1611 0
Selena Sever Moskwa 10 lat 46 440
Selena Shanghai 5 lat 4653 2075
Chinuri 5 lat 367 0
Nantong 5 lat 725 4
POLYFOAM 5 lat 0 3951
Danismanlik 5 lat 0 17
Slovakia 7 lat 324 0
USAR.E. 20 lat 2262 0
Razem 12 961 17 125
Efekt podatkowy nieujetych strat 2463 3254
9.4 Odroczony podatek dochodowy
Bilans na Rachunek Bilans na Rachunek
31 grudnia wynikéw 31 grudnia wynikow za
2010 za 2009 2009 rok
2010 rok przeksztalcone przeksztatcone
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wartos¢ netto srodkow trwatych w leasingu 1403 1032 361 28
mz?;c;ﬁ miedzy wartoscig netto bilansowa a podatkowg srodkow 5349 1432 4035 3319
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 -1 256 0 -6 166
Naleznosci z tytutu nieotrzymanych odsetek 287 -71 372 169
Otrzymane dotacje rozliczane w czasie 171 -676 871 882
Wycena znakéw towarowych 3512 -218 2746 2817
Pozostate 329 297 33 23
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 11 051 540 8418 1072

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ujemne niezrealizowane réznice kursowe 529 -404 33
Straty podatkowe do odliczenia 11 597 -5123 6 586 -4 447
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1635 -466 1158
Rezerwa na koszty na badanie bilansu 84 -28 56
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 144 -34 110
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 468 -71 398
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 426 143 551
Zobowigzanie z tytutu niezaptaconych odsetek 16 -2 14
Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw 305 -80 223
Rezerwa emerytalna 142 -25 113
Rezerwa na program lojalnosciowy 150 111 261
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 1172 0
Pozostate 1023 -689 508
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 16 519 -5 496 10 011
Odpis aktualizujacy aktywo z tytutu podatku odroczonego -156 -460 -608
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — netto 16 363 -5 956 9403
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -5416

Uzgodnienie zmian bilansowych aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego do obcigzenia z tego
tytutu wynikajacego z rachunku zyskow i strat za rok 2010 i 2009 przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Uznanie rachunku zyskow i strat w zwigzku z aktywem z tytutu odroczonego podatku

dochodowego -6 474 347
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej -653 -1 401
Kompensata aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 887 3 869
Réznice kursowe z wyceny bilansowej aktywa z tytutu podatku odroczonego w

jednostkach zagranicznych 486 50
Bilansowa zmiana aktywa z tytutlu podatku odroczonego -5 754 2 865

Obcigzenie rachunku zyskéw i strat w zwiazku z rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 540 1072
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 1087 6 166
Kompensata aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -887 -3872
Réznice kursowe z wyceny bilansowej aktywa z tytutu podatku odroczonego w

jednostkach zagranicznych 519 0
Bilansowa zmiana rezerwy z tytulu podatku odroczonego 1259 3 366

9.5 Dziatalno$¢ w specjalnych strefach ekonomicznych

Jednostka zalezna Orion Sp. z.0.0. dziata w Watbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej na
podstawie zezwolenia z dnia 27 maja 1998 roku. Na podstawie art. 6 u.1 Ustawy z dnia 6 pazdziernika
2003 roku o zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych i niektérych ustaw, Spétka
dokonata konwersji zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w SSE polegajacej na zastosowaniu
przepiséw dotyczacych zwolnier podatkowych okreslonych w art. 5 w/w ustawy w miejsce przepiséw
art. 12 ustawy z dnia 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych w brzmieniu
z dnia 31 grudnia 2000 roku.

Niezaleznie od dokonanej zmiany zezwolenia, Spdtka miata prawo KkorzystaC ze zwolnien
podatkowych do konca 2010 roku na zasadach okre$lonych w ustawie o SSE w brzmieniu
obowigzujagcym na dzien 31 grudnia 2000 roku. Na mocy tych przepiséw, dochdd uzyskany po uptywie
10 lat prowadzenia dziatalnosci gospodarczej objetej zezwoleniem nie diuzej jednak niz do 31 grudnia

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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2010 roku jest opodatkowany wedtug obowigzujacej stawki podatku dochodowego od osdb prawnych
w odniesieniu do potowy dochodu z dziatalnosci ,strefowej”.

Libra Sp. z o.0. dziata w Walbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej na podstawie zezwolenia
z dnia 21 listopada 2000 roku. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Libra Sp. z 0.0. dokonata konwers;ji
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w SSE. Spdtka jest srednim przedsiebiorca w rozumieniu
przepisdw o pomocy publicznej. Zgodnie z przepisami ustawy zmieniajgcej ustawe o SSE (art. 5 ust.1
pkt. 2) Sredni przedsiebiorca, niezaleznie od dokonania lub nie dokonania konwersji zezwolenia,
zachowuje do 31 grudnia 2010 roku prawo do korzystania ze zwolnieh podatkowych okreslonych
w ustawie o SSE w brzmieniu obowigzujacym na dzien 31 grudnia 2000 roku.

Uzyskiwane przez Spoétke przychody oraz zwigzane z nimi koszty dotyczace dziatalnosci strefowej sg
wytgczone z kalkulacji dochoddéw podatkowych na podstawie art. 7 ust. 3 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Spoétka nalicza podatek dochodowy od oséb prawnych jedynie
z dziatalno$ci nie objetej zezwoleniem.

10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

llos¢ akcji zwyktych w 2010 i 2009 roku nie zmienita sie.

W zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego opartego na akcjach, w 2011 roku moze zostaé
wyemitowane i objete do 139.750 nowych akcji, zgodnie z informacjg zawartg w nocie 42. niniejszego
sprawozdania. Transakcja ta moze mie¢ wptyw na rozwodnienie zysku na akcje. Efekty tego
rozwodnienia prezentowane sg w tabeli ponizej.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcone
Zyskl/(strata) netto przypadajacy udziatowcom kontrolujacym zt 24 061 033 16 191 354
Srednia liczba akcji zwyktych szt. 22 724 000 22 724 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwyklta zl/szt. 1,06 0,71
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych skorygowany o efekt
rozwodnienia zt 24 054 667 16 191 354
Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie szt. 22730 014 22 724 000
Rozwodniony zysk na akcje zl/szt. 1,06 0,71

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidendy.

W prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez KNF 21 marca 2008 roku Jednostka Dominujaca
zadeklarowata, ze po zrealizowaniu programu intensywnego rozwoju w pierwszych trzech latach po
emisji, na podstawie planowanych inwestycji i prognoz finansowych, Zarzad bedzie rekomendowat
Walnemu Zgromadzeniu wypfate dywidendy w wysokosci 25%-50% zysku netto, poczawszy od
podziatu zysku netto za rok obrotowy 2010.

W ramach realizacji powyzszych zapiséw, Zarzad Selena FM S.A. rekomenduje wyptate z zysku 2010
roku dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 7.271.680 zt, tj. 0,32 zt za akcje. Poziom ten stanowi
30% skonsolidowanego zysku netto Grupy za rok 2010.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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12. Dziatalnos¢ zaniechana

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku ani w roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku Grupa nie
zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

13. Rozliczenie nabycia jednostek
13.1 Quilosa — rozliczenie konncowe (nabycie w 2009 roku)

W dniu 3 lipca 2009 roku, na mocy umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy Selena Co. S.A (spdtka
zalezna od Selena FM S.A.) a Quilosa Holding XXI, S.L. (Hiszpania) o objeciu nowo utworzonych
udziatéw spotki Industrias Quimicas Loéwenberg S.L. (dalej: Quilosa) z siedzibg w Coslada (Madryt,
Hiszpania), Selena Co. S.A. stata sie wiekszosciowym udziatowcem spoétki Quilosa.

Zgodnie z umowa, Selena Co. S.A. objeta 260.204 udziatdbw stanowigcych 51% udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki Quilosa. Warto$¢ nominalna udziatu wyniosta 6,01
euro/szt., a taczna cena zakupu — 5,5 min euro. Udziaty spotki wyemitowane w ramach podwyzszenia
kapitatu zostaty w catosci objete i optacone gotéwkag przez Selena Co. S.A.

Dodatkowo, w dniu 3 lipca 2009 roku obaj udziatowcy spoétki Quilosa (Selena Co. S.A. oraz Quilosa
Holding XXI S.L.) zawarli umowe, w ktérej Selena Co. S.A. zlozyla nieodwotalng oferte nabycia
pozostatych udziatéw (opcja put), natomiast Quilosa Holding XXI, S.L. zagwarantowata Selenie Co.
S.A. wykonanie opcji zakupu pozostatych udziatéw (opcja call). Opcja put moze zostaé zrealizowana
w okresie 36 miesiecy poczawszy od 1 lipca 2011 roku, natomiast opcja call — w okresie 18 miesiecy
poczawszy od 1 stycznia 2013 roku.

W dniu 30 marca 2011 roku Selena Co. S.A. i Holding Lowinter XXI S.L. (nastepca prawny Quilosa
Holding XXI S.L.) podpisali umowe kupna udziatéw, na mocy ktérej Selena Co. S.A. dokonata zakupu
pozostatych 49% udziatéw szybciej niz w wariantach przewidzianych w umowie pierwotnej. Cena
zakupu 49% udziatéw wyniosta 5,31 min euro. Umowa przewiduje réwniez wygasniecie poreczenia,
ktérego Quilosa udzielata na rzecz Inmobilaria Lowenberg (opisane ponizej). Jednoczesnie umowa nie
zmienia wczedniejszych uzgodnien dotyczacych:

o Umowy wykupu ziemi i umowy subrogaciji leasingu fabryki,

e Zasad rozliczenia z bylymi wtascicielami zyskow i strat z tytutu umowy swapu procentowego,

e Zasady rozliczenia z bytymi wtascicielami przysztych potencjalnych aktywow.

Zasady ustalenia kontroli

Ze wzgledu na bezposredni zwigzek pomiedzy wystawieniem opcji put a nabyciem 51% udziatéw,
uzasadnione jest ujecie tych transakcji jako transakcji potgczonych bedacych elementem nabycia
jednostki zaleznej i zastosowania MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek” do jego rozliczenia.

Zgodnie z powyzszym podejsciem, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu, ze Selena Co. S.A. nabyla 100% udziatdw spotki Quilosa.
W konsekwencji, w niniejszym sprawozdaniu finansowym rozpoznano warto$¢ zobowigzania
wynikajacego z wystawionej opcji put, zwiekszajac jednoczesnie o tg samg kwote cene nabycia spétki.

Przestanki zastosowania w 2009 roku rozliczenia prowizorycznego

W 2009 roku, korzystajac z zapisébw MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” pkt. 61, do rozliczenia nabycia
spotki Quilosa zastosowano tzw. rozliczenie prowizoryczne w zakresie ustalenia wartosci godziwej
przejetych aktywéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem wyceny wartosci przejmowanych marek
handlowych, nieruchomosci i rzeczowych aktywoéw trwatych, zobowigzan oraz zobowigzan
warunkowych. Kolejng przestanka rozliczenia prowizorycznego byta koniecznos$¢ prawidtowej wyceny
zobowigzania z tytutlu wystawienia opcji put Ostateczna wycena oparta jest na zatozeniu
gwarantowanej ceny wykonania opcji. Zgodnie z MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
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i prezentacja”, w sytuacji, gdy jednostka dominujagca ma obowigzek odkupienia udziatéw spofki
zaleznej od udziatowcdw mniejszosciowych, powstaje obowigzek rozpoznania zobowigzania
finansowego w momencie wystawienia opcji put, bez wzgledu na prawdopodobienstwo realizacji tej
opcji. Zobowigzanie zostato ujete w wysokosci biezacej wartosci oczekiwanej ptatnosci z tytutu
realizacji opcji.

Rozliczenie nabycia zostato zakonczone na dzien 30 czerwca 2010 roku. Przedstawione ponizej dane
szczegobtowe dotycza rozliczenia koricowego nabycia.

Cena nabycia i warto$¢ przejetych aktywow netto

Kalkulacje wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia przedstawia ponizsza tabela.

Cena W tym optacona Wartos¢ godziwa Wartosé firmy

nabycia Srodkami przejetych z nabycia

Dane w tys. zt pienieznymi aktywow netto
Rozliczenie prowizoryczne 47 150 24 160 40 147 7003
Rozliczenie koncowe 47 150 24 160 59 696 -12 546

Nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng zakupu zostata wykazana w rachunku wynikéw
w pozostatych przychodach operacyjnych. Zgodnie z MSSF3, w przypadku dokonania koncowego
rozliczenia nabycia ewentualny wynik na tej transakcji powinien zostaé przypisany okresowi, w ktérym
transakcja miata miejsce. Z tego powodu, nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng
nabycia jest prezentowana w wyniku 2009 roku (zgodnie z informacjg w nocie 3.4).

Sktadniki ceny nabycia przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt

Cena zakupu 51% udziatéw optacona gotowka 24 160
Wycena opcji wykupu mniejszosci* 20 861
Odroczona ptatno$¢ wynagrodzenia dla dotychczasowych udziatowcow 1770
Pozostate 359
Cena nabycia razem 47 150

* przy zatozeniu realizacji opcji w dniu 1 lipca 2011 roku po cenie gwarantowanej
Wptyw nabycia na rachunek przeptywow pienieznych przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt

Wyptyw gotéwki z tytutu nabycia (ptatno$¢ za udziaty i koszty dodatkowe) -25 750
Przejete Srodki pieniezne 23 475
Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych -2 275

Wartos¢ aktywow i zobowigzah spdtki Quilosa na dzien objecia kontroli (3 lipca 2009 roku)
przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt

Rzeczowe aktywa trwate 84 890 Kredyty i pozyczki 13 297
Wartosci niematerialne 12915 Pozostate zobowigzania finansowe 44 927
Zapasy 16 537 Zobowigzania handlowe 25477
Naleznosci handlowe 41 209 Inne zobowigzania 49 198
Srodki pieniezne 24 660

Pozostate aktywa 12 384

Aktywa razem 192 595 Zobowigzania razem 132 899

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
43/77



Grupa Kapitatowa Selena FM

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

(w tys. ztotych)

Wybrane elementy przejetych aktywow netto

Umowa leasingu zakiadu produkcyjnego oraz zakup gruntu

Na moment nabycia Quilosa byta strong nastepujacych uméw:

e subrogacji (cesji) umowy leasingu finansowego hali produkcyjnej — Quilosa przejeta w prawa
i obowigzki leasingobiorcy w miejsce Inmobiliaria Lowenberg S.L. (spotki zaleznej od Quilosa
Holding XXI, S.L.); Quilosa bedzie leasingowa¢ hale produkcyjng od Banco Santander
(Santander Leasing); kwota optat leasingowych na dzien objecia kontroli wynosi 6,2 min euro.
Umowa leasingowa z bankiem obowigzuje do 2020 roku; po jej zakonczeniu hala stanie sie
whasnoscig spétki;

e nabycia gruntu przez spétke Quilosa od Inmobiliaria Lowenberg S.L.

taczna wartos¢ zobowigzania z tego tytutu wynosita 5,1 min euro. Ptatnosci dokonywane bedg przez
Quilosa na rzecz Inmobiliaria Lowenberg S.L. w transzach do konca 2014 roku. Selena Co. S.A.
poreczyta za Quilosa realizacje zobowigzah wynikajgcych z powyzszych porozumieh na rzecz
Inmobiliaria Lowenberg S.L. Ze wzgledu na miedzygrupowy charakter udzielonego poreczenia,
podlega ono wylgczeniu w ramach konsolidacji i nie jest wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy.

Kontrakty forward i swap

Na dzien objecia kontroli rozpoznano w szczegdlnosci nastepujace instrumenty finansowe:

o kontrakty forward EUR/USD na taczng kwote 680 tys. USD, z terminem rozliczenia do 26
marca 2010 roku; wycena kontraktéw na dzien objecia w kwocie 173 tys. zt zostata
zaprezentowana w pozycji ,pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe”

o kontrakty swap na stope procentows; szczegdty kontraktédw na dzien akwizycji przedstawia
ponizsza tabela.

Cel Spotka Spotka Nominat Data Wycena na 3
zabezpieczenia otrzymuje placi wygasniecia lipca 2009
(tys. euro) (tys. z1)
Zobowigzania z Euribor 3,95% p.a. @ 30 listopada
tyt. leasingu 12M o 5062 2013 1797
Zobowigzania z . Euribor 3M 31 grudnia
tyt. kredytu Euribor 3M +marza @ 3500 2012 157

(1) Stopa obowigzujaca dla rocznego okresu rozliczeniowego do 30 listopada 2009 roku. Dla nastepnych rocznych okresow
wynosi ona kolejno: 4,00%, 4,15%, 4,25% i 4,35% p.a. Jezeli Euribor 12M przekroczy 5% p.a., Spotka ptaci Euribor 12M
ustalany z dotu (swap z opcjg barierowg wejscia).

(2) Nominat obowiazujacy dla rocznego okresu rozliczeniowego zakonczonego 30 listopada 2009 roku. Dla nastepnych
rocznych okresow rozliczeniowych wynosi on kolejno: 4,66 min euro, 4,24 min euro, 3,80 min euro i 3,35 min euro.

(3) Marza wynosi: MIN (marza z poprzedniego okresu + 3% * n/ N ; 3%), gdzie n jest liczba dni w okresie rozliczeniowym gdy
Euribor CMS 10Y znajduje sie poza przedziatem (2,69% ; 4,90%), a N jest liczbg wszystkich dni w okresie rozliczeniowym.

Wycena obu kontraktéw prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,pozostate
dtugoterminowe zobowigzania finansowe”.

Umowa zakupu przewiduje, ze w przypadku kontraktu swap powigzanego z leasingiem, ewentualne
zyski badz straty spotki wynikajace z jego rozliczenia zostang odpowiednio przekazane
dotychczasowym witascicielom lub przez nich pokryte. Naleznos¢ z tego tytutu jest prezentowana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,pozostate diugoterminowe naleznosci”.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Poreczenie kredytu

W ramach nabycia spdtki, Grupa przejeta zobowigzanie warunkowe w postaci poreczenia kredytu
ktére Quilosa udzielita na rzecz Immobilaria Léwenberg S.L. Niesptacona kwota poreczanego kredytu
na dzien akwizycji wynosi 1,5 min euro. Na dzien objecia kontroli wartos¢ godziwa poreczenia
oszacowana zostata na kwote 47 tys. euro i jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe”. Poreczenie obowigzuje do 2015 roku.

Zobowigzania z tytutu potencjalnych aktywéw

W przejmowanej spofce zidentyfikowano na dzien nabycia potencjalne aktywa w formie:
e strat podatkowych do rozliczenia w przysztych okresach,
¢ dotacji spodziewanych do uzyskania w przysztosci,
e ulg podatkowych z tytutu wydatkéw o charakterze badawczo-rozwojowym oraz
¢ mozliwego umorzenia czesci otrzymanej pozyczki rzadowe;.

Zgodnie z porozumieniem (Memorandum of Understanding) zawartym pomiedzy Grupg Selena
i udziatowcami mniejszosciowymi, jezeli z tytutu powyzszych pozycji zostang przez nabywang spoétke
uzyskane faktyczne Kkorzysci ekonomiczne, wowczas zostang one zwrdocone udziatowcom
mniejszosciowym w kwocie réwnej tym uzyskanym korzysciom (ujecie symetryczne, bez wptywu na
wynik Grupy). W dniu 30 wrzesnia 2010 roku podpisano dodatkowg umowe regulujaca te kwestie;
zgodnie z nig, potencjalne przyszie korzysci ekonomiczne wynikajace z tych aktywow zostang
zwrécone udziatowcom mniejszosciowym w czesci odpowiadajacej 70% lub 85% (w zaleznosci od
rodzaju aktywa) wartosci tych korzysci, podczas gdy MoU przewidywato zwrot 100% korzysci.

Na podstawie analizy dtugoterminowych planéw finansowych, dostepnej dokumentacji oraz lokalnych
uwarunkowan prawno-podatkowych, oszacowano prawdopodobng wartos¢ godziwg mozliwego do
odzyskania aktywa na 227 tys. euro. Aktywo to, jak i odpowiadajgce mu zobowigzanie w tej samej
kwocie, zostaty zgodnie z MSSF3 uwzglednione w koncowym rozliczeniu nabycia. Ze wzgledu na brak
w ocenie Zarzadu Grupy wystarczajgcej pewnosci (zaréwno na dzien akwizycji, jak i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania) co do mozliwosci realizacji korzysci z pozostatych wymienionych
powyzej pozycji, aktywa z tego tytutu nie zostaty ujete w bilansie spotki na dzien objecia kontroli ani na
dzieh 31 grudnia 2010 roku. Tym samym, nie zostaty spetnione przestanki ujawnienia zobowigzania
wobec udziatowcdw mniejszosciowych z tego tytutu. W przypadku gdy przyszte zdarzenia i prognozy
uprawdopodobnig przyszte korzysci ekonomiczne i uzasadnig rozpoznanie aktywow, zostanie ono
rozpoznane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej réwnolegle z odpowiadajacym mu zobowigzaniem
w tej samej kwocie — w sposéb neutralny dla wyniku finansowego Grupy. Maksymalna wartosé
nominalna nieujetych w rozliczeniu nabycia aktywéw z powyzszych tytutéw wynosi 1,74 min euro,
a maksymalny mozliwy okres ich rozliczenia to rok 2019.

W rozliczeniu prowizorycznym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za

rok 2009, wartos¢ opisanego wyzej zobowigzania zostata wykazana w kwocie maksymalnej,
z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie — 1,3 min euro.

Dane finansowe spoétki za rok 2009

Dane w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 136 673
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -0 646

13.2 Matizol - rozliczenie koncowe (nabycie w 2010 roku)

W dniu 12 marca 2010 roku Selena FM S.A. nabyla od spdtki Boryszew S.A. 100% akcji spofki
.Przedsiebiorstwo Materiatéw Izolacyjnych Izolacja—Matizol S.A.” w Gorlicach (dalej: Matizol).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Matizol specjalizuje sie w produkcji pokry¢ dachowych (papy, gonty papowe, lepiki, masy asfaltowe),
ktére wytwarzane sg w dwoch zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w Gorlicach i Cheimzy.
Transakcja stanowi element realizacji przez Grupe strategii rozwoju sprzedazy w segmencie
materiatow budowlanych. Rozliczenie nabycia przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt Rozliczenie nabycia
Cena nabycia 18 500
Wartos¢ godziwa przejetych aktywow netto 21 591
Nadwyzka wartosci aktywow netto nad ceng nabycia -3 091

Catos¢ ceny nabycia obejmuje warto$¢ $rodkdéw pienieznych przekazanych spotce sprzedajacej.
Umowa nabycia nie przewiduje zadnych dodatkowych ptatnosci z tytutu ceny nabycia.

Zidentyfikowana nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto nad zaptacong ceng sprzedazy wynika
przede wszystkim z rozpoznania wartosci znaku, ktéry zostat wytworzony przez jednostke i jako taki
nie byt wykazywany w jej bilansie. Warto$¢ godziwg znaku oszacowano na kwote 5,69 min zt.

Nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng zakupu zostata wykazana w rachunku wynikow
w pozostatych przychodach operacyjnych (nota 7.4).

Wartosci godziwe zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan na dzien przejecia przedstawia tabela.

Dane w tys. zt

Rzeczowe aktywa trwate 13 846 Zobowigzania z tytutu kredytow i

pozyczek 4 376
Znak towarowy 5690 Pozostate zobowigzania finansowe 641
Pozostate aktywa trwate 777 Zobowigzania handlowe 2258
Zapasy 5940 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1164
Naleznosci handlowe 4741 Pozostate zobowigzania 1398
Pozostate aktywa obrotowe 433
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa razem 31 427 Zobowigzania razem 9 836

Wartos¢ brutto naleznosci handlowych wynosi 7 589 tys. zt, a warto$¢ godziwa 4 741 tys. zh.
Na dzien nabycia nie zidentyfikowano w spétce istotnych zobowigzarn warunkowych.
Spotka rozpoznaje na dzien przejecia rezerwy w kwocie 305 tys. zt z tytutu odpraw emerytalnych.

Od dnia akwizycji do dnia 31 grudnia 2010 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy zostaty
wykazane przychody spoétki w wysokosci 70,7 min zt oraz zysk netto w wysokosci 2,8 min zt.

13.3 FinSelena - rozliczenie koricowe (nabycie w 2010 roku)

W dniu 18 lutego 2010 roku Selena Co. S.A. dokonata zakupu 50% akcji swojej spotki wspoétzaleznej
FinSelena Oy (Lammi, Finlandia), stajac sie jej jedynym udziatowcem. FinSelena jest dystrybutorem
produktéw Grupy Selena na terenie Finlandii. Do dnia objecia kontroli spétka konsolidowana byta
metodg praw wtasnosci jako wspétzalezna. Od momentu objecia kontroli, spotka konsolidowana jest
metodg petng jako jednostka zalezna.

Podsumowanie rozliczenia nabycia przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt Rozliczenie nabycia
Cena nabycia udziatéw dajacych kontrole 40
Wartos¢ godziwa dotychczasowego udziatu 40
Wartos$¢ godziwa przejetych aktywow netto -664
Wartos¢ firmy 744

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Cena nabycia obejmuje ptatnos¢ gotéwkowa wynikajacg z umowy (10 tys. euro) oraz warto$¢ godziwg
przysztych ptatnosci warunkowych (30% ewentualnego zysku netto za lata 2010 i 2011). Wartos¢
godziwa przysziych ptatnosci warunkowych jest wedtug szacunkéw Zarzadu nieistotna.

Warto$¢ godziwa dotychczasowego udziatu zostata ustalona na 40 tys. zt (cena zakupu 50% udziatow
w ramach transakcji nabycia kontroli) i rozpoznana w przychodach finansowych. Ze wzgledu na
niepewnos¢ co do przysztych przeptywow pienieznych nabytej spétki, dokonano odpisu
aktualizujgcego wartosc firmy zidentyfikowang w transakcji do wartosci 0 zt.

Warto$¢ godziwg gtéwnych pozycji aktywow i zobowigzan spoétki na dzien przejecia przedstawia
ponizsza tabela.

Dane w tys. zt Rozliczenie koncowe

Zapasy 299
Naleznosci handlowe 201
Pozostate aktywa 184
Aktywa razem 684
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 40
Zobowigzania handlowe 1308
Zobowiagzania razem 1348

Na dzien przejecia nie zidentyfikowano w spétce istotnych pozycji rezerw ani zobowigzan
warunkowych.

Od dnia akwizycji do dnia 31 grudnia 2010 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy zostaty
wykazane przychody spoétki w wysokosci 4,5 min zt oraz strata netto w wysokosci 0,14 min zt.

13.4 Selena Slovakia — rozliczenie nabycia

W dniu 23 kwietnia 2010 roku Selena Co. S.A. zawarta umowe zakupu od osob fizycznych 100%
udziatéw w spotce Selena Slovakia s.r.o. Cena nabycia wyniosta 5 tys. euro (19 tys. z) i zostata
optacona gotéwka. Umowa zakupu nie przewiduje ptatnosci warunkowych. Przejete aktywa netto
spotki na dzieh przejecia stanowig srodki pieniezne, ktérych wartos¢ godziwa jest zblizona do ceny
nabycia.

Rozliczenie nabycia przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt Rozliczenie nabycia
Cena nabycia 19
Wartos¢ godziwa przejetych aktywow netto 19
Wartos¢ firmy 0

13.5 Wyniki nabytych spétek sprzed konsolidacji

Ponizsza tabela wskazuje przychody i wyniki nabytych spotek za 2010 sprzed konsolidacji.

Dane w tys. zt Grupa - dane skonsolidowane Matizol Finselena Razem
Przychody 878 676 3424 352 882 452
Zysk netto 24 122 -2783 -65 21274

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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14. Rzeczowe aktywa trwatle

14.1 Zmiany wartosci rzeczowych aktywoéw trwafych

Zmiany wartosci w poszczegolnych grupach rzeczowych aktywéw

przedstawiajg ponizsze tabele.

trwatych w 2010 i 2009 roku

Grunty Budynkii Urzadzenia Srodki Inne $rodki Srodki Razem
budowle i maszyny transportu trwale trwale
Dane w tys. zt w budowie
Wartosé poczatkowa
1 stycznia 2010 18 535 92 093 97 241 15793 7195 6329 237186
Zwiekszenia, w tym: 1210 8248 14 249 5168 3062 21745 53 682
Nabycie 0 3420 7729 4878 2113 21 660 39 800
o é\r’,i’?;gfz‘;‘l’g;’g"’ w 1210 4828 7327 290 142 85 13882
Przeniesienia 0 0 -807 0 807 0 0
Transfery z inwestycji 0 3667 2745 107 484 -7 003 0
Zmniejszenia, w tym 498 2068 4181 3874 679 184 11 484
Sprzedaz, Likwidacja 498 2068 4181 3874 679 116 11 416
Inne 0 0 0 0 0 68 68
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki -482 -943 -1 005 59 -45 227 -2189
zagranicznej
31 grudnia 2010 18 765 100 997 109 049 17 253 10 017 21114 277195
Umorzenie
1 stycznia 2010 126 9 364 27773 7429 4063 0 48 755
Zwiekszenia, w tym: -6 3084 8243 3202 1317 0 15 840
Amortyzacja okresu -6 3084 8432 3202 1128 0 15 840
Przeniesienia 0 0 -189 0 189 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 121 1712 2923 485 0 5241
Sprzedaz, Likwidacja 0 121 1712 2923 485 0 5241
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki 0 -27 36 -23 -9 0 -23
zagranicznej
31 grudnia 2010 120 12 300 34 340 7 685 4 886 0 59 331
Odpisy aktualizujace
1 stycznia 2010 0 1845 1037 0 41 0 2923
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki 0 -73 101 0 2 0 30
zagranicznej
31 grudnia 2010 0 1772 1138 0 43 0 2953
Wartosé netto
1 stycznia 2010 18 409 80 884 68 431 8 364 3091 6329 185508
31 grudnia 2010 18 645 86 925 73 571 9 568 5088 21114 214911

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Grunty Budynkii Urzadzenia Srodki Inne $rodki Srodki Razem
budowle i maszyny transportu trwale trwale
Dane w tys. z w budowie
(przeksztatcone)
Wartosé poczatkowa
1 stycznia 2009 4166 64 944 55 154 15 561 4736 3295 147856
Zwigkszenia, w tym: 14 565 27 314 41942 2716 2122 7195 95 854
Nabycie 299 656 3053 2241 879 7195 14 323
o é\r’,i’;};gfz‘;‘l’g;’g"’ w 14 266 26 658 38 889 475 674 0 80962
Inne 0 0 0 0 569 0 569
Transfery z inwestycji 0 612 2 661 54 599 -3 926 0
Zmniejszenia, w tym 0 324 1955 2245 215 32 4771
Sprzedaz, Likwidacja 0 0 1803 2190 215 0 4 208
Inne 0 324 152 55 0 32 563
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki -196 -453 -561 -293 -47 -203 -1753
zagranicznej
31 grudnia 2009 18 535 92 093 97 241 15793 7195 6329 237186
Umorzenie
1 stycznia 2009 0 6974 21 807 6 196 3047 0 38 024
Zwigkszenia, w tym: 128 2543 7734 2821 1224 0 14 450
Amortyzacja okresu 128 2 543 7734 2821 1142 0 14 368
Inne 0 0 0 0 82 0 82
Zmniejszenia, w tym: 0 131 1742 1422 186 0 3481
Sprzedaz, Likwidacja 0 0 1660 1416 186 0 3262
Inne 0 131 82 6 0 0 219
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki -2 -22 -26 -166 -22 0 -238
zagranicznej
31 grudnia 2009 126 9 364 27773 7429 4063 0 48 755
Odpisy aktualizujace
1 stycznia 2009 0 670 1001 0 0 0 1671
Zwiekszenia 0 1287 130 0 45 0 1462
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki 0 -112 -94 0 -4 0 -210
zagranicznej
31 grudnia 2009 0 1845 1037 0 41 0 2923
Wartos¢ netto
1 stycznia 2009 4166 57 300 32 346 9 365 1689 3295 108161
31 grudnia 2009 18 409 80 884 68 431 8 364 3091 6329 185508

14.2 Pozostale ujawnienia dotyczace srodkow trwafych

Dane w tys. zt

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy i leasingu

Wartos¢ bilansowa gruntéw i budynkéw objetych hipotekag ustanowiong w celu
zabezpieczenia kredytéow bankowych

Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego za rok

36 083
40 962

0

32 261
37 605

0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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15. Wartosci niematerialne

15.1 Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

Wartos¢  Oprogra- Znaki Inne Wartosci Razem
firmy mowanie towarowe niematerialne
Dane w tys. zt w budowie
Wartos$¢ poczatkowa
1 stycznia 2010 11 033 3914 14 879 1844 2568 34238
Zwigkszenia, w tym: 743 1031 5748 1245 2546 11313
Nabycie 0 1026 59 1090 2478 4653
Nabycie udziatow w jednostce zaleznej 743 5 5689 155 0 6 592
Inne 0 0 0 0 68 68
Transfery z inwestycji 0 2442 0 122 -2 564 0
Zmniejszenia, w tym: 0 459 0 6 0 465
Sprzedaz, Likwidacja 0 459 0 6 0 465
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej 149 -20 -495 32 -61 -395
31 grudnia 2010 11 925 6908 20 132 3237 2489 44691
Umorzenie
1 stycznia 2010 0 2571 996 648 96 4311
Zwiekszenia, w tym: 0 790 1420 328 0 2538
Amortyzacja okresu 0 792 1420 326 0 2538
Nabycie udziatow w jednostce zaleznej 0 0 0 0 0 0
Inne 0 -2 0 2 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 397 0 6 0 403
Sprzedaz, Likwidacja 0 397 0 6 0 403
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej 0 -9 -18 -3 -3 -33
31 grudnia 2010 0 2955 2398 967 93 6413
Odpisy aktualizujace
1 stycznia 2010 5874 0 0 144 0 6018
Zwiekszenia 2724 0 0 0 0 2724
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej -47 0 0 -6 0 -53
31 grudnia 2010 8 551 0 0 138 0 8689
Wartos$¢ netto
1 stycznia 2010 5159 1343 13 883 1052 2472 23909
31 grudnia 2010 3374 3953 17 734 2132 2396 29 589

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Wartos¢  Oprogra- Znaki Inne Wartosci Razem
firmy mowanie towarowe niematerialne
Dane w tys. zt w budowie
Wartos$¢ poczatkowa
1 stycznia 2009 8 669 2452 3505 1333 0 15959
Zwigkszenia, w tym: 2617 1687 11 476 607 2824 19211
Nabycie 0 631 4 610 1233 2478
Nabycie udziatow w jednostce zaleznej 2617 1050 11472 -3 1591 16 727
Inne 0 6 0 0 0 6
Transfery z inwestycji 0 235 0 0 -235 0
Zmniejszenia, w tym: 0 435 0 22 0 457
Sprzedaz, Likwidacja 0 18 0 16 0 34
Inne 0 417 0 6 0 423
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej -253 -25 -102 -74 -21 -475
31 grudnia 2009 11 033 3914 14 879 1844 2568 34238
Umorzenie
1 stycznia 2009 0 1467 227 799 0 2493
Zwiekszenia, w tym: 0 1139 792 -123 96 1904
Amortyzacja okresu 0 1130 792 -123 96 1895
Inne 0 9 0 0 0 9
Zmniejszenia, w tym: 0 18 0 25 0 43
Sprzedaz, Likwidacja 0 18 0 16 0 34
Inne 0 0 0 9 0 9
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej 0 -17 -23 -3 0 -43
31 grudnia 2009 0 2571 996 648 96 4311
Odpisy aktualizujace
1 stycznia 2009 4162 0 0 146 0 4308
Zwiekszenia 2161 0 0 0 0 2161
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej -449 0 0 -2 0 -451
31 grudnia 2009 5874 0 0 144 0 6018
Wartos¢ netto
1 stycznia 2009 4507 985 3278 388 0 9158
31 grudnia 2009 5159 1343 13 883 1052 2472 23909

15.2 Wartosé firmy

Ujeta w bilansie wartos¢ firmy powstatg w wyniku zakupu spoétek wchodzacych w sktad Grupy
przedstawia tabela ponizej.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Selena Bohemia Czechy (Akryl Brno) 0 1336
Chinuri 0 499
Tytan EOS (Cerko) 874 874
Kvadro 2500 2450
Razem 3374 5159

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Zmiany ujetej w bilansie wartosci firmy w trakcje roku przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony

Dane w tys. zt 31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 5159 4507
Nabycie kontroli w Finselenie 743 0
Nabycie udziatéw w Kvadro 0 2617
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy - Bohemia -1 384 0
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy - Chinuri -597 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy - Polyfoam 0 -2027
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy - Finselena -743 0
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ firmy - Selena ltalia 0 -134
Roéznice kursowe z przeliczenia wartosci firmy 196 196
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 3374 5159

15.3 Naktady na prace badawcze i rozwojowe
Koszty poniesione w ramach prac badawczych i rozwojowych przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Naktady na prace badawcze i rozwojowe odniesione w koszty okresu 8978 3332
Naktady na prace rozwojowe skapitalizowane 0 0

Rok zakonczony

16. Pozostale aktywa trwate

W czerwcu 2009 roku jednostka zalezna Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. nabyta na okres
50 lat prawo uzytkowania gruntu na mocy umowy leasingu operacyjnego. Skapitalizowane przyszie
optaty za prawo uzytkowania gruntu prezentowane sg w pozycji ,pozostate aktywa trwate”.

Optaty amortyzowane bedg w sposdb systematyczny w okresie trwania umowy. Stosowana metoda
amortyzacji odzwierciedla sposdb konsumpcji korzysci ekonomicznych z aktywa.

17. Utrata wartosci aktywow trwatych

Zgodnie z wymaganiami MSR 36 — Utrata wartosci, na dzien 31 grudnia 2010 roku dokonano oceny
wykazywanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy (874 tys. zt w Tytan EOS
sp. z 0.0. oraz 2.501 tys. zt w Kvadro) pod katem utraty wartosci. Na podstawie modeli przyszitych
przeptywow pienieznych planowanych w latach 2011-2015 dla osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne (CGU) tozsamymi z wymienionymi spdtkami. W wyniku przeprowadzonej analizy nie
stwierdzono potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy. W trakcje roku wykonano
réwniez test wartosci firmy dla Selena Chinuri, Selena Bohemia oraz Finselena, w wyniku ktorych
dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy przypisang do tych spétek do wartosci 0.

Ponadto, ze wzgledu na wystepowanie czynnikbw mogacych wskazywaé na utrate wartosci
w przypadku spoétek Quilosa (kryzys na rynku hiszpanskim) oraz Danismanlik (restrukturyzacja
operacji Grupy na rynku tureckim) dokonano testu na utrate wartosci aktywéw trwatych (znakow
towarowych i innych wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych) réwniez dla tych
jednostek. Nie stwierdzono potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Zatozenia modeli dla wyzej wymienionych testow przedstawia ponizsza tabela.

CGU Chinuri FinSelena Bohemia Kvadro Tytan Quilosa Danis-
EOS manlik
Testowane aktywa wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢ aktywa aktywa
firmy firmy firmy firmy firmy trwate trwate
WACC przed podatkiem 20,8% 13,7% 13,5% 15,2% 13,7% 13,8% 19,6%
Rezydualna stopa wzrostu 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Utrata wartosci (w tys. zt) 597 744 1384 brak brak brak brak
Wrazliwos¢ modelu - kwota
odpisu przy:
WACC przed podatkiem 6551tys. zt 924 tys. zt 425tys. zt Zra}k Ogre;i(u 993 tys. zt Ogre;i(u
podwyzszonym o 1 p.p. oapisu p p
rezydualnej stopie wzrostu bqu 840tys. zt 187 tys. zt bqu bqu bqu bqu
odpisu odpisu odpisu odpisu odpisu

obnizonejo 1 p.p.

W przypadku spétek Quilosa, Chinuri, Bohemia oraz FinSelena, ewentualne odpisy rzeczowych
aktywéw trwatych mogace powstaé w wyniku przyjecia bardziej restrykcyjnych zatozen modelu testu
utraty wartosci, nie zostatyby na 31 grudnia 2010 roku rozpoznane, poniewaz za wartos¢
odzyskiwalng aktywéw trwatych zgodnie z MSR 36 uznaje sie wyzszg z ich wartosci uzytkowej
i wartosci godziwej. W przypadku tych spotek, warto$¢ uzytkowa ich aktywdw nie jest nizsza od ich
wartosci bilansowe;.

W szczegdlnosci w przypadku spétki Quilosa, warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wykazana
w bilansie na dzien 31 grudnia 2010 opiera sie na wynikach wyceny dokonanych przez niezaleznego
rzeczoznawce na moment przejecia. W ocenie Zarzadu od dnia wyceny nie nastgpity wydarzenia
mogace istotnie wptyng¢ na ustalong w ten sposéb wartosé.

W przypadku wartosci niematerialnych w budowie, na dzierh 31 grudnia 2010 roku nie stwierdzono
przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty wartosci.

18. Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci

18.1 Charakterystyka jednostek wycenianych metoda praw wfasnosci

Ponizsza tabela przedstawia jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci. Wtascicielem udziatow
spoétek FinSelena oraz Hamil — Selena jest spotka Selena Co. S.A. (jednostka zalezna od Selena FM

S.A.), a wlascicielem udziatéw w spétce Borkan Prefabrik — spétka Polyfoam (jednostka zalezna od
Selena Co. S.A))

Jednostka Siedziba Typ jednostki Podstawowy przedmiot Wiasciciel Udziat Grupy Selena

dziatalnosci udziatéw 31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Lammi Wspdlzalezna/  sprzedaz hurtowa materiatéw Selena Co.

i 0, 0,
FinSelena Oy (Finlandia)  Zalezna budowlanych S.A. 100% 50%
Hamil - Selena Kimhae produkcja pianek poliuretanowych o o
Co. Ltd (Korea) Stowarzyszona oraz produktéw w aerozolu Polyfoam 30% 30%
Borkan Prefabrik  Istanbul sprzedaz hurtowa materiatow Selena Co. o o
Yapi Elemanlari  (Turcja) Stowarzyszona budowlanych S.A. 3% 3%

W 2010 roku Grupa objeta petng kontrole nad spétkg FinSelena Oy, zgodnie z informacjg zawartg
w nocie 1.4.2. niniejszego sprawozdania. Szczegoéty rozliczenia nabycia zostaty przedstawione
w nocie 13.3.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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W 2010 roku Grupa przestata wywiera¢ znaczacy wptyw na spoétke Borkan Prefabrik. Wartosé
udziatéw zostata zaktualizowana do wartosci 0. Udzialy sg na dzien 31 grudnia 2010 roku
prezentowane w pozycji ,pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe”.

18.2 Wartosé bilansowa jednostek wycenianych metoda praw wilasnosci

Wykazang w bilansie wartos¢ udziatdw w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
przedstawia ponizsza tabela.

Jednostka Rok Udziat Grupy Wartos$¢ udziatu na Wartos¢ netto udziatu na:
nabycia w kapitale moment nabycia 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
FinSelena Oy 2003 50% 476 - 0
Hamil - Selena Co. Ltd 2001 30% 1317 5040 4390
Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari 2008 34% 305 - 180
5040 4 570

18.3 Dane finansowe jednostek wycenianych metoda praw wfasnosci

Dane dotyczace spotki Hamil przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakoniczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Przychody 29 461 28 496
Zysk/strata 2533 2092
Aktywa 23762 18 624
Zobowigzania 7 095 5558

Ponizsza tabela przedstawia dane na dzien 31 grudnia 2009 dotyczace spétek, ktére na koniec
2010 roku nie sg wyceniane metodg praw wtasnoéci. Borkan Prefabrik zostat przekwalifikowany do
inwestycji dtugoterminowych (informacja w nocie 1.4.6), natomiast FinSelena stata sie jednostkg
zalezng (zgodnie z informacjg w nocie 1.4.2)

Dane w tys. zt FinSelena Borkan Prefabrik
Aktywa 616 2389
Zobowigzania 1247 2619
Przychody 3371 5004
Zysk/strata -597 7

19. Pozostate diugoterminowe naleznosci

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Naleznos¢ z tytutu kontraktu swap na stope procentowg 1202 1474
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne 64 4
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1266 1478

Nalezno$¢ z tytutu kontraktu swap dotyczy kontraktu swap na stope procentowg zawartego przez
jednostke zalezng Quilosa (opisany szczegétowo w nocie 13.1). Umowa zakupu jednostki Quilosa
przewiduje, ze ewentualne straty wynikajace z rozliczenia kontraktu zostang spoétce skompensowane
przez poprzednich witascicieli.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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20. Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe

Warto$¢ pozostatych aktywow finansowych przedstawia ponizsza tabela. Aktywa finansowe sg
klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Ze wzgledu na brak wiarygodnych zrédet umozliwiajacych
ustalenie ich wartosci godziwej sg one prezentowane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu

utraty wartosci.

W pozyciji tej na dzieh 31 grudnia 2010 roku prezentowane sg réwniez udziaty Grupy w spétce Borkan,
zgodnie z informacjg zawarta w nocie 1.4.6 niniejszego sprawozdania.

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
PDR Recycling GmbH (posrednio przez Orion Sp. z 0.0.) 619 619
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 207 207
Razem 826 826

21. Zapasy

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Dane w tys. zt przeksztatcone
Materiaty 34 573 31126
Produkcja w toku 539 807
Produkty gotowe 78 637 55474
Towary 5 556 4700
Razem zapasy netto 119 305 92 107
Odpisy aktualizujace 3903 3587
Razem zapasy brutto 123 208 95 694

Zmiany odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw w roku 2010 i 2009 przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Stan na poczatek okresu 3587 3 267
Dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 636 1263
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 802 858
Rozwiagzanie odpisow -1 086 -1788
Réznice kursowe z przeliczenia -36 -13
Stan na koniec okresu 3903 3587

22. Naleznosci handlowe

22.1 Struktura wiekowa naleznosci handlowych

Ponizsze tabele przedstawiajg wiekowanie naleznosci handlowych. Zestawienie nie obejmuje
naleznosci objetych petnym odpisem. Poza wskazanymi nizej naleznosciami handlowymi Grupa nie
wykazuje innych przeterminowanych aktywoéw finansowych.

Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujagcym

Razem W A (przeterminowanie w dniach):
Dane w tys. zt terminie .30 30-60 60-90 90-120 120-150 150-180  >180
31grudnia2010 136779 109134 17 221 4566 2316 1702 455 1385 0
31grudnia2009 109187 85198 15115 4626 2057 1113 1078 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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22.2 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone

Stan na poczatek okresu 49 091 34 307
Dokonania odpiséw aktualizujgcych naleznosci 5553 21910
Wykorzystanie z tytutu umorzenia naleznosci -122 -317
Wykorzystanie z tytutu przedawnienia naleznosci* -31 316 -68
Wykorzystanie z tytutu niesciggalno$ci nalezno$ci -100 -4 823
Rozwiazanie z tytutu sptaty naleznosci -628 -166
Rozwiazanie z innego tytutu -644 -429
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 211 0
Pozostate 420 0
Réznice kursowe z przeliczenia -1 809 -1323
Stan na koniec okresu, w tym: 20 656 49 091
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 20 231 27 493
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dtugoterminowych 425 21 598

* w tym 24 530 tys. zt przypadajace na odpisane naleznosci od Advise

W 2009 roku dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci od jednego z dystrybutoréw
w Rosji (Advice Financial Limited) w wysokosci 4 min euro. Odpis zostat dokonany po zaprzestaniu
przez dystrybutora regulowania rozrachunkéw i niezrealizowaniu postanowien porozumienia
o restrukturyzacji zadtuzenia z kwietnia 2009 roku.

23. Pozostate naleznosci krotkoterminowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Dane w tys. z przeksztatcone
Naleznosci z tytutu podatku VAT 23 104 18 109
Zaptacone zaliczki na poczet dostaw 1867 1587
Naleznosci z tytutu innych podatkow 841 182
Rozrachunki z pracownikami 447 487
Naleznosci inwestycyjne 24 0
Inne nalezno$ci od jednostek powigzanych 95 49
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne 1317 1105
Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 4410 4 882
Pozostate naleznosci 32105 26 401

24. Pozyczki udzielone

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Arme Sp. z 0.0. 818 768
Nurichem 1560 905
2378 1673

Pozyczka dla Arme Sp. z 0.0. w kwocie 670 tys. zt zostata udzielona w 2008 roku. Salda na dzien 31
grudnia 2009 i 31 grudnia 2010 obejmujg naliczone odsetki od pozyczki. Ostateczny termin sptaty
pozyczki zostat przedtuzony do 30 czerwca 2011 roku.

W dniu 4 grudnia 2009 roku Selena FM S.A. podpisata ze spdtkg ,Nurichem Co” Ltd. (Korea
Pid.) umowe pozyczki na kwote 390 tys. euro. Pozyczkobiorca jest na rynku koreanskim m.in.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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dystrybutorem produktow Grupy Selena wytwarzanych przez spétke Hamil Selena Co. (jednostka
stowarzyszona). Pozyczka zostata udzielona na okres 12 miesiecy, jest oprocentowana statg stopg
procentowa (9%) i ma charakter inwestycyjny. Zabezpieczeniem pozyczki jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy oraz wiasciciela do ustanowienia zastawu na maszynach bedacych przedmiotem
inwestycji. Do korica 2009 roku pozyczkobiorca otrzymat 220 tys. euro, a w dniu 7 stycznia 2010 roku
— pozostatg czes$é pozyczki (170 tys. euro). Termin sptaty pozyczki uptynat 7 stycznia 2011 roku. Na
wniosek pozyczkobiorcy termin sptaty zostanie przedtuzony do 31 grudnia 2011 roku. Na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania uzgadniane sg szczegoty prolongaty.

25. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Specyfikacje salda pozostatych aktywéw krotkoterminowych przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Czeki 3437 5114
Obligacje 1396 0
Wycena kontraktow forward 0 93
Nalezne nie otrzymane dotacje 533 553
Razem 5 366 5760

Pozycja ,czeki” dotyczy czekéw otrzymywanych od kontrahentéw z rynku tureckiego w ramach
rozliczenia naleznosci handlowych. Czeki te majg rézne terminy ptatnosci — od 3 do 12 miesiecy.

W pozyciji ,Obligacje” wykazywane sg obligacje wyemitowane w dniu 19 pazdziernika 2010 roku przez
Syrius Investments sarl (jednostka powigzana) na kwote 350 tys. euro; wykup obligacji zgodnie
Zz umowg przewidziany jest na 26 lipca 2011 roku, oprocentowanie jest state i wynosi 3,75% (poziom
rynkowy); transakcja jest traktowana jako $rednioterminowa lokata wolnych srodkow.

26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdép procentowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy (do 3 miesiecy) i sq oprocentowane wediug
ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
dzieh 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie rézni sig istotnie od ich wartosci bilansowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku spotki Grupy dysponowaty niewykorzystanymi przyznanymi srodkami
kredytowymi w wysokosci 66,3 min zt (31 grudnia 2009 roku: 47,3 min zt).

Strukture salda srodkéw pienieznych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Srodki pieniezne w kasie 4654 4425
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 24 825 34 333
Czeki 1493 0
Lokaty krétkoterminowe 3519 33 900
Srodki pieniezne w drodze 1185 239
Razem 35676 72 897

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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27. Kapitat wtasny
27.1 Kapitaf podstawowy
27.1.1 Wartos$é nominalna akcji

Strukture kapitatu akcyjnego Jednostki Dominujgcej przedstawia ponizsza tabela.

Seria Typ Wartos¢ nominalna akciji (zt) llos¢ (szt.) Wartos¢ (z4)
A uprzywilejowane 0,05 4000 000 200 000
B zwykte 0,05 13 724 000 686 200
C zwykte 0,05 5 000 000 250 000

22 724 000 1136 200

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Liczba akcji nie ulegta w 2010 roku zmianie.

27.1.2 Prawa akcjonariuszy
Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposob, ze jednej akcji uprzywilejowanej
przyznane sg dwa gtosy. Akcjom serii B i C przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg
jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

27.1.3 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Udziat w kapitale akcyjnym oraz udziat w gtosach znaczacych akcjonariuszy przedstawia ponizsza
tabela.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Akcjonariusz udziat w kapitale udziat w glosach __udziat w kapitale udziat w glosach
Krzysztof Domarecki 41,97% 50,66% 41,97% 50,66%
Syrius Investments S.a.r.I (Luxemburg)* 35,43% 30,12% 35,43% 30,12%

77,40% 80,78% 77,40% 80,78%

* Jedynym wspadlnikiem Syrius Investments S.a.r.l. jest Pan Krzysztof Domarecki

27.2 Pozostafte kapitaly rezerwowe

W 2010 roku uruchomiony zostat program opcji menadzerskich opisany w nocie 42. niniejszego
sprawozdania. Koszt programu przypadajacy na 2010 rok zostat wykazany w rachunku wynikow, a
odpowiadajace mu zwiekszenie kapitatu w pozycji ,pozostate kapitaty rezerwowe”.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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27.3 Udzialy niekontrolujace

Zmiany w kapitale przypadajacym na udziatowcdw niekontrolujgcych przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Na dzien 1 stycznia 708 445
a) zwiekszenie 99 265
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 38 0
- zysk za rok obrotowy 61 265
b) zmniejszenie 84 2
- strata za rok obrotowy 0 0
- wypftata dywidendy 84 0
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 2
Na dzien 31 grudnia 723 708
28. Kredyty i pozyczki
Stan kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia ponizsza tabela.
Lp. Kredytodawca Kwota kredytu Waluta Oprocen- Termin Zabezpie- Stan na czesé czesé
zgodnie kredytu towanie splaty czenia 31 grudnia dilugoter- krétkoter-
z umowa (tys.) 2010 minowa minowa
(tys. zl) (tys. zi) (tys. zi)
Raiffeisen WIBOR
1 (inwestycyijny) 20500 PLN AM+marza 29-09-2017 (1) 7 291 5011 2280
. WIBOR
2 Fortis Bank 2483 PLN 3M+marza 31-12-2011 (2) 1969 1560 409
3 PEKAO SA 4000 PLN WIBOR 34 062011 3) 1009 0 1009
1M+marza
. WIBOR
4 Fortis Bank 25000 PLN AM+marza 19-12-2012 (4) 1719 0 1719
WIBOR
5 ING Bank 4000 PLN IM+marza 08-07-2011 (5) 4000 0 4000
6 DZBank 25000 PLN W'\I/IBO.R * 23-09-2012 (6) 10 817 0 10 817
arza
7 Syrius nid* EUR nid* nd  brak 85 0 85
Investments
8 BBVA 3500 EUR 4,15% 31-03-2014 brak 6959 4916 2043
9 TEB 404 EUR 12% 01-03-2010 brak 1067 0 1067
10 TEB 1500 EUR ~ FURBOR o5 690012 brak 279 0 279
+marza
11 Pozostate w EUR 1220 EUR n/d brak 1866 0 1866
12 Pozostate w TRY 625 TRY do 1%_01106 brak 1203 0 1203
13 Pozostate waluty CZK, BRL n/d brak 1189 933 256
41 970 12 420 29 550

* - nie sptacone odsetki

1 - hipoteka na nieruchomosci

2 - hipoteka na nieruchomosci, zastaw na linii produkcyjnej, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3 - zastaw na zapasach do kwoty 5,5 min zi, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

4 - naleznosci handlowe, cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci

5 - zastaw na naleznosciach handlowych

6 - hipoteka na nieruchomosci, zastaw na maszynach i zapasach, cesja naleznosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Stan kredytéw i pozyczek na dzieh 31 grudnia 2009 roku przedstawia ponizsza tabela.

Lp. Kredytodawca Kwota kredytu Waluta Oprocen- Termin  Zabezpie- Stan na czesé czesé
zgodnie kredytu towanie splaty czenia 31 grudnia diugoter- krétkoter-
z umowa (tys.) 2009 minowa minowa
(tys z}) (tys.z}) (tys.z})

Raiffeisen WIBOR .
1 (inwestycyjny) 20 500 PLN IM+marza 29-09-2017 hipoteka 9570 7 290 2280
2 BBVA 3500 EUR 4,15% 31-03-2014 brak 9250 7217 2033
3 BBVA 200 EUR 0% 13-11-2011 brak 525 251 274
4 BSCH 200 EUR 3,65% n/d brak 302 0 302
5 Deutsche Bank 180 EUR 2,4% n/d brak 45 0 45
6 Vakif 314 TRY 29% 25-07-2009 brak 600 0 600
7 Garanti 24 TRY 17,8% 19-10-2010 brak 46 0 46
8 IS 303 TRY 25% 12-09-2009 brak 579 0 579
9 Vakif 250 EUR 5,65% 07-07-2009 brak 344 0 344
10 TEB 404 EUR 12% 01-03-2010 brak 1642 0 1642
11 TEB 1500 EUR EURIB.OR 05-09-2012 brak 4 647 0 4 647

+marza
12 Syius nd*  EUR nid* n/d brak 88 0 88
Investments

13 Unicredit Bank 120 EUR 7% n/d brak 163 0 163
Razem 27 801 14 758 13 043

Polskie jednostki wchodzgce w sktad Grupy dysponujg liniami kredytowymi opisanymi ponize;j.

Umowa o limit wierzytelnosci w Raiffeisen Bank Polska S.A. (20 min zi)

Umowa z 25 czerwca 2009 roku dla Selena FM oraz spétek zaleznych Orion sp. z 0.0., Libra sp. z 0.0.
i Selena Co. S.A. z limitem 20 min zt (w tym Selena FM S.A.: 1 mIn z}). Kredyt nie jest zabezpieczony
i podlega sptacie 30 czerwca 2011 roku. Kazdy z kredytobiorcédw wyrazit zgode na poddanie sie
egzekucji do kwoty 30 min zt. Na 31 grudnia 2010 roku i 2009 roku limit nie byt wykorzystywany.

Umowa kredytu odnawialnego w DZ Bank Polska S.A. (25 min zf)

Umowa z 24 wrzesnia 2009 roku dla Selena FM oraz spétek zaleznych Selena S.A., Libra sp. z 0.0.,
Tytan EOS sp. z 0.0., Selena Co. S.A. z limitem 25 min zt (w tym dla Selena FM: na dzien 31 grudnia
2010 roku 2 min zt, na dzien podpisania niniejszego sprawozdania 19 min zt). Kredyt podlega sptacie
do dnia 24 wrzesnia 2012 roku i jest zabezpieczony jest na majatku spdtki Libra sp. z 0.0. (hipoteka
kaucyjna na nieruchomosci do kwoty 32,5 min zt, zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 6,3 min zi,
zastaw na maszynach i urzadzeniach do kwoty 6,3 min zl, cesja wierzytelnodci handlowych i
wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia skfadnikbw majatku stanowigcych zabezpieczenie).
Pozyczkobiorcy wyrazili zgode do wystawienia przez bank tytutu egzekucyjnego do kwoty 50 min zi.

Umowa linii kredytowej w Fortis Bank Polska (25 min z)

Umowa z dnia 21 grudnia 2010 roku dla Selena FM oraz spétek zaleznych Selena S.A., Tytan EOS
sp. z 0.0. oraz PMI Izolacja-Matizol S.A. do tgcznego limitu 25 min zt (w tym dla Selena FM: 1 min z}).
Limit obowigzuje do dnia 19 grudnia 2012 roku. Zabezpieczeniem sg wybrane naleznosci oraz cesja
praw z polisy ubezpieczenia naleznosci spotki Selena S.A. Kredytobiorcy ztozyli réwniez oswiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Umowa limitu kredytowego w ING Bank Slgski S.A. (25 min z}) — zdarzenie po dacie bilansu

Umowa z 21 lutego 2011 roku dla Selena FM S.A. oraz spétek zaleznych Carina Silicones sp. z 0.0
oraz Orion sp. z 0.0. do kwoty 25 min zt (w tym 10 min zt dla Selena FM S.A). Limit obowigzuje do
dnia 31 stycznia 2014 roku. Zabezpieczeniem umowy jest hipoteka kaucyjna do kwoty 20 min zt na
nieruchomosciach nalezacych do spdétki Carina Silicones sp. z o0.0., zastaw rejestrowy na
ruchomosciach tej spétki oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku. Kredytobiorcy ztozyli

réwniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

29. Pozostate zobowigzania finansowe

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

przeksztatcone
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 980 4803 23112 5108
Wycena opcji wykupu mniejszosci (Quilosa) 0 20472 20 129 0
Odroczona ptatnos¢ dla udziatowcéw (Quilosa) 0 0 1124 0
Wycena instrumentow finansowych (swap) 2036 21 2236 0
Zobowigzania z tytutu weksli 0 14 029 0 6402
Wycena udzielonych gwarancji 0 120 0 165
Inne zobowigzania finansowe 0 1 0 20
22 016 39 446 46 601 11 695
30. Pozostate zobowigzania
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
przeksztatcone
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzanie spotki z tytutu odkupu gruntu i hali (Quilosa) 16 091 1188 17 833 0
Zobowigzania inwestycyjne 307 4439 0 1359
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0 8 593 0 6608
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 0 3043 0 2225
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen
spotecznych 0 6 335 0 4819
Zaliczki otrzymane na dostawy 589 0 1611
Pozostate zobowigzania 3 306 5277 5120 4503
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1310 93 1420 110
21014 29 557 24 373 21 235
31. Rezerwy
Zmiany stanu rezerw na zobowigzania przedstawia ponizsza tabela.
Rezerwa na Pozostate Ogoétem
odprawy rezerwy
Dane w tys. zt emerytalne
Diugoterminowe
1 stycznia 2010 404 715 1119
Utworzenie rezerw 458 452 910
Rozwiazanie rezerw -358 0 -358
Wykorzystanie rezerw 0 -696 -696
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 89 169 258
Réznice kursowe 11 -23 -12
Pozostate -66 0 -66
31 grudnia 2010 538 617 1155

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Krétkoterminowe

1 stycznia 2010 11 2218 2229
Utworzenie rezerw 0 323 323
Rozwiazanie rezerw 0 -1659 -1659
Wykorzystanie rezerw 0 -780 -780
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 4 43 47
Réznice kursowe 0 78 78
Pozostate -11 0 -1
31 grudnia 2010 4 223 227

Rezerwa na Pozostate Ogotem

odprawy rezerwy
Dane w tys. zt emerytalne

Diugoterminowe
1 stycznia 2009 555 0 555
Utworzenie rezerw 143 0 143
Rozwiazanie rezerw -296 0 -296
Wykorzystanie rezerw 0 -418 -418
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 1173 1173
R&znice kursowe 2 -40 -38
31 grudnia 2009 404 715 1119
Krétkoterminowe
1 stycznia 2009 6 85 91
Utworzenie rezerw 5 2 259 2264
Rozwiazanie rezerw 0 -5 -5
Réznice kursowe 0 -120 -120
31 grudnia 2009 1 2219 2230

32. Zobowigzania warunkowe

32.1 Udzielone poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2010 spétka Quilosa udziela poreczenia dla banku BBVA za spdtke Immobilaria
Léwenberg S.L. z tytutu kredytu dtugoterminowego. Warto$¢ niesptaconego zobowigzania na dzien 31
grudnia 2010 roku wynosi 1,2 min euro. Zobowigzanie to zostato zaciggniete przed dniem objecia
kontroli nad spdtka. W zwigzku z zawarcie w marcu 2011 roku dodatkowej umowy z udziatowcem
mniejszosciowym spotki Quilosa (opisane w nocie 13.1) zobowigzanie to wygasto.

Ponadto, Selena S.A. porecza za jednego ze swoich kontrahentéw na kwote 76 tys. euro.

32.2 Sprawy sadowe

Spoér pomiedzy Carina Silicones sp. z 0.0. a Bank Millenium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku spétka zalezna Carina Silicones sp. z 0.0. ztozyta pozew do Sadu
Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank Millenium S.A.
o ustalenie braku istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
62/77



Grupa Kapitatowa Selena FM

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

(w tys. ztotych)

Przyczyny i przebieg sporu zostaty opisane szczegdtowo w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy za
rok 2009 (nota 33.2). Bank przedstawit w sadzie szacunek zobowigzania w wysokosci 6,9 min zt
z tytutu rozliczenia transakcji walutowych.

Rozprawy w tej sprawie miaty miejsce w dniu 26 pazdziernika 2010 roku i 12 kwietnia 2011 roku,
jednak spor nie zostat rozstrzygniety. Termin kolejnej rozprawy wyznaczono na 8 listopada 2011 roku.

Biorac pod uwage ocene prawng zdarzenia, bezzasadno$¢ roszczenia Banku Millenium S.A.,

stanowisko Zarzadu spotki zaleznej Carina oraz szacunek prawdopodobiefistwa wygrania sprawy
spotka nie tworzy rezerwy na potencjalne zobowigzanie wynikajgcej ze sporu.

Spor pomiedzy Selena S.A. a Wincanton Polska sp. z 0.0.

Selena S.A. (spotka zalezna od Selena FM S.A.) zawarta w 2007 roku z Wincanton Polska sp. z 0.0.
umowe o $wiadczenie ustug magazynowych oraz ustug spedycyjnych.

W zwigzku z nienalezytym wykonaniem przedmiotowych ustug Selena S.A. zerwata wspétprace
i wystgpita z roszczeniem wobec ustugodawcy. Na dzien 31 grudnia 2008 roku Selena S.A. wykazata
naleznosci od Wincanton Sp. z 0.0. w wysoko$ci 985 tys. zt. powstate w efekcie naliczenia przez
Spoétke kar umownych oraz z tytutu niedoboréw towaréw stwierdzonych w magazynie Wincanton
w trakcie inwentaryzacji. W dniu 30 lipca 2009 roku Selena S.A. zlozyta do Sadu Okregowego
w Warszawie dwa pozwy o zaptate naleznosci przeciwko spétce Wincanton Polska sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Selena S.A. biorgc pod uwage prawdopodobiehAstwo odzyskania ww.
kwoty, utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci w wysokosci 500 tys. zt. Pozostata kwota
w ocenie Zarzadu zostanie z duzym prawdopodobienstwem odzyskana.

32.3 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréow niepewnosci i konfliktdow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastapita zaptata podatku.

33. Leasing

33.1 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa uzytkuje maszyny i urzadzenia oraz $rodki transportu na mocy umow leasingu finansowego.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych przedstawia ponizsza tabela.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Dane w tys. zt nominalna biezaca nominalna biezaca
Ptatnosci w okresie 1 roku 5524 4803 6 150 5108
Ptatnosci w okresie od 1 do 5 lat 14 237 12 600 13 366 11 255
Ptatnosci w okresie powyzej 5 lat 7 686 7 380 12793 11 857
Optaty leasingowe ogétem 27 447 24783 32 309 28 220

Odsetki ujete jako koszty okresu z tytutu tych uméw za rok 2010 wyniosty 1.156 tys. zt, a za rok 2009
—1.222 tys. zh.

Warunki istotnych umoéw leasingowych sg nastepujace:
e Hala produkcyjna spoétki Quilosa:
o Okres trwania leasingu — 15 lat,
o Okres amortyzacji — rézny w zaleznosci od komponentu, maksymalnie 40 lat dla
konstrukcji budynku,
o Oprocentowanie state,
o Po zakonczeniu okresu leasingu wlasno$¢ aktywow przechodzi na jednostke.
e Samochody
o okres trwania leasingu — 3 lata,
o okres amortyzacji — gtownie 5 lat,
o wysokos¢ okresowych optat jest zmienna i zalezna od biezgcej stopy oprocentowania,
e po zakonczeniu leasingu korzystajacy ma prawo do nabycia przedmiotu za warto$¢ koncowg
wynikajacg z umowy leasingu.

33.2 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa uzytkuje pomieszczenia biurowe i magazynowe na mocy uméw leasingu operacyjnego.
Przyszte minimalne optaty z tytutu tych uméw przedstawia ponizsza tabela.

Dane wtys. zt 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

W ciagu roku 3779 6 695
Od roku do pieciu lat 4392 4322
Razem 8171 11017

Istotne warunki umow leasingu operacyjnego sg nastepujace:

e umowy zawarte sg na czas okreslony (najczesciej 5 lat) z opcjg przedtuzenia pod warunkiem
uzgodnienia warunkéw dalszej wspotpracy,

e na okres korzystania wptacona jest kaucja pieniezna w wysokosci 2-miesiecznego czynszu,

e dopuszczalne sg prace adaptacyjne w celu przygotowania pomieszczen do potrzeb
korzystajacego,

o platnos¢ zawiera statg kwote czynszu oraz zryczattowang optate eksploatacyjng oraz koszty
mediéw i innych ustug (np. drobne naprawy, konserwacje),

e umowy leasingu operacyjnego nie zawierajg zadnych ograniczen np. dotyczacych dywidend,
dodatkowego zadtuzenia czy dodatkowych umow leasingowych.

Optaty leasingowe ujete jako koszty okresu z tytutu tych uméw wyniosty 5.599 tys. zt za rok 2010 oraz
6 073 tys. zt za rok 2009.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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33.3 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Grupa wynajmuje jako leasingodawca pomieszczenia biurowe na mocy umow leasingu operacyjnego.

Umowy zawarte zostaty na czas nieokreslony.

Przyszte naleznosci z tytutu minimalnych optat leasingowych wynikajacych z umoéw nieodwotywalnego

leasingu operacyjnego przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

W ciggu roku 30 28
Od roku do pieciu lat 122 125
Razem 152 153

34. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywoéw

pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi z rachunku przeptywdw pienieznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Naleznosci: 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
przeksztatcone

Bilansowa zmiana stanu naleznosci -32 037 -21 520
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -1047 1371
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych -132 0
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej, w tym: 5273 48 762
saldo nalezno$ci tgcznie 5480 49 601
naleznoSci z tytutu podatku dochodowego -207 -49
Zaptata otrzymana za naleznosci czekami -3 588 -3 503
Nabycie udziatéw - koszty dodatkowe z 2009 -168 0
Kompensata ze zobowigzaniami inwestycyjnymi -1 599 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1215 -2 567
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywu srodkéw pienieznych -32 083 22 543

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Zapasy: 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcone
Bilansowa zmiana stanu zapaséw -27 197 -23 500
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 6 240 17 383
Straty zwigzane z pozarem 0 -890
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 376 -2 832
Zmiana stanu zapasoéw w rachunku przeptywu srodkow pienieznych -20 581 -9 839

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Zobowigzania:

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

przeksztatcone
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 42 123 88 672
Zmiana stanu kredytow i pozyczek -14 169 6 837
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych 3437 -19717
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -732 216
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -3 302 -1217
Wzrost zobowigzan o koszty zwigzane z pozarem 0 -168
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej, w tym: -4 664 -88 417
saldo zobowigzan tacznie -9720 -124 163
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 4416 12 658
zobowigzania z tytutu leasingu 641 22 458
Zmian_a stan_u z'oboquz_ah f_inansowych i pozostatych zobowigzan dotyczacych 343 19 225
nabycia udziatéw spétki Quilosa
Wycena kontraktéw swap 0 -15
Kompensata z nalezno$ciami handlowymi 1599 0
Wycena poreczenia -121 -165
Zmiana stanu zob. inwest. w korespondenc;ji z rozliczeniami miedzyokresowymi 0 442
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1403 7373
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywu srodkéw pienieznych 22 425 -25 384

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Rezerwy: 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcone
Bilansowa zmiana stanu rezerw -1 967 2703
Nabycie udziatéw w spétce zaleznej -305 -1125
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -65 126
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywu srodkow pienieznych -2 337 1704

Pozostate w dziatalnosci operacyjnej

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

przeksztatcone

Pozar w spétce Carina:
straty dotyczgce $rodkow trwatych 0 193
straty dotyczgce zapasow 0 890
dodatkowe koszty 0 168
Zrealizowane czeki* 5368 0
Program opcji menedzerskich 438 0
Razem pozostate 5806 1251

* realizacja czekow, ktére ze wzgledu na termin realizacji nie byty klasyfikowane jako $rodki pieniezne

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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35. Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje i salda z jednostkami powigzanymi z Grupa, a takze Wtascicielami oraz Radg Nadzorczag

jednostki dominujacej za rok 2010 i 2009 przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt Okres Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania
. 2010 0 0 260 0
Krzysztof Domarecki
. 2009 0 0 260 0
Wiadciciele
. 2010 0 0 95 84
Syrius Investment
2009 0 0 49 88
Hamil - Sel Co Ltd 2010 1201 0 348 0
amil - Selena Co Ltd.
2009 2169 0 487 0
Wspdlne . . 2010 0 0 0 0
przedsiewzigecia FinSelena Oy 2009 2080 0 1151 0
"Borkan Prefabrik Yapi 2010 0 0 0 0
Elemanlari ve Dis Ticaret"* 2009 2059 0 0 614
. 2010 2 194 0 15
JUTIMOS Jacek Olszanski
2009 1 166 0 20
) . 2010 2 178 1 12
Andrzej Koztowski (RUBID)
Cztonkowie Rady 2009 2 112 1 12
Nadzorczej 2010 0 0 0 1
Anna Koztowska
2009 0 0 0 0
2010 0 2 0 0
Grzegorz Forczek
2009 0 2 0 1
Czionkowie Kazimierz Przetomski 2010 0 341 0 29
Zarzadu (KONSULTHOUSE) 2009 0 255 0 29
2010 1205 715 704 141
Razem
2009 6311 535 1948 764

* na dzien 31 grudnia 2010 roku spdtka jest jednostkg zalezng (nie ma statusu jednostki powigzanej)
** na dzien 31 grudnia 2010 spdtka nie jest traktowana jako jednostka powigzana

36. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spoftki
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Zarzad

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym premie (wynagrodzenia i narzuty) 1462 1151
Krzysztof Domarecki 680 479
Kazimierz Przetomski 345 276
Elzbieta A.Szymariska 437 396
Odprawy emerytalne 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
1462 1151

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 39 33
Jacek Olszanski 12 9
Maria Godo$ 8 6
Grzegorz Forczek 8 6
Andrzej Koztowski 3 6
Anna Kozfowska 8 6
Odprawy emerytalne 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
39 33

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Ponadto, w programie akcji pracowniczych (opisany szczegdétlowo w nocie 42. niniejszego
sprawozdania), czionkom Zarzadu — Kazimierzowi Przetomskiemu oraz Elzbiecie A. Szymanskiej
przyznano po 12.000 warrantéw subskrypcyjnych (ilo§¢ maksymalna w przypadku realizacji 100%
przestanek na 2010 rok). Koszt z tego tytutu ujety w sprawozdaniu finansowym za 2010 rok
(z uwzglednieniem realizacji przestanek przyznania warrantéw w 80%) wynidst 75 tys. zi.

Ponadto, Anna Koztowska (Cztonek Rady Nadzorczej Selena FM S.A.), ktéra posiada 0,05% udziatéw
w jednostce zaleznej Orion Sp. z 0.0. nabyta prawa do dywidendy wyptaconej przez Orion sp. z o.0.
w wysokosci 84 tys. zi.

37. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010
i 2009 przedstawia ponizsza tabela. Badanie za oba lata przeprowadzita Spoétka Ernst & Young
Audit Sp. z o.0.

Rok zakonczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 90 90
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego 100 100
Razem 190 190

Podane wynagrodzenie obejmuje wynagrodzenie za badanie (przeglad) sprawozdania jednostkowego
Jednostki Dominujacej oraz skonsolidowanego, nie obejmuje wynagrodzenia za badanie jednostek
zaleznych w Grupie Kapitatowej Selena FM.

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Analizujgc cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie, Zarzad bierze pod uwage
nastepujace czynniki:
e Specyfika branzy i charakterystyczne dla niej transakcje i powigzania ze s$rodowiskiem
zewnetrznym Grupy;
o Lokalizacja poszczegdlnych jednostek i wynikajace z tego konsekwencje operacyjne,
biznesowe i prawo-podatkowe;
e Podziat funkcji operacyjnych i zarzgdczych pomiedzy poszczegdlne jednostki w Grupie;
e Planowany rozw¢j jednostek w ramach Grupy i zwigzane z tym zapotrzebowanie na kapitat;
e Srodowisko mikro- i makroekonomiczne Grupy.

Na podstawie analizy powyzszych czynnikoéw Zarzad analizuje nastepujace ryzyka finansowe:
¢ Ryzyko walutowe,

Ryzyko stopy procentowe;j,

Ryzyko kredytowe,

Ryzyko ptynnosci,

Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).

Raz na kwartat przeprowadzana jest analiza sytuacji pod katem mozliwosci i potrzeb zastosowania
instrumentéw zabezpieczajacych przed wymienionymi powyzej ryzykami. Analiza ta uwzglednia
biezacy poziom zadiuzenia, strukture walutowg transakcji handlowych, stosowane warunki kredytu
kupieckiego oraz poziom tolerancji ryzyka finansowego. W 2009 roku nie stwierdzono potrzeby
zastosowania odpowiednich instrumentéw zabezpieczajgcych. Nie stwierdzono réwniez mozliwosci
istotnego zwiekszenia przychodéw (redukcji kosztéw) w obszarze finansowania, ktérych koszt
i zwigzane z nimi ryzyko uzasadniaty by stosowanie takich instrumentow.

W roku 2009 nie nastgpily istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze
zarzadzania ryzykiem finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
68/77



Grupa Kapitatowa Selena FM

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

(w tys. ztotych)

38.1 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan przysztych
przeptywow pienieznych denominowanych w walutach innych niz waluta funkcjonalna Grupy,
w wyniku wahan kurséw walut. W przypadku Grupy ryzyko to wynika z faktu, ze znaczna czesc jej
operacji jest prowadzona poza granicami Polski i rozliczana w walutach innych niz waluta funkcjonalna
(ztoty polski). W konsekwencji, wahania kurséw wplywajg na wyrazony w walucie funkcjonalnej
poziom przeptywdw pienieznych generowanych przez spotki w grupie (zaréwno od strony
przychodowej, jak i kosztowej), oraz na otwarte pozycje bilansowe (aktywa netto) wyrazone
w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Grupy w euro na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia
2009 roku. Ekspozycja obejmuje aktywa denominowane w euro, ktére nie podlegajg wytaczeniu
w konsolidacji. Hipotetyczny wptyw na wynik wykazany w tabeli miatby miejsce, gdyby na koniec roku
kurs euro ostabit (umocnit) sie do poziomu wykazanego w tabeli.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN

Naleznosci handlowe 17 069 67 598 12813 52 637

Srodki pieniezne 1893 7 496 4684 19 242

Pozostate aktywa 2075 8 217 2 086 8 570

21 037 83 311 19 583 80 449

Zobowigzania handlowe 14 260 56 472 10 455 42 950

Kredyty bankowe 3257 12 898 4139 17 002

Pozostate zobowigzania finansowe 8 837 34 997 12 494 51329

Inne zobowigzania 7 867 31157 8 906 36 586

34 221 135524 35993 147 866

Ekspozycja netto -13 184 -52 213 -16 410 -67 417
wptyw* zmiany kursu na wynik przy kursie PLN/EUR:

3,5 -6 069 -7 554

4,5 7115 6430

* bez uwzglednienia ewentualnych efektéw podatkowych

Grupa nie stosuje, co do zasady, instrumentéw zabezpieczajgcg wartos¢ wyrazonych w walutach
obcych przeptywow pienieznych ani wartos¢ aktywdw netto jednostek zagranicznych.

38.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahanh wartosci
godziwej przysztych przeptywéw pienieznych w wyniku zmian rynkowych stop procentowych.
W przypadku Grupy, ryzyko to dotyczy gtéwnie zaciggnietych kredytéw i pozyczek, zobowigzan
z tytulu leasingu oraz posiadanych przez jednostki Grupy przynoszacych odsetki aktywéw
finansowych (gtéwnie Srodki pieniezne, ale rowniez udzielone pozyczki).

Podsumowanie termindw zapadalnosci otwartych oprocentowanych pozycji od ktérych sg
otrzymywane lub ptacone odsetki na dzieh 31 grudnia 2010 roku u 31 grudnia 2009 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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31 grudnia 2010 roku (dane w tys. z}) <1 roku 1 -3 lat 3-5lat > 5 lat Razem
Oprocentowanie state

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 305 7930 4318 7320 23 873
Kredyty bankowe 13 690 5620 0 0 19 310
Inne pozyczki otrzymane 85 0 0 0 85
Lokaty bankowe 3518 0 0 0 3518
Udzielone pozyczki 1560 0 0 0 1560
Obligacje nabyte 1396 0 0 0 1396
Pozostate zobowigzania finansowe - swapy 0 0 2037 0 2037

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 498 412 0 0 910
Kredyty bankowe 7 662 4790 450 0 12 902
Zabezpieczone kredyty bankowe 8113 1337 223 0 9673
Udzielone pozyczki 818 0 0 0 818
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 25 262 0 0 0 25 262
Pozostate naleznosci - swap 0 0 1098 0 1098
31 grudnia 2009 roku (dane w tys. z}) <1 roku 1 -3 lat 3 -5 lat > 5 lat Razem
Oprocentowanie state

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5108 7325 3930 11 857 28 220
Kredyty bankowe 2816 4 577 2 891 0 10 284
Inne pozyczki otrzymane 88 0 0 0 88
Udzielone pozyczki 905 0 0 0 905
Pozostate zobowigzania finansowe - swapy 0 0 2236 0 2236
Oprocentowanie zmienne

Kredyty bankowe 7 859 0 0 0 7 859
Zabezpieczone kredyty bankowe 2280 4 560 2730 0 9 570
Udzielone pozyczki 768 0 0 0 768
Lokaty bankowe 33 900 0 0 0 33 900
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 34 333 0 0 0 34 333
Pozostate naleznosci - swap 0 0 1365 0 1365

Potencjalny wptyw zmiany oprocentowania rynkowego na wynik finansowy generowany
z instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu przedstawia ponizsza tabela. Kalkulacja
zaktada ekspozycje na dang stope procentowg w statej wartosci réwnej wartosci na dzieh 31 grudnia
2010 (oraz 31 grudnia 2009 roku). Tabela uwzglednia tylko waluty, w ktérych ekspozycja Grupy jest
istotna.

2010 2009
PLN (tys.) EUR (tys.) PLN (tys.) EUR (tys.)
Udzielone pozyczki 670 670
Srodki pieniezne 15 885 4787 44 397 5712
Kredyty otrzymane 29 601 681 9570 1620
Ekspozycja netto -13 046 4106 35 497 4092
Wplyw* wzrostu** stopy procentowej*** o 1 p.p. -130 41 355 41

* bez uwzglednienia ewentualnych efektéw podatkowych
** wptyw spadku jest analogiczny
*** odpowiednio: WIBOR lub EURIBOR

Otwierane przez spotki Grupy lokaty pieniezne majg charakter krétkoterminowy, co wplywa na
dostosowanie ich warunkéw do sytuacji rynkowej, ale jednoczesnie zwieksza ryzyko stabilnosci
przysztych przeptywdw pienieznych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Co do zasady, Grupa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmianami rynkowych stop
procentowych. W wyniku akwizycji spétki Quilosa, Grupa wykazuje sprawozdaniu efekt wyceny
kontraktow swap zabezpieczajagcych stope procentowa. Szczegdly tych kontraktéw zostaty
przedstawione w nocie 13.1 niniejszego sprawozdania.

38.3 Ryzyko kredytowe

Ze wzgledu na charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, ryzyko kredytowe jest przedmiotem
regularnej analizy dla wszystkich jednostek handlowych wchodzacych w skfad Grupy. Grupa zawiera
transakcje handlowe z firmami wykazujgcymi dobrg zdolnos¢ kredytowa. Klienci, ktérym przyznawane
sg kredyty kupieckie, poddawani sg procedurom weryfikacji uzaleznionym od charakteru i skali
kooperacji. Spétki z Grupy regularnie monitorujg poziom i przeterminowane naleznosci oraz podejmujg
dziatania windykacyjne w celu minimalizacji ryzyka kredytowego.

Ze wzgledu na rozdrobnienie klientow, nie wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego
naleznosci handlowych w tym zakresie. W zakresie obszaréw geograficznych, na dzien 31 grudnia
2010 roku ok. 26% naleznos$ci handlowych przypada na rynek hiszpanski, 21% - na polski oraz 11% -
na rosyjski. Koncentracja geograficzna naleznoéci handlowych w przypadku pozostatych krajow nie
jest istotna. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, klientami Grupy sg gtéwnie jednostki z szeroko
rozumianej branzy budowlane;.

Szczegotowe informacje dotyczace struktury i wiekowania naleznosci handlowych oraz odpisow
aktualizujacych ich warto$é zawiera nota 22.1 niniejszego sprawozdania.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami jest ograniczone kwotg zaangazowania
(zgodnie z notg 24).

Srodki pieniezne sa lokowane w instytucjach finansowych w formie krétkoterminowych lokat. Ryzyko
kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi jest w ocenie Zarzgdu niskie.

Maksymalna ekspozycja Grupy z tytutu ryzyka kredytowego na koniec okresu sprawozdawczego
siega petnej wysokosci salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczek, srodkéw pienieznych oraz
pozostatych naleznosci, bez uwzgledniania wartosci godziwej przyjetych zabezpieczeh. Ryzyko, ze
nie nastapi wptyw srodkow pienieznych z tytutu wymienionych sktadnikéw aktywdw oceniane jest jako
niskie. W sytuacjach podwyzszonego ryzyka kredytowego zostaty bowiem utworzone odpisy
aktualizujgce aktywa, co uwzglednione jest w ich wartosciach bilansowych.

38.4 Ryzyko plynnosci

Celem Zarzadu Grupy jest utrzymanie rbwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania.
W tym celu wykorzystywane sg rézne zrédta finansowania - kredyty inwestycyjne, kredyty w rachunku
biezacym, leasing finansowy.

W ramach realizacji funkcji centralnej koordynacji zarzadzania finansami Grupy, w celu zapewnienia
biezacego finansowania i ptynnosci jednostkom zaleznym, Selena FM S.A. udziela pozyczek oraz
skupuje emitowane przez jednostki zalezne obligacje, przy czym efekt tych transakcji jest
kompensowany i wylgczany w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy. Szczegdty tych transakcji
zawiera jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok 2010.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzieh 31 grudnia 2010 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2009 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych nie zdyskontowanych
harmonogramow ptatnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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31 grudnia 2010 Ponizej Od3do12 Od 1roku Powyzej

(tys. zi) Na zadanie 3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 550 8 581 20 420 12 419 0 41 970
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 1075 3728 12 346 7 634 24783
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2012 81 111 9 0 0 83 132
Pozostate zobowigzania 985 42 354 1478 43 523 0 88 340
3547 133121 25635 68 288 7634 238 225
31 grudnia 2009 przeksztatcone Na zadanie I_’or_uzej Od 3 d? 12 Od 1 roku Powyzej Razem
(tys. zi) 3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 251 3450 9342 14 758 0 27 801
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 1844 3264 11255 11857 28 220
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1796 62 129 0 0 0 63 925
Pozostate zobowigzania 0 27 213 1014 47 862 0 76 089
2047 94 636 13 620 73 875 11 857 196 035

Ponadto, Spétka wykazuje w nocie 32.1 sprawozdania finansowego zobowigzania warunkowe, ktére
mogg W przysztosci spowodowac wyptyw gotéwki z jednostki. Maksymalna kwota wyptywu to 1,3 min
euro.

38.5 Pozostale ryzyka

Grupa w szerokim zakresie wspétpracuje z klientami z rynkéw wschodnich (Rosja, Ukraina,
Kazachstan). Zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy sg swiadome ryzyk zwigzanych rynkami
wschodnimi (ryzyko kredytowe, prawne, podatkowe i polityczne). Zdaniem Zarzadu, podwyzszone
ryzyko jest rekompensowane uzyskiwanymi marzami handlowymi. Dodatkowo Grupa ogranicza
poziom ryzyka poprzez monitorowanie naleznosci handlowych oraz kontrolowanie wolumenu
i wartosci sprzedazy. Spotka dystrybucyjna Selena Co. S.A. podjeta szereg dziatan aby ryzyko to
ograniczy¢. Majac na uwadze wieloletnie doswiadczenie, Zarzad Spdtki nie spodziewa sie wystapienia
zakiécen w zakresie sprzedazy i rozliczenh z tytutu tych transakciji.

Ponadto, istotng czes¢ kosztow operacyjnych Grupy stanowig koszty surowcéw, w tym nabywanych
na rynkach zagranicznych. Ceny surowcéw charakteryzujg sie cyklicznoscig i powigzane sg
z wahaniami koniunktury w gospodarce swiatowej. Roshace ceny surowcéw wptywajg na obnizenie
marz dystrybutoréw, oraz na spadek popytu. Z drugiej strony malejace ceny moga wskazywac¢ na
stabnacy popyt i poczatek dekoniunktury. Utrzymywanie sie stabilnego tempa wzrostu i stabilnych cen
surowcow ma pozytywny wptyw na funkcjonowanie Grupy, wplywajac na wiekszg przewidywalnosé
wynikoéw dziatalnosci, z kolej wahania popytu i cen wptywajg negatywnie na poziom zyski Grupy i jego
stabilnos¢.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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39. Instrumenty finansowe

39.1 Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Kategoria zgodnie =~ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartosé
Dane w tys. zt z MSR 39 bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe
Diugoterminowe aktywa finansowe DDS 826 826 826 826
Transakcje swap WwWGpWF 1202 1202 1365 1365
Pozyczki udzielone PiN 2378 2378 1673 1673
Walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF 0 0 93 93
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe PiN 5 366 5 366 5667 5667
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci PiN 141 189 141 189 108 193 108 193
Transakcje swap WwWGpWF 1202 1202 1365 1365
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 35676 35676 72 897 72 897
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- 0 oprocentowaniu statym PZFwgZK 14 320 14 002 7 290 7 290

- 0 oprocentowaniu zmiennym PZFwgZK 27 650 27 650 7 468 7 468
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 24 783 22 893 28 220 28 220
Diugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe WwWGpWF 0 0 21253 21253
Transakcje swap WwWGpWF 2057 2057 2236 2236
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe PZFwgZK 14 150 14 150 6422 6422
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania PZFwgZK 132 186 132 186 103 963 103 963

Uzyte okreslenia

UdTW Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
WwWGpWF Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

PiN Pozyczki i nalezno$ci

PZFwgZK Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

DDS Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate zobowigzania obejmuja; zobowiazania handlowe, zobowigzania inwestycyjne, zobowigzania z tytutu wynagrodzen, pozostate

zobowigzania bez rozliczeh miedzyokresowych przychodow

Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spétkach
nie notowanych na aktywnych rynkach, zaklasyfikowanych do kategorii aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy (wykazane w nocie 20), ktérych wartos¢ bilansowa wynosi 826 tys. zi.
W zwigzku z powyzszym, sg one wyceniane wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci. W okresie najblizszego roku Grupa nie ma zamiaru ich zbywac.

Warto$¢ godziwa kontraktéw swap jest ustalana na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej wedtug

MSSF 7.

39.2 Pozycje przychodoéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskoéw i strat w podziale
na kategorie instrumentéw finansowych

Dane za 2010 rok Nota A/Z WWWG PiN ZWWZK Instrumenty Leasing
(tys. zi) Razem finansowy
Przychody/koszty z tytutu odsetek 8.1,8.2 420 225 -3 541 -4 052 -1 156
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 8.1,8.2 28 435 -20 375 -6 292 1768 0
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 7.5 0 -5 553 0 -5 553 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 7.4 0 1272 0 1272 0
Zyskl_/str_aty z tytutu wyceny do wartosci 848 0 0 .848 0
godziwej

Z_ysk/strata ze zbycia instrumentow 0 0 0 0 0
finansowych

Ogotem zysk/strata netto 28 007 -24 431 -9 833 -7413 -1 156

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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Dane za 2009 rok Nota A/Z WWWG PiN ZWWZK Instrumenty Leasing
(tys. zl) razem finansowy
Przychody/koszty z tytutu odsetek 8.1,8.2 1788 164 -2903 2173 -1222
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 8.1,8.2 12 090 -16 823 -1 089 -5 822 0
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 7.5 0 -21 910 0 -21 910 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 7.4 0 595 0 595 0
Zyski/straty z tytutu wyceny do wartosci

godziwej -632 0 0 -632 0
Zysk/strata ze zbycia instrumentow

finansowych 0 0 0 0 0
Ogotem zysk/strata netto 13 246 -37 974 -3992 -29 942 -1222

39.3 Zabezpieczenia

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

40. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktoére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Gruupy
i zwiekszaty warto$¢ dla akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku biezacych potrzeb a takze zmian warunkow
ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub zmiany struktury kapitatowej,
Spdtka moze zastosowac m.in. nastepujace instrumenty:

o wyptata dywidendy dla akcjonariuszy,

e emisja nowych akgji,

e zaciggniecie lub spfata kredytow.

40.1 Zadtuzenie netto

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad monitoruje poziom zadtuzenia stosujac wskaznik dzwigni,
ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie
netto. Do zadtuzenia netto wliczane sg kredyty i pozyczki, oraz inne oprocentowane zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujace;.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
Oprocentowane kredyty i pozyczki 41970 27 801
Pozostate zobowigzania finansowe 61462 58 296
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -34 619 -72 897
Zadluzenie netto 68 813 13 200
Kapitat wtasny 357 917 335490
Kapitat i zadluzenie netto 426 730 348 690
Wskaznik dzwigni 16% 4%

Gtéwnymi czynnikami wptywajacymi na wzrost zadtuzenia netto w poréwnaniu do 31 grudnia 2009
roku byty: zakup spotki PMI 1zolacja-Matizol (18,5 min zt), zwiekszone wydatki inwestycyjne rzeczowe
oraz rosnace zapotrzebowanie na finansowanie kapitatu obrotowego w korelacji z rosngcq sprzedazg
Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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41. Struktura zatrudnienia

Przecietne srednioroczne zatrudnienie w Grupie przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Zarzad Jednostki Dominujacej 3 3
Administracja 299 289
Dziat sprzedazy 559 402
Pion produkcji 468 353
Pozostali 221 169

1550 1216

42. Program opcji pracowniczych
42.1 Realizacja programu w 2010 roku

W jednostce dominujacej funkcjonuje program motywacyjny oparty na akcjach, ktérego szczegodtowe
zasady opisane zostaty w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez KNF w dniu 21 marca 2008
roku. Program przewiduje przyznanie czionkom kadry zarzadzajacej Grupy akcji w maksymalne;
tacznej ilosci 326.000 szt., tj. 1,4% obecnej liczby akcji. Akcje mogg by¢ przyznane w 4 transzach
w latach 2008-2011. Przyznanie akcji w danym roku uzaleznione jest od spetnienia przestanek
ogolnych (okreslanych corocznie przez Rade Nadzorczg i odnoszgcych sie do osiggniecia przez
Grupe okreslonych wskaznikéw efektywnosci) oraz przestanek indywidualnych (odnoszacych sie do
Swiadczenia pracy lub realizacji okreslonych zadanh przez konkretnych pracownikéw).

Przyznanie akcji polega na emisji i bezptathnym przyznaniu warrantéw subskrypcyjnych, przy czym
wymiana na akcje warrantéw przeznaczonych na lata 2008-2010 nastgpi w terminie od 15 lipca 2011
roku do 30 listopada 2011 roku, a warrantéw przeznaczonych na rok 2011 — w terminie od 15 lipca
2012 do 30 listopada 2012. Wymiana warrantéw na akcje odbedzie sie po cenie 1 zt.

W roku 2008 i 2009 nie nastapito przyznanie warrantéw indywidualnym pracownikom.

Rada Nadzorcza przeznaczyta w drodze uchwat do przyznania na rok 2010 warranty w liczbie nie
wiekszej niz 151.400. Z tej puli ostatecznie przeznaczono dla potrzeb realizacji programu w 2010 roku
139.750 warrantéw, w tym dla cztionkéw Zarzadu: Kazimierza Przetomskiego — 12.000 warrantéw
oraz Elzbiety A. Szymanskiej — 12.000 warrantéw. Nie rozdysponowane warranty za rok 2010
w liczbie 11.425 nie mogag by¢ w przysztosci wykorzystane (sg anulowane).

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 29 stycznia 2010 roku przestankg ogélng na rok 2010 byto
osiggniecie przez Grupe skonsolidowanego zysku operacyjnego na poziomie 35 min zt, a nabycie
uprawnien odbywa sie na nastepujacych zasadach:

e Zysk operacyjny powyzej 35 min zt — przyznanie puli 139.750 warrantow,

e Zysk operacyjny pomiedzy 30 a 35 mIn zt — przyznanie do 80% ww. liczby warrantéw

e Zysk operacyjny ponizej 30 min zt — warranty nie sg przyznawane.

Warunkiem nabycia uprawnienia do warrantéw jest kontynuowanie zatrudnienia w Grupie Selena do
dnia 15 lipca 2011 roku.

W zwigzku z osiggnieciem w 2010 roku zysku operacyjnego na poziomie uprawniajgcym do
przyznania 80% warrantéw, koszt warrantéw zostat rozpoznany na dzien 31 grudnia 2010 roku
(w wysokosci odpowiadajacej 111.800 szt.). Po uzyskaniu opinii biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 zostanie ostatecznie stwierdzone, jaki
wynik operacyjny zostat osiggniety i do jakiej liczby warrantdw pracownicy nabedg uprawnienia. Nie
przyznane warranty w liczbie 27.950 nie podlegajg przeniesieniu na kolejne lata (sg anulowane).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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llos¢ i wartos¢ przyznanych oraz dostepnych na dzien bilansowy warrantéw przedstawia tabela.

szt. zl/ szt.*  tys.zi

Dostepna liczba warrantéw na 31 grudnia 2009 (szt.) 326 000 16,17 5271
Warranty przeznaczone przez Rade Nadzorczg na rok 2010, w tym: 151 400
Nie przeznaczone przez Zarzad do rozdysponowania (151.400-139.750) - anulowane 11 650
Przyznane za 2010 rok (szt.) (139.750 x 80%) 111 800 16,01 1790
Nie przyznane za 2010 rok (139.750 x 20%) - anulowane 27 950
Dostepna liczba warrantéw na 31 grudnia 2010 (szt.) 174 600 18,68 3 262

* cena akcji na dzien bilansowy lub na dzieh przyznania

Wartos¢ godziwa warrantéw na dzieh ich przyznania zostat okreslony przez niezaleznego aktuariusza
na 1.623 tys. zt. Zgodnie z MSSF 2 koszt z tego tytutu bedzie rozpoznany proporcjonalnie przez czas
nabywania uprawnien, tj. od dnia przystgpienia do programu (18 pazdziernika 2010 roku) do dnia
15 lipca 2011 roku. Przypadajacy na rok 2010 koszt w wysokosci 438 tys. zt zostat ujety w kosztach
dziatalnosci operacyjnej, a odpowiadajagce mu zwiekszenie kapitatu w pozycji ,pozostate kapitaty
rezerwowe”.

Przyznanie warrantow subskrypcyjnych moze prowadzi¢ w przysztodci do rozwodnienia zysku
przypadajgcego na obecnych akcjonariuszy. Szczegéty rozwodnienia zysku skonsolidowanego Grupy
za rok 2010 zostaty przedstawione w nocie 11. niniejszego sprawozdania.

42.2 Realizacja programu w 2011 roku

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 31 stycznia 2011 roku przestankg ogdlng na rok 2011 jest
osiggniecie przez Grupe ustalonego przez Rade skonsolidowanego zysku operacyjnego oraz
kontynuowanie zatrudnienia w Grupie Selena do dnia 15 lipca 2012 roku.

W dniu 4 marca 2011 roku osoby uprawnione do uczestnictwa w Programie w 2011 roku przystapity
do Programu. W zwigzku z powyzszym, koszt realizacji Programu za rok 2011 zostanie rozpoznany
w sprawozdaniu finansowym za lata 2011 i 2012, rbwnomiernie w okresie nabywania uprawnien, tj. od
dnia przystapienia do programu do dnia rozpoczecia wymiany warrantéw na akcje (15 lipca 2012
roku). Laczny koszt realizacji Programu za rok 2011 zostat oszacowany na 3 min zt (w tym 1,9 min z
przypada na rok 2011).

43. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 21 lutego 2011 roku Selena FM S.A. wraz ze swoimi jednostkami zaleznymi zawarta z ING
Bank Slaski S.A. umowe limitu kredytowego do kwoty 25 min zt, zgodnie z informacjg w nocie 28.

W dniu 10 lutego 2011 roku Selena Co. S.A. podpisata porozumienie z udziatowcem mniejszosciowym
spotki Polyfoam. Porozumienie to przewiduje:
e Sptate przez udziatowca mniejszosciowego catosci zadtuzenia spotki wobec bankow (ktérego
byt poreczycielem),
o QOdsprzedaz przez udziatowca mniejszosciowego Grupie Selena posiadanych udziatéw
w spotce za cene 1 liry,
e Zrzeczenie sie przez obie strony oraz ich podmioty powigzane jakichkolwiek dalszych
roszczeh wobec siebie.
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zostaty przez sptacone udziatowca mniejszo$ciowego
kredyty bankowe spdtki (5,6 min zt), a wlasno$¢ mniejszo$ciowego pakietu udziatéw (15%) zostata
przeniesiona na spoétke Carina Silicones sp. z 0.0. Tym samym, Grupa Selena kontroluje 100%
udziatéw w spétce Polyfoam.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 77 stanowig jego integralng czesc
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W dniu 30 marca 2011 roku Selena Co. S.A. i Holding Lowinter XXI S.L. (nastepca prawny Quilosa
Holding XXI S.L.) podpisali dodatkowg umowe, na mocy ktérej Selena Co. S.A. dokonata zakupu
pozostatych 49% udziatbw w Quilosa przed terminem przewidzianym w umowie pierwotnej. Cena
zakupu udziatéw wyniosta 5,31 min euro. Szczegoty transakcji zawiera nota 13.1.

W dniu 16 marca 2011 roku dokonano sprzedazy udziatdw wybranych spotek zagranicznych z Selena
Co S.A. do Selena FM S.A., zgodnie z informacjg w nocie 1.4.8

W dniu 31 marca 2011 roku, Libra sp. z 0.0. podpisata z DZ Bank Polska S.A. umowe o kredyt
inwestycyjny na kwote 10 min zt (oprocentowanie zmienne WIBOR 1M + marza, termin spiaty:
31 marca 2018, zabezpieczenie w postaci hipoteki umownej na nieruchomosci spétki do kwoty
13 min zi, cesji z polisy ubezpieczeniowej oraz weksla in blanco poreczonego przez Selene FM S.A.).

W zwigzku z przeprowadzong w grudniu 2010 restrukturyzacjg zatrudnienia w spotce Quilosa,
w marcu 2011 roku dziewieciu zwolnionych pracownikow ztozyto pozwy przeciwko spotce z zadaniem
zaptaty odszkodowan z tego tytutu. taczna kwota pozwéw to 1.437 tys. euro. W ocenie Zarzadu
spotki, sposéb przeprowadzenia zwolnien w kontekscie lokalnego prawa pracy nie daje pracownikom
podstaw do uwzglednienia ich roszczen.

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych

Marlena Lubieszko-Siewruk Krzysztof Domarecki

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Kazimierz Przetomski

Czlonek Zarzadu

Elzbieta A. Szymanska
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