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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (w ztotych)

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 436 091 236,80 408 247 746,42
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 92 253 241,60 103 803 175,30
Przychody ze sprzedazy ustug 1164 049,14 5910 464,18
Przychody z wynajmu 121 891,29 0,00
Przychody ze sprzedazy 529 630 418,83 517 961 385,90
Koszt wlasny sprzedazy 13.5 368 706 184,38 365 562 542,17
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 160 924 234,45 152 398 843,73
Pozostale przychody operacyjne 13.1 2 634 409,92 2588 933,50
Koszty sprzedazy 13.5 82 024 459,36 63 736 672,89
Koszty ogélnego zarzadu 13.5 40 344 330,77 33696 045,47
Pozostale koszty operacyjne 13.2 33 312 664,75 5554 396,43
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 7 877 189,49 52 000 662,44
Przychody finansowe 13.3 25 265 668,28 2 181 567,63
Koszty finansowe 134 17 078 801,40 17 664 096,75
Udzial w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej 346 599,62 389 068,65
Zysk (strata) brutto 16 410 655,99 36 907 201,97
Podatek dochodowy 14 1239 157,64 2039 377,78
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 15 171 498,35 34 867 824,19
Dziatalnoé¢ zaniechana
Strata z dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 15 171 498,35 34 867 824,19
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 230 310,75 34834 705,16
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym -58 812,40 33 119,03
Zysk (strata) na jedna akeje z dziatalno$ci kontynuowanej 40 0,72 3,07

Zysk (strata) na jedna akcj¢ z dzialalnosci zaniechanej

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 92 stanowig jego integralng czesc
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SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 31 grudnia 2008 roku (w ztotych)

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 92 stanowig jego integralng czesc

Nota 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 18 108 082 385,03 80 515 090,41
Nieruchomo$ci inwestycyjne 19 79 063,50 79 063,50
Warto$ci niematerialne 20 8 966 132,52 2503 697,93
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wlasnosci 21,23 4098 414,91 3786 644,21
Inne dlugoterminowe naleznosci 24.1 3 778,43 4 858,88
Inne aktywa finansowe 28 977 742,60 373 547,12
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 7 595 774,25 5175 676,28
129 803 291,24 92 438 578,33
Aktywa obrotowe
Zapasy 26 68 607 294,27 59 852 860,01
Naleznos$ci handlowe 27 96 875 391,87 113 760 043,83
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27 1786 645,77 568 309,15
Pozostale naleznosci 27 20 036 629,14 21 350 026,55
Krétkoterminowe aktywa finansowe 24.2 2520 450,06 -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 28 112 179 651,88 22501 461,48
29 302 006 062,99 218 032 701,02
SUMA AKTYWOW 431 809 354,23 310 471 279,35
PASYWA
Kapital wkasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej)
Kapital podstawowy 1136 200,00 886 200,00
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 30.1 -216 806,68 1463 739,80
Kapital zapasowy 30.3 348 574 537,91 159 760 272,74
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 30.2 -26 518 093,08 -13 499 430,97
- zysk (strata) z lat ubiegtych 30.4 -41 748 403,83 -48 334 136,13
- zysk (strata) netto 15 230 310,75 34834 705,16
322 975 838,15 148 610 781,57
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 444 897,23 166 934,57
Kapital wtasny ogétem 30.5 323 420 735,38 148 777 716,14
Zobowiazania dfugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 15 850 992,73 20 479 499,62
Inne zobowijzania finansowe 31 4 071 985,62 4997 383,19
Inne zobowigzania dlugoterminowe 36.1 339 554,95 522 583,35
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 380 214,44 335 712,22
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 14 555 429,15 145 203,40
32 21198 176,89 26 480 381,78
Zobowigzania krotkoterminowe 35
Z.obowiazania handlowe 49 470 750,27 53112 684,15
Biezaca cze$é kredytéw bankowych i pozyczek 18 787 606,01 64 947 454,81
Inne zobowigzania finansowe 33 443127721 2539 300,69
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 31,33 620 306,00 1455 389,61
Pozostate zobowiazania 36.1,33 13789 803,16 13101 258,32
Rezerwy krétkoterminowe 33 90 699,31 57 093,85
33 87190 441,96 135 213 181,43
32
Zobowigzania razem 35 108 388 618,85 161 693 563,21
SUMA PASYWOW 431 809 354,23 310 471 279,35
6




GRUPA KAPITAL.OWA SELLENA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (w zlotych)

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 16 410 655,99 36 907 201,97
Strata brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Udzial w wyniku jednostek stowatzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci -346 599,62 -389 068,65
Amortyzacja 13.6 9 885 713,66 8739 211,03
(Zyski)/ straty z tytutu r6znic kursowych -1397 814,77 701 496,94
Odsetki i dywidendy, netto 3655 529,81 2433 177,92
(Zysk) /strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 5162 447,01 -1 606 581,30
Zmiana stanu nalezno$ci 34 24 139 818,13 -34 325 364,20
Zmiana stanu zapasow 34 -5 055 933,44 -10 059 541,31
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytow,
pozyczek, leasingéw i podatku dochodowego 34 -15423 163,14 12916 982,42
Zmiana stanu rezerw 34 133 663,49 80 341,98
Podatek dochodowy zaptacony -4 148 003,54 -2403 764,89
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 33 016 313,58 12 994 091,91
Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 648 567,62 1093 281,64
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych -31 580 108,68 -23128 413,07
Nabycie nieruchomo$ci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 1319 497,39 236 000,00
Nabycie aktywéw finansowych -2 785 059,80 -1975 111,60
Dywidendy i odsetki otrzymane 12 150,00 32 471,96
Udzielenie pozyczek -670 000,00 -
Pozostale 22 140 345,14 -43 983,82
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -32 914 608,33 -23 785 754,89
Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnoéci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akgji 160 725 071,35 -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4 353 295,74 -2744 679,37
Wplywy z tytulu zaciagniccia pozyczek/kredytow 22 571 438,20 36 921 415,16
Splata pozyczek/kredytéw -86 022 593,70 -10 166 148,94
Odsetki zaptacone -3713 106,26 -2 424 753,59
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 89 207 513,85 21585 833,26
Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 89 309 219,10 10 794 170,28
Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym: 89 678 190,40 10 342 770,67
rOznice kursowe netto 368 971,30 -451 399,61
$rodki pienigzne na poczatek okresu 22 501 461,48 12 158 690,81
$rodki pienigzne na koniec okresu, w tym 29 112 179 651,88 22 501 461,48
O ograniczonej mozliwoséci dysponowania - -
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 7
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GRUPA KAPITAL.OWA SELENA FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2008 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (w zlotych)

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujzcej

Réznice kursowe Zyski zatrzymane /(niepokryte straty) K'apitaly,
Kapitat Udzialy (akej Kapitat i i R: kapitat; udzalowciw Kapitat wt
apita zialy (akcje apita z przeliczenia rski ’ azem kapita’ . . ital wtasn
) tP , 1 y (akcje) p: P - Z}-Skl zatrzymane Zysk/ (strata) . pitaty (akcjonariuszy) p o y
podstawowy wlasne (-) Zapasowy je n(?s ' /(niepokryte straty) etto wiasne muiejszosciowych ogdtem
zagranicznej z lat ubieglych
Nota 29.1 29.2 29.3 294 29.5
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 886 200,00 0,00 | 159 760 272,74 1463 739,80 -13 499 430,97 0,00 148 610 781,57 166 934,57 148 777 716,14
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek
. - - - -1 680 546,48 - - -1 680 546,48 74 220,03 -1 606 326,45

zagranicznych
Przychody / ke jete b Sredni

rzychody / koszty ujete bezpostednio w ; ; | -168054648 : : -1680 546,48 74 220,03 -1606 326,45
kapitale wtasnym
Zysk (strata) za rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 230 310,75 15 230 310,75 -58 812,40 15 171 498,35
Przychody / koszty ogétem za rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 -1 680 546,48 0,00 15 230 310,75 13 549 764,27 15 407,63 13 565 171,90
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy - - 27526 957,39 - -27 526 957,39 - 0,00 - 0,00
Emisja akcji serii C 250 000,00 -| 164750 000,00 - 0,00 - 165 000 000,00 - 165 000 000,00
Koszty emisji - - -3 462 692,22 - - - -3 462 692,22 - -3 462 692,22
Nabycie i wzmocnienie kontroli w jednostce B - - - -177 450,04 - -177 450,04 262 575,50 85 125,46
zaleznej
Zakup udzialéw w spolce zaleznej - - - - -544 585,90 - -544 585,90 - -544 585,90
Ujemne kapitaly mniejszosci - - - - 20,47 - 20,47 -20,47 0,00
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 1136 200,00 0,00 | 348 574 537,91 -216 806,68 -41 748 403,83 15 230 310,75 322975 838,15 444 897,23 323 420 735,38

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 92

stanowig jego integralng cz¢s¢
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GRUPA KAPITAL.OWA SELENA FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Rosice keursome 3 Zyski zatrzymane [ (nigpokryte straty) Rapitaly udziatowciw Kapitat whasny
. Udziaty (akge) . ' preliczenia Tyski satrsymane (akgonarinszy) .
Kapitat podstawowy whasne () Kapital apasowy Jednosthi /Z; z'epoz wt?;z‘mly) Zysk/ (strata) Razem P — ogotem
zagraniczng « lat ubieglych o
Nota 29.1 29.2 293 294 29.5
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 454 000,00 121164 442,27 935 193,18 -30 396 028,68 - 92 157 606,77 6 676 967,28 98 834 574,05
- réz’rﬁce kursowe z przeliczenia jednostek ) _ 528 546,62 _ _ 528 546,62 _ 528 546,62
zagranicznych
- sprzedaz jednostki zaleznej Tour Net Sp. z 0.0. - - - - - - -106 603,49 -106 603,49
Przychody / koszty ujete bezposrednio
w kapitale wlasnym - - 528 546,62 - - 528 546,62 -106 603,49 421 943,13
Zysk (strata) za rok obrotowy - - - - 34 834 705,16 34 834 705,16 33 119,03 34 867 824,19
Przychody / koszty ogétem za rok obrotowy - - 528 546,62 - 34 834 705,16 35 363 251,78 -73 484,46 35 289 767,32
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy - 25073 578,37 - -25 073 578,37 - - - -
Polaczenie ze spétka Domarecki i Wspdlnicy sp.j. 29 700,00 0,00 - - - 29 700,00 - 29 700,00
Podwyzszenie kapitatu i objecie nowych udzialow _
przez Syrius Investment 402 500,00 13 588 268,10 - - - 13 990 768,10 - 13 990 768,10
Nabycie kontroli w spélce zaleznej przy polaczeniu - -
ze spotka jawna, - -66 016,00 - 7135 470,92 - 7 069 454,92 -6 436 548,25 632 906,67
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 886 200,00 159 760 272,74 1463 739,80 -48 334 136,13 34 834 705,16 148 610 781,57 166 934,57 148 777 716,14
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 92 9

stanowig jego integralng cz¢s¢




GRUPA KAPITAL.OWA SELENA FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa SELENA FM (,,Grupa”) sklada si¢ z Selena FM S.A. (,,Spétka”, ,,Spétka dominujaca”) ijej
spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoniczony 31 grudnia 2007 roku.
Selena FM S.A. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 28 grudnia 1993 roku jako Przedsi¢biorstwo
Budownictwa Mieszkaniowego Sp. z 0.0. (PBM sp. z 0.0.). W dniu 6 grudnia 2006 roku uchwala Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw PBM Sp. z o.0. zmieniono nazwe Spoétki na Selena FM.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spolki, ktére odbylo sie 26 wrzesnia 2007 roku, jednomyslnie
podjelo uchwale o przeksztalceniu Selena FM sp. z o.0. w spélke akeyjna. W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu zarejestrowal przeksztalcenie w Krajowym Rejestrze
Sadowym.
W dniu 28 grudnia 2007 roku Spotka ztozyla w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny, ktory zostal
opracowany w zwiazku z oferta publiczng akcji i ubieganiem si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Prospekt zostal zatwierdzony 21 marca 2008 roku. Oferta publiczna akcji zostala przeprowadzona
na poczatku kwietnia i zakoniczona w dniu 18 kwietnia 2008 r. debiutem na tynku podstawowym GPW
w Warszawie praw do akeji serii C. Przedmiotem emisji byto 5.000.000 akcji serii C, o wartosci nominalnej 0,05
PLN (pi¢¢ groszy), a cena emisyjna wyniosta 33,00 PLN za 1 akcje. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w dniu 24 kwietnia 2008 roku podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii C.
Faczne wplywy netto (po uwzglednieniu kosztéw emisji) z emisji publicznej wyniosty 161 mln PLN i zgodnie
z gléwnym celem emisji pozyskane srodki finansowe przeznaczone zostana na dalszy rozwdj Grupy Kapitalowej
Selena FM, ktéry zgodnie z przyjeta strategia bedzie opieral si¢ na:
- przyspieszeniu rozwoju poprzez realizacje polityki akwizycji i przeje¢ innych podmiotéw z rynku wyrobéw chemii
budowlanej,
- kontynuacji intensywnego wzrostu organicznego Grupy poprzez rozbudowe mozliwosci produkeyjnych
w zakladach polskich oraz nowo tworzonych zaktadach produkcyjnych na rynkach zagranicznych.
Siedziba Spélki dominujacej miesci si¢ we Wroctawiu, ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem
prowadzenia dziatalnosci jednostki dominujacej jest Polska.
Spélka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po
przeksztatceniu pod numerem KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819).
Spélce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 890226440.
Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wechodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
W poczatkowym okresie (1994-1997) dzialalno§é Spolki koncentrowala si¢ przede wszystkim na adaptacji
i sprzedazy lokali mieszkalnych, zatzadzaniu nieruchomosciami oraz sprzedazy pian poliuretanowych i silikonow.
W latach 1998-2005 Spétka osiggala przychody gléwnie z wynajmu powierzchni biurowych oraz prowadzenia
badan rynku zamocowan i klejéw.
Po reorganizacji, w 2006 roku Spétka rozszerzyla profil swojej dzialalnosci m.in. o zarzadzanie holdingami oraz
o dzialalno§¢ ustugowa w zakresie obstugi rachunkowej, informatycznej i planowania strategicznego. Aktualnie
podstawowym przedmiotem dziatania Spotki dominujacej sa:

e Uslugi doradcze w zakresie zarzadzania strategicznego;

*  Uslugi doradcze w zakresie zarzadzania finansami;

*  Uslugi doradcze w zakresie strategii sprzedazy;

*  Uslugi prowadzenia ksiag rachunkowych.
Przedmiotem dzialalnosci jednostek Grupy Selena FM jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz materialéw
budowlanych do drzwi i okien oraz ogélnobudowlanych. Grupa posiada zaklady produkcyjne gléwnie w Polsce
natomiast organizacje handlowe w réznych krajach Eutropy, Azji i obu Ameryk. Szczegdly dotyczace dziatalnosci
opisane zostaly w Nocie 12 Dodatkowych informacji i objasnien.
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GRUPA KAPITAL.OWA SELENA FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w zlotych)

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Selena FM S.A. oraz nastepujace spéiki zalezne:

Spotki zalezne:
i Procentowy udzial Selena FM w kapitale
Jednostka Siedziba Podstaw.owy pr/ze.drmot Y P
dziatalnosci 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Selena Co. S.A. Wroclaw szgii‘jn};fggowa materialGw 100,00% 100,00%
Otion Sp. z 0.0. Drierzoniow ~ Produkeja i sprzedaZ pian oraz 99,95% 99,95%
klejéw budowlanych
Catina Silicones Sp. z 0.0. Siechnice  Produkeja i spracdaz 100,00% 100,00%
uszczelniaczy
produkcja i sprzedaz klejow
Libra Sp. z o.0. Dzierzoniéw  budowlanych i przemyslowych 100,00% 100,00%
oraz uszczelniaczy
Sima Technologie ) produkcja i sprzedaz klejow o 0
Przemystowe Sp. z o0.0. Krakow przemystowych 100,00% 100,00%
Selena S.A. Swidnica iifgi?jﬂfzgo‘”a material6w 50,00% 50,00%
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroclaw ~ Produkeja artykuléw chemii 100,00% -

budowlanej

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Spotke
w podmiotach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest réwny udzialowi Spotki w kapitatach tych
jednostek. Wyjatek stanowi Selena S.A., w ktérej Selena FM S.A. posiada, bezposrednio, procentowy udzial
w ogdlnej liczbie gloséw w wysokosci 42%. Selena S.A. jest traktowana jako spolka zalezna, poniewaz Spétka
posiada w niej 100% kontrole, bezposrednio 41,82% oraz posrednio przez Selena Co. S.A. 58,18% (Selena Co. S.A.
— spotka zalezna — 100% udzial w kapitale).

W dniu 12 wrzesnia 2008 roku Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego we Wroclawiu zarejestrowal zalozenie nowej spotki zaleznej od Selena FM pod firma TYTAN
EOS spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Kapital zakladowy nowej spétki wynosi 500.000,00 PLN (piecset
tysiecy zlotych). Selena FM S.A. jest wlascicielem 100% udzialéw w spélce Tytan EOS sp. z o.0. dajacych prawo
do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Przedmiotem dziatalnosci nowej spotki jest produkcja artykutdw
chemii budowlanej. Nowa spo6tka bedzie zarzadza¢ produkcja i dystrybucja systemow ocieplen na polskim rynku.
Powolanie nowej spotki stanowi kolejny krok realizacji strategii rozwoju struktury asortymentowej Grupy Selena.
Spétka Tytan EOS nabyla zaklad produkcyjny w Krzeszowicach. Bedzie on wytwarzal systemy ocieplen, wyroby
do osadzania plytek ceramicznych oraz zaprawy murarskie. Nowa inwestycja zwigksza mozliwosci produkeyjne
Seleny w obszarze nowoczesnych artykuléw chemii budowlanej, w szczegélnosci w zakresie systeméw ocieplen.
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GRUPA KAPITAL.OWA SELLENA FM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w ztotych)

Spoétki zalezne od Selena Co S.A.:

Procentowy udzial Selena Co. S.A.

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci w kapitale
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Sclena S.A. Swidnica sprzedaz hurtowa materialow 50% 50%
o (Polska) budowlanych
Selena Romania SRI. Ilfov' sprzedaz hurtowa materialow 100 % 100 %
(Rumunia) budowlanych
. Roudnice sprzedaz hurtowa materialow o o
Selena Bohemia s.t.o. (Czechy) budowlanych 100 % 100 %
. Pécs sprzedaz hurtowa materialow o o
Selena Hungaria Kft. (Weary) budowlanych 100 % 100 %
Easton sprzedaz hurtowa materialow o o
Selena USA, Inc. (USA) budowlanych 100 % 100 %
Selena Deutschland GmbH Hagen sprzedaz hurtowa materialéw 100 % 100 %
(Niemcy) budowlanych
Neue Hagfa Dr Schenk Hagen produkcja i sprzedaz hurtowa 95 9 95
Niemcy (Niemcy) materialéw budowlanych ’ ’
Almaty sprzedaz hurtowa materiatéw 0 o
Selena CA L.L.P. (Kazachstan)  budowlanych 100% 100%
. Kijow sprzedaz hurtowa materialow o o
Selena Ukraine Ltd. (Ukraina) budowlanych 100 % 100 %
. Limena sprzedaz hurtowa materialow
Selena Italia stl (Wlochy) budowlanych 100 % 100 %
o 1 A 0 0
Selena Sulamericana Ltda Ponta Grpssa sprzedaz hurtowa materialow 95 % 95 %
(Brazylia) budowlanych
Siloxane Sp. z 0.0. Siechnice  SPr7edaz hurtowa materialow 99,5% 99,5%
budowlanych
. Sofia sprzedaz hurtowa materialow o o
Selena Bulgaria Ltd. (Bulgatia) budowlanych 100 % 100 %
Selena Vostok Moskwa MoskAwa sprzedaz hurtowa materialow 100 % 100 %
(Rosja) budowlanych
Selena Sever Moskwa Moskwa sprzedaz hurtowa materialow 100 % 100 %
(Rosja) budowlanych
Selena Shanghai Trading Shanghai sprzedaz hurtowa materiatéw o o
Co., Ltd. (Chiny) budowlanych 100% 100 %
POLYFOAM Yalitim Istanbul sprzedaz hurtowa materialow 85
Sanayi ve Tic Ltd. (Turcja) budowlanych ’ )
Foshan Chinuri-Selena Foshan sprzedaz hurtowa materialow 7779,
Chemical Co (Chiny) budowlanych e )
o rodukcja i sprzedaz
Selena Nantong Building Nantong produtey: ] o
Materials Co., Ltd. (Chiny) matetialéw budowlanych oraz 100% -

artykuléw chemii budowlanej

W dniu 02 maja 2008 roku Selena Co. S.A. z siedziba we Wroclawiu, podpisata umowe nabycia udzialéw w spolce
"POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic" Ltd. w Istambule (Turcja) (dalej 'Polyfoam') od osoby fizycznej - Pana Suata
Kiroglu dotychczasowego wigkszosciowego wspolnika spétki Polyfoam.

Przedmiotem umowy jest nabycie przez spotke Selena Co. S.A. od Pana Suata Kiroglu 25 700 dotychczasowych
udzialéw, stanowiacych 85 % kapitalu zaktadowego Polyfoam i dajacych prawo do 85 % gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow. Zgodnie z umowa platnosé za nabycie udzialéw nastapi w dwoch ratach:

- I rata w wysokosci 340 tys. EUR, platna w ciagu 14 dni od daty podpisania umowy,

- II rata w wysokosci 450 tys. EUR platna pod warunkiem osiagniecia w 2008 r. przez Polyfoam zysku brutto na
poziomie co najmniej 294,7 tys. EUR. W przypadku uzyskania nizszej kwoty zysku brutto, warto$¢ II raty zostanie
proporcjonalnie zmniejszona. Platno§é nastapi w ciagu 14 dni od otrzymania przez Selena Co. S.A. zbadanego
przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego Polyfoam za rok 2008.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w ztotych)

Dodatkowo, w dniu podpisania umowy spdétka Polyfoam utworzyla 10 680 nowych udzialéw, z ktérych Selena Co.
S.A obijeta 85 % za kwote 510 tys. EUR.

Po podpisaniu umowy "Selena Co" S.A. stata si¢ wlascicielem 34 778 udzialéw, stanowiacych 85 % kapitatu
zaktadowego Polyfoam i dajacych prawo do 85 % gloséw w zgromadzeniu wspdlnikow. Warto$¢ nominalna
1 udziatu wynosi 100 TRY (100 nowych lir tureckich).

Udziat spétki Selena Co S.A. (spotki zaleznej od Selena FM S.A.) w kapitale rejestracyjnym spotki Foshan Chinuri
Selena Chemicals Co. Ltd wzrést z 50,0% do 77,7 % i tym samym Selena Co S.A. stala si¢ wickszo$ciowym
udzialowcem w Foshan Chinuri Selena Chemicals Co. Ltd. Podwyzszenie kapitatéw nastapito zgodnie z zasadami
prawa chifiskiego w dniu 30.05.2008 r. do 66,7% oraz w dniu 31.10.2008 r. o kolejne 11%, a Selena FM S.A.
otrzymala potwierdzenie tego faktu od wlasciwego urzedu (Foshan Administration For Industry & Commerce)
w dniu 9.06.2008 r. oraz w dniu 5.11.2008 r. odpowiednio. Nowa warto$¢ zarejestrowanego kapitalu wynosi
1.120.000 USD (jeden milion sto dwadziescia tysiecy USD), w tym warto$¢ udzialéw Seleny Co S.A. stanowi
870.000 USD (osiemset siedemdziesiat tysigcy USD).

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku zostalo zarejestrowane utworzenie nowej spélki w Grupie — Selena Nantong
Building Materials Co., Ltd (Selena Nantong). Selena Co. S.A. (sp6tka zalezna od Selena FM S.A.) objela 100 %
udzialéw w nowoutworzonej spotce. Wartos¢ zarejestrowanego kapitalu zakladowego wynosi 11.000.000 USD
(jedenascie milionéw dolaréw amerykarniskich) co stanowi réwnowartos¢ 30.030.000 PLN (trzydziesci milionéw
trzydziesci tysiecy zlotych) wg kursu $redniego NBP z dnia 30 pazdziernika 2008 roku. Wartos¢ ewidencyjna
objetych udziatéw bedzie wykazana w ksiegach rachunkowych Selena Co. S.A. wg wartosci objecia.

Spoétki posrednio stowarzyszone przez Selena Co. S.A. oraz wspolne przedsigwzigcia:
Procentowy udziat Selena Co. S.A.

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

. Lammi sprzedaz hurtowa materialéw 0 0
FinSelena Oy (Finlandia)  budowlanych 50,00% 50,00%
Foshan Chinuri-Selena Foshan sprzedaz hurtowa materialow 50.00%
Chemical Co (Chiny) budowlanych ) e
Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae  produkcja pianck poliuretanowych 30,00% 30,00%

(Kotea) oraz produktéw w aerozolu
Borkan Pr.efabrll? Yapi Istanbul sprzedaz hurtowa materialéw
Elemanlari ve Dis . 40,00% -

. , (Turcja) budowlanych

Ticaret” A.S. ’

W dniu 24 czerwca 2008 r. spétka ,,POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Ticaret" Ltd. w Istambule (Tutcja) — podmiot
zalezny od Selena Co. S.A. nabyla od Pana Suata Kiroglu 160.000 udzialéw w spélce ‘Borkan Prefabrik Yapi
Elemanlari ve Dis Ticaret’” A.S. w Istambule (Turcja), stanowiacych 40 % kapitatu zakltadowego spélki Borkan
i dajacych prawo do 40 % gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw tego podmiotu. Warto$é¢ nominalna 1 udziatu
wynosi 1 TRY (1 nowa lira turecka), a wszystkich nabytych udziatéw 160.000 TRY. Platnos¢ za nabyte udzialy
w wysokosci 160.000 TRY (ok. 281,2 tys. PLN) nastapita w dniu podpisania umowy.

Faktyczne wywieranie znaczacego wplywu nastapilo w momencie zarejestrowania umowy nabycia udzialow
w sadzie rejestrowym w dniu 7 lipca 2008 roku.

Pomiedzy spotka dominujaca, osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi spotki dominujacej a osoba zbywajaca
aktywa nie wystepuja zadne powiazania. Zrédlem finansowania nabywanych aktywéw sa $rodki wlasne
,,Polyfoam”.

Dokonywana transakcja ma charakter dlugoterminowy i jest $ciSle zwiazana z realizacja strategii Grupy Selena
umacniania jej pozycji na rynku tureckim.

Ponizszy schemat przedstawia graficznie strukture Grupy kapitatowej Selena FM wg stanu na 31.12.2008 roku:
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100% l
Unia Europejska Europa Wschodnia
Polska 100% | Selena Vostok OO0
99,95% ] (Rosja) i
> Orion Sp. z 0.0. D _________ H
100% 100% i Selena Sever OOO E
> Carina Sp. z o.0. ] (Rosja) '
100% : 100% i Sclena Ukraine Led |
> Libra Sp. z o.0. —> (Ukraina) i
100% 100% :
> Tytan EOS Sp. z o.0. i Selena CA L.L.P. :
Y P ! (Kazachstan) :

Selena Bohemia s.t.0.
(Czechy)

(Wegty)

Selena Romania SRLL
(Rumunia)

Selena Bulgaria Ltd
(Bulgaria)

FinSelena Oy
(Finlandia)

Neue Hagfa Dr Schenk

(Niemcy)

Selena Deutschland GmbH
(Niemcy)

Azja P1d.-Wsch. i Bliski Wschéd

Hamil-Selena Co. Ltd
(Korea Potudniowa)

100%

85%

Foshan Chinuri-Selena
Chemical Co. Ltd
(Chiny)

(Chiny)

Selena Shanghai Trading Co. Ltd

Selena Nantong Building Materials

Co., Ltd
(Chiny)

\ 4

100%

\ 4

POLYFOAM Yalitim Ltd

(Turcja)

Borkan Prefabrik A.S.
(Turcja)

95%

Selena USA Inc.
(USA)

A 4

Selena Sulamericana Ltda
(Brazylia)

Legenda:

spolka produkeyjna

sp6tka produkcyjno - handlowa

.........................................
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3. Sklad Zarzadu Spétki dominujacej

W sklad Zarzadu Spétki na dzied 31 grudnia 2008 roku oraz na dzied 31 grudnia 2007 roku wchodzil Krzysztof
Domarecki — Prezes Zarzadu.

Z dniem 1 marca 2009 roku Rada Nadzorcza dokonata zmian w skladzie Zarzadu Spotki.

Na dziefi zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu Selena FM S.A.
przedstawia si¢ nastepujaco:

Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu
Kazimierz Przelomski — Wiceprezes Zarzadu

Elzbieta Agnieszka Szymanska — Czlonek Zarzadu

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
30 kwietnia 2009 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

51.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnied podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
optrécz szacunkdéw ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Rozliczenie potaczen jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg

W zwiazku z brakiem regulacji zawartych w MSSF 3 do rozliczenia polaczen jednostek gospodarczych pod wspdlna
kontrola, zdaniem Zarzadu metoda laczenia udzialéw jest adekwatna metoda do rozliczenia polaczen spélek
znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w opatciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

52.  Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowiazan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci firmy

Spoétka przeprowadza testy na utrate wartosci firmy przynajmniej raz do roku. Wymaga to oszacowania wartos$ci
uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego alokowana jest warto$¢ firmy. Oszacowanie
warto§ci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywéw pienieznych generowanych przez oSrodek
wypracowujacy S$rodki pieni¢zne na podstawie planéw finansowych oraz ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeplywdw. Wartosé bilansowa wartosci firmy na dzief
31 grudnia 2008 roku wynosita 7.572.102,78 zl. Zalozenia przyjete do testu na utrate wartosci firmy zawarto
w Nocie 22 dodatkowych informacji i objasnien.
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Utrata wartaci aktywow

Grupa przeprowadzila testy na utrate wattosci $rodkéw trwatych. Wymagalo to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego naleza niefinansowe aktywa trwalte. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeplywéw pieni¢znych generowanych przez osrodek wypracowujacy
srodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeplywow.

Jako podstawowa zewnetrzng przestanke §wiadczaca o mozliwosci zaistnienia utraty wartosci dla spotki notowanej
na aktywnym rynku uznano wystgpowanie w dluzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie
aktywéw netto w stosunku do wartodci ich rynkowej kapitalizacji. W celu ustalenia wartosci uzytkowej dokonano
analizy zdyskontowanych przeplywéw pienigznych przy zastosowaniu $redniowazonego kosztu kapitalu (WACC)
réwnego 11 % oraz 0% rezydualnej stopy wzrostu. Test przeprowadzono dla Selena FM S.A. jako jednego o$rodka
wypracowujacego Srodki pienigzne (CGU). Analize przeprowadzono dla okresu 10 lat w oparciu o prognozowane
przeplywy pieni¢zne na podstawie zalozen strategicznych Selena FM S.A. na lata 2008 — 2018. Wyliczona w oparciu
o przyjete zatozenia warto$¢ uzytkowa znaczaco przewyzszala wartos¢ aktywéw netto Selena FM na 31.12.2008
rok.

Ze wzgledu na dlugotrwale wystepowanie niekorzystnych zmian o charakterze rynkowym i gospodarczym oraz
generowane negatywne wyniki finansowe poddano testowi nastepujace spotki:

Spitka i:iiji’:;;;g Rezydualna Ulml’a' Kwota odpisn
WACC) stopa w3rostu wartosct wtys. gt
Libra sp. z 0.0. 8% 0% nie brak
Tytan EOS sp. z o.0. 8% 0% nie brak
Selena USA 11% 0% tak 1600
Polyfoam Turcja 12% 0% tak 4 000
Selena Bohemia 8% 1% nie brak
Selena Hungaria 15% 1% nie brak
Selena Italia 10% 1% nie brak
Chinuri 15% 0% nie brak

Do analizy wykotzystano plany finansowe spélek na lata 2009-2018 oparte na zalozeniach strategicznych Grupy
Selena.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zalozenia zostaly przedstawione w Nocie 25.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, Zze w przyszlosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogloby spowodowad, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skltadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.
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Odpisy na nalgnasci i zapasy
Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sa, gdy Sciagniccie pelnej kwoty naleznosci przez Grupe przestato
by¢ prawdopodobne.

Zapasy wyceniane sa wg nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto

Przy ustalaniu ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania szacowana jest cena sprzedazy, pomniejszona o koszty
wykoficzenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez spélki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Grupa Selena posiada pelng
zdolnos¢ do regulowania zobowiazan. Zgodnie z zalozeniami realizowanej strategii przewidywany jest dalszy
rozwoéj dziatalnosci poprzez strategiczne akwizycje, rozwoj organiczny zakladéw produkeyjnych i wzmocnienie sit
sprzedazowych na rynkach zagranicznych. Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSE”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSE”).

Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Spolki zalezne prowadzace dzialalnosé na terenie Polski prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”)
iwydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Natomiast spo6tki zalezne
zagraniczne prowadza swoje ksiegi w lokalnych standardach rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spétki dominujacej 1 waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest PLN (ztoty polski), waluta podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym funkcjonuja
istotne sp6tki Grupy kapitatowej. Walutg funkcjonalna zagranicznych jednostek zaleznych sa waluty lokalne tych
spotek. Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych, ktére maja inna walute funkcjonalng niz PLN,
przeliczane sa na PLN zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 10.4.
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7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowala w biezacym roku. Ich zastosowanie nie spowodowalo istotnego wplywu na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

KIMSF 11 MSSF 2 - Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nablytskcjach wiasnych

KIMSF 11 zawiera wskazéwki, czy transakcje, w ktérych jednostka emituje instrumenty kapitalowe w ramach
zaplaty za otrzymane przez nig towary lub uslugi, badz tez, gdy zaplata sa wyemitowane instrumenty kapitalowe
jednostki tej samej grupy kapitalowej, nalezy traktowaé jako rozliczane w instrumentach kapitalowych czy tez
rozliczane w $rodkach pienigznych. Interpretacja okresla rowniez sposéb postgpowania w sytuacjach, gdy jednostka
wykorzystuje posiadane akcje wlasne w celu rozliczenia zobowigza w ramach transakcji platnosci w formie akeji
wlasnych. Zastosowanie tej intetpretacji nie spowodowalo istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informaciji — Reklasyfikacja aktywéw finansowych

Zmiany te dopuszczajq reklasyfikacje pewnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu do kategorii
insttumentéw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, dostepnych do sprzedazy lub pozyczek i nalezno$ci.
Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne jest réwniez, w pewnych okolicznos$ciach, przeniesienie instrumentdw
dostepnych do sprzedazy do kategorii pozyczki i naleznosci. Zmiany maja zastosowanie dla reklasyfikacji
dokonanych 1 lipca 2008 roku lub pézniej. Grupa nie dokonywala reklasyfikacji instrumentéw finansowych ani
z kategorii instrumentéw przeznaczonych do obrotu ani z kategorii instrumentéw dostepnych do sprzedazy.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji — Reklasyfikacja aktywow finansowych — Dataswiej wZycie i przepisy przggiowe

Zmiany zawierajq wyjasnienie, ze poczawszy od 1 listopada 2008 roku reklasyfikacje aktywéw finansowych powinny
by¢ dokonywane ze skutkiem od daty faktycznej reklasyfikacji. Grupa nie dokonywala reklasyfikacji instrumentéw
finansowych ani z kategorii instrumentéw przeznaczonych do obrotu ani z kategorii instrumentéw dostepnych do
sprzedazy.

Interpretacja KIMSF 12 — Umowy na ustugi koncesjonowane
Interpretacja ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej.
Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w_wycenie aktywéw programoéw ekneych swiadcze,
wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

Interpretacja ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej.
Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki dominujacej nie
wprowadzil innych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci Grupy.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze
w zycie
Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:
= MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2009 roku lub pézniej,
®* MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,
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= MSR 23 Koszty finansowania zewnegtrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

®= MSSF 3 Potaczenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub péZniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

=  MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

= MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie (zmieniony w styczniu
2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

=  Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy po wartosci godziwej (zmiany
wprowadzone w lutym 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2009 roku lub pézniej,

= Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnoSciowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2008 roku lub pézniej,

* Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

=  Zmiany do MSSF 11 MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspélkontrolowana i stowarzyszona -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

* Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

= Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 roku lub pézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

=  Zmiany do MSR 39: Pozycje zabezpieczane kwalifikujace si¢ do rachunkowosci zabezpieczent (zmiany
wprowadzone w lipcu 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

= MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
(zmieniony w listopadzie 2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

= Interpretacja KIMSF 17 Dywidendy rzeczowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

* Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

=  Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub péZniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

*  Whbudowane instrumenty pochodne - zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych koriczacych si¢ 30 czerwca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

® Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — cze§¢ zmian ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku, a cz¢$¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji mialo istotny wplyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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9. Korekta btedu

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie miata miejsca korekta bledu.

10.  Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Seleny FM S. A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok zakofczony dnia 31 grudnia
2008 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do
zgodnosci z MSSF, sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakeji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakeji w ramach Grupy, zostaly w calo$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, ze
dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw w danej
spolce, chyba, Zze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wilasno§¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wplywania na polityke finansows
i operacyjna danej jednostki. Do rozliczenia polaczen jednostek gospodarczych Grupa stosuje zasady MSSFE 3,
z wyjatkiem transakcji dokonywanych pod wspdlna kontrola. W tym przypadku zamiast metody nabycia
wykorzystywana jest metoda laczenia udziatéw.

W odniesieniu do nabywania kapitaléw mniejszosci Grupa wybrata metode, zgodnie z ktéra cata réznica pomiedzy
ceng nabycia dodatkowego udzialu w jednostce zaleznej a udzialem kapitalu mniejszosci w aktywach
i zobowiazaniach ujetym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziefi nabycia kapitalu mniejszosci
rozpoznawana jest jako warto$¢ firmy.

10.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych saq ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spotka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspélnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstaws
wyceny posiadanych przez Spoétke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spétki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zgodne
z lokalnymi przepisami prawa. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, przeprowadzana
jest analiza réznic miedzy MSSF a lokalnymi przepisami prawa. W przypadku istotnych réznic dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi
przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o pozniejsze
zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych.
W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje
swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki
wskazujace na to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie
jest wymagany.
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10.3. Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspoélkontrole sa ujmowane metoda praw wlasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspdlnego przedsiewzigcia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wyceniane metoda praw wilasnosci pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istniejq
przestanki wskazujace na to, ze nastapila utrata warto$ci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach
poptzednich juz nie jest wymagany.

10.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

W spélkach, ktérych waluta funkcjonalna jest ztoty polski, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
s przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziens bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

UsD 2,9618 2,4350
EUR 4,1724 3,5820
100 HUF 1,5757 1,4188
UAH 0,373 0,4814
CZK 0,1566 0,1348
RUB 0,1008 0,0995
BRL 1,2702 1,4006
BGN 2,1333 1,8314
CNY 0,4344 0,3410
100 KZT 2,4471 2,0781
100 KRW 0,2351 0,2672
RON 1,0409 0,9979
TRY 1,9407 -

Kazda ze spotek w ramach Grupy ustala swoja wlasna walute funkcjonalng i pozycje wykazane w sprawozdaniu
finansowym sa wycenione w tej walucie. Waluta funkcjonalna zagranicznych jednostek zaleznych sa waluty lokalne
tych spolek.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych, ktére maja inng walute funkcjonalng niz PLN, przeliczane sa na
polski ztoty w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzieni bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowiacym $rednia arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzient koficzacy miesiagc obrotowy. Réznice kursowe powstale w
wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny sktadnik.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Srednie arytmetyczne kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujaco:

Rok zakoniczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
UsD 2,4115 2,7484
EUR 3,5321 3,7768
100 HUF 1,4074 1,5024
UAH 0,4525 0,5456
CZK 0,1411 0,1361
RUB 0,0961 0,1077
BRL 1,3192 1,4175
BGN 1,8059 1,9318
CNY 0,3486 0,3635
100 KZT 2,0013 2,2509
100 KRW 0,219 0,2969
RON 0,9542 1,1320
TRY 1,8395 -

10.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa §rodkéw trwalych obejmuje ich cene
nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réowniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i
urzadzef w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie
ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia skladows sa réwniez
koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja rozpoczyna sig, gdy skladnik aktywéw jest gotowy do uzycia i trwa do jego likwidacji lub
przeznaczenia do sprzedazy. Warto$¢ podlegajaca amortyzacji jest odpisywana w sposéb systematyczny w ciagu
ekonomicznej uzytecznosci skladnika aktywa. Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumpcji
korzysci ekonomicznych z aktywa. W spotkach nalezacych do Grupy Selena FM amortyzacja jest naliczana metoda
liniowg, przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10 — 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10lat
Urzadzenia biurowe 3-5]lat
Srodki transportu 3—7lat
Inne srodki trwate 3— 5lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalna, wéwcezas warto$¢ tych aktywow
badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos§¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle
przeplywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
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odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
skltadnikiem aktywow. W przypadku skladnika aktywow, ktéry nie generuje wplywéw pienieznych w sposéb
znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do
ktorego ten skladnik nalezy.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej
ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji skladnika aktywéw, w przypadku ktérego
stwierdzono utrate warto$ci.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zostaé usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartodciqg bilansowa danej pozycji) sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sq wykazywane wedlug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia
budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ konicowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikow aktywow weryfikuje sig, i w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku obrotowego.

10.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skladajq si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

10.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$é nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy
z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sq usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwcezas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoficzenie uzytkowania skladnika aktywéw przez wlasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;.

10.8. Wartos$ci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakeji potaczenia jednostek gospodarczych jest
réwna ich wartosci godziwej na dzien potlaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sq wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoci.
Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przeslanki wskazujace na utrate ich wartoéci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci dla stosowanych przez spétke wartosci niematerialnych w postaci
licencji na uzytkowanie oprogramowania komputerowego zostal ustalony na okres 2 - 5 lat.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skladnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiange odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, 1 traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkeji danego sktadnika wartosci niematerialnych.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywoéw lub na
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poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych ocenia
si¢ co roku, czy wystapily przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartoéci. Okresy uzytkowania sq takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sq wyceniane wedlug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danego skladnika aktywow i sa ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

10.8.1 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztéw polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w
warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowiazanl i zobowiazan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utratg wartosci przeprowadza si¢ raz na rok, a takze
w okresach §rédrocznych, jezeli na dzier bilansowy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci.
Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z os§rodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne,
ktére moga skorzystaé z synergii polaczenia.

Kazdy o$rodek, lub zesp6t osrodkéw, do ktérego zostata przypisana warto$¢ firmy:

* odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

®  jest nie wigkszy niz jeden segment dzialalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub uzupelniajacego
wzoru sprawozdawczodci finansowej Grupy okreSlonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczos$é
dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne, ktérego dotyczy dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$é osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy
warto§¢ firmy stanowi cze¢§¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnosci warto$¢ firmy
zwiazana ze sprzedana dzialalno$cia zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dzialalnosci i wartosci
zachowanej cz¢sci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

10.9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:

—  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
—  Pozyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

— Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okre§lonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:

®  wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

= spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych, o ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o
terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesi¢cy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych.
Pozyczki i naleznosci ujmowane sq wedlug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech
kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie
potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z
tytulu utraty wartosci. Dodatnia 1 ujemng réznice pomiedzy wartoécia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi si¢ na kapital
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartos$ci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci
odnosi si¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane z uwzglednieniem
ich wartosci rynkowej na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrument6w sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy sktadnikéw finansowych ujmuje si¢ na dzied zawarcia transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powickszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi skltadajacymi
si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeplywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong trzecia.

Umowg gwarancji finansowych jest umowa zobowiazujaca jej wystawce do dokonania okteslonych platnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dtuznika ptatnosci
w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dluznego.
W momencie poczatkowego ujecia zobowiazanie finansowe z tytulu umowy gwarancji/poreczen wycenia sig
wedlug wartosci godziwe;.

10.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoéci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.10.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytulu
utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoscia bilansowsq skladnika aktywoéw finansowych a wartoScig
biezaca oszacowanych przyszlych przeplywow pienieznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu nieSciagniecia
naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy
poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywéw obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych skladnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy
tez nie, to Grupa wlacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
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kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty
wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszy! sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig. Pdzniejsze
odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim
na dziefi odwrécenia warto§¢ bilansowa skladnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

10.10.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Zze nastapila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatlowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice
pomiedzy wartoscia bilansows skladnika aktywéw finansowych oraz wartodcig biezaca oszacowanych przyszlych
przeplywow pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

10.10.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartodci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie
splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci
tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksicgowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona
do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskéw 1 strat odwrdcenia odpisu z tytulu utraty
wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
warto§¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw 1 strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

10.11. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastgpujacych warunkéw sq spelnione:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa Sci§le zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelniatby definicje
instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie
sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,

ktore nie sq uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ckonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu

pochodnego w walucie obcej sa $ciSle powiazane z cechami ckonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy

zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajows

dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

10.12. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wg nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Koszt wytworzenie produktéw gotowych i produktéw w toku sklada si¢ z kosztu bezposrednich materialéw
irobocizny oraz odpowiedniego narzutu posrednich kosztéw produkcji ustalonego przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych. Jako przyblizenie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Grupa, w przypadku
wyrob6w gotowych, stosuje ceny ewidencyjne skorygowane o odchylenia.

Warto$¢ stanu konicowego zapaséw — zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — wyceniana
jest poprzez ustalenie wartosci jego rozchodu metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo”.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoficzenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.
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10.13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych naleznos$ci watpliwe.

Odpis na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestalo byé
prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
nie$ciagalnosci. Dokonanie odpisu aktualizujacego jest obowigzkowe w odniesieniu do naleznosci:

— od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci, do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postgpowaniu upadlosciowy,

— od diuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci, jezeli majatek diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego — w pelnej wysokosci naleznosci,

— kwestionowanych przez dtuznikéw (naleznosci sporne) oraz z ktérych zaplata dluznik zalega, a wedtug oceny
jego sytuacji majatkowej i finansowej splata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci
roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwatrancji lub innym zabezpieczeniu,

— naleznosci dochodzonych na drodze sadowej.

Przekroczenie terminu wymagalnosci zaplaty o 180 dni na dzien bilansowy traktowane jest jako istnienie
obiektywnych dowodéw na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Naleznosci takie
poddawane sa testowi na utrate wartosci. W przypadku gdy nastapi istotna réznica miedzy wartoscig bilansows
naleznosci a wartoscia biezaca szacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych, zdyskontowanych wediug
efektywnej stopy procentowej Grupa tworzy odpis w wysokosci 100%.

Ustalona w wyniku w/w szacunkéw kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad
wiarygodnych dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaly zabezpieczone i ich zaplata jest wysoce
prawdopodobna.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwietciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebna pozycje.

10.14. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw pienigznych
sklada si¢ z okreslonych powyzej Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw. Kredyt w rachunku biezacym jest
prezentowany w bilansie jako skladnik krétkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowiazan
krétkoterminowych.

10.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne s ujmowane wedlug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Zyski 1 straty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metody efektywnej stopy procentowe;.
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10.16. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaly
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Inne zobowiazania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego z tytulu
podatku od towaréw i uslug oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwalych. Pozostale zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreSlony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowiazania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego
Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu
zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

10.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwcezas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno§¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezetws zostana zwrdcone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiScie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartoéci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.18. Odprawy emerytalne

Zgodnie z Kodeksem Pracy pracownicy Spotek Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne
sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejcia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy
emerytalne sa programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Na kazdy dzieri bilansowy obliczona jest
warto$¢ biezaca tych zobowiazan. Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym platnosciom, ktore
w przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskéw 1 strat.

10.19. Leasing

10.19.1 Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug niZzszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
izmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek
od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskéw
1 strat.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw:
szacowany okres uzytkowania §rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

10.19.2 Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowej Srodka
stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytutu wynajmu. Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako przychéd w okresie, w ktérym stana si¢
nalezne.

10.20. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa
rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i
ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

10.20.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towaréw i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

10.20.2 Sprzedaz ustug

Przychody z tytulu §wiadczenia uslug obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty, pomniejszone o podatek od towaréw
i ustug (VAT).

10.20.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres uzytkowania
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

10.20.4 Dywidendy

Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

10.20.5 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu

w stosunku do otwartych uméw.

10.21. Podatek dochodowy

10.21.1 Podatek biezgcy

Zobowiazania 1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowiazywaly na dzied bilansowy.
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10.21.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkows
aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy stratg podatkowsa oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspoélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty dochéd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakeji nie
stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci ww. réznice przejSciowe ulegna odwréceniu i osiagnicty zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejSciowych.

Grupa tworzy rezerwe z tytulu podatku odroczonego w odniesieniu do wartosci netto §rodkéw trwalych objetych

leasingiem finansowym traktowanym jako leasing operacyjny dla celéw podatkowych.

Grupa rozpoznaje aktywo z tytulu podatku odroczonego w odniesieniu do zobowiazan z tytulu leasingu
finansowego traktowanego jako leasing operacyjny dla celéw podatkowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiggni¢cia w przysztosci
dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku iodroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.21.3 Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto§¢ podatku od towaréw i ustug, z
wyjatkiem:
= ody podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz
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* naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
Kwota netto podatku od towaréw i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cz¢$¢ naleznosci lub zobowiazan.

10.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez sredniq
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Gtupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace potencjalne
akcje zwykle.

11.  Polaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 2 maja 2008 roku Selena Co. S.A. z siedziba we Wroctawiu, podpisala umowe¢ nabycia udzialéw w spélce
"POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic" Ltd. w Istambule (Tutcja) (dalej Polyfoam') od osoby fizycznej - Pana Suata
Kiroglu dotychczasowego wigkszosciowego wspolnika spétki Polyfoam.

Przedmiotem umowy jest nabycie przez spotke Selena Co. S.A. od Pana Suata Kiroglu 25 700 dotychczasowych
udzialéw, stanowiacych 85 % kapitatu zakltadowego Polyfoam i dajacych prawo do 85 % gloséw na zgromadzeniu
wspOlnikéw. Zgodnie z umows platnosé za nabycie udzialéw nastapi w dwéch ratach:

- I rata w wysokosci 340 tys. EUR, platna w ciagu 14 dni od daty podpisania umowy,

- II rata w wysokosci 450 tys. EUR platna pod warunkiem osiagniecia w 2008 r. przez Polyfoam zysku brutto na
poziomie co najmniej 294,7 tys. EUR. W przypadku uzyskania nizszej kwoty zysku brutto, wartos¢ 11 raty zostanie
proporcjonalnie zmniejszona. Platno§é nastapi w ciagu 14 dni od otrzymania przez Selena Co. S.A. zbadanego
przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego Polyfoam za rok 2008.

Dodatkowo, w dniu podpisania umowy spétka Polyfoam utworzyla 10 680 nowych udzialéw, z ktérych Selena Co.
S.A obijeta 85 % za kwote 510 tys. EUR.

Po podpisaniu umowy "Selena Co" S.A. stala si¢ wlascicielem 34 778 udzialéw, stanowiacych 85 % kapitatu

zakladowego Polyfoam i dajacych prawo do 85 % gloséw w zgromadzeniu wspélnikow. Wartos¢ nominalna 1
udziatu wynosi 100 TRY (100 nowych lir tureckich).

Zgodnie z MSSF 3 do rozliczenia objecia kontroli w spélce POLYFOAM zastosowano metode nabycia.
Informacje o wartosciach godziwych przejetych aktywéw w cenie nabycia oraz wplywie na wynik finansowy i
kapitaty Grupy Selena zaprezentowane sa w Nocie 22.

12.  Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Organizacja i zarzadzanie spotkami Grupy opieraja si¢ na kryterium geograficznym. Podstawowy wzor podziatu
sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych, a uzupelniajacy na segmentach branzowych.
Wybér segmentu geograficznego opiera sie na lokalizacji rynkéw 1 klientéw Grupy.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Segmenty geograficzne

Przy okresleniu segmentéw geograficznych Zarzad wzial pod uwage takie czynniki jak: podobiefstwo warunkéw
politycznych i ekonomicznych, blisko$¢ lokalizacji oraz ryzyka zwiazane z dziatalnoscia na wybranych obszarach
geograficznych i zdefiniowal nastgpujace segmenty geograficzne:

- Kraje Unii Europejskiej,
- Europa Wschodnia i Azja,

- Ameryka PéInocna i Ameryka Poludniowa.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywow
i zobowiazan poszczegblnych segmentdéw geograficznych za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz dnia
31 grudnia 2007 roku lub odpowiednio na dzien 31 grudnia 2008 roku lub na dzied 31 grudnia 2007 roku.
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Europa Ameryka korekty Razem .
dziefi 31 grudnia 2008 rok k kraje Unii Dziatalnos¢
na dzied 3 gr}1 nia .ro u/ ro e . nn . Wschodnia Potnocna konsolidacyjne dziatalnosé 12.1 os¢ Razem
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Europejskiej Ca . . . zaniechana
i Azja i Potudniowa | wsegmentach | kontynuowana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 288 251 650,04 | 211 953 353,14 | 29 425 415,65 0,00 | 529 630 418,83 - | 529 630 418,83
Sprzedaz w ramach segmentu 282 353 472,78 6711 614,62 0,00 | -289 065 087,40 0,00 0,00
Sprzedaz miedzy segmentami 1731 558,26 | 109 321 978,18 326010296 | -114 313 639,40 0,00 - 0,00
Przychody segmentu ogétem 572 336 681,08 | 327 986 945,94 | 32 685 518,61 | -403 378 726,80 | 529 630 418,83 - | 529 630 418,83
Koszty
Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug,
towardw i materialow 448 536 002,83 | 281 523 067,33 | 27 968 379,64 | -389 321 265,42 | 368 706 184,38 - | 368 706 184,38
Wynik
Zysk (strata) segmentu (na sprzedazy) 123 800 678,25 | 46 463 878,61 4717138,97 | -14 057 461,38 | 160 924 234,45 - | 160 924 234,45
Koszty sprzedazy 60 756 927,89 | 22267 793,86 2753 521,68 -3753784,07 | 82024 459,36 - | 82024 459,36
Pozostale przychody operacyjne 2327 022,43 354 565,62 96 394,72 -111 147,84 2 666 834,93 - 2 666 834,93
Pozostale koszty operacyjne 5929 012,56 1235 538,63 983 448,84 562643251 | 13774 432,54 - | 13774 432,54
Przychody nieprzypisane - 515 109,88 - 515 109,88
Koszty nieprzypisane -| 60430097,87 - | 60430 097,87
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi - 7 877 189,49 - 7 877 189,49
Koszty finansowe nieprzypisane - -8 186 866,88 - | -8186 866,88
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej -82 870,20 429 469,82 0,00 - 346 599,62 - 346 599,62
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 16 410 655,99 - | 16 410 655,99
Podatek dochodowy - 1239 157,64 - 1239 157,64
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - 15 171 498,35 - | 15171498,35
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 474 395 884,94 | 207 584 22546 | 24 240 410,76 | -290 579 349,02 | 415 641 172,14 - | 415 641172,14
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 235752,12 3862 662,79 0,00 - 4098 414,91 - 4098 414,91
Aktywa nieprzypisane -| 12069 767,18 - | 12069 767,18

Aktywa ogotem

431 809 354,23

431 809 354,23

Zobowiazania segmentu 161 830 608,77 | 180 332 803,57 | 15595 174,64 | -291 424 323,64 | 66 334 263,34 -| 66334 263,34
Zobowigzania nieprzypisane - 42 054 355,51 - | 42054 355,51
Kapitaly wlasne - | 323 420 735,38 - | 323 420 735,38
Zobowigzania i kapitaty ogétem - | 431809 354,23 - | 431809 354,23
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktlady inwestycyjne na:

rzeczowe aktywa trwale 25277 128,71 7379 321,07 1032 638,31 - | 33689 088,09 - | 33689 088,09
wartosci niematerialne 479 151,67 119 750,81 22 786,58 - 621 689,06 - 621 689,06
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwalych 6426 297,26 2305 690,77 600 822,48 - 9 332 810,51 - 9 332 810,51
Amortyzacja wartosci niematerialnych 344 660,65 187 918,00 20 324,50 - 552 903,15 - 552 903,15
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Europa Ameryka korek Razem
z::o(:izcize:nsylfimmd;liagrzfgii?;?ﬁ; :Zl;u El:r?)i;:jjsr:iiej Ws.chognia ' Pc’»{n(?c’:?a konsolidatZyine dziatalnosc ]::;?:Zl::j: Razem
iAzja i Potudniowa | wsegmentach | kontynuowana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 270 721 825,03 | 212 663 894,81 34 575 666,06 0,00 517 961 385,90 - | 517 961 385,90
Sprzedaz w ramach segmentu 302 141 380,06 2 856 637,78 104 186,35 | -305 102 204,19 0,00 - 0,00
Sprzedaz miedzy segmentami 0,00 | 54489 464,07 4755822,63 | -59 245 286,70 0,00 - 0,00
Przychody segmentu ogétem 572 863 205,09 | 270 009 996,66 39 435 675,04 | -364 347 490,89 517 961 385,90 - | 517 961 385,90
Koszty
Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug,
towaréw i materialéw 459 138 947,82 | 224 370 795,33 33917 924,10 | -351 865 125,08 365 562 542,17 - | 365562 542,17
Wynik
Zysk (strata) segmentu (na sprzedazy) 113 724 257,27 | 45 639 201,33 5517 750,94 | -12 482 365,81 152 398 843,73 - | 152398 843,73
Koszty sprzedazy 4853341896 | 13656 401,26 2 240 852,66 -693 999,99 63 736 672,89 -| 63736 672,89
Pozostate przychody operacyjne 1841 470,94 315 209,28 122 184,74 -380 952,58 1897 912,38 - 1897 912,38
Pozostale koszty operacyjne 2345 135,42 1979 745,94 448 621,96 392 264,88 5165 768,20 - 5 165 768,20
Przychody nieprzypisane - 691 021,12 - 691 021,12
Koszty nieprzypisane - 34 084 673,70 - | 34084 673,70
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi - 52 000 662,44 - | 52000 662,44
Koszty finansowe nieprzypisane - 15 482 529,12 - 15 482 529,12
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej 34 757,61 354 311,04 0,00 - 389 068,65 - 389 068,65
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 36 907 201,97 - 36907 201,97
Podatek dochodowy - 2 039 377,78 - 2 039 377,78
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - 34 867 824,19 - 34 867 824,19

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 328 962 894,80 90 439 327,87 28 892 365,14 | -209 813 870,13 238 480 717,68 - | 238480 717,68
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 286 433,84 3500 210,37 0,00 - 3786 644,21 - 3 786 644,21
Aktywa nieprzypisane - 68 203 917,46 - 68 203 917,46
Aktywa og6tem - 310 471 279,35 - | 310 471279,35
Zobowiazania segmentu 225 274 456,07 43580 661,52 11796 336,28 | -215 255 089,59 65 396 364,28 - 65 396 364,28
Zobowiazania nieprzypisane - 96 297 198,93 - 96 297 198,93
Kapitaly wlasne - 148 777 716,14 - | 148 777 716,14
Zobowigzania i kapitaty ogétem - 310 471 279,35 - | 310 471279,35
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktlady inwestycyjne na:

rzeczowe aktywa trwale 16 890 007,69 4 558 602,70 5393 540,65 - 26 842 151,04 - 26 842 151,04
warto$ci niematerialne 415 109,69 136 110,97 40 587,62 - 591 808,28 - 591 808,28
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 6043 126,91 1407 226,14 785 072,31 - 8 235 425,36 - 8 235 425,36
Amortyzacja wartosci niematerialnych 308 722,38 157 566,40 37 496,86 - 503 785,64 - 503 785,64
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Segmenty branzowe

Przy definicji uzupelniajacego wzoru sprawozdawczosci segmentowej — segmentacji branzowej Zarzad mial na
uwadze czynniki takie jak: rodzaj towaréw i ustug oraz typ lub klase uzytkownikéw tych towardw i ustug i wydzielit
nastepujace segmenty branzowe:

- produkty budowlane do drzwi i okien - produkty stosowane zaréwno przy produkcji jak i montazu wyrobdw

stolarki otworowej,

- produkty ogélno-budowlane - produkty stosowane do wykorczenia lub remontu mieszkan / budynkdw,

- pozostale - produkty dedykowane dla przemystu (innego niz producenci stolarki otworowej) oraz sporadyczne

ustugi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywow
i zobowiazan poszczegélnych segmentéw branzowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz dnia
31 grudnia 2007 roku lub odpowiednio na dzien 31 grudnia 2008 roku lub na dzied 31 grudnia 2007 roku.

Segment
duktow Segment korekty Razem
na dzie 31 grudnia 2008 roku / rok pro produktéw oy , | Duziatalnose
| . i budowlanych , Pozostate konsolidacyjne | dziatalnos¢ . Razem
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku T, ogolno- zaniechana
do drzwi i w segmentach | kontynuowana
. budowlanych
okien

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 192935 927,61 | 327 985 706,80 8708 784,42 - | 529630 418,83 - | 529630 418,83
Pomniejszone o sprzedaz przypisana - - - - 0,00
dziatalnosci zaniechanej - 0,00
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 192 935 927,61 | 327 985 706,80 8708 784,42 0,00 | 529 630 418,83 - | 529 630 418,83
Sprzedaz w ramach segmentu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz miedzy segmentami 226 006 350,75 | 162 695 103,53 | 14677 272,53 | -403 378 726,81 0,00 - 0,00
Przychody segmentu ogétem 418 942 278,36 | 490 680 810,33 | 23 386 056,95 | -403 378 726,81 | 529 630 418,83 - | 529 630 418,83
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Aktywa segmentu 360 269 023,19 | 294 395 393,25 | 51556 104,72 | -290 579 349,02 | 415 641 172,14 - | 415 641172,14
Aktywa nieprzypisane - - - - 12069 767,18 -| 12069 767,18
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 2090 751,96 1708 467,02 299 195,93 - 4 098 414,91 - 4098 414,91
Aktywa ogétem 431 809 354,23 - | 431809 354,23
Naklady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwale 12 290 613,69 11 414 958,29 9983 516,11 - 33 689 088,09 - | 33689 088,09

warto$ci niematerialne 72 047,75 454 438,77 95 202,54 - 621 689,06 - 621 689,06

34




GRUPA KAPITAL.OWA SELENA FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w ztotych)
m m
na dzien 31 grudnia 2007 roku / rok pfziuketr(:v pfziuketr(:v kor.ekty . ll{azem Dziatalnos¢
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku budowlanych ogolno- Pozostate konsolidacyjne | dziafalnosé zaniechana Razem
do drzwiiokien | budowlanych wsegmentach | kontynuowana
Przychody
Sprzedas na rzecz klientow zewnetrznych 208968 54806 | 280 993 460,23 | 27999 377,61 - | 517961 385,90 -| 517 961 385,90
Pomniejszone o sprzedaz przypisana - - - - - - -
dzialalnosci zaniechanej
Przychody z dziatalnoéci kontynuowanej 208 968 548,06 | 280 993 460,23 | 27 999 377,61 0,00 | 517 961 385,90 -| 517 961 385,90
Sprzedaz w ramach segmentu - - - - - - -
Sprzedaz miedzy segmentami 182739 160,86 161 956 520,88 | 19 651 809,15 | -364 347 490,89 0,00 - 0,00
Przychody segmentu ogétem 391707 708,92 442949 981,11 | 47 651 186,76 | -364 347 490,89 | 517 961 385,90 - | 517 961 385,90
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Aktywa segmentu 22522133276 | 19772155039 | 25351 704,65 | -209813 870,13 | 238 480 717,67 -| 238 480 717,67
Aktywa nieprzypisane - - - -| 6820391747 -| 68203 917,47
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 1902 394,27 1670 109,76 214 140,18 - 3786 644,21 - 3786 644,21
Aktywa ogo6tem 310 471 279,35 - | 310 471 279,35
Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwale 11 068 315,84 12 578 241,54 1346 459,04 24 993 016,42 - | 24993 016,42
warto$ci niematerialne 262 086,05 297 839,50 31882,73 591 808,28 - 591 808,28
13. Przychody i koszty
13.1. Pozostale przychody operacyjne
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 490 781,91 372 948,99
Dotacje 130 934,60 197 502,45
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego w zwigzku ze splata nalezno$ci 51 798,25 1127 049,34
Otrzymane kary, odszkodowania, uznane reklamacie 840 716,06 160 400,66
Umorzone i przedawnione zobowiazania 88 805,19 17 733,54
Rozwiazane rezerwy na zobowiazania 8 038,18 2 576,43
Sprzedaz brakéw i odpadéw produkeyjnych 107 303,35 183 220,43
Zwrot podatku od obrotu - 111 745,03
Zwrot podatku VAT z Niemiec 65 782,58 -
Otrzymane nieodplatnie sktadniki majatku obrotowego 86 784,37 49 498,60
Ryczalty potracone od wynagrodzen pracowniczych 50 089,08 28 578,16
Otrzymane nalezno$ci spisane wezesniej 21 530,99 55 893,87
Bonusy za terminowo$¢ dostaw - 38 429,50
Pozostale 691 845,36 243 356,50
Ogotem 2 634 409,92 2588 933,50
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13.2. Pozostale koszty operacyjne
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 1 979,50 20769,52
Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci 23 430 645,09 3167 533,52
Aktualizacja wartosci zapaséw 2742 246,45 221 119,97
Darowizny 55 651,67 81 350,05
Umorzone, przedawnione, niesciagalne naleznosci i toszczenia 110 058,72 494 776,64
nie objete odpisem aktualizujacym
Odszkodowania, katy i grzywny oraz koszty postgpowania 715 471,19 112 501,02
spornego
Rezerwy na zobowiazania 60 524,33 279 774,01
Kasacja i utylizacja towardéw 2409 853,68 581 373,74
Warto$¢ zlikwidowanych brakéw produkceyjnych i wadliwych 998 764,48 132 023,00
surowcow
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwalych 1 600 000,00 -
Reklamacje 494 487,89 -
Sankcje administracyjne 111 055,53 204 719,00
Koszty napraw powypadkowych pojazdéw 23 326,88 44.949,72
Pozostale 558 599,34 213 506,24
Ogétem 33 312 664,75 5 554 396,43
13.3. Przychody finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Odsetki od inwestycji 47 829,36 38 975,01
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat do 3 m-cy 3802 939,79 39 044,06
Odsetki od naleznosci (w tym: za zwloke w zaplacie ) 14 298,07 22 954,89
Dywidendy i udzialy w zyskach 12 150,00 8 100,00
Zysk ze zbycia inwestycji - 2002 393,05
Zysk na dzialalnosci inwestycyjnej przy potaczeniu ze spétka jawna - 66 016,01
Dodatnie réznice kursowe 21 369 653,82 -
Pozostale przychody finansowe 18 797,24 4084,61
Ogétem 25 265 668,28 2181 567,63
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13.4. Koszty finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 3799 157,09 3949 392,68
Odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego 990 616,14 480 654,46
Odsetki od pozostatych zobowiazan 173 434,90 245 854,62
Strata ze zbycia inwestycji dlugoterminowych - 123 014,82
Dyskonto od naleznosci handlowych - Advice 1045 477,07 -
Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy 4 000 000,00 -
Ujemne réznice kursowe 6 663 732,67 12 573 412,38
Inne koszty finansowe 406 383,53 291 767,79
Ogétem 17 078 801,40 17 664 096,75

13.5. Koszty w ukladzie rodzajowym

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Amortyzacja $rodkéw trwalych 9332 810,51 8 235 425,39
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 552 903,15 503 785,64

Zuzycie materialéw i energii

280 542 209,93

283 042 512,63

Ustlugi transportowe

12 534 080,31

14149 326,51

Ustugi logistyczne i dystrybucyjne 3 608 370,41 2 620 556,69
Drzierzawa, wynajem pomieszczen i smochodéw i ochrona

mienia 10 448 440,79 5834 194,68
Doradztwo prawne, finansowe personalne i marketingowe 7 311 060,03 6 888 045,06
Uslugi remontowe 885 223,98 758 755,46
Ustugi telekomunikacyjne 1271 984,22 973 669,61
Ustlugi pozostale 12161 076,43 13 059 870,28
Podatki i optaty 2759 125,63 2 405 647,35
Wynagrodzenia 47 683 852,14 34 418 285,97
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadcz. 10 719 391,68 8 392 556,74
Koszty reprezentacji i reklamy 10 353 688,27 7166 455,12
Koszty podrézy stuzbowych 4001 640,13 3393 103,39
Pozostate koszty rodzajowe 4159 723,62 2375 551,86
Koszt sprzedanych towaréw 63 056 570,59 56 682 573,45
Koszt sprzedanych materialow 226 715,32 1012 209,51
Kosz wlasny sprzedanych ustug 10 612 088,52 4 474 769,69
Koszty dziatalnosci operacyjnej 492 280 955,66 456 387 295,01
zmiana stanu produktow -1 205 981,14 6 607 965,52
Razem 491 074 974,52 462 995 260,53
w tym:

Koszty sprzedazy 82 024 459,36 63736 672,89
Koszty ogdlnego zarzadu 40 344 330,77 33 696 045,47

Koszt wlasny sprzedazy

368 706 184,38

365 562 542,17
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13.6. Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ujeta w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: ffjrzjiffa”;%gg{;’ ?70;;3;;:[;003);
Amortyzacja srodkéw trwalych 5979 72728 5563 101,67
Amortyzacja wartosci niematerialnych 188 819,57 134 766,67
Razem 6168 546,85 5697 868,34

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: Efﬁr%j;;?ogg{? ?70;;2/;;:[2%03);
Amortyzacja srodkéw trwalych 771 227,34 430 526,77
Amortyzacja wartosci niematerialnych 7 106,96 5 973,94
Razem 778 334,30 436 500,71

Pozycje ujete w kosztach ogodlnego zarzadu: ?fﬁ;;f;:%(% ioﬁriz,f;:;%og};
Amortyzacja srodkéw trwalych 2 581 855,89 2241 796,95
Amortyzacja wartosci niematerialnych 356 976,62 363 045,03
Razem 2938 832,51 2604 841,98

13.7. Koszty $wiadczen pracowniczych
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Wynagrodzenia 47 683 852,14 34 418 285,97
Koszty ubezpieczei spotecznych 8 791 622,07 7 080 150,47
Pozostale koszty $wiadczent pracowniczych 1927 769,61 1312 406,27
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem,
w tym: 58 403 243,82 42 810 842,71
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 12 335 026,29 10 378 010,17
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 27 003 805,48 17 489 579,81
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 19 064 412,05 14 943 252,73
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14.  Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku

przedstawiajq si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 2 210 666,84 2788 999,11
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego - efekt 812 236,44
podatkowy dotyczacy kosztéw emisji rozpoznawany w
korespondencji z kapitatami
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 8 194,33 -33 018,96
ubieglych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic -1 791 939,97 -716 602,37
przej$ciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 1239 157,64 2039 377,78
rachunku zyskoéw i strat

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 16 410 655,99 36 907 201,97
kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 16 410 655,99 36 907 201,97
Podatek wedltug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, 3118 024,64 7 012 368,37
wynoszacej 19%
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 819433 -33 018,96
Efekt podatkowy nicujetych strat 4107 259,96 1042 988,66
Wykorzystanie wezesniej nierozpoznanych strat podatkowych 0,00 -67 829,80
Koszty/ (Przychody) nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 4919 056,70 -691 629,77
Rozpoznanie aktywa z tytutu strat podatkowych z lat ubiegtych po raz -71 887,00 -1 030 142,18
pierwszy
Zyski dotyczace dzialalnosci w SSE -10 846 155,04 -4 571 305,74
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych 4 664,05 377 947,20
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 7,6% 1239 157,64 2039 377,78
(za okres zakonczony 31 grudnia 2007 roku: 5,5 %)
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Straty podatkowe nie uwzglednione w podstawie opodatkowania:

Rok zakoriczony | Rok zakoriczony | okres odliczania strat
31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007 | od momentn zaistnienia

Selena FM 3707 111,38 61 156,35 5 lat
Selena Romania 455 671,58 - 5 lat
Selena Bohemia - - 5 lat
Selena Hungaria 725 623,90 1419 332,29 3 lata
Selena USA 2 273 232,64 1212 997,35 20 lat
Selena Deutschland 99 760,29 226 915,20 bezterminowo
Selena CA - 491 632,31 3 lata
Selana Ukraine 1572 357,18 1491 440,86 1 rok
Selana Italia 1210 415,24 - 4 lata
Sulamericana - - 5 lat
Siloxane 11 700,22 16 872,65 5 lat
Sima 183 22797 - 5 lat
Tour Net - 2 085,00 5 lat
Selena Bulgaria 547 181,65 351 838,70 5 lat
Helios - 14 153,84 5 lat
Libra 719 220,36 - 5 lat
Selena Vostok 3504 039,24 - 10 lat
Selena Sever 316 301,22 - 10 lat
Selena Shanghai 796 244,77 200 989,45 5 lat
Chinuri 412 818,99 - 5 lat
Polyfoam 4952 235,62 - 5 lat
Tytan EOS 130 01541 - 5 lat
Razem 21617 157,66 5 489 414,00 -

Efekt podatkowy nieujetych strat 4107 259,96 1042 988,66 -
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14.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Skonsolidowany
bilans na dziei

Skonsolidowany rachunek
Qyskdw i strat 3a rok

31 grudnia 2008 zakoriczony 31 grudnia 2008

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wartos¢ netto $rodkéw trwalych w leasingu 1099 398,14 929 232,05
Dodatnie nieztrealizowane réznice kursowe 2 589 794,59 1480 673,34
Roznica migdzy wartoscia netto bilansows a podatkowg §rodkéw trwatych 716 895,04 -260 000,43
Zakup udzialéw w jednostce zaleznej 0,00 -183 781,17
Naleznosci z tytulu nieotrzymanych odsetek 203 462,68 203 462,68
Inne 10 210,78 10 210,78
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 4 619 761,23 2179 797,25
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ujemne niezrealizowane réznice kursowe 5472 810,27 -3 591 563,68
Straty podatkowe do odliczenia 2244 686,06 713 193,83
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2227 820,97 -995 227,31
Rezerwa na koszty na badanie bilansu 53 086,00 12 464,00
Zobowiazania z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 202 279,24 -91 902,88
Odpis aktualizujacy warto$é zapasoéw 89 143,70 -57 634,14
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 298 148,60 -199 007,70
Zobowiazanie z tytutu niezaplaconych odsetek 83 500,54 -62 346,02
Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw 197 194,14 -141 455,77
Rezerwa emerytalna 93 403,03 39 036,26
Rezerwa na program lojalnosciowy 0,00 131 821,64
Zobowiazania leasingowe 770 803,36 -397 774,34
Zakup udzialéw w jednostce zaleznej 0,00 65119232
Inne 102 445,13 17 466,57
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 11 835 321,04 -3 971 737,22
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -1791 939,97

Uznanie rachunku zyskéw i strat w zwiazku z aktywem z tytutu odroczonego -3 971 737,22
podatku dochodowego

Zakup udzialéw w jednostce zaleznej -651 192,32
Znettowanie aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2319 076,20
Réznice kursowe z wyceny bilansowej aktywa z tytulu podatku odroczonego -116 244,63
w jednostkach zagranicznych

Bilansowa zmiana aktywa z tytutu podatku odroczonego -2 420 097,97
Obciazenie rachunku zyskéw i strat w zwiazku z rezerwa z tytutu 217979725
odroczonego podatku dochodowego

Zakup udzialéw w jednostce zaleznej 183 781,17
Znettowanie aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego -2319 076,20
Bilansowa zmiana rezerwy z tytutu podatku odroczonego 44 502,22
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Skonsolidowany Skonsolidowany rachunek
bilans na dziert Qyskow i strat za rok
31 grudnia 2007 gakoriczony 31 grudnia 2007
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wartos¢ netto $rodkéw trwalych w leasingu 530 130,62 254 664,34
Dodatnie niezrealizowane réznice kursowe 1109 121,25 730 656,33
Roznica miedzy wartoscia netto bilansowa a podatkows §rodkéw trwatych 610 529,95 32035,38
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2249 781,82 1017 356,05
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00
Ujemne niezrealizowane réznice kursowe 1 881 246,59 -1 338 469,29
Straty podatkowe do odliczenia 2868 511,99 578 044,16
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1213 164,75 -588 400,62
Rezerwa na koszty na badanie bilansu 65 550,00 -16 150,00
Zobowiazania z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 110 376,35 -104 116,26
Odpis aktualizujacy warto$é zapasdéw 27 951,66 27 646,30
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 93 486,48 -41 605,61
Zobowiazanie z tytutu niezaplaconych odsetek 18 760,65 299 923,14
Rezerwa emerytalna 5574,71 -675,62
Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw 178 700,74 -115127,26
Rezerwa na koszty bonusu dla klienta 44 921,89 -1 846,04
Rezerwa na program lojalnosciowy 131 821,64 -131 821,64
Zobowiazania leasingowe 374 688,62 -229 768,78
Inne 74 989,81 -71 590,90
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 7 089 745,88 -1733 958,42
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -716 602,37
Uznanie w zwiazku z aktywem z tytutu odroczonego podatku dochodowego -1733 958,42
Znettowanie aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1914 069,60
Réznice kursowe z wyceny bilansowej aktywa z tytulu podatku odroczonego 195 556,39
w jednostkach zagranicznych
Bilansowa zmiana aktywa z tytutu podatku odroczonego 375 667,57
Obciazenie w zwiazku z rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1017 356,05
dochodowego
Znettowanie aktywa i tezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego -1914 069,60
Bilansowa zmiana aktywa z tytulu podatku odroczonego -896 713,55

Libra Sp. z o.0. dziata w Walbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej na podstawie zezwolenia z dnia 21 listopada
2000 roku. Podatek dochodowy od oséb prawnych nie stanowi zobowiazania, bowiem, na mocy przepiséw
§ 5 u. 3 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 15 kwietnia 1997 roku w sprawie ustanowienia Walbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej ( Dz. U. Nr 46, poz. 290 z pédzn. zmianami) Spélka jest zwolniona z podatku
dochodowego od o0séb prawnych od dochodu wynikajacego z dziatalnosci objetej zezwoleniem na dziatalnosé
w specjalnej strefie ekonomicznej.

W zwiazku z tym Libra Sp. z o.0. nie rozpoznaje podatku odroczonego w sprawozdaniu finansowym.
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Orion Sp. z o.0. dziala w Walbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej na podstawie zezwolenia z dnia 27 maja
1998 roku. Na podstawie art. 6 u.1 Ustawy z dnia 6 pazdziernika 2003 roku o zmianie ustawy o specjalnych strefach
ckonomicznych i niektérych ustaw, Spéltka dokonala konwersji zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w SSE
polegajacej na zastosowaniu przepiséw dotyczacych zwolniet podatkowych okreslonych w art. 5 w/w ustawy w
miejsce przepisow art. 12 ustawy z dnia 20 paZzdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych w
brzmieniu z dnia 31 grudnia 2000 roku.

Niezaleznie od dokonanej zmiany zezwolenia, Orion Sp. z 0.0. ma prawo korzysta¢ ze zwolniet podatkowych do
konica 2010 roku na zasadach okreslonych w ustawie o SSE w brzmieniu obowiazujacym na dzien 31 grudnia 2000
roku. Na mocy tych przepiséw, dochéd uzyskany po uptywie 10 lat prowadzenia dzialalnosci gospodarczej objetej
zezwoleniem bedzie opodatkowany w wysokosci polowy obowiazujacej stawki podatku dochodowego od oséb
prawnych. W zwigzku z uptywem w 2009 roku 10-letniego okresu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w SSE na
podstawie zezwolenia, Orion Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2008 roku rozpoznala rezerwy i aktywa z tytulu podatku
odroczonego w zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazana w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywow a ich warto$cia podatkows. Ustalone na dzied 31 grudnia 2008 rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego objely wylacznie pozycje, ktérych rozliczenie przewidywane jest po uptywie 10- letniego
okresu dziatalnosci gospodarczej Spotki w SSE.

15. Dzialalnos¢ zaniechana

W roku obrotowym Grupa nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

16.  Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozZniejszymi zmianami stanowi, ze
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne
etaty. Nicktore spétki w Grupie tworza taki fundusz i dokonuja okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej spotek Grupy, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowia oddzielnych aktywéw Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto wynosi 0,00 ztotych.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywdw, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Pozyczki udzielone pracownikom 132136,24 137 871,01
Srodki pienigzne 84 777,54 123 246,39
Zobowiazania z tytulu Funduszu 216 913,78 261 117,40
Saldo po skompensowaniu 0,00 0,00
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 319 580,02 74 072,00

43



GRUPA KAPITAL.OWA SELENA FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w ztotych)

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Nie dotyczy. Spotka dominujaca ani spétki jej podporzadkowane nie wyplacily oraz nie zaproponowaly do wyplaty
dywidendy w roku zakoniczonym 31 grudnia 2008 roku ani w roku zakoniczonym 31 grudnia 2007 roku.

18.  Rzeczowe aktywa trwale

18.1. Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych
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Rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku
Budynki, lokale i Urzadzeni: p .
Grunty obielzty i;lz‘ynierii tec::ic:l'n: Srodki Tnne Srodld | Srodld trW.aIe Razem
ladowej i wodnej i maszyny transportu trwale w budowie
Wartoéé poczatkowa
01.01.2008 1959 131,21 39 040 743,25 41039497,88 | 11140 034,87 393344951 | 13153 625,09 110 266 481,81
Zwigkszenia, w tym: 2103 644,79 5470 738,20 6917 453,94 4815 970,98 695 244,41 | 18107 790,60 38 110 842,92
Nabycie 1647 172,86 4072 101,08 4635 970,78 4737 446,39 569 729,22'| 18026 667,76 33689 088,09
Nabycie kontroli w spotce Polyfoam 456 471,93 1172 006,15 1750 705,42 0,00 80 838,38 0,00 3460 021,88
Nabycie kontroli w spotce Chinuri 0,00 5138,63 461 827,74 0,00 44 676,81 0,00 511 643,18
Inne 0,00 221 492,34 68 950,00 78 524,59 0,00 81 122,84 450 089,77
Transfery z inwestycji 0,00 20 022 259,48 7 365 426,01 304 751,78 109 543,12 | -27 801 980,39 0,00
Zmniejszenia, w tym 0,00 74 248,15 838 434,15 1211 438,78 51776,34 178 613,59 2 354 511,01
Sprzedag, Likwidacga 0,00 5298,15 616 941,82 1211 438,78 51776,34 100 089,00 1985 544,09
Inne 0,00 68 950,00 221 492,33 0,00 0,00 78 524,59 368 966,92
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostli zagranicznej 25112,78 484 804,56 768 672,38 510 991,81 63 074,37 13 683,87 1866 340,27
31.12.2008 4 087 888,78 64 944 297,34 55252 616,56 | 15560 310,66 | 4 749 535,07 3294 505,58 | 147 889 153,99
Umorzenie
01.01.2008 0,00 517853593 17 377 549,03 4610 006,95 2524 212,07 0,00 29 690 303,98
Zwigkszenia, w tym: 0,00 1733 307,33 4894 911,74 2402 577,88 556 816,06 0,00 9 587 613,01
Amortyzagia okresu 0,00 1590 960,17 4795 695,17 2402 577,88 543 577,29 0,00 9 332 810,51
Nabycie kontroli w spétce Polyfoan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie kontroli w spotce Chinuri 0,00 658,48 99 216,57 0,00 13 238,77 0,00 113 113,82
Inne 0,00 141 688,68 0,00 0,00 0,00 0,00 141 688,68
Transfery z inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 2384,17 500 012,07 1059 221,98 51776,34 0,00 1613 394,56
Sprzedag, Likwidacga 0,00 2384,17 358 323,39 1059 221,98 51776,34 0,00 1471 705,88
Inne 0,00 0,00 141 688,68 0,00 0,00 0,00 141 688,68
Roznice kursowe z przeliczenia _
jednostki zagranicznej 0,00 64 198,96 133 386,99 242 971,35 30533,13 0,00 471 090,43
31.12.2008 0,00 6 973 658,05 21905 835,69 6196 334,20 | 3 059 784,92 0,00 38 135 612,86
Odpisy aktualizujace
01.01.2008 0,00 0,00 61087,42 0,00 0,00 0,00 61 087,42
Zwigkszenia 0,00 670 404,87 929 595,13 0,00 0,00 0,00 1600 000,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice kutsowe 0,00 0,00 10 068,68 0,00 0,00 0,00 10 068,68
31.12.2008 0,00 670 404,87 1000 751,23 0,00 0,00 0,00 1671 156,10
Warto$¢ netto
01.01.2008 1959 131,21 33 862 207,32 23 600 861,43 6 530 027,92 1409 237,44 | 13153 625,09 80 515 090,41
31.12.2008 4087 888,78 57 300 234,42 32 346 029,64 9 363 976,46 1689 750,15 3294 505,58 | 108 082 385,03
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(w ztotych)
Rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku
Budynki, lokale i Urzadzenia . . i . . .
Grunty obiekty inzynierii techniczne Srodki Tnne érodki | Srodkd ttwfde Razem
ladowej i wodnej i maszyny transportu trwate w budowie

Wartos$¢ poczatkowa

01.01.2007 1959 131,21 29 259 165,40 33044 387,41 8358 303,09 3037 173,87 | 11403 676,45 87 061 837,43
Zwigkszenia, w tym: 0,00 2153 958,19 5014 310,46 4238 413,33 661 727,15 | 14773 741,91 26 842 151,04
Nabycie 0,00 2008 449,93 4978 898,20 4205 730,26 651 733,95 | 14651 326,19 26 496 138,53
Inne 0,00 145 508,26 35412,26 32 683,07 9993,20 122 415,72 346 012,51
Transfery z inwestycji 0,00 7 895 393,15 3953 601,90 81 384,00 342 935,76 | -12273 314,81 0,00
Zmniejszenia, w tym 0,00 34 059,00 652 810,77 1149 126,21 81 198,68 693 064,62 2 610 259,28
Sprzedag, Likwidaga 0,00 34 059,00 493 379,00 1148 263,63 19 337,39 389 007,00 2 084 046,02
Inne 0,00 0,00 159 431,77 862,58 61 861,29 304 057,62 526 213,26
Roznice kursowe z -1 027 247,38
przeliczenia jednostki 0,00 -233 714,49 -319 991,12 -388 939,34 -27 188,59 -57 413,84

zagranicznej

31.12.2007 1959 131,21 39 040 743,25 41039 497,88 | 11140 034,87 3933 449,51 | 13153 625,09 110 266 481,81
Umorzenie

01.01.2007 0,00 3914 655,27 13182 416,79 3942 656,33 2027 785,65 0,00 23 067 514,04
Zwigkszenia, w tym: 0,00 1296 120,26 47769 886,99 1742 686,90 545 874,89 0,00 8 354 569,04
Amortyzaga okresu 0,00 1200 322,37 4750 626,61 1738 601,52 545 874,89 0,00 8 235 425,39
Inne 0,00 95797,89 19 260,38 4 085,38 0,00 0,00 119 143,65
Transfery z inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 14 365,85 506 843,82 967 179,24 33 230,14 0,00 1521 619,05
Sprzedag, Likwidaga 0,00 14 365,85 406 965,63 966 316,66 16 118,39 0,00 1403 766,53
Inne 0,00 0,00 99 878,19 862,58 17 111,75 0,00 117 852,52
Roéznice kursowe z 0,00 -210 160,05
przeliczenia jednostki 0,00 -17 873,75 -67 910,93 -108 157,04 -16 218,33

zagranicznej

31.12.2007 0,00 5178 535,93 17 377 549,03 4 610 006,95 2 524 212,07 0,00 29 690 303,98
Odpisy aktualizujace

01.01.2007 0,00 0,00 65 337,28 0,00 0,00 0,00 65 337,28
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice kursowe 0,00 0,00 -4 249,86 0,00 0,00 0,00 -4 249,86
31.12.2007 0,00 0,00 61 087,42 0,00 0,00 0,00 61 087,42
Warto$¢ netto

01.01.2007 1959 131,21 25 344 510,13 19 796 633,34 4 415 646,76 1009 388,22 | 11403 676,45 63 928 986,11
31.12.2007 1959 131,21 33 862 207,32 23 600 861,43 | 6530 027,92 1409 237,44 | 13153 625,09 80 515 090,41
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Odpis aktualizujacy wartos$¢ srodkow trwalych dotyczy spotki Neue Hagfa DR Schenk, ktéra zostata postawiona
w stan upadtosci w 2005 roku.

Warto$¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2008 roku na mocy uméw leasingu
finansowego wynosi 12.796 tysigcy zlotych (na dzied 31.12.2007: 9.537 tysiccy ztotych).

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 32.752.014,56 zlotych (na dzien 31.12.2007: 24.717.562,83 zlotych) objete
sg hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (pkt. 31 informaciji dodatkowej).

Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku
wyniosta 665 tysiecy zlotych (w roku 2007: 1.029 tysiecy ztotych).

18.2. Test na utrate wartosci

W oparciu o MSR 36 na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka dominujaca przeprowadzila test na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwalych.

Ze wzgledu na dlugotrwale wystgpowanie nickorzystnych zmian o charakterze rynkowym i gospodarczym oraz w
zwiazku z utrata zdolnosci generowania przeplywéw pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej przez spdlke
zalezna Selena USA, dokonano testu na utrat¢ wartosci aktywéw niefinansowych tej spotki. Po poréwnaniu
warto§ci uzytkowej wynikajacej z zastosowanego modelu wyceny i wartosci bilansowej aktywéw stwierdzono
konieczno§¢ dokonania odpisu aktualizacyjnego w wysokosci 1 600 tys. zI. Odpis przypisano do rzeczowych
aktywow trwalych.

Do celow ustalenia warto§ci uzytkowej zdyskontowano przyszte przeplywy pienigzne przy zastosowaniu
sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) réwnego 11 % oraz 0% rezydualnej stopy wzrostu. W przypadku
zmiany przyjetego Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) o +1% odpis z tytulu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwalych wyniéslby 2 330 tys. zt.
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19.  Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsze tabele przedstawiaja warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych — grunty rolne wg ceny nabycia, jak przyjeto w

polityce rachunkowosci Grupy:

Rok zakoniczony 31 grudnia 2008 roku

Grunty Budynki Inne Ogotem

Warto$¢ netto na poczatek okresu 79 063,50 - 79 063,50
Zwigkszenia/ Zmniejszenia stanu - - -
Warto$¢ netto na koniec okresu 79 063,50 - 79 063,50
Stan na poczatek okresu:

Wartosé brutto 79 063,50 - 79 063,50
Umorzenie - - -
Warto$¢ netto 79 063,50 - 79 063,50
Stan na koniec okresu:

Warto$é brutto 79 063,50 - 79 063,50
Umorzenie - - -
Warto$¢ netto 79 063,50 - 79 063,50
Rok zakoniczony 31 grudnia 2007 roku

Grunty Budynki Inne Ogotem

Warto$¢ netto na poczatek okresu 79 063,50 - 79 063,50
Zwigkszenia/ Zmniejszenia stanu - - _
Warto$¢ netto na koniec okresu 79 063,50 - 79 063,50
Stan na poczatek okresu:

Wartosé brutto 79 063,50 - 79 063,50
Umorzenie - - -
Warto$¢ netto 79 063,50 - 79 063,50
Stan na koniec okresu:

Warto$¢ brutto 79 063,50 - 79 063,50
Umorzenie - - -
Warto$¢ netto 79 063,50 - 79 063,50
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20. Wartosci niematerialne

20.1. Zmiana stanu wartos$ci niematerialnych

Rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

Warto$¢ Oprogra-
firmy m}())wagnie Inne Razem
Warto$¢ poczatkowa
01.01.2008 1416 025,31 1884 931,73 1230 100,71 4531 057,75
Zwigkszenia, w tym: 9279 542,66 550 843,69 144 035,40 9974 421,75
Nabycie 0,00 477 653,66 144 035,40 621 689,06
Nabycie kontroli w spétce Polyfoam 8854 018,03 73 190,03 0,00 8927 208,06
Nabycie kontroli w spitce Chinnri 425 524,63 0,00 0,00 425 524,63
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery z inwestycji 0,00 26 162,00 0,00 26 162,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 198421 5051,00 7 035,21
Sprzedas, Likwidaga 0,00 198421 2 225,00 4209,21
Tnne 0,00 0,00 2 826,00 2 826,00
Réznice kursowe z przeliczenia 1038 163,31 -9177,73 30 204,99 1059 190,57
jednostki zagranicznej
31.12.2008 11733 731,28 2 450 775,48 1399 290,10 15 583 796,86
Umorzenie
01.01.2008 0,00 1133 586,82 629 827,82 1763 414,64
Zwigkszenia, w tym: 0,00 346 208,51 206 694,64 552 903,15
Amortyzacgia okresu 0,00 346 208,51 206 694,64 552 903,15
Nabycie kontroli w spétce Polyfoam 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie kontroli w spotce Chinuri 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery z inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 198421 2 225,00 4209,21
Sprzedag, Likwidacja 0,00 1 984,21 2 225,00 4209,21
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 -11 234,19 9 340,24 -1 893,95
jednostki zagranicznej
31.12.2008 0,00 1466 576,93 843 637,70 2 310 214,63
Odpisy aktualizujace
01.01.2008 138 757,86 0,00 125 187,32 263 945,18
Zwigkszenia 4000 000,00 0,00 0,00 4000 000,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice kursowe z prze]_iczenia 22 870,64 0,00 20 633,89 43 504,53
jednostki zagranicznej
31.12.2008 4161 628,50 0,00 145 821,21 4307 449,71
Warto$¢ netto
01.01.2008 1277 267,45 751 344,91 475 085,57 2503 697,93
31.12.2008 7 572 102,78 984 198,55 409 831,19 8966 132,52
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w ztotych)
Rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku
Warto$¢ Oprogra-
firmy m};wagnie Inne Razem
Warto$¢ poczatkowa
01.01.2007 1024 583,34 1522 686,30 1552 392,57 4099 662,71
Zwigkszenia, w tym: 445 644,43 407 982,71 183 825,57 1037 452,71
Nabycie 0,00 407 982,71 183 825,57 591 808,28
Inne 445 644,43 0,00 0,00 445 644,43
Transfery z inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 5196,08 490 196,21 495 392,29
Sprzedaz, Likwidacga 0,00 5196,08 -4 833,84 362,24
Tnne 0,00 0,00 495 030,05 495 030,05
Réznice kursowe z prze]_iczenia -54 202,46 -40 541,70 -15 921,22 -110 665,38
jednostki zagranicznej
31.12.2007 1416 025,31 1884 931,73 1230 100,71 4 531 057,75
Umorzenie
01.01.2007 0,00 787 978,64 833 366,29 1621 344,93
Zwigkszenia, w tym: 0,00 359 616,99 144 168,65 503 785,64
Amortyzacga okresu 0,00 359 616,99 144 168,65 503 785,64
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery z inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 338 250,00 338 250,00
Sprzedaz, Likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 338 250,00 338 250,00
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 -14 008,81 -9457,12 -23 465,93
jednostki zagranicznej
31.12.2007 0,00 1133 586,82 629 827,82 1763 414,64
Odpisy aktualizujace
01.01.2007 159 149,67 0,00 133 896,61 293 046,28
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia -20 391,81 0,00 -8 709,29 -29 101,10
jednostki zagranicznej
31.12.2007 138 757,86 0,00 125 187,32 263 945,18
Warto$¢ netto
01.01.2007 865 433,67 734 708,16 585 129,67 2185 271,50
31.12.2007 1277 267,45 751 344,91 475 085,57 2503 697,93

Suma nakladéw na prace badawcze i rozwojowe ujetych jako

31 grudnia 2007 roku.

koszt w rachunku zyskéw i strat wyniosta
2.331.480,55 z w roku zakoniczonym 31 grudnia 2008 roku oraz 1.772.308,27 zt w trakcie roku zakoficzonego
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20.2. Test na utrate wartosci

Wartosci firmy powstala w wyniku zakupu udzialow spotki Akryl Brno Republika Czeska, spdtki Selena Italia,
spolki Selena Deutschland oraz spétki "POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic" Ltd oraz w wyniku nabycia kontroli w
spotce Foshan Chinuri Selena Chemicals Co. Ltd.

Warto$¢ firmy dotyczaca spotki Akryl oraz Selena Italia poddana zostala testowi pod katem ewentualnej utraty
warto$ci 1 nie stwierdzono istnienia zdarzef badz zmian wskazujacych na ewentualna utrate wartosci jej wartosci
bilansowej (szczegdly dotyczace testu na utrate wartosci Nota 22).

Warto$¢ firmy dotyczaca spdlki Selena Deutschland zostata objeta odpisem aktualizujacym w 2005 roku.

Odpis aktualizujacy wartos¢ innych warto$ci niematerialnych dotyczy spotki Neue Hagfa DR Schenk, ktéra zostata
postawiona w stan upadlosci w 2005 roku.

W zwiazku z niestabilng sytuacja gospodarcza w Turcji, ostabieniem si¢ waluty TRY oraz wzrostem rynkowych stop
procentowych dokonano testu na utrate wartosci aktywéw niefinansowych spétki Polyfoam. W wyniku
przeprowadzonej analizy stwierdzono koniecznosé utworzenia odpisu aktualizujacego bilansowa wartos¢ aktywow
w wysokosci 4 000 tys. pln. Zgodnie z MSR 36 odpis w pierwszej kolejnosci przypisano do wartosci firmy. Opis
zastosowanych zalozen do ustalenia wartosci uzytkowej zaprezentowano w nocie 22.2 dodatkowych not
objasniajacych.

21.  Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci

Grupa posiada 30 % udzial (posrednio przez spétke zalezng Selena Co. S.A.) w spotce Hamil - Selena Co. Ltd
z siedziba w Kimhae (Korea), ktorej podstawowym przedmiotem dzialalnosci jest produkcja pianek
poliuretanowych oraz produktéw w aerozolu.

W dniu 24 czerwca 2008 r. spétka ,,POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Ticaret" Ltd. w Istambule (Tutcja) — podmiot
zalezny od Selena Co. S.A. nabyla od Pana Suata Kiroglu 160.000 udziatéw w spélce ‘Borkan Prefabrik Yapi
Elemanlari ve Dis Ticaret’” A.S. w Istambule (Turcja), stanowiacych 40 % kapitatu zakladowego spélki Borkan
i dajacych prawo do 40 % gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw tego podmiotu. Warto$¢ nominalna 1 udziatu
wynosi 1 TRY (1 nowa lira turecka), a wszystkich nabytych udziatéw 160.000 TRY. Platnos¢ za nabyte udzialy
w wysoko$ci 160.000 TRY (ok. 281,2 tys. PLN) nastapita w dniu podpisania umowy.

Faktyczne wywieranie znaczacego wplywu nastapilo w momencie zarejestrowania umowy nabycia udzialéw
w sadzie rejestrowym w dniu 7 lipca 2008 roku.

Pomiedzy spotka dominujaca, osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi spotki dominujacej a osoba zbywajaca
aktywa nie wystepuja zadne powiazania. Zrédlem finansowania nabywanych aktywéw sa $rodki whasne
,,Polyfoam”.

Dokonywana transakcja ma charakter dlugoterminowy i jest §ciSle zwiazana z realizacja strategii Grupy Selena
umacniania jej pozycji na rynku tureckim.

Tabela ponizej przedstawia udzial Grupy w podstawowych danych finansowych jednostek stowarzyszonych:

Rok zakoriczony | Rok zakoriczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Warto$¢ bilansowa inwestycji - Hamil 3 682 198,93 3220 571,83
Aktywa razem 13 675 362,85 14172 620,59
Zobowiazania razem 3129 117,33 4413 966,09
Przychody 23 045 241,05 28 776 466,60
Zysk (strata) 1825 724,43 2024 454,79
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Rok zakoriczony | Rok zakoriczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Warto$¢ bilansowa inwestycji — Borkan 180 463,86 -
Aktywa razem 2 660 488,38 -
Z.obowigzania razem 3094 134,57 -
Przychody 10 541 636,17 -
Zysk (strata) -616 333,16 -

22.  Polaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 2 maja 2008 roku Selena Co. S.A. z siedziba we Wroctawiu, podpisatla umowe nabycia udzialéw w spélce

"POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic" Ltd. w Istambule (Turcja) jak opisano w Nocie 2.

221. Wartos¢ firmy z konsolidacji

31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007

Warto$¢ bilansowa warto$ci firmy z konsolidacji

Selena Bohemia Czechy (Akryl Brno) 1346 693,14 1159 222,44

Selena Italia 105 760,33 118 045,01

Chinuri 518 219,20 -

Selena Turcja 3777 493,88 -

Tytan EOS (Cerko) 1823 936,23 -
Razem warto$¢ bilansowa 7 572 102,78 1277 267,45

W roku zakoniczonych 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku wystapily nastepujace zmiany wartosci

firmy z konsolidacji:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
Warto$¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 1277 267,45 865 433,67
Zwickszenia warto$ci firmy z konsolidacji w wyniku ) 405 27334
wzmocnienia kontroli w spétce Bohemia Czechy (Akryl Brno) ’
Zwickszenia warto$ci firmy z konsolidacji w wyniku ) 40 371.09
wzmocnienia kontroli w spolce Selena Italia ’
Zwigkszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia 425 504.63
i wzmocnienia kontroli w spétce Foshan Chinuti ’ )
Zwigkszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia 7 030 081.80
udzialéw w nowej spélce zaleznej POLYFOAM ’ )
Zakup zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa CERKO 1823 936,23 -
Zmniejszenie warto$ci firmy w wyniku utworzenia odpisu -4 000 000.00 )
aktualizujacego wartos¢ firmy w spolce zaleznej POLYFOAM ’
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Warto$¢ firmy powstala w wyniku nabycia jednostek gospodarczych zostala zbadana w zakresie utraty wartosci na
dzien bilansowy zgodnie z nast¢pujacymi zalozeniami:
*  Wartosci firm z nabycia jednostek zaleznych Selena Bohemia, Selena Italia i Polyfoam zostaly przypisane
do calych jednostek zaleznych jako os§rodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne.

= Odzyskiwalna warto$¢ jednostek zostala ustalona na podstawie wartosci uzytkowej.

= Dla przeprowadzenia testu sporzadzono prognoze przeplywéw s$rodkéw pienieznych opartej na
zatwierdzonych przez Zarzad planach finansowych obejmujacych okres 2 lat oraz ekstrapolacji tych
planéw na kolejne 3 lata.

= W celu wyliczenia wolnych przepltywéw operacyjnych przed opodatkowaniem, wynik operacyjny
jednostek zaleznych w poszczegdlnych latach objetych prognoza skorygowany zostal o istotne pozycje
niepieniezne.

= W spélkach nie sa planowane istotne naklady inwestycyjne.

Prognoza przeplywéw pienigznych
Nazwa testowanej D Stopa nik
jednostki ata testu wg planu ekstrapolacja stopa wzrostu w dyskonta Wynik testu
finansowego na lata na lata ekstrapolacji

0 &
Selena Bohemia § 2009 - 20010 2011-2013 1% 8,00% § 3
g it
Selena Italia e 2009 - 20010 2011-2013 1% 10,00% E =

22.2. Rozliczenie nabycia Polyfoam

Kotzystajac z zapiséw MSSF 3 |, Polqczenia jednostefe gospodarczych” punkt 61 Selena FM S.A.  zastosowala do rozliczenia
nabycia spétki Polyfoam Turcja tzw. poczatkowe rozliczenie ustalone prowizorycznie. Obecnie trwaja prace nad
identyfikacja i ustaleniem wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem
wyceny wartoéci ptzejmowanych marek handlowych, zobowiazan otaz  zobowiazan warunkowych. Przyczyna
zastosowania rozliczenia prowizorycznego jest szczegélna trudno$¢ w ustaleniu wartosci godziwej przejetych marek —
Polifix, Polisil, Mr Fix.

Zaprezentowane ponizej rozliczenie prowizoryczne zostalo przeprowadzone na podstawie szacunkowej wartoSci
aktywow 1 zobowiazan przejetego podmiotu.

Na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2008 roku Spétka dominujaca przeprowadzila test na utrate wartosci spolki Polyfoam
jako jednego osrodka wyptracowujacego $rodki pienigzne. W celu ustalenia wartosci uzytkowej dokonano analizy
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych przy zastosowaniu sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) réwnego 12 %
oraz 0 % rezydualnej stopy wzrostu po 2013 roku.

Analize przeprowadzono dla okresu 5 lat w oparciu o prognozowane przeplywy pienigzne na podstawie zalozen
strategicznych Selena FM S.A. dla sp6lki Polyfoam na lata 2009 — 2013.

Wyliczona w oparciu o przyjete zalozenia wartos¢ dochodowa przedsiebiorstwa byla nizsza od wartosci aktywow netto
spélki o 4 mln zt. Zgodnie z MSR 36 punkt 104 odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci o$rodka wypracowujacego
srodki pienigzne zostal przypisany w pierwszej kolejnosci wartosci firmy. Odpis z tego tytulu ujeto w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat za 2008 rok.

W przypadku zmiany przyjetego sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) o +1% oraz uwzglednieniu rezydualnej stopy
wzrostu na poziomie 1% warto$¢ szacowanego odpisu wartosci firmy wynositby 5,9 mln zt.

Po zakoficzeniu procesu rozliczenia nabycia wyniki wycen zostana uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ewentualne korekty przyjetych wezesniej wartosci szacunkowych zostana ujete w ciagu 12 miesiecy od dnia
objecia kontroli w spotce Polyfoam.

Nabywany | Udzial w aktywach Cena W tym Warto$¢ godziwa | Wartos¢

n?barta. ukdz1a1 “}71 b netto po prejecia ?plglion'a? kprzg@tyCh ﬁrlr)ny z
ycia aktywac nabyciu/wzmocnieniu w tvs. 7] $rodkami aktywow netto nabycia
netto kontroli s pienieznymi w tys. zt w tys. zt

02.05.2008 85,00% 85,00% 39494 39494 -3 080,7 7030,1
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Zakup udzialéw w spétce POLYFOAM mialo nastepujacy wplyw na wynik finansowy, kapitaly oraz na rachunek

przeplywoéw pienigznych:

srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakoriczony

31 grudnia 2008
Wynik finansowy -
Kapitat wlasny -544 585,90
Rachunek przeplywéw pienigeznych: pozostate przeptywy 48 951,76

Warto$¢ aktywow i pasywow spo6tki POLYFOAM ujete na dzien nabycia udzialow:

AKTYWA 30 kwietnia 2008 PASYWA 30 kwietnia 2008
Kapital wlasny ogétem -5 647 859,90

Aktywa trwale 3733 147,07
Zobowigzania dfugoterminowe 6 488 671,34

Aktywa obrotowe 6 899 204,89
Zobowigzania krétkoterminowe 9 791 540,52
SUMA AKTYWOW 10 632 351,96 | SUMA PASYWOW 10 632 351,96

Przychody, koszty i wynik finansowy spotki POLYFOAM za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku wyliczone
w taki sposob jak gdyby data nabycia udziatéw byt 1 stycznia 2008 roku:

Rok zakoriczony

31 grudnia 2008
Przychody ze sprzedazy 14 772 092,44
Koszt wlasny sprzedazy 13 799 221,12
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 972 871,32
Pozostale przychody operacyjne 87 720,48
Koszty sprzedazy 1582 548,43
Koszty ogélnego zarzadu 1856 918,72
Pozostale koszty operacyjne 5254 078,17
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -7 632 953,52
Przychody finansowe 311117898
Koszty finansowe 7 409 889,61
Zysk (strata) brutto -11 931 664,15
Podatek dochodowy -548 861,48
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -11 382 802,67
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22.3.

Wzmocnienie kontroli w Foshan Chinuri

Wzmocnienie kontroli w spétce Foshan Chinuri Selena Chemicals Co. Ltd w 2008 roku:

Nabywany Udziat w aktywach Cena W tym Wartos¢ godziwa Wartosé
Data udzial w netto po o oplacona przejetych firmy z
nabycia aktywach | nabyciu/wzmocnieniu p rze} eczl? srodkami aktywéw netto nabycia
netto kontroli s pienieznymi w tys. zt w tys. z}
09.06.2008 16,70% 66,70% 563,9 563,9 356,2 207,7
31.10.2008 11,00% 77,70% 895,0 895,0 677,22 2178
425,5

Nabycie kontroli w spétce Foshan Chinuri miato nastepujacy wplyw na wynik finansowy, kapitaly oraz na rachunek
przeplywow pienieznych:

Rok zakoriczony

31 grudnia 2008
Wynik finansowy -
Kapital wlasny 85 125,46
Rachunek przeplywéw pieni¢znych: pozostate przepltywy 91 393,38
srodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Warto$¢ aktywow i pasywow spo6tki Foshan Chinuri ujete na dzient nabycia kontroli:

AKTYWA 31 maja 2008 | PASYWA 31 maja 2008

Aktywa trwate 341 674,24 | Kapitat wlasny ogétem 381 619,43
Aktywa obrotowe 876 804,66 | Zobowiazania krotkoterminowe 836 859,47
SUMA AKTYWOW 1218 478,90 | SUMA PASYWOW 1218 478,90
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Przychody, koszty i wynik finansowy spotki Foshan Chinuri za rok zakoficzony 31 grudnia 2008 roku wyliczone
w taki sposob jak gdyby data nabycia kontroli byt 1 stycznia 2008 roku:

Rok zakoriczony

31 grudnia 2008
Przychody ze sprzedazy 1263 359,81
Koszt wlasny sprzedazy 889 572,81
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 373 787,00
Pozostate przychody operacyjne 18 764,09
Koszty sprzedazy 94 557,93
Koszty ogélnego zarzadu 877 427,68
Pozostale koszty operacyjne -19 149,99
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -560 284,53
Przychody finansowe 18 961,94
Koszty finansowe 20 332,79
Zysk (strata) brutto -561 655,38
Podatek dochodowy 0,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -561 655,38

22.4.

Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Cerko

Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa ,,CERKO Roman Manko, Henryk Koziara Spétka jawna” przez
Tytan EOS Sp. z 0.0. — spotke zalezng od Selena FM S.A., w 2008 roku

Nabywany | Udzial w aktywach C W tym Wartos$¢ godziwa Wartod¢
Data udzial w netto po o e ai optacona przejetych firmy z
nabycia aktywach | nabyciu/wzmocnieniu p tef](:cz'il srodkami aktywow netto nabycia
netto kontroli WS pieni¢znymi w tys. zt w tys. zt

30.10.2008 | 100,00% 100,00% 9 625,7 96257 7801,8 18239

W dniu 31.10.2008 roku spétka Tytan EOS sp. z o0.0., spélka zalezna, zawarla umowe nabycia przedsigbiorstwa
Cerko, w sklad ktérego wchodza przede wszystkim: zastrzezona nazwa przedsigbiorstwa, nieruchomosci wraz z
posadowionymi na nich budynkami ibudowlami, ruchomosci w postaci m.in. maszyn, urzadzen i Srodkéw
transportu, zapasy surowcéw do produkeji, wyroby gotowe, produkcja w toku i opakowania, prawa wynikajace z
uméw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub ruchomosci, wierzytelnosci, koncesje, licencje, zezwolenia, patenty i
inne prawa wlasnosci przemystowej, receptury produktowe i produkeyjne; majatkowe prawa autorskie.

Zgodnie z MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” Selena FM S.A. do rozliczenia nabycia zorganizowanej
cze$cl przedsigbiorstwa zastosowala metode nabycia. Jednakze korzystajac z zapiséw punktu 61 powyzszego
standardu, wobec braku kompletnych informacji o wartosciach godziwych przejetych aktywoéw i zobowiazan
zdecydowano si¢ na zastosowanie tzw. poczatkowego rozliczenia nabycia ustalonego prowizorycznie. Przyczyna
zastosowania rozliczenia prowizorycznego jest fakt, ze nabycie nastapito na krétko przed dniem bilansowym, co ze
wzgledu na niewielki okres czasu uniemozliwito zakonczenie przeprowadzenia wyceny do wartosci godziwej przed
dniem zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok.

Po przeprowadzeniu wstepnej analizy przejetych aktywdw uznano, ze ewentualna zmiana alokacji ceny nabycia nie
bedzie miata istotnego wplywu na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat.

56



GRUPA KAPITAL.OWA SELENA FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w ztotych)

Wartosci szacunkowe przejetych aktywow przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Tytut

Kwota

Srodki trwale

5378 771,44

Surowce do produkgji

928 554,67

Opakowania

192 025,44

Towary handlowe

80 246,99

Naleznosci handlowe

1258 214,03

Rezerwa na niewykorzystane urlopy przejetych pracownikdw

-36 010,74

23.  Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

Grupa posiada 50%-owy udzial w spélce FinSelena Oy, ktérej podstawowym przedmiotem dzialalnosci jest handel

produktami chemii budowlanej w Finlandii

Udzial spéiki Selena Co. S.A. (spo6tki zaleznej od Selena FM S.A.) w kapitale rejestracyjnym sp6tki Foshan Chinuri
Selena Chemicals Co. Ltd wztést z 50,0% do 77,7 % i tym samym Selena Co. S.A. stala si¢ wickszoSciowym
udzialowcem w Foshan Chinuri Selena Chemicals Co. Ltd. Podwyzszenie kapitaléw nastapito zgodnie z zasadami
prawa chifiskiego w dniu 30.05.2008 r. do 66,7% oraz w dniu 31.10.2008 r. o kolejne 11%, a Selena FM S.A.
otrzymala potwierdzenie tego faktu od wlasciwego urzedu (Foshan Administration For Industry & Commerce)
w dniu 9.06.2008 r. oraz w dniu 5.11.2008 r. odpowiednio. Nowa warto$¢ zarejestrowanego kapitalu wynosi
1.120.000 USD (jeden milion sto dwadziescia tysiecy USD), w tym warto$¢ udzialéw Seleny Co. S.A. stanowi

870.000 USD (osiemset siedemdziesiat tysiecy USD).

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. jest produkcja uszczelniaczy.

Tabela ponizej przedstawia udzial Grupy w podstawowych danych finansowych wspdlnych przedsiewzigé:

31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
Wartoé¢ bilansowa inwestycji FinSelena 235 752,12 286 433,84
Aktywa obrotowe 864 393,56 821 090,79
Aktywa dtugoterminowe 46 086,95 33 223,69
Zobowigzania krotkoterminowe 865 120,98 647 291,47
Zobowigzania dlugoterminowe - -
Przychody 3113 191,95 4113 010,70
Koszty 3278 932,35 4043 495,48

31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
Wartoé¢ bilansowa inwestycji Chinuri - 279 638,54
Aktywa obrotowe - 413 324,73
Aktywa dlugoterminowe - 367 445,43
Zobowigzania krotkoterminowe - 796 690,37
Zobowiazania dlugoterminowe - -
Przychody - 244 557,51
Koszty - 750 607,93
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24.  Pozostale aktywa finansowe

241. Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe)

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Udzialy 1 akcje 819 046,27 215 668,00
Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 158 696,33 157 879,12
Razem inne dlugoterminowe aktywa finansowe 977 742,60 373 547,12

W dniu 24 stycznia 2008 roku zostala podpisana umowa przyjecia spotki z Grupy Selena Orion Sp. z o.0. jako
komandytariusza do spétki PDR Recycling GmbH + Co KG (sp. z 0.0, spétka komandytowa). Wkiad
komandytowy Oriona wynosi 23.449,00 EUR (83.994,32 zl). Wplata dokonana wyniosta 170.474,00 EUR
(614.046,27 z1) w tym: 23.449 EUR (83.994,32 zl) jest to udzial staly wpisany do rejestru handlowego spétki PDR
2 147.025 EUR (535 051,95 z1) to suma gwarancyjna.

Przystapienie do tej spo6tki bylo warunkiem pozyskiwania klientéw na produkty Grupy na rynku niemieckim.
Spolka zajmuje si¢ organizacija recyklingu odpadéw m.in. po produktach Grupy.

24.2. Pozostale aktywa finansowe (krotkoterminowe)

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Udzialy 1 akcje -
Inne papiery warto$ciowe 1803 601,52 -
Udzielone pozyczki 716 848,54 -

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Razem inne krotkoterminowe aktywa finansowe 2 520 450,06 -

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2008 roku Spétka zalezna Selena S.A. udzielita cztery pozyczki producentowi
zamocowan w lacznej kwocie 670.000,00 z1, na nastepujacych warunkach:

- oprocentowanie - WIBOR 12M (z dnia splaty pozyczki) + 3 % w stosunku rocznym,
- termin splaty - 30 czerwca 2009 roku,
- zabezpieczenie splaty pozyczki - weksel in blanco.

W pozycjt ,,Inne papiery wartosciowe” zostaly zaprezentowane czeki otrzymane przez spétke zalezna Polyfoam,
od kontrahentéw jako zaptata, ktérych termin wykupu jest dtuzszy niz 3 miesiace.
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25.  Swiadczenia pracownicze

25.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy, w szczegélnosci zlokalizowane w Polsce, wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury
kwoty odpraw emerytalnych oraz rodzinom pracownikéw odprawy posmiertne w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy.

W zwigzku z tym Spétka tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych
i posmiertnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rok zakoriczony Rok zakoticzony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Na dzien 1 stycznia 145 203,40 115 751,62
Utworzenie rezerwy 57 671,66 59 358,61
Nabycie udzialéw w jednostce zaleznej 359 023,60 -
Rozwiazanie rezerwy - -29 906,83
Na dzien 31 grudnia 561 898,66 145 203,40

Gléwne zalozenia przyjete przez Grupe na dzier bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastepujace:

Rok zakoriczony | Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
- stopa dyskontowa 5% 5%
- przewidywany wzrost wynagrodzen 3% 3%
- stopa inflacji 2% 2%

Do wyliczenia kwoty zobowigzania w 2008 roku przyjeto takie same zalozenia dotyczace rotacji zatrudnienia jak
w 2007 roku:

Wiek pracownika Do30lat | 31—40lat | 41—501lat | 51 —60 lat 60+ lat
Wskaznik rotacji zatrudnienia 8,00% 6,00% 4,00% 2,00% 0,00%
26.  Zapasy
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Materialy 26 237 930,31 16 923 657,14

Produkcja w toku 505 271,95 354 370,28

Produkty gotowe 36 044 197,15 28 679 204,32

Towary 5 086 009,35 12743 371,96

Towary w drodze 733 885,51 1152 256,31

Razem zapasy netto 68 607 294,27 59 852 860,01

Odpisy aktualizujace 3267 073,03 172 291,14

Razem zapasy brutto 71 874 367,30 60 025 151,15
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Taczna wartos¢ zapasow stanowiacych zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy wg stanu na 31 grudnia 2008

roku wynosi 5 mln. zI (na 31 grudnia 2007 roku: 24.7 mln. zt).

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2008 roku Grupa utworzyla odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie
2.946.360,46 z1 (w 2007 roku 225.036,49 zl). Utworzenie odpisu dotyczylo zapaséw znajdujacych si¢ w spéltkach

zaleznych:

a) produkcyjnych , w ktérych stwierdzono utratg uzytecznosci opakowan i surowcdéw do produkeii,

b) dystrybucyjnych, w ktérych stwierdzono istnienie zapaséw wyrobow gotowych Grupy i towatdw
wykazujacych obnizony poziom rotacji oraz w stosunku do ktérych stwierdzono, iz mozliwa do uzyskania
w watunkach rynkowych cena sprzedazy jest nizsza od kosztu wytwotzenia/ceny nabycia.

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2008 roku Grupa dokonala odwrécenia odpisu aktualizujacego warto§é zapasow
w kwocie 204.114,01 21 (w 2007 roku 3.916,52 zt). Odwrécenie dotyczylo zapasow sprzedanych.

27.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2486 311,07 1228 876,98
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 94 389 080,80 112 531 166,85
Naleznoéci handlowe 96 875 391,87 | 113 760 043,83
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 1786 645,77 568 309,15

Inne naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytulu podatku VAT

13 940 860,13

16 175 053,60

Naleznoéci z tytutu innych podatkéw 580 846,24 556 547,76
Zaplacone zaliczki na poczet dostaw 430 827,16 505 518,23
Inne naleznosci od pozostalych jednostek 4 321 679,07 2906 277,60
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne 762 416,54 1206 629,36
Pozostate nalezno$ci 20 036 629,14 21 350 026,55
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 118 698 666,78 135 678 379,53
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 34 307 137,12 7 925 682,66
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 153 005 803,90 143 604 062,19

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 60 dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe tyzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwa na

niesciggalne nalezno$ci wlasciwa dla naleznos$ci handlowych Grupy.
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27.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci

Rok zakoriczony
31 grudnia 2008
Stan na poczatek okresu 7 925 682,66
Zwigkszenia z tytutu: 30 122 134,32
dokonania odpiséw aktualizujacych naleznosci 23 430 645,09
przekwalifikowanie -
réznice kursowe 3322 119,81
nabycie udzialéw w jednostce zaleznej 3 369 369,42
Wykorzystanie z tytutu: 3 688 881,61
umotzenia naleznoS$ci 27 834,73
przedawnienia naleznosci 2535 014,83
niedciggalnodci naleznosci 1126 032,05
Rozwigzanie z tytutu: 51 798,25
splaty naleznosci 51 798,25
Stan na koniec okresu 34 307 137,12
Rok zakoriczony
31 grudnia 2007
Stan na poczatek okresu 7 104 655,59
Zwigkszenia z tytutu: 3167 533,52
dokonania odpiséw aktualizujacych naleznosci 3167 533,52
przekwalifikowanie -
réznice kursowe -
Wykorzystanie z tytutu: 969 189,92
umotrzenia naleznosci 127 392,09
przedawnienia nalezno$ci 67 238,30
niedciggalnodci naleznosci 774 559,53
Rozwigzanie z tytutu: 1377 316,53
splaty naleznosci 1127 049,34
przekwalifikowanie -
korekty 71 548,51
roznice kursowe 178 718,68
Stan na koniec okresu 7 925 682,66
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27.2. Analiza wiekowania naleznosci

Ponizej przedstawiono analize naleznosci handlowe oraz naleznosci pozostalych bedacych instrumentami
finansowymi, ktére na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku byly przeterminowane, ale nie
uznano ich za niesciagalne:

31 grudnia 2008 roku
R Nieprzetermi- Przeterminowane (nie objete odpisem aktualizujzcym)
azem
nowane < 30 dni 30 - 60 dni 60 — 90 dni 90 — 120 dni 120-150 dni 150-180 dni >180 dni
99 007 501,91 52868 601,01 16 443 369,30 5319 898,58 2 044 564,24 790 054,33 396 928,73 243 249,19 20900 836,53

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartoéci naleznosci zgodnie z
zasadami polityki rachunkowosci stosowanymi w Grupie Selena opisanymi w punkcie 10.13.

W przypadku naleznosci od jednego z dystrybutoréw rosyjskich Advice Financial Limited w wysokosci 29,8
miliona zlotych, wykazanych w przedziale naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni, Zarzad podejmuje
ciagle dzialania w celu odzyskania tych naleznosci. W ramach tych dzialan dokonano restrukturyzacji
przedmiotowego dlugu, a dystrybutor potwierdzil saldo naleznosci w catosci. Restrukturyzacja dlugu zostala

przeprowadzona w nastepujacy sposob:

- w ramach wzajemnych rozliczed i kompensat z dystrybutorem dokonano splaty naleznosci w wysokosci 3 918
tys. zlotych (réwnowarto$¢ 939 tys. EURO). Na mocy porozumienia o splacie zadluzenia z dnia 2 kwietnia 2009
roku zawartego pomiedzy Selena Co. S.A. a Advice Financial Limited, dystrybutor uregulowal nalezno$¢ cedujac
swoje naleznosci od sp6tki Kvadro — dystrybutora matetiatéw chemii budowlanej pod matka Kvadro. W zwigzku z
objeciem kontroli nad spétka Kvadro (szczegdly polaczenia jednostek w punkcie 46 Zdargenia po dnin bilansowym)
Selena Co. S.A. wyrazila zgode na taka forme rozliczenia salda,

- pozostate do rozliczenia saldo w wysokosci 17 241 tys. zlotych (4 132 tys. EURO) zgodnie z umows z dnia 2
kwietnia 2009 roku zawarta pomigdzy Selena Co. S.A., a Advice Financial Limited zostalo objete trzyletnim
harmonogramem splaty w oktresach kwartalnych w wysokoséci 300 tys. EURO poczawszy od wrzesnia 2009 roku,

- zgodnie z MSR 39 powyzsze naleznosci zostaly wycenione wg zamortyzowanego kosztu. Stosowny odpis w
wysokosci 1 045 tys. ztotych zostal ujety w ci¢zar rachunku zyskéw i strat 2008 roku.

Na pozostalg czes¢ naleznosdci nieobjetej restrukturyzacja, Zarzad, stosujac zasade ostroznej wyceny utrzymatl
wezesniej utworzony odpis w wysokosci 8 674 tysiecy zlotych, jednak nie zaprzestal dziatan w celu $ciagniecia tych
naleznodci.

Zarzad stoi na stanowisku, ze podjete dziatania zakoficza si¢ sukcesem i wszystkie naleznosci od tego dystrybutora
zostang $ciagnicte, jednak ze wzgledu na niepewnos$¢ zwiazang z sytuacja na rynku rosyjskim dokonat czesciowego
odpisu tych naleznosci.

31 grudnia 2007 roku
R Nieprzetermi- Przeterminowane (nie objete odpisem aktualizujacym)
azem
nowane < 30 dni 30 - 60 dni 60 — 90 dni 90 - 120 dni 120-150 dni 150-180 dni >180 dni
113 760 043,83 54 898 409,73 14122 184,62 7189 982,24 7115 309,35 1169 956,22 6 886 329,66 3452 013,33 18 925 858,68
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27.3. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dtugo- Krotko- Dtugo- Krotko-
terminowe terminowe terminowe terminowe

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 308,31 457 734,82 - 345 330,93
Prenumerata czasopism i serwiséw internetowych - 22 407,26 - 9 597,39
Koszty najmu i dzierzawy - 164 064,49 - 74 863,86
Koszty reklamy - 60,00 - 35 325,88
Koszty energii elektrycznej i inne media 25917,62 - -
Koszty szkoled - 34 105,55 - 11 186,70
Koszty targow - - - 38 881,34
Koszty R&D - - - 20 000,00
Koszty wynagrodzen - - - 38 514,38
Koszty transportu - 8 499,62 - 1272427
Koszty ustug marketingowych - - - 37 252,80
Koszty podrézy stuzbowych 4 687,75 5662,96
Koszt ustug pozostatych - 6 237,11 - 16 521,82
Koszty dotyczace uzytkowania systemu - 30 926,84 - 44 780,68
finansowo-ksiggowego

Koszty IPO - - - 331 131,27
Wydanie atestu 3470,12 5359,29 - -
Kaucje - 1 281,54 - 26 697,90
Pozostate - 1 134,65 4 858,88 158 157,18
Ogotem czynne rozliczenia migdzyokresowe 3778,43 762 416,54 4 858,88 1206 629,36

28.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Srodki pieni¢zne w kasie 4998 206,46 4100 643,46
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 20 032 669,81 17 479 199,74
Lokaty krétkoterminowe 86 305 786,24 -
Srodki pieni¢zne w drodze 842 989,37 921 618,28
Razem 112 179 651,88 22 501 461,48

Srodki pienigzne w banku i w kasie sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych. Lokaty
krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 8.853 tysiecy zlotych (na dzieni 31 grudnia 2007 roku: 4.500 tysi¢cy ztotych), w odniesieniu do ktérych
wszystkie warunki zawieszajace zostaly spelnione

63



GRUPA KAPITAL.OWA SELENA FM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w ztotych)

29.  Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Ilos¢ Wartos§¢é Ilos¢ Wartos§é

Akcje uprzywilejowane serii A o
wartoci nominalnej 0,05 PLN kazda 4 000 000,00 200 000,00 4 000 000,00 200 000,00

Akcje zwykte serii B o wartosci

nominalnej 0,05 PLN kazda 13 724 000,00 686 200,00 13 724 000,00 686 200,00
Akcje zwykte serii C o wartosci

nominalnej 0,05 PLN kazda 5000 000,00 250 000,00 - -
Razem kapital podstawowy 22724 000,00 1136 200,00 17 724 000,00 886 200,00

W dniu 28 grudnia 2007 roku Spétka dominujaca ztozyla w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny,
ktory zostal opracowany w zwiazku z oferta publiczng akcji i ubieganiem si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym. Prospekt zostal zatwierdzony 21 marca 2008 roku. Oferta publiczna akcji zostala
przeprowadzona na poczatku kwietnia i zakoficzona w dniu 18 kwietnia 2008 r. debiutem na rynku podstawowym
GPW w Warszawie praw do akcji serii C.

Przedmiotem emisji bylo 5000 000 akeji serii C, o wartosci nominalnej 0,05 PLN (pi¢¢ groszy), a cena emisyjna
wyniosta 33,00 PLN za 1 akcje.

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w
dniu 24 kwietnia 2008 roku podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akciji serii C.

Wysokosé¢ kapitatu zakladowego po rejestracji wynosi 1.136.200,00 z1 i dzieli si¢ na 22.724.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,05 zt (pi¢é groszy) kazda.

Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji po zarejestrowaniu zmiany
wysokosci kapitalu zakltadowego wynosi 26.724.000 glosow.

Struktura kapitalu zakladowego Selena FM S.A. po rejestracji zmian przedstawia si¢ nastgpujaco:

- 4.000.000 akcji serii A, co stanowi 17,60 % kapitatu zakladowego Spélki i upowaznia do 8.000.000 gloséw
(stanowiacych 29,94 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- 13.724.000 akcji serii B, co stanowi 60,40 % kapitalu zakladowego Spotki i upowaznia do 13.724.000 gltosow
(stanowiacych 51,35 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- 5.000.000 akcji serii C, co stanowi 22,00 % kapitalu zakladowego Spoélki i upowaznia do 5.000.000 glosow
(stanowiacych 18,71 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki).

W ciagu 2007 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitalu podstawowego Spotki:

* w wyniku potlaczenia Spétki ze spotka Domarecki 1 Wspdlnicy Sp.j., ktére miato miejsce w dniu 25 lipca
2007 roku, kapital podstawowy Spétki zostal podniesiony o 29.700 zlotych. Polaczenie spélek bylo
uzasadnione gospodarczo, bowiem doprowadzito do konsolidacji dotad rozproszonych udziatéw i akcji,
ktére stanowily istotna czes¢ majatku taczonych spoélek. Po polaczeniu Spétka stata sie wlascicielem
wigckszego pakietu udzialéw i akeji (blisko 100% w kazdej spolce zaleznej). W wyniku podwyzszenia
kapitatu Krzysztof Domarecki objal 229 dodatkowych udzialéw, Andrzej Kozlowski objat 66 udziatéw,
natomiast Anna Kozlowska objeta 2 udzialy. Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu kapital podstawowy
Spoltki wynosil 483.700 ztotych. Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w dniu 25 lipca 2007 roku.

* w dniu 27 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw uchwalito podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spoétki z kwoty 483.700 ztotych do kwoty 886.200 ztotych o kwote 402.500 ztotych, poprzez
ustanowienie 4.025 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 100 zlotych kazda. Udzialy zostaly objete w
calo$ci w zamian za wklady pienigzne przez spotke prawa luksemburskiego Syrius Investments S.a.r.l.
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Po procesie polaczenia i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Selena FM Sp. z o.0. zostala przeksztalcona w spotke
akeyjna Selena FM S.A. na mocy uchwaly nr 2 nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow z dnia 26 wrzesnia 2007
roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Sebastiana Szafrafiskiego, prowadzacego kancelari¢ notarialna we
Wroctawiu, Rep. A nr 8280/2007). Kapital zakladowy w przeksztatconej spoltce akeyjnej wynosi 886 200,00 zt i
dzieli si¢ na 17 724 000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt. Zgodnie z art. 5951 Ksh plan przeksztalcenia sp. z o.o.
w spolke akeyjng zostal poddany badaniu przez bieglego rewidenta. Po otrzymaniu opinii wydanej przez bieglego
tewidenta Anna Lewy wpisanej pod numerem ewidencyjnym 5160/2587 Sad Rejonowy dla Wroctawia—Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 31 pazdziernika
2007 roku zarejestrowal przeksztalcenie i tym samym wpisal nasza Spétke do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292032.

29.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
Krzysztof Domarecki
udziat w kapitale 41,97% 53,81%
udziat w gtosach 50,66% 62,32%
Syrius Investments S.a.r.l z siedzilb Luksemburgu*
udziat w kapitale 35,43% 45,42%
udziat w glosach 30,12% 37,05%

*Jedynym wspdélnikiem Syrius Investments S.a.itIP@s Krzysztof Domarecki.

29.3. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy powstal z odpisow z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych przez spotki
zalezne. Wielko$§¢ odpiséw wynika z zyskéw wygenerowanych zgodnie z lokalnymi zasadami rachunkowosci.

Kapital zapasowy

Na dzieri 1 stycznia 2007 roku 121 164 442,27
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 25073 578,37
Podwyzszenie kapitatu i objecie nowych udzialéw przez Syrius 13 588 268,10
Investment

Wzmocnienie kontroli w spolce zaleznej przy polaczeniu ze spotka jawna -66 016,00
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 159 760 272,74
Na dzieri 1 stycznia 2008 roku 159 760 272,74
Emisja akcji 161 287 307,78
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 27 526 957,39
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 348 574 537,91

W ramach publicznej oferty 5 mln szt. akeji serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt Spotka uzyskala ceng emisyjna
tych akcji w wysokosci 33 zt za szt. Nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto§¢ nominalna, po pomniejszeniu
o koszty tej emisji, w kwocie 161 mln zt zostala przekazana na kapital zapasowy.

W 2007 roku kapital zapasowy zostal utworzony w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego do kwoty
886 200,00 zt i przystapieniu do Spoétki Syriusz Investment S.a.r.l. i objeciu w udzialéw o wartosci nominalnej w
402 500,00 zt za taczna kwote 13 990 768,10 zt . Kwota nadwyzki ceny objecia nowych udzialéw nad ich wartoscia
nominalng tj. kwota 13 588 268,10 zt zostala przelana na kapital zapasowy.
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29.4. Pozostale kapitaly

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Pozycja ta jest korygowana o réznice kursowe wynikajace z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych
jednostek zaleznych.

Rdgnice knrsowe
g preliczenia
Jednostki zagranicinej
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 935 193,18
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 528 546,62
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 1463 739,80
Na dzies 1 stycznia 2008 roku 1463 739,80
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1 680 546,48
Na dzien 31 grudnia 2008 roku -216 806,68

29.5. Niepodzielony wynik

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe spélek: Selena Co. S.A., Selena S.A., Orion Sp. z o.0., Carina Sp.
z 0.0., Libra Sp. z o0.0., Sima Sp. z 0.0., Siloxane Sp. z o0.0. oraz Tytan EOS Sp. z o0.0. sa przygotowywane zgodnie
z polskimi standardami rachunkowosci, natomiast Selena FM S.A. przygotowuje swoje jednostkowe sprawozdanie
statutowe zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢ wyplacona woparciu o wynik finansowy ustalony
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Orion Sp. z o. zobowiazala si¢ w swoich umowach kredytowych do nie rekomendowania wyplaty dywidendy
udzialowcom w calym okresie kredytowania bez uprzedniej pisemnej zgody Banku.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowiazana utworzy¢ kapital
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu sp6tki dominujacej, dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitalu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatlu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga
Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego
mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki

dominujacej i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Na dzient 31 grudnia 2008 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

Jednakze zgodnie z polityka dywidendy przyjeta w Prospekcie Emisyjnym, biorac pod uwage biezaca sytuacje
gospodarcza, skale planowanych dzialan inwestycyjnych oraz prognozy finansowe Zarzad planuje rekomendowac

Walnemu Zgromadzeniu wyplate dywidendy w wysokosci od 25% do 50% zysku netto poczawszy od podzialu
zysku netto dokonywanego za rok obrotowy 2010.
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29.6. Udzialy mniejszosci

2008 rok 2007 rok
Na dzien 1 stycznia 166 934,57 6 676 967,28
a) zwigkszenie 336 795,53 33 119,03
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 74 220,03 -
- wzmocnienie kontroli w jednostce zaleznej 262 575,50 -
- zysk za rok obrotowy - 33119,03
b) zmniejszenie 58 832,87 6543 151,74
- strata za rok obrotowy 58 812,40 -
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - -
- yjemny udzial mniejszosci w spélce Siloxana Sp. z 0.0. 20,47 -
- udzial mniejszo$ci w inwestycjach Grupy - 6 436 548,25
- sprzedaz jednostki zaleznej Helios Sp. z o.0. - 106 603,49
Na dzien 31 grudnia 444 897,23 166 934,57
30.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Na dzien 31 grudnia 2008 roku
Dtugoterminowe
kredytodawca kwota kredytu/pozyczld Oprocentowanie Termin Rodzaj zabezpieczenia 31 grudnia 2008
w PLN w walucie waluta splaty w PLN
Raiffeisen 25383/07 20 500 000,00 - PLN WIBOR 1M+1,15% 29-09-2017 | hipoteka KW 18606 9 569 717,54
TEB - 1500 000,00 EUR EURIBOR + 2,95% 05-09-2012 - 6281 275,19

15 850 992,73
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Krétkoterminowe
kwota kredytu/pozyczki . Termin . . . 31 grudnia 2008
kredytodawca Oprocentowanie Rodzaj zabezpieczenia
w PLN w walucie waluta splaty w PLN
Raiffeisen Bank . 2903 503,46
. 9 000 000,00 - PLN WIBOR 1M+1,50% - hipoteka KW 26828
Kredyt w rachunku biezacym
Raiffeisen 25383/07 20 500 000,00 - PLN WIBOR 1M+1,15% 29-09-2017 | hipoteka KW 18606 2280 000,00
ANADOLU 2276 945,68
. - 550 000,00 | EUR 13% - -
Kredyt w rachunku biezacym
TEB 1762 014,76
L - 404 000,00 | EUR 12% - -
Kredyt w rachunku biezacym
ING - 937 558,60 | EUR 12% 24-03-2009 - 1354 767,12
IS BANKASI 653 319,21
. - 400 000,00 | TRY 28% - -
Kredyt w rachunku biezacym
YKB 175 636,38
. - 679 000,00 | TRY 23% - -
Kredyt w rachunku biezacym
VAKIFBANK - 351 584,47 | EUR 5,65% 07-07-2009 - 1316 356,74
GARANTI - 281267,58 | USD 5,16% 21-08-2009 - 627 072,25
GARANTI 78 637,05
L - 60 000,00 | TRY 14% - -
Kredyt w rachunku biezacym
Bank PEKAO S.A. 443 887,06
. 500 000,00 - PLN WIBOR 1M+2,5% - weksel
Kredyt w rachunku biezacym
oswiadczenie o poddaniu 4300 140,76
si¢ egzekucji, hipoteka
kaucyjna do 6 min zt wraz z
cesja praw z polisy,
przewlaszczenia zapasow
MILLENNIUM BANK na 5 mln zl, wraz z
. 5000 000,00 - PLN WIBOR M+0,9 - . )
Kredyt w rachunku biezacym cesja praw z polisy,
przewlaszczenie linii do
konfekcjonowania o
wartosci 1.680.700 z1,
petnomocnictwo do
pobrania srodkéw
Syrius Investments - - EUR , - - 89 389,50
Bco Brasil 0,00 200 000,00 BRL 14,38% 31-07-2009 - 78 194,17
Bco Real 0,00 98 000,00 BRL 25,52% 30-04-2009 - 41 495,50
Bco Brasil 0,00 250 000,00 BRL 4.91% 09-03-2009 - 165 203,94
Unicredit Bank ) 241 042,43
. 0,00 120 000,00 | EUR - -
Kredyt w rachunku biezacym 9,50%
18 787 606,01
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Dtugoterminowe

kredytodawca

kwota kredytu/pozyczki

w PLN

w walucie

waluta

Oprocentowanie

Termin

splaty

Rodzaj zabezpieczenia

31.12.2007

w PLN

Raiffeisen Bank

1 000 000,00

PLN

WIBOR 1M+1,15%

30-06-2011

Zastaw rejestrowy na srodkach
trwalych 1,16 min

456 129,71

Cesja praw z polisy

Cesja praw z umowy PARP

Raiffeisen Bank

2500 000,00

PLN

WIBOR 1M+1,15%

30-11-2011

Zastaw rejestrowy na srodkach
trwalych 3,16 mln

1213 985,66

Cesja praw z polisy,
pelnomocnictwo do rachunku,
oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekuciji 3,75 min

Cesja praw z umowy PARP

Raiffeisen Bank

8 450 000,00

PLN

WIBOR 1M+1,15%

30-09-2016

Hipoteka zwykta 8,45 mln,
Hipoteka kaucyjna 1,7 mln
petnomocnictwo do rachunku

7076 215,10

Raiffeisen Bank

20 500 000,00

PLN

WIBOR 1M+1,15%

29-09-2017

Hipoteka umowna 20,5 mln

5506 649,99

Hipoteka kaucyjna 4,0 mln

ING Bank

3500 000,00

PLN

WIBOR 1M+0,8%

31-07-2011

Zastaw rejestrowy na L-6 +
czesci skladowe

2256 259,10

Zastaw rejestrowy na
naleznosciach 5,25 mln

Cesja praw z polisy, osw.
egzekucja 5,25 min

Banco Real

200 000,00

BRL

19,56%

22-06-2009

140 060,06

DZ-Bank

7 000 000,00

PLN

WIBOR 1M+2,5%

31-05-2011

Hipoteka kaucyjna 7 mln na
nieruchomosci,
pelnomocnictwo do rachunku

3830 200,00

Weksel in blanco, oswiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji 21 mln

Poreczenie udzielone przez
Orion, Selena S.A., Selena Co.

20 479 499,62
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Krotkoterminowe

kredytodawca

kwota kredytu/pozyczki

w PLN

w walucie

waluta

Oprocentowanie

Termin

splaty

Rodzaj zabezpieczenia

31.12.2007

w PLN

Kredyt w rachunku biezacym - Raiffeisen Bank

PLN

WIBOR 1T+1,0%

Zastaw rejestrowy na $rodkach
trwalych

8 881 773,96

Hipoteka kaucyjna

Raiffeisen Bank

10 540 000,00

PLN

WIBOR 1M+1,15%

31-12-2008

Zastaw rejestrowy na srodkach
trwalych 10,54 min

2363 458,73

Hipoteka umowna 11 mln

Cesja praw z polisy

Weksel in blanco

Raiffeisen Bank

1 000 000,00

PLN

WIBOR 1M+1,15%

30-06-2011

Zastaw rejestrowy na srodkach
trwalych 1,16 min

182 451,84

Cesja praw z polisy,
petnomocnictwo do rachunku

Cesja praw z umowy PARP,
egzekucja 1,5 min

Raiffeisen Bank

2500 000,00

PLN

WIBOR 1M+1,15%

30-11-2011

Zastaw rejestrowy na $rodkach
trwalych 3,16 min

416 222,16

Cesja praw z polisy,
pelnomocnictwo do rachunku,
egzekucja 3,75 mln

Cesja praw z umowy PARP

Raiffeisen Bank

8 450 000,00

PLN

WIBOR 1M+1,15%

30-09-2016

Hipoteka zwykla 8,45 mln,
Hipoteka kaucyjna 1,7 mln,
petnomocnictwo do rachunku

913 560,00

Raiffeisen Bank

20 500 000,00

PLN

WIBOR 1M+1,15%

29-09-2017

Hipoteka umowna 20,5 mln

570 000,00

Hipoteka kaucyjna 4,0 mln

Raiffeisen Bank

2 500 000,00

EUR

WIBOR 1M+1,00%

31-03-2008

Hipoteka umowna 2,5 mln EUR

6707 143,91

Hipoteka kaucyjna 500 tys. EUR

ING Bank

3500 000,00

PLN

WIBOR 1M+0,8%

31-07-2011

Zastaw rejestrowy na L-6 +
cze$ci sktadowe

875 040,00

Zastaw rejestrowy na
naleznosciach 5,25 mln

Cesja praw z polisy, o$w.
Egzekucja 5,25 mln

ING Bank

14000 000,00

PLN

WIBOR 1M+0,7%

15-09-2008

Zastaw rejestrowy na
nalezno$ciach 6 min

6500 000,00

DZ-Bank

10 000 000,00

PLN

WIBOR 1M+1,00%

30-07-2008

Zastaw rejestrowy na zapasach
110% kwoty kredytu

10 052 211,11

Cesja praw z polisy,
petnomocnictwo do rachunku

Weksel in blanco, o$w.
egzekucja 20 mln

Syrius Investments

EUR

76 740,77

Kredyt w rachunku biezacym - DZ Bank

WIBOR 1M+1,10%

Zestaw rejestrowy na rzecz
banku ustanowiony na rzeczach
ruchomych o tacznej wartosci
nie mniejszej niz 3,85 min

9 116 850,37

hipoteka kaucyjna do kwoty 10
mln na nieruchomosci

Kredyt w rachunku biezacym - Raiffei

sen Bank

WIBOR 1M+1,10%

Zastaw rejestrowy na srodkach
trwalych do kwoty 3 mln

1874 296,47

DZ Bank

7 000 000,00

WIBOR 1M+2,5%

31-05-2011

Hipoteka kaucyjna 7 mln na
nieruchomodci, pelnomocnictwo
do rachunku

1584 900,00

Weksel in blanco, o§w,
egzekucja 21 mln

Poreczenie udzielone przez
Orion, Selena S.A., Selena Co.

Kredyt w rachunku biezacym - MILLENNIUM

Bank

WIBOR 1M+0,95%

weksel wlasny in blanco
poreczony przez K.
Domareckiego

2500 000,00
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oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji kredytobiorcy i
poreczyciela

hipoteka kaucyjna do 3 mln wraz
z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

zastaw na zapasach na kwote 5
mln wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

zastaw na $rodkach trwalych o
wartosci 1,68 mln

petnomocnictwo do pobrania
srodkéw z rachunku

Kredyt w rachunku biezacym - MILLENNIUM
Bank

WIBOR 1M+0,95% -

weksel wilasny in blanco
poreczony przez K.
Domareckiego

1811 175,77

oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji kredytobiorcy i
poreczyciela

hipoteka kaucyjna do 3 mln wraz
z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

zastaw na zapasach na kwote 5
mln wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

zastaw na $rodkach trwalych o
wartosci 1,68 min

pelnomocnictwo do pobrania
§rodkéw z rachunku

Kredyt w rachunku biezacym - BRE Bank

WIBOR 1M+1,00% -

hipoteka taczna 1 mln

969 584,22

hipoteka kaucyjna do 100 tys. zt

weksel in blanco z deklaracja
wekslowa

Kredyt w rachunku biezacym - Raiffeisen Bank PIN

WIBOR 1M+1%

zastaw rejestrowy na zapasach w
wysokosci 3 mln zt

6 602 045,50

Kredyt w rachunku biezacym -DZ Bank

WIBOR 1M+0,8%

zapasy, wierzytelnosci weksel
wiasny "in blanco"

2950 000,00

31.  Rezerwy

311. Zmiany stanu rezerw
Rezerwa na
odprawy Pozostate Ogotem

emerytalne rezerwy
Dtugoterminowe
01.01.2008 145 203,40 - 145 203,40
utworzenie rezerw 51 673,79 - 51 673,79
nabycie udzialéw w jednostce zaleznej 359 023,60 - 359 023,60
przeklasyfikowanie -471,64 - -471,64
31.12.2008 555 429,15 - 555 429,15
Krotkoterminowe
01.01.2008 - 57 093,85 57 093,85
utworzenie rezerw 5997,87 33 448 50 39 446,37
przeklasyfikowanie 471,64 - 471,64
rozwigzanie rezerw - -8 772,75 -8 772,75
roznice kursowe - 2 460,20 2 460,20
31.12.2008 6 469,51 84 229,80 90 699,31

64 947 454,81
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Rezerwa na Pozostate ;
odprawy rezerwy Ogoétem
emerytalne
Dtugoterminowe
01.01.2007 115 321,94 - 115 321,94
utworzenie rezerw 59 358,61 - 59 358,61
przeklasyfikowanie - - -
rozwigzanie rezerw -29 477,15 - -29 477,15
31.12.2007 145 203,40 - 145 203,40
Krotkoterminowe
01.01.2007 429,68 14 026,83 14 456,51
utworzenie rezerw - 47 132,81 47 132,81
wykorzystanie rezerw - - -
rozwigzanie rezerw -429.68 -2 271,22 -2 700,90
korekta z tytulu r6znic kursowych - -1794,57 -1794,57
31.12.2007 0,00 57 093,85 57 093,85
32.  Zobowiazania dlugoterminowe
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Kredyty i pozyczki wobec jednostek powiazanych 0,00 -
Kredyty i pozyczki wobec pozostatych jednostek 15 850 992,73 20 479 499,62
Biezaca cz¢$¢ kredytow bankowych i pozyczek 15 850 992,73 20 479 499,62
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 4071 985,62 4997 383,19
Inne zobowigzania finansowe 4071 985,62 4997 383,19
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 339 554,95 522 583,35
Pozostale zobowigzania 339 554,95 522 583,35
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33.  Zobowiazania krotkoterminowe
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 35 195,78 132 082,08
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek 49 435 554,49 52 980 602,07
Zobowigzania handlowe 49 470 750,27 53 112 684,15
Kredyty i pozyczki wobec jednostek powiazanych 89 389,50 76 740,77
Kredyty i pozyczki wobec pozostalych jednostek 18 698 216,51 64 870 714,04
Biezaca cz¢$¢ kredytow bankowych i pozyczek 18 787 606,01 64 947 454,81
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4431 277,21 2539 300,69
Inne zobowigzania finansowe 4431277,21 2 539 300,69
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego 620 306,00 1455 389,61
Pozostate zobowiazania wobec jednostek powiazanych 456,14 412,98
Zaliczki otrzymane na dostawy 338 709,88 278 751,48
Zobowiazania inwestycyjne 503 852,80 1265 565,88
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen spolecznych 4197 891,02 501273944
Zobowiazania z tytutlu wynagrodzen 1687 940,42 1065 528,97
Pozostale zobowiazania wobec pozostalych jednostek 1795 496,88 1449 285,32
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 139 308,51 116 362,77
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne 5126 147,51 3912 611,48
Pozostale zobowigzania 13 789 803,16 13 101 258,32

33.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania finansowe

Zasady 1 warunki platnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 60-dniowych.
Pozostale zobowigzania sa nieoprocentowane, ze srednim 3-miesieccznym terminem platnosci.

Zobowiazania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych w ciagu catego roku obrotowego.

33.2. Pozostale zobowiazania niefinansowe

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowiazaniami a naleznosciami z tytulu podatku od towaréw i ustug jest
placona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.
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33.3. Rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dtugo- Krotko- Dtugo- Krétko-
terminowe terminowe terminowe terminowe
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - 5126 147,51 - 3912 611,48
Niezafakturowane koszty transportowe - 4797,61 - 50 684,83
Niezafakturowane koszty energii - 5387,51 - 40 776,52
Niezafakturowane koszty telekomunikacyjne - 31 063,91 - -
Koszty badania sprawozdania finansowego - 354 991,42 - 505 864,68
Koszty niewykorzystanych urlopow - 1234 747,55 - 1 064 494,26
Koszty premii i prowizji dla pracownikéw - 42 881,16 - 348 745,79
Koszty prowizji dla przedstawicieli handlowych - 203 250,58 - -
Koszty promociji i relamy - 310 161,93 - -
Niezafakturowane pozistale ustugi - 188 743,42 - 220 081,22
Rezerwa na wynagrodzenia - 21 542,92 - -
Rezerwa na koszty utylizacji wyrobow - 14 229,18 - -
Koszty rabatow i bonuséw dla odbiorcéw - 1 389 885,70 - 467 214,59
Rezerwa na odsetki od przeterminoiwanych zobowiazan - 227 789,45 - -
Rezerwa na kare z tytulu rozwiazania umowy - 622 878,38 - -
o wylacznos¢
Rezerwa na kare z tytutu niedoplenienia obowiazkow - 391 232,87 - -
informacyjnych
Rezerwa na program lojalno$ciowy - - - 694 000,00
Pozostate - 82 563,92 - 520 749,59
Rozliczenia mig¢dzyokresowe przychodow 339 554,95 139 308,51 522 583,35 116 362,77
Otrzymane dotacje, subwencje i doplaty na srodki trwale 339 554,95 109 941,09 449 496,02 110 934,62
lub prace rozwojowe
Pozostale - 29 367,42 73 087,33 5428,15
Ogotem rozliczenia mi¢dzyokresowe 339 554,95 5 265 456,02 522 583,35 4 028 974,25

34.  Przyczyny wystepowania r6znic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych
pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywow pienieznych
Naleznosci: Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Bilansowa zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych i

krotkoterminowych netto

16 980 793,20

-41 405 316,65

Zmiana stanu naleznosci z tytulu podatku dochodowego 1218 336,62 531 205,14
Sprzedaz spotki zaleznej - -130 423,52
Zmiana stanu naleznosci z tyt. podwyzszenia kapitatu - Syrius - 9301 106,11
Nabycie udzialéw w spolce zaleznej 4005 250,21 -
Wzmocnienie kontroli w jednostce zaleznej 128 538,91 -
Zaplata otrzymana za naleznosci czekami -399 181,27 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2206 080,46 -2 621 935,28
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywu srodkow 24139 818,13 .34 325 364,20

pieni¢znych
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Zapasy: Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Bilansowa zmiana stanu zapaséw -8 754 434,26 -7 373 952,50
Nabycie udzialéw w spélce zaleznej 678 632,04 -
Sprzedaz spotki zaleznej - -400,00
Wzmocnienie kontroli w jednostce zaleznej 388 512,73 -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

2631 356,05

2685 188,81

Zmiana stanu zapas6w w rachunku przeptywu srodkow

L. -5 055 933,44 -10 059 541,31
pieni¢znych
Zobowigzania: Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétko- i dlugoterminowych -53 793 277,79 26 765 452,99

Zmiana stanu kredytow i pozyczek krétko- i dlugoterminowych

50 788 355,69

-21 812 594,64

Zmiana stanu zobowiazan leasingowych krétko- i dlugoterminowych

-966 578,95

-2 579 396,65

Zmiana stanu zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

835 083,61

-552182,13

Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych

776 689,39

1476 269,63

Splata zobowiazan z tytutu wniesionych w imieniu Seleny FM doplat
dla Oriona

1699 000,00

Sprzedaz spétki zaleznej

1140 515,55

Nabycie udzialéw w spélce zaleznej, w tym: -5 498 814,94 -
Przejecie stanu obowiqzan kritko- i dingoterminowych -18 027 043,92 -
Przejecie stann kredytow i pogycgek kritko- i diugoterminowych 12528 228,98 -

Wzmocnienie kontroli w jednostce zaleznej -976 114,18 -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

-6 588 505,97

6779 917,67

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywu srodkow

. -15 423 163,14 12 916 982,42
pieni¢znych
Rezerwy: Rok zakoniczony Rok zakoniczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Bilansowa zmiana stanu rezerw 443 831,21 72 518,80
Nabycie udzialéw w spélce zaleznej -286 930,51 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -23 237,21 7 823,18
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywu srodkow 133 663,49 80 341,98

pieni¢znych
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35. Leasing

35.1. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

Grupa uzytkuje rézne maszyny i urzadzenia oraz §rodki transportu na mocy umoéw leasingu finansowego.

Przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych
przedstawiajq si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Optaty Wartos¢ Opftaty Wartos¢
minimalne biezgca opftat minimalne biezgca opftat
W okresie 1 roku 5097 158,17 4431 277,21 2804 858,85 2539 300,69
W okresie od 1 do 5 lat 4 495 340,90 4071 985,62 5493 069,01 4997 383,19
Oplaty leasingowe ogétem 9592 499,07 - 8297 927,86 -
Minus koszty finansowe -1 089 236,24 - -761 243,98 -
Wartoé¢ biezgca minimalnych optat 8 503 262,83 8503 262,83 7 536 683,88 7 536 683,88
leasingowych

Warto$¢ bilansowa netto §rodkéw trwalych uzytkowanych na podstawie leasingu finansowego wynosi na dzied
31 grudnia 2008 roku 12.818 tys. z1.

Warunkowe oplaty leasingowe ujete jako koszty okresu z tytulu tych uméw wyniosty 990.616,14 z1 za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku oraz 480.654,46 z1 za rok zakorniczony 31 grudnia 2007 roku.

Ponizej lista wazniejszych postanowieni leasingu finansowego:

- okres trwania leasingu 3 lata, okres amortyzacji 5 lat

- warto§¢ poczatkowa przedmiotu leasingu netto jest podstawa do ustalenia kwoty oplaty wstepnej, okresowych
oplat leasingowych oraz wartosci koficowej,

- wysoko$¢ okresowych opflat jest zmienna i zalezna od biezacej stopy oprocentowania,

- przez caly okres posiadania przedmiotu leasingu korzystajacy ubezpiecza na swoéj koszt przedmiot leasingu,

- termin zakoficzenia leasingu przypada na ostatni dzied miesiaca, na ktéry przypada platno$¢ ostatniej okresowej
oplaty,

- po zakonczeniu leasingu korzystajacy ma prawo do nabycia przedmiotu za warto$¢ koficowa wynikajaca z umowy
leasingu.

35.2. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorcy

Grupa uzytkuje pomieszczenia biurowe i magazynowe na mocy umoéw leasingu operacyjnego.
Przyszte minimalne oplaty z tytutu tych uméw przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

(w zlotych) 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
W ciagu roku 5950 058,35 3161 819,91
Od roku do pigciu lat 13702 057,93 5773 859,00
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Podstawowe postanowienia tych umoéw:

- umowy zawarte s na czas okreslony (najczesciej 5 lat) z opcja przedluzenia czasu obowiazywania umowy pod
warunkiem uzgodnienia warunkéw dalszej wspolpracy,

- na okres korzystania wplacona jest kaucja pieni¢zna w wysokosci 2- miesigcznego czynszu,

- dopuszczalne sg prace adaptacyjne w celu przygotowania pomieszczent do potrzeb korzystajacego,

- platnos¢ zawiera stala kwote czynszu oraz zryczaltowana oplate eksploatacyjng oraz koszty mediéw i innych
ustug (np. drobne naprawy, konserwacje),

- umowy leasingu operacyjnego nie zawieraja zadnych ograniczenn np. dotyczacych dywidend, dodatkowego
zadtuzenia czy dodatkowych uméw leasingowych.

Optaty leasingowe ujete jako koszty okresu z tytulu tych uméw wyniosty 5.950.058,36 zt za rok zakoniczony
31 grudnia 2008 roku oraz 2.284.056,16 zl za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

35.3. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Grupa wynajmuje jako leasingodawca pomieszczenia biurowe na mocy umoéw leasingu operacyjnego. Umowy
zawarte zostaly na czas nieokreslony.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dziert 31 grudnia 2007 roku przyszte naleznosci z tytutu minimalnych oplat
leasingowych wynikajacych z uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajq si¢ nastepujaco:

Od roku do pigciu lat 150 933,12 197 332,32
188 666,40 246 665,40

(w zlotych) 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007

W okresie 1 roku 37 733,28 49 333,08
Od roku do pigciu lat 150 933,12 197 332,32
188 666,40 246 665,40

36. Zobowiazania warunkowe

36.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce oraz w niektorych innych
krajach w ktérych dzialaja spotki Grupy powoduje wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i
niespoéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce oraz
w niektorych innych krajach, w ktérych dziataja spotki Grupy jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinictym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku w ktorym
nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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36.2. Inne zobowiazania warunkowe (pozabilansowe)

W ramach Grupy Selena FM Spétki udzielaja sobie nawzajem poreczen kredytow otrzymywanych od banku.

W dniu 27 marca 2009 roku Carina Silicones sp. z o.0. (Carina) — spoétka zalezna zlozyla pozew do Sadu
Okregowego we Wroctawiu X Wydzial Gospodarczy przeciwko Bank Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie
o ustalenie braku istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku, w wyniku
ktérego Carina zobowiazana bylaby do zaplaty pozwanej jakichkolwiek naleznosci wraz z stwierdzeniem
niewaznosci zawartej Umowy Ramowej, Umowy Dodatkowej oraz Umowy Zabezpieczajace;.

Carina w celu zabezpieczania planowanych przychodéw narazonych na ryzyko walutowe, zawarla w dniu
12 czerwca 2008 r. Umowe Ramowg z Bankiem Millennium S.A., w oparciu o ktéra byly dokonywane transakcje
wymiany walutowej. W ramach przedmiotowej umowy zawierane byly transakcje typu forward. Bank Millenium
zaoferowal w ramach tej umowy spélce Carina transakcje o nazwie Extandible Forward TARN (struktura
asymetryczna: 150 000 EUR put, 300 000 EUR call), a nastepnie wezwal Spétke do realizacji tych transakeii.

Spélka zakwestionowala zawarcie tej transakcji, poniewaz nigdy nie miata intencji zawierania transakcji na okres
dluzszy niz jeden kwartal, nie uzgodnila warunkéw jej zawarcia, okresu jej realizacji, ani tez nigdy nie potwierdzita
zawarcia tego rodzaju transakeji w formie pisemnej.

Bank natomiast wykazywal w tej sprawie niejednoznaczne stanowisko: z jednej strony w dniu 14.08.2008 r.
poinformowal pisemnie Spétke, Ze struktura transakcji osiagneta poziom maksymalnej wyplaty i zostala wylaczona,
nastepnie wycofal si¢ z tego o§wiadczenia.

Selena FM S.A. wraz z Zarzadem Carina Silocones sp. z 0.0. po zapoznaniu si¢ z analiza i ocena produktéw
pochodnych zastosowanych w celu redukeji ryzyka walutowego przygotowana przez niezaleznego eksperta — spotke
GreenCapital.pl sp. z o.0. z siedziba w Warszawie oraz opinia prawna przygotowana przez CWW Kancelaria
Radcéw Prawnych i Adwokatow z siedziba we Wroctawiu podjeta decyzje o rozstrzygnigciu przedmiotowego sporu
na drodze sadowej. Dodatkowo zlozono zawiadomienie o uzasadnionym podejrzeniu popelnienia przestgpstwa
przez pracownikow i wspolpracownikéw Banku Millenium S.A na szkode Carina Silicones sp. z o.0.
do Prokuratury Okregowej we Wroctawiu VI Wydzial do Spraw Przestepczosci Gospodarczej.

W ocenie Zarzadu Selena FM S.A. warto§¢ spornego zobowigzania nie wplynie w sposéb istotny na biezaca
sytuacje finansowa spotki Carina. Szacowana warto$¢ potencjalnego zobowiazania na dzien 31.12.2008 roku wynosi
4 mln z}. Biorac pod uwage wysokie prawdopodobiefstwo wygrania sprawy Spotka nie tworzy rezerwy wynikajacej
ze sporu w tej sprawie.

Selena S.A. — spolka zalezna zawarta z Wincanton Polska sp. z 0.0. umowe o $wiadczenie uslug magazynowych z
dnia 22 maja 2007 roku oraz uslug spedycyjnych z dnia 01 czerwca 2007 roku. W zwigzku z nienalezytym
wykonaniem przedmiotowych ustug Selena S.A. zerwala wspdlprace i  wystapila z roszczeniem wobec
ustugodawcy o tacznej kwocie 1,1 mln zt z tytutu kar umownych, reklamacji i niedoboréw. Jednoczesnie spotka
Wincanton Polska z o.0. nienaleznie obciazyla Selena S.A., po rozwiazaniu umowy, kosztami swoich uslug za okres

dwoch miesigcy w wysokosci 0,3 mln zl. Kwota ta jest przedmiotem sporu i dalszych negocjacji pomiedzy
stronami.

Zgodnie z umowa nabycia udzialéw w spotce "POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic" Ltd. w Istambule (Turcja)
(dalej "Polyfoam") (szczegoly w nocie 11 Potaczenie jednostek gospodarczych) ptatnosé za przedmiotowe udziaty
nastapi w dwoch ratach:

- I rata w wysokosci 340 tys. EUR, platna w ciagu 14 dni od daty podpisania umowy,

- II rata w wysokosci 450 tys. EUR platna pod warunkiem osiagniecia w 2008 r. przez Polyfoam zysku brutto na
poziomie co najmniej 294,7 tys. EUR. W przypadku uzyskania nizszej kwoty zysku brutto, wartos¢ 11 raty zostanie
proporcjonalnie zmniejszona. Platno$¢ nastapi w ciagu 14 dni od otrzymania przez Selena Co. S.A. — spotki
zaleznej - zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego Polyfoam za rok 2008. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie dokonano badania przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego nabytej spélki. Jednakze biorac pod uwage wyniki finansowe za 2008 rok Polyfoam ryzyko
wystapienia przez poprzedniego udzialowca z roszczeniem o zaplate drugiej raty szacowane jest na bardzo niskim
poziomie.
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37.  Informacje o podmiotach powiazanych

37.1. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za dany rok
obtrotowy.
Sprzedaz na L. Zobowigzania
Zakupy od Naleznosci od
za okres: rze.cz , podmiotow podmiotow wol?ec'
pod'rmotow powigzanych powigzanych pod.mlotow
powigzanych powigzanych
Podmiot dominujacy
Krzysztof Domarecki rok 2008 0,00 0,00 0,00 0,00
rok 2007 0,00 0,00 0,00 0,00
Podmiot dominujacy
Syrius Investment rok 2008 0,00 0,00 0,00 89 389,50
rok 2007 0,00 0,00 0,00 76 740,77
Podmiot powigzany
Domarecki i Wspolnicy sp. j. rok 2008 0,00 0,00 0,00 0,00
rok 2007 3 356,57 0,00 0,00 0,00
Jednostka stowarzyszona
Hamil - Selena Co Ltd. rok 2008 1123 933,29 0,00 372 158,30 0,00
rok 2007 1970 685,79 0,00 702 357,05 0,00
Wspolne przedsigwzigcia, w ktérych jednostka
dominujaca jest wspolnikiem:
FinSelena Oy rok 2008 2339 283,22 0,00 914 197,74 0,00
rok 2007 3041 766,31 0,00 526 519,93 0,00
Wspolne przedsigwzigcia, w ktérych jednostka
dominujaca jest wspdlnikiem:
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co rok 2008 - - - -
rok 2007 0,00 86 680,76 0,00 0,00
Wspolne przedsigwzigcia, w ktérych jednostka
dominujaca jest wspolnikiem:
"Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis rok 2008 2715 115,39 0,00 1199 859,63 0,00
Ticaret" A.S.
rok 2007 - - - -
Transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej
JUTIMOS Jacek Olszanski rok 2008 2 058,60 176 177,81 95,40 21 580,58
rok 2007 0,00 120 33591 0,00 11 116,64
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej
Andrzej Kozfowski (RUBID) rok 2008 1829,28 362 644,63 0,00 13 615,20
rok 2007 1829,28 288 203,10 0,00 120 965,44
Transakcje z udziatem cztonkéow Zarzadu i Rady
Nadzorczej
Anna Koztowska rok 2008 0,00 0,00 0,00 450,14
rok 2007 0,00 0,00 0,00 412,98
Razem rok 2008 6182 219,78 538 822,44 2 486 311,07 125 041,42
Razem rok 2007 5017 637,95 495 219,77 1228 876,98 209 235,83
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37.2. Transakcje z udziatem innych cztonkéw Zarzadu
Nie dotyczy.
37.3. Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej jednostki dominujace;

przedstawialo si¢ nastepujaco:

Rok zakoticzony Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
Zarzad
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 359 815,48 72 000,00
Odprawy emerytalne — —
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 21 000,00 6 600,00
Odprawy emerytalne - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Razem 380 815,48 78 600,00

Do 30 czerwca 2007 roku Prezes Zarzadu nie otrzymywal wynagrodzenia z tytulu umowy o prace ani
wynagrodzenia z zysku. Organ nadzorczy w Spélce nie wystepowal.

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadéw jednostek zaleznych Grupy przedstawialo sie

nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1418 083,05 901 742,27
Odprawy emerytalne - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Razem 1418 083,05 901 742,27

38.  Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego* 103 705,67 102 255,30
Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego* 120 000,00 -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
Razem 223 705,67 102 255,30

* odnosi si¢ do Ernst & Young Audit Sp. z 0.0

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug §wiadczonych na rzecz innych spétek Grupy.
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39.  Sprzedaz jednostek zaleznych

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2008 roku nie nastapita sprzedaz zadnej sp6tki.

40.  Zysk przypadajacy na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku

na jedna akcje.

Rok zakoriczony
31 grudnia 2008

Rok zakoriczony
31 grudnia 2007

Zysk przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego dziatalno$¢ kontynuowana

15 230 310,75

34 834 705,16

Zysk przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego dziatalnos¢ zaniechana

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 21 057 333 11 340 000
Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk przypadajacy na akcje zwykla:

- podstawowy 0,72 3,07

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk przypadajacy na akcje zwykla:

- podstawowy - -

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace potencjalne
akcje zwykle.

41.  Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego 1 dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dzialalnosci.

Grupa narazona jest gléwnie na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop procentowych i
kurséw wymiany walut, jednakze ryzyka te w znacznym stopniu sa ograniczone. Raz na kwartal przeprowadzana
jest analiza sytuacji pod katem mozliwosci zastosowania wlasciwych instrumentéw zabezpieczajacych,
uwzgledniajaca poziom zadluzenia kredytowego, strukture walutows transakcji handlowych, strukture stosowanych
warunkéw platniczych (wysokosé udzielonych kredytéw kupieckich oraz dlugosé terminéw tychze kredytdéw) oraz
poziom tolerancji ryzyka finansowego. Jednakze w roku obrotowym nie zidentyfikowano istotnych ryzyk
finansowych, stad tez Spoétka nie posiadata, ani nie emitowala pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej.
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41.1. Ryzyko rynkowe

41.1.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy Selena FM na ryzyko rynkowe wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
finansowania zewnetrznego (zaciagnigte kredyty i pozyczki) opartego na zmiennej stopie procentowej. Biorac
jednak pod uwage tendencje rynkéw i wzrost stop procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko
zmiany stép procentowych jest w obecnej sytuacji istotne.

Wzrost stop procentowych w Polsce o 1% spowoduje wzrost kosztow finansowania o 195 tys. zl.

Szczegdtowe dane przedstawiono w tabeli ponizej:

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2008 roku Vo Werost stép WZ,mSt w s 2t .
procentowych kosztéw finansowania

PLN 1% 195,0
EUR 1% 1322
USD 1% 18,6
TRY 1% 17,6
BRL 1% 3,6

Rok zakaczony dnia 31 grudnia 2007 roku ﬁ,ggé;?g@gﬁ ko:;/tzérv(\)/sftir\:\;g;sdvi}ania
PLN 1% 862,6
EUR 1% 87,5
UsSD - -

W przypadku pojawienia si¢ dalszych niekorzystnych zmian stép procentowych w przyszlosci, istnieje mozliwosé
rozwazenia wykorzystania instrumentow zabezpieczajacych.

W trakcie roku obrotowego Grupa korzystala z réznego rodzaju kredytowania ale nie zabezpieczala sie z tego
tytutu za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.

Udzielone i otrzymywane przez Spétki z Grupy pozyczki oparte sa na zblizonych warunkach finansowych do
warunkéw rynkowych.

Grupa stosuje polityke zarzadzania kosztami oprocentowania polegajaca na cyklicznych analizach potrzeb
finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej oraz dostosowaniu do tych potrzeb optymalnych Zrédel
finansowania.
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41.1.2 Ryzyko walutowe

31 grudnia 2008 roku

Ekspozycja Grupy w EURO i USD

Struktura walutowa

Warto$¢ biansowa

narazona na ryzyko

Wplyw na rachunek zyskow i strat
/ kapitat wlasny

w tys. z1 EURO/PLN USD/PLN
tys. EURO | tys. USD
EURO USD +30 gr -30 gr +25 gr -25 gr
Naleznosci handlowe (netto) 11 674 307 48 708 910 3502 -3 502 77 -77
Pozostale naleznosci krétkoterminowe 625 10 2606 30 187 -187 -2
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne i lokaty 1015 85 4237 252 305 -305 21 -21
Kredyty bankowe i pozyczki -3147 -149 -13 131 -440 -944 944 -37 37
Inne zobowiazania finansowe -30 -385 -126 -1139 -9 9 -96 96
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -7 311 -104 -30 506 -307 -2193 2193 -26 26
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe -255 -12 -1 063 -37 -76 76 -3 3
Razem 2570 -247 10 724 -732 771 -171 -62 62
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31 grudnia 2007 roku

Ekspozycja Grupy w EURO i USD

Warto$¢ biansowa Wplyw na rachunek zyskow i strat
Struktura walutowa . .
narazona na ryzyko / kapitat wlasny
w tys. z1 EURO/PLN USD/PLN
tys. EURO | tys. USD
EURO USD +10 gr -10 gr +15g1 -15 gr

Naleznosci handlowe (netto) 17 139 5226 61391 12725 1714 -1714 784 -784
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 182 12 650 30 18 -18 2 -2
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne i lokaty 2480 542 8 883 1321 248 -248 81 -81
Kredyty bankowe i pozyczki -1 872 0 -6 707 0 -187 187 0 0
Inne zobowiazania finansowe 0 412 0 -1 004 0 0 -62 62
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -5 589 -121 -20 018 -295 -559 559 -18 18
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe -334 -17 -1196 -42 -33 33 -3 3
Razem 12 006 5230 43 004 12 734 1201 -1201 784 -784
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Grupa Selena FM posiada dtuga pozycje walutowa w EUR (nadwyzka przychodow nad kosztami). Selena dokonuje
zakupow surowcéw w EUR, w tej walucie rozliczane sg takze transakcje pomigdzy spétkami wchodzacymi w sktad
grupy, natomiast zagraniczne spotki dystrybucyjne sprzedaja produkty w walucie lokalnej. Zakup sutowcow,
stanowiacy ok. 80 % kosztéw, w wigkszosci rozliczany w EUR stanowi naturalne zabezpieczenie znaczacej czesci
ckspozycji walutowej Grupy.

Umocnienie ztotéwki wobec EUR wplywa takze pozytywnie na wyniki Grupy poptzez obnizenie kosztu zakupu
surowcow. Efektem tego jest poprawa uzyskiwanej marzy brutto na sprzedazy.

Grupa stosuje réwniez mechanizm niwelowania wplywu tryzyka walutowego poprzez przenoszenie skutkéw
ostabienia EUR wobec walut lokalnych na ceny produktéw oferowanych na rynkach lokalnych stosujac metode
indeksowania cen w walucie lokalnej wobec EUR.

Skutki umocnienia ztotéwki wobec EUR Grupa rekompensuje dziataniami operacyjnymi, m.in. poprzez zmiane cen
na rynkach lokalnych, oraz ponoszonym nizszym kosztem zakupu surowca, czego efekty widoczne sa na poziomie
wyniku na dziatalnosci operacyijne;j.

Grupa bierze pod uwagg takze mozliwo$¢ stosowania transakceji zabezpieczajacych kurs EUR.

41.2. Ryzyko transakcji — rynki wschodnie

Grupa od wielu lat wspétpracuje z klientami z rynkéw wschodnich. W oparciu o system dystrybucji spdtek
powiazanych i niepowiazanych, w 2008 roku Spélki nalezace do Grupy wygenerowaly okoto 40% przychodow ze
sprzedazy z tytulu eksportu swoich produktéw na rynki wschodnie, m.in. do Ukrainy 1 Rosiji.

Zarzady spolek wchodzacych w skiad Grupy sa swiadome ryzyk zwigzanych z rynkiem rosyjskim tj. ryzyko
kredytowe, prawne, podatkowe i polityczne. Zdaniem Zarzadéw, podwyzszone tyzyko jest rekompensowane
uzyskiwanymi marzami handlowymi. Dodatkowo Grupa ogranicza poziom ryzyka poprzez monitorowanie
naleznosci handlowych oraz kontrolowanie wolumenu i wartosci sprzedazy. Spétka dystrybucyjna Selena Co. S.A.
podjeta szereg dziatan aby ryzyko to ograniczy¢. Skorzystano z pomocy doradcy podatkowego, aby prawidtowo
opodatkowaé powyzsze transakcje podatkiem VAT i dokumentowaé je oraz poddano analizie prawnej sposéb
rozliczen finansowych. Majac na uwadze wicloletnie do§wiadczenie, Zarzad Spélki nie spodziewa si¢ wystapienia
zaklécen w zakresie sprzedazy i rozliczen z tytutu tych transakeji

41.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje handlowe z firmami wykazujacymi dobra zdolnos¢ kredytowa. Wszyscy klienci, ktérzy
pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Spotki z Grupy dzieki
biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci prébuja ograniczy¢ narazenie na ryzyko niesciagalnych naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga stron¢ umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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41.4.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu

finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia
2007 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci:

N 5
31 grudnia 2008 Na $qdanie 3];};’ ; fgg OZZ I‘ZJZ Ojo 75’2 /j” I”;”i ?7 Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 89 389,50 3153 815,81 | 15544 400,70 | 15850 992,73 0,00 | 34638 598,74
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego - 895 975,83 3535 301,37 4071 985,63 - 8 503 262,83
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4699 183,26 | 44 632 287,71 139 279,30 - -| 49470 750,27
Pozostate zobowiazania 673 035,23 | 13 668 156,45 68 917,49 339 554,94 - | 14749 664,11
5461 607,99 | 62 350 235,80 | 19 287 898,86 | 20 262 533,30 0,00 | 107 362 275,95
N 5
31 grudnia 2007 Na $qdanie ;;ZZ fgg O‘Zg 5@0972 Ojo 75’2 f” I”;”ZZ ?7 Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 76 740,77 | 1616012293 | 4871059111 | 17057 524,52 | 3421 975,10 | 85426 954,43
Zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego - 634 825,17 1904 475,52 4997 383,19 - 7 536 683,88
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1252974,88 | 51859 709,27 - - -| 53112 684,15
Pozostate zobowiazania - 9819 194,77 4737 453,16 522 583,35 -| 15079 231,28
1329 715,65 | 78 473 852,14 | 55352 519,79 | 22577 491,06 | 3421975,10 | 161155 553,74

42.  Instrumenty finansowe

42.1.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

W ponizszej tabeli zostaly zaprezentowane instrumenty finansowe Grupy, w podziale na poszczegélne klasy i

kategorie aktywow i zobowiazan:

31 grudnia 2008 roku

Kategoria zgodnie Wartos¢ Wartos¢
z MSR 39 bilansowa godziwa
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe i pozostate PiN 99 007 501,91 99 007 501,91
Inne aktywa finansowe (dtugoterminowe) DDS 977 742,60 977 742,60
Krétkoterminowe aktywa finansowe PiN 2 520 450,06 2 520 450,06
Srodki pieni¢zne iich ekwiwalenty PiN 112179 651,88 112179 651,88
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Kategoria zgodnie Wartos¢ Wartos¢
z MSR 39 bilansowa godziwa

Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy PZFwgZK 15850 99273 15 850 992.73

procentowej

- dlugoterminowe oprocentowane wg stalej stopy procentowej PZFwgZK - -
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK 7 888 573,71 7 888 573,71
- pozostale — krétkoterminowe PZFwgZK 10 899 032,30 10 899 032,30
Pozostate zobowiazania* PZFwgZK 67 566 770,31 67 566 770,31

*Pozostate z0bowiqzania obejmujq: 0bowiazania handlowe, zobowiqzania 3 tytnin leasingu finansowego, obowiqzania imwestycyjne,
gobowiqzania 3 htuln  wynagrodzen, pozostate zobowiqzania, roliczenia  miedyokresowe  pryychoddw orag  rogliczenia
migdzyokresowe kosztdw bierne.

31 grudnia 2007 roku

Kategoria zgodnie Wartos¢ Wartos¢
z MSR 39 bilansowa godziwa
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe PiN 113760 043,83 113 760 043,83
Inne aktywa finansowe (dtugoterminowe) DDS 373 547,12 373 547,12
Krétkoterminowe aktywa finansowe PiN - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 22501 461,48 22501 461,48
Kategoria zgodnie Wartos¢ Wartos¢
z MSR 39 bilansowa godziwa

Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy PZFwoZK 20339 43956 20 339 439,56

procentowej

- dlugoterminowe oprocentowane wg stalej stopy procentowej PZFwgZK 140 060,06 140 060,06
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK 34705 726,29 34705 726,29
- pozostale — krétkoterminowe PZFwgZK 30241 728,52 30 241 728,52
Pozostate zobowiazania* PZFwgZK 68 981 718,78 68 981 718,78

*Pozostate zobowiqzania obejmunja: zobowiqania handlowe, zobowiqzania 3 tytutu leasingu finansowego, zobowiqzania inwestycyjne,
gobowiqzania 3 htuln  wynagrodzen, pozostate zobowiqzania, roliczenia miedyokresowe  pryychoddw orag  rogliczenia
migdzyokresowe kosztdw bierne.

Uzyte skroty:

PiN — Pogyczki ndzielone i nalegnosc,

DDS — Aktywa finansowe dostepne do spriedazy

PZFwgZK — Pozostate 0bowiqzania finansowe wyceniane wedfug zamorty g0 Rost

Po wstepnej analizie Zarzad stwierdzil, ze zaprezentowane wartosci ksiggowe tych instrumentéw nie réznia sie
istotnie od wartosci godziwych.

Na podstawie analizy przeterminowania aktywéw finansowych Grupa nie posiada indywidualnie istotnych
instrumentéw finansowych, w przypadku ktérych nastapita utrata wartosci na dziert 31 grudnia 2008 roku.
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42.2.

na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Pozycje przychodow, kosztow, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale

. . . Zobowigzania finansowe Instrumenty
Pozyczki udzielone .
Nota X L. wyceniane wedtug finansowe
inalezno$ci
zamortyzowanego kosztu ogotem
Przychody/koszty z tytulu odsetek 13.3,13.4 3865 067,22 -4 963 208,13 -1 098 140,91
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych 13.3,13.4 65 341 386,65 -51579 732,49 13 761 654,17
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 13.2 -23 430 645,09 - -23 430 645,09
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 131 51 798,25 - 51 798,25
Zyski/straty z tytulu wyceny do wartosci
godziwej
Zysk/strata ze zbycia instrumentéw
finansowych
Ogofem zysk/strata netto 45 827 607,03 -56 542 940,62 -10 715 333,58
Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2007 roku
i . . Zobowigzania finansowe Instrumenty
Pozyczki udzielone .
Nota ! . wyceniane wedtug finansowe
inaleznos$ci
zamortyzowanego kosztu ogotem

Przychody/koszty z tytulu odsetek 13.3,13.4 100 973,96 -4 675 901,76 -4 574 927,80
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych 13.3,13.4 -13 658 035,41 2846 510,43 -10 811 524,99
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 13.2 -3167 533,52 - -3167 533,52
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 13.1 1127 049,34 - 1127 049,34
Zyski/straty z tytulu wyceny do wartosci
godziwej
Zysk/strata ze zbycia instrumentéw
finansowych
Ogotem zysk/strata netto -15 597 545,63 -1 829 391,33 -17 426 936,97
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42.3.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na

ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2008 roku

Oprocentowanie state

<1 roku 1-3lat 3—5lat > 5 lat Ogétem
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 4431 277,21 4054 669,45 17 316,17 - 8503 262,83
Kredyty bankowe - - - - 0,00
Inne pozyczki otrzymane 89 389,50 - - - 89 389,50
Lokaty bankowe 86 305 786,24 - - - 86 305 786,24
Oprocentowanie mienne

<1 roku 1-3lat 3—5lat > 5 lat Ogétem
Kredyty bankowe 8 770 685,23 6281 275,19 - - 15 051 960,42
Zabezpieczone kredyty bankowe 9927 531,28 4560 000,00 4 560 000,00 449 717,54 19 497 248,82
Udzielone pozyczki 716 848,54 - - - 716 848,54

31 grudnia 2007 roku

Oprocentowanie state

<1roku 1-3lat 3-5]lat > 51lat Ogoétem
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 2539 300,69 4931 549,59 65 833,60 - 7 536 683,88
Kredyty bankowe - 140 060,06 - - 140 060,06
Inne pozyczki otrzymane 76 740,77 - - - 76 740,77
Lokaty bankowe - - - - -
Oprocentowanie gmienne

<1roku 1-3lat 3-5]lat > 51lat Ogoétem
Kredyty bankowe - - - - -
Zabezpieczone kredyty bankowe 64 870 714,04 13 164 748,00 375271646 | 342197510 85 210 153,60
Udzielone pozyczki - - - - -

Optrocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu s state przez caly okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrtumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaly
ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

424. Zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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43.  Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatlowych, ktére wspieralyby dziatalno$é operacyjna Grupy izwigkszaly wartosé dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrécié kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakofczonym dnia
31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dZzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitalow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
ipozyczki, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pienigzne
i ekwiwalenty srodkéw  pienigznych. Kapital obejmuje akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw
netto.

31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007

Oprocentowane kredyty i pozyczki 34 638 598,74 85 426 954,43
Pozostate zobowiazania finansowe 8 503 262,83 7 536 683,88
Minus Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 112179 651,88 22 501 461,48
Zadtuzenie netto -69 037 790,31 70 462 176,83

Zamienne akcje uprzywilejowane — -

Kapital wlasny 322975838,15| 148 610 781,57
Kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto - —
Kapital razem 322975 838,15| 148 610 781,57
Kapitat i zadluzenie netto 253 938 047,84 | 219 072 958,40
Wskaznik dZzwigni - 32%

W poréwnaniu z rokiem 2007 na koniec roku 2008 struktura kapitalowa Grupy ulegla zasadniczej zmianie.
W wyniku emisji akcji wlasnych w kwietniu 2008 Spétka pozyskata srodki pieni¢zne, ktére umozliwily realizacje
strategil inwestycyjnej, utrzymanie nadwyzki gotéwkowej oraz splate biezacych kredytéw w Grupie Selena. Selena
FM jako podmiot dominujacy w Grupie Selena prowadzi polityke finansowa dla calej Grupy i optymalizuje
strukture finansowego dla bilansu skonsolidowanego.

Zgodnie z zalozeniami realizowanej strategii Grupa Selena przewiduje rozwdj Grupy wraz z ponoszeniem
wydatkéw na zakup nowych podmiotéw charakterze produkeyjnym, dystrybucyjnym i handlowym (akwizycje) oraz
wydatki inwestycyjne w majatek produkcyjny. Oczekuje sie, ze perspektywie $redniookresowej struktura
kapitalowa Grupy Selena ulegnie zmianie wraz ze wzrostem zadluzenia netto. Zarzad spo6tki bedzie na biezaco
monitorowal poziom zadluzenia netto biorac pod uwage bezpieczenistwo finansowe Grupy oraz optymalny udzial
kapitatu obcego i wlasnego w strukturze kapitalowej skonsolidowanego bilansu Grupy.
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44, Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w okresie ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony | Rok zakoriczony

31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
Zarzad Jednostki Dominujacej 1 1
Zarzady Jednostek z Grupy 13 13
Administracja 289 250
Duzial sprzedazy 304 225
Pion produkgji 339 280
Pozostali 168 172
Razem 1114 941

45. Sezonowos¢

Branza materialéw budowlanych cechuje si¢ sezonowoscia sprzedazy. Nizsza aktywnos$¢ wystepuje w miesigcach
zimowych i wczesno wiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta uzyskujac swoje
maksimum w III kwartale. Na podstawie danych historycznych mozna stwierdzi¢, ze ok. 40% sprzedazy
calorocznej generowane jest w pierwszym poélroczu, natomiast sprzedaz w trzecim kwartale zawiera sig
w przedziale 30-37% catorocznej wartosci sprzedazy.
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46.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 24 lutego 2009 roku splonal jeden z magazynéw Carina Silicones sp. z o0.0. - spélki zaleznej od Selena FM
S.A. W magazynie znajdowaly si¢ gléwnie opakowania i niewielka ilo§¢ surowcéw do produkcji. W pozarze
magazynu nikt z pracownikéw spotki nie ucierpial. Wstepne straty szacowane sa na ok. 1,65 mln zt (w tym 750 tys.
zt budynek, ok. 900 tys. zt zapasy). Magazyny i zapasy spo6tki Carina sa ubezpieczone na wysokos$¢ znacznie
przewyzszajaca szacowana wielko$¢ strat. Biezaca produkcja zakladu jest kontynuowana bez zakléced i Zarzad
Selena FM S.A. nie spodziewa si¢ przestojow produkeyjnych z tego tytutu.

Z dniem 1 marca 2009 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujacej dokonala zmian w skladzie Zarzadu Spélki.
Rada Nadzorcza powolala Pana Kazimierza Przelomskiego na Wiceprezesa Zarzadu oraz Panig Elzbiete
Agnieszke Szymanskg na Czlonka Zarzadu.

W dniu 19 marca 2009 roku Carina Silicones Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Selena FM S.A.) zawarla Umowe Ugody
z Bankiem Millennium S.A., na mocy ktorej spétka zobowigzala si¢ do wczesniejszej splaty kredytu udzielonego
w rachunku biezacym w wysokosci 5.000 tys. z na podstawie umowy z dnia 3 kwietnia 2008 roku. Ugoda zostata
zrealizowana w dniu 20 marca 2009 roku.

Zgodnie ze strategia zwigkszania udziatéw rynkowych na rynku rosyjskim w branzy produktéw chemii budowlanej
Selena Co S.A., spotka zalezna od emitenta, zawarla z osobgq fizyczna umowe, z dnia 02 kwietnia 2009 roku,
nabycia 100 % udziatéw w spétce OOO Kvadro sp. z o.0. (Rosja) za kwote 658 000 EUR (2 954 091 zt wg kursu
NBP z dn. 2.04.2009).

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie

P Zarzad
ksiag rachunkowych rezes Zarzadu

Marlena Fubieszko-Siewruk Krzysztof Domarecki

Dyrektor Finansowy
Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Przetomski

Cztonek Zarzadu

Elzbieta A. Szymanska
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