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) SELENA

GLOBAL EXPERIENCE

Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Dane w tys. PLN Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 573900 536 250 321192 306 091
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 42 263 43 599 24 413 25808
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 994 614 468 378
Przychody ze sprzedazy 6 617 157 580 463 346 073 332 277
Koszt wlasny sprzedazy 422 086 413 306 235746 236 458
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 195 071 167 157 110 327 95819
Pozostate przychody operacyjne 71 2662 3034 1011 1784
Koszty sprzedazy 102 675 94 436 53 566 50 240
Koszty ogdlnego zarzadu 52 566 49673 28 150 24755
Pozostate koszty operacyjne 7.2 5041 3023 3982 1490
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 0 2545 0 2545
Strata z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych 2809 1766 1173 563
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 34 642 18 748 24 467 18 010
Przychody finansowe 8.1 3358 6196 4 5464
Koszty finansowe 8.2 7680 11177 3249 6 060
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 470 459 470 459
Zysk (strata) brutto 30 790 14 226 21692 17 873
Podatek dochodowy 9 10 069 3307 7060 2778
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 20721 10919 14 632 15 095
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym: 20721 10919 14 632 15 095
Zysk (strata) netto przypisane:
— akcjonariuszom jednostki dominujacej 20628 10902 14 572 15055
- udziatom niedajgcym kontroli 93 17 60 40
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;
. A ; AT AN 10
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (zt/szt.)
- podstawowy 0,90 0,48 0,64 0,66
- rozwodniony 0,90 0,48 0,64 0,66
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynik netto 20721 10 919 14 632 15095
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu 0 0 0 0
w wynik finansowy
Poz9sta_ﬂe calkom.nte dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w 673 2100 4507 1841
wynik finansowy:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2032 -2610 1206 -2 116
qunlpe kyrsowe Z wyceny inwestycji w aktywa netto jednostki 2457 6090 3933 5 460
dziatajacej za granicg
Podatek dochodowy -248 -1380 520 -1503
Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu 673 2100 4507 1841
podatku
Catkowite dochody razem 20 048 13019 13125 16 936
Przypisane:
— akcjonariuszom jednostki dominujacej 19963 12974 13095 16 877
- udziatom niedajacym kontroli 85 45 30 59
Polityki rachunkowo$ci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 3/32



SEI ENA Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GLOBAL EXPERIENCE .
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

—

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Dane w tys. PLN Nota (niebadane)

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 225082 211 586
Wartosci niematerialne 55439 55 548
Pozostate aktywa trwate 7402 7 556
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci 5851 6058
Pozostate diugoterminowe naleznosci 382 387
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 45 45
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1296 1353
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19972 20187
Aktywa trwate 315 469 302720
Zapasy 200 181 180 916
Nalezno$ci handlowe 278 420 217910
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 3230 5359
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 14 38616 40999
Krotkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 8 409
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 4648 1425
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 832 45501
Aktywa obrotowe 594 935 492 519
SUMA AKTYWOW 910 404 795 239
PASYWA

Kapitat podstawowy 1142 1142
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -32 381 -31716
Kapitat zapasowy 608 646 577016
Pozostate kapitaly rezerwowe 9633 9633
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -148 581 -130 729
- zysk (strata) z lat ubiegtych -169 209 -157 330
- zysk (strata) netto 20628 26 601
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 438 459 425 346
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niedajacym kontroli 637 557
Kapitat wtasny razem 439 096 425903
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 15 138 246 115712
Pozostate zobowigzania finansowe 16 14 403 6130
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 17 4048 4398
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3863 3143
Pozostate rezerwy diugoterminowe 18 3519 3294
Zobowigzania dtugoterminowe 164 079 132 677
Zobowigzania handlowe 183 557 132116
Zobowigzania z tytutu zwrotu wynagrodzenia 13 765 10914
Biezaca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek 15 15098 26 780
Pozostate zobowigzania finansowe 16 28 524 16 292
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 5659 2265
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 17 54 938 41973
Rezerwy krétkoterminowe 18 5688 6319
Zobowiazania krotkoterminowe 307 229 236 659
Zobowigzania razem 471 308 369 336
SUMA PASYWOW 910 404 795 239

Polityki rachunkowo$ci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4/32



SELENA

GLOBAL EXPERIENCE

—

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane w tys. PLN

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2019
(niebadane)

Grupa Kapitatowa Selena FM
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2018
(niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 30790 14 226
Korekty o pozycije:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -470 -459
Amortyzacja 18 858 13 855
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych -551 -3 635
Odsetki i dywidendy 2237 3377
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -346 1724
Zmiana stanu naleznosci -59 766 -78 873
Zmiana stanu zapaséw -19914 -21 980
Zmiana stanu zobowigzan 67 560 40093
Zmiana stanu rezerw -406 138
Zaptacony podatek dochodowy -3749 1514
Pozostate 1249 543
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35492 -29 477
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 782 633
Ptatnosci z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -8 515 -11716
Dywidendy i odsetki otrzymane 625 462
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 400 0
Pozostate 53 97
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 655 -10 524
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -6 876 2733
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 60 003 118 330
Sptata pozyczek/kredytow -48 537 -81 353
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli -6 856 0
Odsetki zaptacone -2320 -3490
w tym odsetki z tytutu leasingu -166 -195
Pozostate 58 509
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -4 528 31263
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 24 309 -8 738
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: 24 331 -8 491
réznice kursowe netto 22 247
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu* 45501 52 921
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu* 69 832 44 430

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania:
na dzien 30 czerwca 2019 kwota 0,05 min ztotych
na dzien 30 czerwca 2018 kwota 0,05 min ztotych

Polityki rachunkowo$ci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5132



SELENA

GLOBAL EXPERIENCE

Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat
Réznice kursowe Zyski zatrzymane/ przypadajacy Kapitat
Kapitat Kapitat z przeliczenia Pf:oi:;‘;’;e (niepokryte straty): igazitear;\y udziatom wiasny
podstawowy zapasowy jednostki rezeFr.wowe 2 lat ubieglych z biezacego wlzsn e niedajacym ogélem
Dane w tys. PLN zagranicznej 9 okresu kontroli
Na dzieni 1 stycznia 2019 roku (dane zatwierdzone) 1142 577 016 -31716 9633 -130 729 0 425 346 557 425903
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 20628 20628 93 20721
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -665 0 0 0 -665 -8 -673
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -665 0 0 20628 19 963 85 20 048
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 31630 0 0 -31630 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -6 850 0 -6 850 -5 -6 855
Na dzieri 30 czerwca 2019 roku (niebadane) 1142 608 646 -32 381 9633 -169 209 20 628 438 459 637 439 096
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat
Réznice kursowe Zyski zatrzymane/ przypadajacy Kapitat
Kapitat Kapitat z przeliczenia P::oif;?;e (niepokryte straty): éazif;'y udziatom wiasny
podstawowy zapasowy jednostki reze':wowe 2 lat ubieglych z biezacego wI';sn o niedajacym ogétem
Dane w tys. PLN zagranicznej 9 okresu kontroli
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (dane zatwierdzone) 1142 551 402 -28 485 9633 -111 457 0 422 235 490 422 725
Wplyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 0 77 0 77 0 77
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (po zastosowaniu MSSF 9) 1142 551 402 -28 485 9633 -111 634 0 422 058 490 422 548
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 10 902 10 902 17 10919
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 2072 0 0 0 2072 28 2100
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 2072 0 0 10 902 12974 45 13019
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 25614 0 0 -25614 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -6 855 0 -6 855 0 -6 855
Na dzieri 30 czerwca 2018 roku (niebadane) 1142 577 016 -26 413 9633 -144 103 10 902 428 177 535 428712
Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6/32
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GLOBAL EXPERIENGCE .
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1 Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Selena FM (dalej Grupa) jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz produktow
chemii budowlanej, materiatbw budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriéw ogélnobudowlanych. Ws$rdd oferowanych
produktéw znajdujg sie zarébwno rozwigzania przeznaczone dla profesjonalnych wykonawcdw jak idla uzytkownikdw
indywidualnych. Wiodacymi markami Grupy sg Tytan, Quilosa, Artelit i Matizol. W ofercie Grupy znajdujg sie:

Piany montazowe poliuretanowe i pianokleje,
Uszczelniacze budowlane (silikony i akryle),
Kleje budowlane i montazowe,

Papy i gonty papowe,

Masy bitumiczne,

Termorefleksyjne powtoki dekarskie,
Systemy ocieplen budynkéw,

Kleje i fugi do ptytek ceramicznych,

Osprzet do aplikacii,

Impregnaty do drewna,

Srodki do dachéw i muréw,

Folie i membrany.

Grupa Selena FM jest miedzynarodowym producentem i dystrybutorem produktéw chemii budowlanej. Grupa posiada
zaktady produkcyjne gtéwnie w Polsce, ale réwniez w Brazyli, Chinach, Rumunii, Turcji oraz w Hiszpanii
i Kazachstanie. Natomiast organizacje handlowe zlokalizowane sg w réznych krajach Europy, Azji i obu Ameryk. Produkty
Grupy Selena sg dostepne na rynkach ponad 70 krajow $wiata.

Grupa Selena prowadzi rowniez dziatalno$¢ badawcza w Polsce, Hiszpanii, Turcji i Chinach.

1.2 Jednostka dominujaca

Jednostkg Dominujacg Grupy jest Selena FM S.A. (dalej Jednostka Dominujgca, Spétka, Selena FM) Spétka zostata
utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwg Przedsigbiorstwo
Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki zaaprobowato zmiane
nazwy Spdtki na Selena FM, a nastepnie w 2007 roku Spdtka zostata przeksztatcona w spdtke akcyjna. Po debiucie w dniu
18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujg sie w publicznym
obrocie.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem
prowadzenia dziatalno$ci jest Polska.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod
numerem KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS 0000129819). Spotce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki jako Jednostki Dominujacej obejmuije:
e dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne oraz rynek krajowy (jako multidystrybutor),
e Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

Polityki rachunkowo$ci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7132



2 ) . - N N
G SELENA S faptaows Sckena

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GLOBAL EXPERIENGCE .
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

1.3 Zarzad Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:
e  Krzysztof Domarecki — petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu,
o  Elzbieta Korczyhnska — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w trakcie 2019 roku:

W dniu 7 stycznia 2019 roku do Zarzadu Selena FM S.A. powotani zostali:
e Dariusz Ciesielski, ktéremu powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Sprzedazy,
e Bogustaw Mieszczak, ktdremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych.

W dniu 1 marca 2019 roku do Zarzadu Selena FM S.A. powotani zostali:
e  Krzysztof Domarecki, ktdremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu,
e  Christian Délle, ktéremu powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Marketingu.

W dniu 24 czerwca 2019 roku pani Elzbieta Korczynska zlozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien
30 czerwca 2019 roku.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu,

Dariusz Ciesielski — Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy,
Christian Dolle — Wiceprezes Zarzadu ds. Marketingu,
Bogustaw Mieszczak — Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych.

W dniu 24 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwate, na podstawie ktérej z dniem 1 lipca 2019 roku
powotata do Zarzadu Spétki pana Jacka Michalaka i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu ds. Finansowych (CFO).

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujace;j.
1.4 Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej funkcjonowata w sktadzie:
e  Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, oddelegowany tymczasowo do Zarzadu,
Borystaw Czyzak — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Kramer — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej,
Marlena Lubieszko-Siewruk — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Mariusz Warych — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie 2019 roku:

W dniu 28 lutego 2019 roku Pan Krzysztof Domarecki zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej oraz z petnione;
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 28 lutego 2019 roku.

W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wskazato na Przewodniczacego Rady Nadzorcze;
Spotki dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Krédmera oraz powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Czestawa Domareckiego.

W dniu 27 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Selena FM S.A. powotato w sktad Rady
Nadzorczej Spotki pana Lukasza Dziekana.
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej funkcjonowata w sktadzie:

Andrzej Krémer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Borystaw Czyzak — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej,

Marlena Lubieszko-Siewruk — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Mariusz Warych — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Czestaw Domarecki — Czlonek Rady Nadzorczej,

tukasz Dziekan — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;.
1.5 Komitet Audytu, Komitet Strategii i Innowacji oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Komitet Audytu Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

e  Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Audytu,
e  Krzysztof Domarecki — Cztonek Komitetu Audytu.

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetniat kryteria niezaleznosci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 128 ust 1 i art. 129 ust 1, 3, 5 i 6 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.
Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu w trakcie 2019 roku.
Od dnia 1 marca 2019 roku Komitet Audytu funkcjonuje w sktadzie:

e  Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e  Andrzej Krdmer — Cztonek Komitetu Audytu,

e  Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Audytu.
W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 128 ust 1 i art. 129 ust 1, 3, 5 i 6 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Komitet Strategii i Innowacji funkcjonowat w sktadzie:

e  Andrzej Krdmer - Przewodniczacy Komitetu Strategii i Innowaci,
e Borystaw Czyzak — Czlonek Komitetu Strategii i Innowacii.

W trakcie 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w skiadzie Komitetu Strategii
i Innowaciji.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Komitet Nominacji i Wynagrodzer funkcjonowat w sktadzie:

o Borystaw Czyzak — Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen,
e Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Nominaciji i Wynagrodzen.

W trakcie 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Komitetu Nominacji
i Wynagrodzen.
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1.6 Skfad Grupy Kapitatowej

Strukture wiascicielskg i organizacyjng Grupy Kapitatowej oraz podziat na segmenty operacyjne przedstawia ponizsza
tabela. Przedstawione dane obejmujg stan na 30 czerwca 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku.

Wszystkie jednostki wykazane w tabeli sq konsolidowane metodg petna, za wyjatkiem jednostki stowarzyszonej Hamil -
Selena Co. Ltd. oraz spétki House Selena Company Ltd., ktére sg ujmowane metodg praw wtasnosci.

W kolumnie “wtasciciel” podano wiasciciela na dzien 30 czerwca 2019 roku.
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Region Kraj Jednostka Siedziba Dziatalnos¢ Udziat Grupy Wiasciciel
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)
Selena FM S A. Wroctaw Centrala Grupy -
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Orion PU Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent pian i klejow, dystrybutor 99,95% 99,95% SIT1
Carina Silicones Sp. z 0.0. Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Izolacja Matizol Sp. z 0.0. Gorlice Producent pokry¢ dachowych i hydroizolacii, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Polska Polska Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatéw sypkich 100,00% 100,00% SIT
Selena Labs Sp. z 0.0. Siechnice Badania i rozwoj 99,65% 99,65% FM 1
Selena Marketing International Sp. z 0.0. Wroctaw Zarzadzanie wiasnos$cia intelektualng 100,00% 100,00% SA
Taurus Sp. z 0.0. Dzierzoniow Administracja prawna 100,00% 100,00% SIT
Unia Carina Sealants Sp. z 0.0. Siechnice Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Europejska Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. Warszawa Zarzadzanie produkcja, 100,00% 100,00% FM
Oligo Sp. z 0.0. Katowice Badania i rozwj 99,65% 99,65% SL
Hiszpania Selena Iberia slu Madryt Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Wiochy Selena lItalia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Zachodnia Uniflex S.p.A. Mezzocorona Producent uszczelniaczy, dystrybutor 64,00% 64,00% FM 4
Niemcy Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Czechy Selena Bohemia s.r.o. Praga Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
_Europa Rumunia Selena Romania SRL lifov Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Srodkowo- EURO MGA Product SRL IIfov Producent klejow i tynkéw cementowych 100,00% 100,00% ROM
Wschodnia Wegry Selena Hungaria Kit. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Bulgaria Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Rosja Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 2
Selena CA L.L.P. Atmaty Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
ngrzgz;a Kazachstan TOO Selena Insulations Astana Producent systeméw ocieplen 100,00% 100,00% FM
TOO Big Elit Astana Producent zapraw suchych 100,00% 100,00% CA
Ukraina Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00% 100,00% FM2
wiﬂrﬁiﬂi.a Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
i Aza Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Azja Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 84,57% 84,57% SA1
House Selena Trading Company Ltd. Shanghai Dystrybutor 40,00% 40,00% NAN
Korea Pd. Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian 30,00% 30,00% SA3
Bliski Wschéd Turcja Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. Istambut Producent pian i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 100,00% 100,00% SA2
Brazylia Selena Sulamericana Ltda Curitiba Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM3
ﬁg‘ﬁ”ﬁf ﬁg‘ﬁ”ﬁf USA Selena USA, Inc. Holland Dystrybutor 100,00% 100,00% M
T T Selena USA Spegcialty Inc.* Holland Zarzad nieruchomoscig - 100,00% FM

*Dnia 1 stycznia 2019 roku nastapito pofaczenie spotki Selena USA Inc (spotka przejmujaca) z Selena USA Speciality Inc. (spétka przejmowana).

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"
FM - wtascicielem 100% udziatow jest Selena FM (SFM)

FM 1 - wiadcicielem udziatéw jest SFM, pozostate udzialy nalezg do Krzysztofa Domareckiego (Przewodniczacy RN Selena FM)

FM 2 - wtascicielem udziatow jest Selena FM (99%) oraz Selena SA (1%)

FM 3 - wladcicielem udziatéw jest Selena FM (95%) oraz Selena SA (5%)

FM 4 - wiascicielem udziatow jest Selena FM, pozostate udzialy poza Grupa Selena
SIT - wiascicielem 100% udziatow jest Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0.
SIT 1 - whadcicielem udziatow jest Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. (99,95%), pozostate udziaty poza Grupg

NAN - jednostka stowarzyszona - wtascicielem udziatow jest Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.

SL - wtacicielem udziatow jest Selena Labs Sp. z 0.0. (100%)

SA - wiacicielem 100% udziatow jest Selena SA

SA 1 - wascicielem udziatow jest Selena SA, pozostate udziaty poza Grupa

SA 2 - whascicielem udziatow jest Selena SA (85%) i Carina Silicones Sp. z 0.0. (15%)

SA 3 - jednostka stowarzyszona - wiascicielem udziatow jest Selena SA

ROM - wiascicielem 99,87% udziatow jest Selena Romania, pozostate udziaty w posiadaniu Selena FM

CA - whascicielem 100% udziatéw jest Selena CA L.L.P.
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1.7 Zmiany w strukturze Grupy
1.71 Potaczenie spotki Selena USA Inc. ze spotka Selena USA Speciality Inc.

Dnia 1 stycznia 2019 roku nastapito potgczenie spotki Selena USA Inc. (spdtka przejmujaca) ze spotka Selena USA
Speciality Inc. (spotka przejmowana). Na podstawie umowy z dnia 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy spotki
przejmowanej zostat w catosci przeniesiony do spétki przejmujacej. W wyniku potaczenia nastgpito wyrejestrowanie spotki
przejmowanej.

1.7.2  Zdarzenia po dniu bilansowym

Nabycie akcji w Uniflex S.p.A

W dniu 24 czerwca 2019 roku Selena FM S.A. otrzymata zawiadomienie od mniejszosciowych akcjonariuszy Uniflex S.p.A.
tji. pana Franco Berlandy i pana Primaldo Paglialongi o wykonaniu przez wyzej wymienionych prawa opcji sprzedazy
przystugujacych im odpowiednio 20,25% oraz 15,75 % akcji w kapitale zaktadowym Uniflex S.p.A. Prawo opcji sprzedazy
akcji Uniflex S.p.A. przystugiwato akcjonariuszom mniejszo$ciowym zgodnie z umowa, akcjonariuszy z dnia 29 marca
2017 roku. Na podstawie ww. umowy po otrzymaniu zawiadomien Selena FM S.A. byta zobowigzana do nabycia:

1) od pana Franco Berlandy przystugujacych mu 60 750 akcji w kapitale zaktadowym Uniflex S.p.A.,

2) od pana Primaldo Paglialongi przystugujacych mu 47 250 akcji w kapitale zaktadowym Uniflex S.p.A.

W dniu 4 lipca 2019 roku Selena FM S.A. nabyta 108 000 sztuk akcji za kwote 936 tys. EUR, stanowigcych 36% kapitatu
zaktadowego Uniflex S.p.A. Tym samym Selena FM S.A. stata si¢ jedynym akcjonariuszem Uniflex S.p.A. (100% akcji
w kapitale zaktadowym).

PowyZsza transakcja nabycia akcji nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz zaréwno
niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie jak i skonsolidowane sprawozdania za rok 2018 i 2017 zostaty
sporzadzone przy zatozeniu, ze Selena FM S.A. nabyta 100% akcji spotki Uniflex S.p.A., w wyniku rozpoznania
zobowigzania do wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszo$ciowych na dzien nabycia spétki w marcu 2017 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Selena Ukraine Ltd.

W dniu 15 lipca 2019 roku Zgromadzenie Wspolnikow spdtki Selena Ukraine Ltd. podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu
zaktadowego w kwocie 21 min UAH (w przeliczeniu 724,2 tys. EUR). Wniesienie wktadu pienieznego nastapito w trzech
transzach w dniu 26 lipca 2019 roku (400 tys. EUR), w dniu 29 lipca 2019 roku (7,2 tys. EUR) oraz w dniu 7 sierpnia 2019
roku (317 tys. EUR). Po podwyzszeniu kapitatu udziat Selena FM S.A. oraz Selena S.A. w kapitale zaktadowym spotki nie
ulegt zmianie.

2. Dane dotyczace sprawozdania finansowego

2.1 Sprawozdanie $rodroczne

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawniert wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakoficzony 31 grudnia 2018 roku opublikowanym w dniu 26 kwietnia 2019 roku. Srédroczny
skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania skonsolidowanego wyniku
finansowego za petny rok obrotowy z uwagi na wystepujacg sezonowosc¢.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie byto przedmiotem przegladu przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych.
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2.2 Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie jest $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Selena FM. Obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku oraz dane na ten dzien.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodow obejmujg
dane za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodow obejmujg
réwniez dane za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku. Dane te nie byty przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
obejmujg dane za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze
na dzier 31 grudnia 2018 roku.

2.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej w dniu 26 wrze$nia 2019 roku.

2.4 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,Srddroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

MSR i MSSF obejmujq standardy i interpretacije zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

2.5 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sgq w tysigcach PLN.

Na dzieri bilansowy tj. 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku, aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach
obcych wycenione sg przy zastosowaniu obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (NBP). Pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych wyceniane sg po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng, kursow $rednich ogtaszanych dla danej waluty przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2019 i 2018 roku.

Waluta 30 czerwca 31 grudnia 2018 6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
2019 zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

(niebadane) 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

1USD 3,7336 3,7597 3,7936 3,5192 3,8042 3,6503
1EUR 4,2520 4,3000 4,2880 4,2395 4,2782 4,3005
100 HUF 1,3140 1,3394 1,3371 1,3401 1,3212 1,3427
1 UAH 0,1427 0,1357 0,1413 0,1324 0,1437 0,1392
1CzZK 0,1672 0,1673 0,1669 0,1659 0,1668 0,1670
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1RUB 0,0592 0,0541 0,0585 0,0591 0,0591 0,0583
1BRL 0,9773 0,9687 0,9875 1,0180 0,9716 0,9921
1BGN 2,1740 2,1985 2,1925 2,1676 2,1874 2,1988
1CNY 0,5437 0,5481 0,5604 0,5516 0,5566 0,5651
100 KRW 0,3232 0,3373 0,3307 0,3261 0,3249 0,3355
1RON 0,8976 0,9229 0,9031 0,9104 0,9009 0,9240
1TRY 0,6481 0,7108 0,6743 0,8599 0,6470 0,8367
100 KZT 0,9900 1,0124 1,0008 1,0742 1,0021 1,0936

2.6 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez spdtki Grupy Selena FM w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego  skréconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

2.7 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Selena FM S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz zysk netto Grupy
Selena FM. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Selena FM za okres 6 miesiecy zakoAczony 30 czerwca 2019 roku
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

2.8 Noty objasniajace

Polityka rachunkowo$ci i noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ ninigjszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Polityka rachunkowosci

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Selena FM za rok zakorczony 31 grudnia 2018 roku, z uwzglednieniem zmian wynikajacych
z przyjecia nowego standardu MSSF 16 ,Leasing” na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Whptyw zastosowania powyzszego standardu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat przedstawiony
ponizej.

MSSF 16 ,Leasing”

Grupa zastosowata standard MSSF 16 ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2019 roku, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2018 oraz 2019 nie bedg ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane
z dostosowaniem do MSSF 16 zostaty wprowadzone na dzien 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 ,Leasing” - obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Nowy
standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnieni dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
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Leasingobiorca jest zobowigzany ujg¢:
(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy,
za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci oraz,
(b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
Z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Podczas prac zwigzanych z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16 przedmiotem analizy byly wszystkie zidentyfikowane
w Grupie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, umowy najmu i dzierzawy oraz pozostate rodzaje uméw
nieujmowanych do tej pory jako leasing.

Grupa na potrzeby pierwszego zastosowania standardu zastosowata zmodyfikowang metode retrospektywng i wycenita
sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniom z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty
wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do leasingéw, ujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi
w standardzie nowe zasady zostaly przyjete retrospektywnie z odniesieniem wyniku pierwszego zastosowania do kapitatéw
wiasnych na dzien 1 stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok 2018 nie zostaty przeksztatcone.

Zgodnie z przyjety polityka na moment poczatkowego ujecia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug

kosztu obejmujacego:

- warto$¢ poczatkowg zobowigzania z tytutu leasingu,

- ptatnosci leasingowe dokonane w momencie lub przed zawarciem umowy pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety,

- wszelkie koszty poczatkowe poniesione przez leasingobiorce oraz,

- szacunek kosztéw, ktére majq zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywow.

Amortyzacja jest kalkulowana przy uzyciu metody liniowej przez szacowany okres ekonomicznego uzytkowania lub okres
leasingu (krétszy z dwoch).

Zobowigzanie z tytutu leasingu zostaty wycenione na podstawie warto$ci biezgcej ptatno$ci leasingowych w okresie trwania
umowy leasingowej. Ptatno$¢ uwzgledniona w wycenie obejmuje:

- state optaty leasingowe pomniejszone o jakiekolwiek nalezne zachety,

- ptatno$ci zmienne zalezne od indeksu lub od rynkowych stop procentowych,

- kwoty, ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej warto$ci koricowej przedmiotu leasingu,

- cena realizacji opcji kupna, jezeli istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze leasingobiorca z niej skorzysta,

- ptatnoci z tytutu kar za zerwanie umowy leasing (jesli sq zasadne).

Zgodnie z MSSF 16 oszacowano stope dyskonta stanowigcq tzw. krancowg stope procentowg odzwierciedlajacg koszt
finansowania jaki Grupa musiataby zaciggna¢ na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania
prawidtowej wysokosci stopy pod uwage wzieto rodzaj umowy, dtugos¢ jej trwania oraz kraj w ktorym zostata zawarta
umowa leasingu.

Srednia wazona stopa leasingu odzwierciedlajaca koszt finansowania jakie Grupa musiataby zaciagnaé na zakup przedmiotu
podlegajacego leasingowi przyjeta do wyceny zobowigzan wyniosta 4,61%.

Grupa zdecydowata sie na skorzystanie z nastepujacych rozwigzan praktycznych przewidzianych w MSSF 16 :

- nieujmowanie prawa do uzytkowania aktywéw i zobowigzan z tytutu leasingu dla uméw dotyczacych sktadnikéw aktywéw
o niskiej jednostkowej warto$ci — bazowy sktadnik aktywdw o warto$ci nieprzekraczajgce 5 tys. USD,

- nieujmowanie prawa do uzytkowania aktywéw i zobowigzan z tytutu leasingu dla uméw krétkoterminowych (ktérych okres
obowigzywania nie przekracza 12 miesiecy i ktore nie zawierajg opcji zakupu przedmiotu umowy),

- zastosowanie pojedynczej stopy dyskonta dla portfela leasingdéw o podobnych cechach (np. jedna stopa dyskonta dla
umoéw zawartych w danym kraju),

- wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie, w przypadku okreslenia okresu leasingu, dla uméw ktdre przewidywaty okres
przediuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.
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Ponizej przedstawiono skutki wdrozenia MSSF 16 na pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019r.:

Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 stycznia 2019r.
Dane w tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 18 286
Warto$ci niematerialne (prawo do wieczystego uzytkowania gruntéw) 1749
Pozostate zobowigzania finansowe 20035
Uzgodnienie przej$cia z MSR 17 na MSSF 16 1 stycznia 2019r.
Dane w tys. PLN

Zobowiazanie z tytutu leasingu operacyjnego (bez dyskonta) na dzien 31 grudnia 2018 . 23 405
Wptyw dyskonta przy uzyciu krancowej stopy procentowej na wdrozenia MSSF 16 -1 346
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2018 r. 11212
Warto$¢ umoéw leasingdw krotkoterminowych, tj. uméw, ktorych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i nie 22008
zawierajg opcji kupna

Warto$¢ uméw leasingu aktywéw o niskiej wartosci -16
Zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. 31247

Ponizej przedstawiono wptyw MSSF 16 na pozycje aktywéw na 30 czerwca 2019 roku:

Prawa do uzytkowania w podziale na klasy aktywow : 31grudnia2018r.  Wplyw MSSF 16 1 stycznia 2019r. 30 czerwca 2019 r.
Dane w tys. PLN

Budynki i budowle 3433 11176 14 609 11715
Urzadzenia i maszyny 7632 0 7632 12377
Srodki transportu 3102 7110 10 212 9016
Pozostate warto$ci niematerialne (prawo do wieczystego 0 1749 1749 1749

uzytkowania gruntéw)

4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania szacunkdw
ksiegowych i przyjmowania zatozert w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrédet niepewno$ci wystepujacych na dzien
bilansowy. Szacunki i zatozenia wplywajg na ryzyko ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i pasywdw
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2018 rok i obejmujg w szczegdinosci nastepujace kwestie:

utrata wartoci firmy oraz innych aktywéw (w tym nalezno$ci i zapasow),

wysoko$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
mozliwo$¢ realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

wycena rezerw.

W pierwszym pdtroczu 2019 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszardw i metod przyjmowanych zatozen,
zuwzglednieniem przyjetego nowego standardu MSSF 16 opisanego w nocie 3. Zalozenia biznesowe
i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkow sg aktualizowane na biezaco, w zaleznosci od zmian otoczenia Jednostki
Dominujacej i podmiotow Grupy Kapitatowej oraz planéw i prognoz biznesowych.

Wybrane zatozenia przyjete do testow na utrate wartosci aktywow trwatych zostaty przedstawione w nocie 5. niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. Utrata wartosci aktywow trwatych

Selena Romania srl oraz EURO MGA Product st

Ze wzgledu na nieosiggniecie przez spotki na rynku rumunskim w 2018 roku oczekiwanego poziomu wartosci sprzedazy
oraz ze wzgledu na wolniejsze niz pierwotnie zaktadano wdrozenie innowacyjnych produktéw w tym: zapraw suchych,
tynkdw mokrych oraz klejéw ceramicznych, Zarzad Jednostki Dominujacej przeprowadzit na dzieri 31 grudnia 2018 roku test
na utrate wartosci aktywéw trwatych spétek Selena Romania srl oraz EURO MGA Product srl (jednostka zalezna od Selena
Romania srl) zgodnie z wytycznymi MSR 36 ,Utrata wartosci”. Na podstawie projekciji przysztych przeptywow pienieznych
generowanych przez podmioty okreslono wartos¢ odzyskiwalng aktywow trwatych podmiotow zaangazowanych w produkcje
i sprzedaz na rynek rumunski. taczna warto$¢ odpisdw aktualizujgcych dokonanych w 2018 roku wyniosta 9.278 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, przeprowadzona analiza przestanek na utrate warto$ci aktywéw trwatych spétek rumuriskich
wykazata koniecznos¢ powtdrzenia testu ze wzgledu na istotng zmiane poziomu WACC w stosunku do zatozonego na
31 grudnia 2018 r. Na podstawie projekcji przysztych przeptywow pienieznych generowanych na rynku rumunskim w okresie
5-letniej prognozy okreslono warto$¢ odzyskiwalng aktywdw zaangazowanych w omawiane spotki i nie stwierdzono
konieczno$ci dokonania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych tych spétek.

Do testu wykorzystano 5-letnig prognoze przeptywéw pienieznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem
na poziomie 10,9% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%.

Przyszle projekcje przeptywow pienieznych uwzgledniajg prowadzone obecnie dziatania na rynku rumunskim,
w szczegdlnodci w obszarze rozwoju nowych produktéw w tym: zapraw suchych i tynkéw mokrych, ukierunkowane na
wdrozenie produktéw innowacyjnych oraz dalszy rozwéj dystrybucji przy jednoczesnej optymalizacji kosztéw produkcji oraz
logistyki. W przypadku wystgpienia znaczacych, negatywnych odstepstw od przyjetego planu dziatania w zakresie
zwigkszenia udziatu w rynku oraz rentownos$ci ze sprzedazy oraz aktualnych prognoz makroekonomicznych dla Rumunii,
moze zaistnie¢ potrzeba dokonania dodatkowego odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywow trwatych spdtek Selena Romania
srl oraz EURO MGA Product srl w przysztych okresach sprawozdawczych.

Wrazliwo$¢ modelu przeptywow pienieznych przedstawia ponizsza tabela :

CGU Selena Romania + EURO MGA
Testowane aktywa aktywa trwate

WACC przed podatkiem 10,9%

Rezydualna stopa wzrostu 2,5%

Utrata wartosci brak

Wrazliwo$¢ modelu - kwota odpisu przy:

WACC przed podatkiem podwyzszonym o 1 p.p. brak odpisu

rezydualnej stopie wzrostu obnizonej o 1 p.p. brak odpisu

rentownosci EBIT obnizonejo 1 p.p. brak odpisu
6. Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena FM jest zarzadzana poprzez dane otrzymywane z poszczegéinych
obszaréw geograficznych (krajéw) zwanych dalej segmentami operacyjnymi. W zakresie dopuszczonym przez MSSF 8
(. spetniajac kryteria taczenia w aspektach: rodzaju produktéw i ustug, rodzaju proceséw produkcyjnych, rodzaju lub grup
klientow na produkty i ustugi, metod stosowanych przy dystrybucji produktéw oraz rodzaju Srodowiska regulacyjnego)
sgq one grupowane na podstawie podobienstwa lokalizacji, charakterystyki ekonomicznej i $rodowiska gospodarczego
i agregowane w nastepujace segmenty sprawozdawcze:

o  Unia Europejska,

e  Europa Wschodnia i Azja,

o  Ameryka Pdinocna i Ameryka Potudniowa.

Szczegotowa alokacja segmentéw operacyjnych do segmentow sprawozdawczych znajduje sie w nocie 1.6.
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Podstawg oceny wynikdw dziatalnosci segmentu jest zysk/strata netto oraz wskaznik EBITDA (alternatywny pomiar wynikow,
niebedacy miernikiem gotéwki ani ptynnosci i ktéry moze by¢ odmiennie kalkulowany przez podmioty gospodarcze), ktére
wynikajg bezposrednio z raportdw bedacych podstawg sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wskaznik EBITDA definiowany jest wedtug nastepujacej formuty:

EBITDA = Zysk/strata netto + Podatek dochodowy +/- Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej +/- Koszty/przychody
finansowe + Amortyzacja

Zasady rachunkowosci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw sprawozdawczych sg zgodne
z politykq rachunkowosci Grupy opisang w niniejszym sprawozdaniu.

Organem dokonujacym regularnych przegladéw raportéw finansowych catej Grupy dla celdw podejmowania decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobow w Grupie.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegblne segmenty bez alokacji kosztéw administracji, wynagrodzenia
Zarzadu, przychoddw i kosztéw finansowych oraz obcigzen z tytutu podatku dochodowego. Aktywa niealokowane obejmujg
rozrachunki z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego. Przychody przyporzadkowane sg do segmentu
na podstawie siedziby sprzedawcy.

Organizacja zrédet finansowania Grupy, zarzadzanie przychodami i kosztami finansowymi oraz polityka podatkowa
prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma migjsca ich alokacja do segmentéw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodow i zyskéw poszczegdlnych segmentéw geograficznych.

Grupa Selena FM S.A. nie posiada kluczowych odbiorcéw, tj. takich, z ktorymi obroty przekraczatyby 10% wartosci
przychodéw.

6 miesiecy zakonczonych UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2019 (niebadane) iAzja Pn.iPd. segmentéow  konsolidacyjne
i wyniki

Dane w tys. PLN niealokowane*

Sprzedaz na rzecz klientéw

408 796 172912 35449 617 157 0 617 157
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 404 184 19020 0 423 204 -423 204 0
Sprzedaz miedzy segmentami 108 326 2181 0 110 507 -110 507 0
EBITDA 100 468 18185 3213 121 866 -68 366 53 500
Amortyzacja -10 648 -1906 -63 -12617 -6 241 -18 858
Zysk (strata) operacyjny 89 820 16 279 3150 109 249 -74 607 34 642
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -4 322 -4 322
Udziat w zyskagh jednostki 0 470 0 470 0 470
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -10 069 -10 069
Zysk (strata) netto za okres 89 820 16 749 3150 109 719 -88 998 20721
Naktady inwestycyjne 7053 1462 3 8518 - 8518

* korekty konsolidacyjne, koszty ogéinego zarzadu, wynik na dziatalno$ci finansowej oraz podatek dochodowy
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6 miesiecy zakoriczonych UE  Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2018 (niebadane) iAzja Pn.iPd. segmentéow  konsolidacyjne
Dane w tys. PLN i wyniki

niealokowane*

Sprzedaz na rzecz klientéw

385 167 162 188 33108 580 463 0 580 463
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 370834 6 667 0 377 501 -377 501 0
Sprzedaz miedzy segmentami 105 232 2 547 0 107 779 -107 779 0
EBITDA 89370 10450 722 100 542 -67 939 32603
Amortyzacja -8015 -1451 -70 9536 4319 -13 855
Zysk (strata) operacyjny 81355 8999 652 91 006 -72 258 18748
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -4 981 -4 981
Udziat w zyskaf;h jednostki 0 459 0 459 0 459
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -3 307 -3 307
Zysk (strata) netto za okres 81 355 9458 652 91 465 -80 546 10919
Nakiady inwestycyjne 9741 884 12 10637 - 10 637

* korekty konsolidacyjne, koszty ogéinego zarzadu, wynik na dziatalno$ci finansowej oraz podatek dochodowy

3 miesiace zakoriczone UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2019 (niebadane) iAzja Pn. i Pkd. segmentéw  konsolidacyjne

i wyniki
Dane w tys. zt niealokowane*

Sprzedaz na rzecz klientow

219611 111011 15451 346 073 0 346 073
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 233 241 11335 0 244 576 -244 576 0
Sprzedaz migdzy segmentami 57 296 1047 0 58 343 -58 343 0
EBITDA 46 240 13 206 1121 60 567 -26 378 34189
Amortyzacja -5139 -955 -31 -6 125 -3 597 9722
Zysk (strata) operacyjny 41101 12251 1090 54 442 -29 975 24 467
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -3245 -3 245
Udziat w zyskaf;h jednostki 0 470 0 470 0 470
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -7 060 -7 060
Zysk (strata) netto za okres 41101 12721 1090 54 912 -40 280 14 632
Naktady inwestycyjne 3213 890 0 4103 - 4103

* korekty konsolidacyjne, koszty ogéinego zarzadu, wynik na dziatalno$ci finansowej oraz podatek dochodowy
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—

3 miesiace zakonczone UE  Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2018 (niebadane) iAzja Pn. i Pkd. segmentéow  konsolidacyjne

i wyniki
Dane w tys. PLN niealokowane*

Sprzedaz na rzecz klientow

217 449 97 312 17 516 332277 0 332 277
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 206 083 5167 0 211 250 -211 250 0
Sprzedaz migdzy segmentami 63 166 657 0 63 823 -63 823 0
EBITDA 54 450 7396 580 62 426 -37 409 25017
Amortyzacja -4 062 -739 -34 -4 835 2172 -7 007
Zysk (strata) operacyjny 50 388 6 657 546 57 591 -39 581 18 010
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -596 -596
Udziat w zyskaf;h jednostki 0 459 0 459 0 459
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 2778 -2778
Zysk (strata) netto za okres 50 388 7116 546 58 050 -42 955 15 095
Nakfady inwestycyjne 4087 376 12 4475 - 4475

* korekty konsolidacyjne, koszty ogélnego zarzadu, wynik na dziatalnosci finansowej oraz podatek dochodowy

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace wybranych aktywow poszczegélnych segmentdw geograficznych.

30 czerwca 2019 (niebadane) UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
Dane w tys. PLN iAzja Pn.iPd. segmentéow konsolidacyjne
Aktywa segmentu 1150 372 185 109 32927 1368 408 -487 057 881 351
Inwestycja w jednostce stowarzyszone; 0 5851 0 5851 0 5851
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 23 202
Aktywa ogotem 1150 372 190 960 32927 1374259 -487 057 910 404
. UE  Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
31 grudnia 2018 iAzja Pn. i Pkd. segmentéow konsolidacyjne
Dane w tys. PLN
Aktywa segmentu 992 304 170 885 28159 1191 348 427713 763 635
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 6058 0 6058 0 6058
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 25 546
Aktywa ogdtem 992 304 176 943 28159 1197 406 -427 713 795 239
1. Pozostate przychody i koszty operacyjne
7.1 Pozostate przychody operacyjne
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 432 252 188 126
Dotacje 965 1138 332 1018
Odszkodowania 465 765 166 197
Rozwigzanie rezerw 242 132 57 -107
Pozostate 558 747 268 550
Pozostate przychody operacyjne ogétem 2662 3034 1011 1784
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7.2 Pozostate koszty operacyjne

Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca2019 30 czerwca2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 31 143 25 14

Umorzone niesciagalne naleznosci 1781 122 1776 27

Koszty z tytutu utraty wartoci i likwidacji zapaséw oraz wynik 2018 1970 1168 989
rozliczenia inwentaryzacji

Odszkodowania, kary, grzywny 649 258 565 151

Utworzenie rezerw 1 9 7 9

Pozostate 551 521 441 300

Pozostate koszty operacyjne ogétem 5041 3023 3982 1490

Dane poréwnawcze dotyczace 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku zostaty przeksztalcone z uwzglednieniem
nastepujacych zmian prezentacyjnych wprowadzonych po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zarok 2018:

- przeklasyfikowanie kosztow niewykorzystanych mocy produkcyjnych z pozostatej

do kosztu wilasnego sprzedazy (685 tys. PLN);

dziatalnosci

operacyjnej

- zmniejszenie przychoddw z tytutu nadwyZzek inwentaryzacyjnych w korespondenciji ze zmniejszeniem kosztéw z tytutu

niedobordw inwentaryzacyjnych (40 tys. PLN),

- zmniejszenie przychodow z tytutu odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasdéw w korespondencji z kosztami
z tytutu utworzenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow (283 tys. PLN),
- zsumowanie w jednej pozycji pozostatych kosztdw operacyjnych: kosztéw z tytutu utraty wartoSci i likwidacji zapaséw
oraz wyniku rozliczenia inwentaryzacji (1.970 tys. PLN).
- zaprezentowanie kosztow z tytutu utraty wartoSci rzeczowych aktywow trwatych jako odrebna pozycja w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej w wyniku zmniejszenia pozostatych kosztéw operacyjnych (2.545 tys. PLN).

8. Przychody i koszty finansowe

8.1 Przychody finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dodatnie réznice kursowe 2879 5980 -249 5371

Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 82 126 50 76

Pozostate odsetki 351 83 158 42

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 =27

Pozostate przychody finansowe 46 7 45 2

Przychody finansowe ogdtem 3358 6196 4 5464
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

8.2 Koszty finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Ujemne réznice kursowe 2840 6487 1373 3440
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 2226 3184 1156 1495
Odsetki z tytutu umdw leasingu 516 196 245 99
Pozostate odsetki 86 42 68 22
Pochodne instrumenty finansowe 1013 567 18 567
Pozostate koszty finansowe 999 701 389 437
Koszty finansowe ogéotem 7680 11177 3249 6060

W | potroczu 2019 Selena FM S.A. dokonywata zabezpieczenia planowanych przeptywdw pienieznych, zawierajac
terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty finansowe. Grupa zgodnie ze stosowang polityka (,Polityka
Zarzadzania Ryzykiem Walutowym”) zabezpiecza aktywna cze$¢ ekspozycji walutowej, zawierajac kontrakty terminowe
gtéwnie na parach walutowych EUR/RUB, EUR/KZT, EUR/PLN, USD/PLN oraz RON/PLN, CZK/PLN i HUF/PLN. Srednio w
okresie Selena FM S.A. posiadata otwarte kontrakty terminowe zabezpieczajgce kursy do wysokosci 5 min EUR na kazda z
tych par walutowych. Grupa stosuje powyzsze instrumenty finansowe wytacznie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze
zmianami kurséw walut i nie uzywa ich w celach spekulacyjnych. Grupa Selena FM nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen
w rozumieniu MSSF 9.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa posiadata otwarte kontrakty terminowe. Strata z wyceny niezrealizowanych
instrumentéw wyniosta 162 tys. PLN. Strata w zwigzku z realizacjg kontraktéw wyniosta 851 tys. PLN. Wynik na transakcjach
zostat ujety w kosztach finansowych w pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”.

Na dzien publikacji Selena FM S.A. posiadata zawarte instrumenty finansowe na kurs USD/PLN (0,4 min USD), CZK/PLN

(3,0 min CZK) oraz EUR/RUB (2,0 min EUR) i EUR/PLN (2,0 min EUR) z datami rozliczenia przypadajacymi w okresie do 31
marca 2020 roku.

9. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Dane w tys. PLN
Biezacy podatek dochodowy:

(niebadane) (niebadane)

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 9 358 8235
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -4 8
Odroczony podatek dochodowy:
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 715 -4 936
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 10 069 3307
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej przedstawia tabela ponize;.
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6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych  zakonczonych
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 30790 14 226
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (19%) 5850 2703
Koszty (przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania 1645 -1269
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie opodatkowania 2119 1705
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -4 8
Wykorzystanie strat podatkowych z lat poprzednich -533 -616
Ulga podatkowa na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg 0 91
Wykorzystanie aktywa odroczonego dotyczacego znakow towarowych 861 861
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnoci na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej -55 -95
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych 186 101
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 10 069 3307
Efektywna stawka podatkowa 33% 23%

10.  Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.
Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zyskl(strata) netto przypadajacy udziatowcom kontrolujgcym  zt 20628 478 10902 205 14 571 747 15055 278
Srednia liczba akcji zwyklych szt. 22834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykta Zlszt. 0,90 0,48 0,64 0,66
Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje ZHlszt. 0,90 0,48 0,64 0,66

11.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dnia 27 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy z czesci zysku Jednostki Dominujgcej za rok 2018, w tacznej kwocie 6.850.200,00 PLN, tj. 0,30 PLN na akcje.
Dzien, wedtug ktérego okresla sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na dzien 3 czerwca 2019

roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita w dwdch
transzach w dniach 5i 7 czerwca 2019 roku.

12.  Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci

W 2019 roku Selena S.A,, ktdra jest wiascicielem udziatéw w jednostce stowarzyszonej Hamil - Selena Co. Ltd., uzyskata
prawo do dywidendy spotki za rok 2018 w wysoko$ci 109,5 tys. euro. Dywidenda zostata wyptacona 24 kwietnia 2019 roku.

13.  Zapasy

Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 5877 4623
Utworzenie 1936 921
Wykorzystanie -961 -359
Rozwigzanie -976 -283
Réznice kursowe -17 49
Bilans zamknigcia 5859 4951
14. Pozostate naleznosci krotkoterminowe
30 czerwca 2019
Dane w tys. PLN (niebadane) 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu podatku VAT 21287 26 974
Zaliczki na poczet dostaw 6632 6184
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 5742 3240
Inne naleznosci finansowe 2531 2625
Inne naleznosci niefinansowe 2424 1976
Razem 38616 40999
15.  Kredyty i pozyczki
Saldo otrzymanych kredytéw na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela.
30 czerwca 2019 (niebadane) 31 grudnia 2018
Lp  Typ kredytu Termin splaty Czes¢ diugo- Czesc krotko- Czes¢ dfugo- Czesc krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Obrotowy 07/2020 169 0 30312 0
2 Obrotowy 07/2021 46 208 0 46798 0
3 Obrotowy 12/2021 25423 0 0 15551
4 QObrotowy 06/2021 53 653 0 27 855 0
5 Obrotowy 08/2019 0 8414 0 2742
6 Obrotowy 01/2019 0 0 0 2713
7 Obrotowy 11/2021 5658 0 7986 0
8 Pozostate rézne 7135 6684 2761 5774
138 246 15 098 115712 26 780

W dniu 30 stycznia 2019 roku zostat zawarty Aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej premium z dnia 26 listopada
2013 roku (pozycja nr 3 w zestawieniu). Jako Kredytobiorcy wystepuja; Selena S.A., Selena FM S.A., Tytan EOS Sp. z 0.0,,
Izolacja Matizol Sp. z 0.0., Libra Sp. z. 0.0., Orion PU Sp. z 0.0. Kwota udzielonej wielocelowej linii kredytowej zostata
zwiekszona do maksymalnego poziomu 80 min PLN, jednoczesnie zostat wydtuzony okres udostepnienia wielocelowej linii

kredytowej

do 31.12.2021 r. Oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza dla wykorzystania $rodkéw w PLN oraz

EURIBOR 1M+marza dla wykorzystania $rodkéw w EUR. Zabezpieczenie Limitu stanowig hipoteka na nieruchomosci spotki

Libra Sp. z 0.0. wraz

Kredytobiorcdw, przelew wszystkich istniejacych i przysztych wierzytelno$ci czesci kontrahentéw Seleny S.A.

W styczniu 2019 roku nastapita sptata kredytu nr 6 z zestawienia powyzej.

z cesjq polisy ubezpieczeniowej, weksel wiasny in blanco wystawiony przez wszystkich
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GLOBAL EXPERIENCE .
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

W dniu 29 marca 2019 roku zostato zawarte porozumienie o rozwigzaniu umowy o limit wierzytelnosci z bankiem, pozycja
nr 1z zestawienia powyzej.

W dniu 11 kwietnia 2019 roku zostata podpisana przez Selene FM S.A umowa o linie gwarancyjng dla spotek zagranicznych
z Grupy Kapitatowej Selena FM S.A.. Dostepna kwota linii wyniesie do 6,5 min EUR, maksymalny okres wazno$ci gwarancii
bankowych i akredytyw wynosi 13 miesiecy. Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ bedq przystapienie do diugu spotek zaleznych
tj.. Selena S.A. oraz Carina Silicones Sp. z 0.0. wraz z petnomocnictwem do dysponowania $rodkami zgromadzonymi
na rachunkach prowadzonych w banku.

W dniu 10 czerwca 2019 roku zostata zawarta umowa odnawialnej linii kredytowej przez spdtke zalezng Selena Vostok.
Kwota linii kredytowej wynosi 350 min RUB, okres udostepnienia linii konczy sie 10.07.2020 r. Kredyt oprocentowany jest
wedilug stawki zmiennej MOSPRIME 6M + 1,2%. Zabezpieczenie kredytu stanowi gwarancja udzielona przez bank
na podstawie wyzej wymienionej umowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Przediuzenie umowy kredytowej z bankiem ROSBANK

W dniu 15 lipca 2019 roku spétka zalezna Selena Vostok podpisata aneks do umowy kredytowej z dnia 15 sierpnia 2018
roku (pozycja nr 5 w zestawieniu — nota 15.). Aneks przedtuza okres udostepnienia kredytu do 30 czerwca 2020 roku. Inne
istotne warunki udzielonego kredytu pozostajg bez zmian.

Udzielenie gwarancji przez Selena FM S.A.
W zwigzku z podpisaniem przez Selena Vostok OO0 aneksu do umowy kredytowej i przedtuzeniem okresu kredytowania,
w dniu 1 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujaca podpisata nowg gwarancje na zabezpieczenie nalezno$ci Banku z tytutu

ww. umowy kredytowej. Warto$¢ udzielonej gwarancji wynosi 350 min RUB. Gwarancja pozostaje w mocy do 15 lipca
2020 roku.

16. Pozostate zobowigzania finansowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)

Dtugo- Krotko- Dlugo- Krotko-
Dane w tys. PLN terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania z tyt. leasingu 14 403 16 219 6130 5082
Zobowigzania z tyt. rozliczenia weksli 0 6914 0 5325
Inne zobowigzania finansowe 0 5391 0 5885
Zobowigzania finansowe ogétem 14 403 28 524 6130 16 292

W pozycji ,Inne zobowigzania finansowe” na dzien 30 czerwca 2019 roku prezentowana jest wycena opcji wykupu
mniejszosci (dotyczy akcji posiadanych w spétce Uniflex S.p.A. przez akcjonariuszy mniejszo$ciowych).

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 lipca 2019 roku Selena FM S.A. nabyta 108 000 sztuk akcji za kwote 936 tys. EUR, stanowigcych 36% kapitatu
zaktadowego Uniflex S.p.A. Tym samym zobowigzanie z tytutu wyceny opcji wykupu akcji od akcjonariuszy
mniejszoSciowych Uniflex S.p.A. zostato sptacone. Szczegdly transakcji zostaly opisane w nocie 1.7.2 niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17. Pozostate zobowigzania

30 czerwca 2019 (niebadane) 31 grudnia 2018
Dtugo- Krotko- Dtugo- Krotko-
Dane w tys. PLN terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania inwestycyjne 109 1780 110 1709
Zaliczki na poczet dostaw 0 1920 0 2121
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 0 13035 0 7068
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen 0 9808 0 8 556
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0 17019 0 13 556
Zobowigzania z tytutu dywidendy 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 2223 6092 2444 4969
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1716 5284 1844 3994
Pozostate zobowigzania ogotem 4048 54 938 4398 41973
18. Rezerwy
Zmiany stanu rezerw przedstawia ponizsza tabela.
6 miesiecy zakonczonych Rok zakorczony 31 grudnia 2018
30 czerwca 2019 (niebadane)
Rezerwana  Pozostate Razem Rezerwa na Pozostate Razem
odprawy rezerwy odprawy rezerwy

Dane w tys. PLN emerytalne emerytalne
Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 3141 153 3294 2793 104 2897
Utworzenie rezerw 488 0 488 670 47 7
Rozwigzanie rezerw -287 0 -287 -286 0 -286
Wykorzystanie rezerw -22 0 -22 -100 0 -100
Réznice kursowe 25 2 =27 64 2 66
Pozostate 13 60 73 0 0 0
Stan na koniec okresu 3308 21 3519 3141 153 3294
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 5 6314 6319 5 11 491 11 496
Utworzenie rezerw 0 370 370 0 1015 1015
Rozwigzanie rezerw 0 -242 -242 0 -2270 -2270
Wykorzystanie rezerw 0 -678 -678 0 -3 947 -3 947
Réznice kursowe 0 -81 -81 0 25 25
Stan na koniec okresu 5 5683 5688 5 6314 6319

19.  Zobowiazania warunkowe, udzielone gwarancje
19.1 Poreczenia i gwarancje

Jednostka Dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancj,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujace;.

Jednostki w Grupie udzielajg sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku z zacigganymi wspdlnie kredytami,
jakiwramach transakcji zakupowych. Transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy, poreczenia dotyczg zobowigzan
kredytowych oraz zobowigzan handlowych wobec jednostek niepowigzanych. Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom
zaleznym przez spotke Selena FM S.A. zostaly szczegdtowo opisane w nocie 21.1. jednostkowego sprawozdania
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finansowego spdtki Selena FM S.A. za rok 2018 oraz w nocie 21. skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
spotki Selena FM S.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2019 roku.

19.2 Sprawy sadowe

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu spotki Grupy Selena FM S.A. nie sg strong postepowan sadowych, ktérych
warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

W okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ani
Selena FM S.A. ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie byly strong istotnych nowych sporéw sadowych, poza nizej
wymienionym, ktore zostaty juz opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Selena
FM S.A. za rok 2018 (nota 26.3.).

Spdr pomiedzy Carina Silicones Sp. z 0.0. a Bank Millennium S.A.

W dniu 11 marca 2013 roku Carina Silicones Sp. z 0.0. otrzymata od Sadu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu Millennium Bank wobec spotki o zaptate, ktory datowany jest na dzien 4 stycznia 2013 roku. Bank
okreslit taczng warto$¢ pozwu na kwote 10.256 tys. PLN. Pozew dotyczy zasadzenia ww. roszczenia z tytutu domniemanego
zawarcia przez spétke z bankiem transakcji walutowych w 2008 roku. Powielajac stanowisko zarzadu Carina Silicones
Sp. z 0.0. poparte opiniami prawnymi Zarzad Jednostki Dominujacej podtrzymuje stanowisko o bezzasadnosci roszczen
banku. Na podstawie uzyskanej opinii prawnej, spétka zlozyta odpowiedz na pozew wnioskujac o odrzucenie pozwu albo
0 oddalenie powodztwa w catosci. Sprawa na wniosek Cariny Silicones Sp. z 0.0. byta zawieszona na czas postepowania
o ustalenie istnienia transakcji, ktéra toczyta sie z powddztwa spotki.

Na wniosek Banku Millennium Sad Okregowy w Warszawie odwiesit postepowanie o zaptate w 2017 roku. W trakcie
pierwszej rozprawy w dniu 14 marca 2017 roku petnomocnik Banku Millenium ztozyt wniosek o skierowanie stron
postepowania do mediaciji. Sad postanowit odroczy¢ decyzje w przedmiocie wniosku.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sad Okregowy
kontynuuje prowadzenie postepowania dowodowego w sprawie, przy czym Spétka szacuje, ze rozstrzygniecie sadu |
instancji nastapi¢ powinno nie wczesniej niz w drugiej potowie 2019 roku. Spdtka posiada opinie prawna, ktdra w wysokim
stopniu uprawdopodabnia wygrang w sprawie o zaptate.

Postepowanie administracyjne pomiedzy Selena S.A. a Urzedem Celnym

Selena S.A. (Spétka) jest strong, postepowar celnych zwigzanych z natozeniem przez organy celne cta antydumpingowego
na Spotke w zwigzku z importem w latach 2011-2012 siatki podtynkowej z wiokien szklanych z Tajwanu.

Bazujac na raporcie Europejskiego Urzedu ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) z dochodzenia przeprowadzonego
na Tajwanie w zakresie podejrzenia omijania cta antydumpingowego natozonego na import siatki podtynkowej zostaty
wszczete wobec Selena S.A. postepowania w przedmiocie okreslenia kwoty zobowigzania z tytutu cta antydumpingowego
(postepowanie wszczat Naczelnik Urzedu Celnego w Gdyni 24 lutego 2014 roku, natomiast w dniu 27 maja 2014 roku
Naczelnik Urzedu Celnego w Gdansku wszczat kolejne 37 postepowan). Wynikiem tych postepowan byto okreslenie Spotce
zobowigzania celnego w facznej kwocie 7.992,9 tys. PLN.

Selena S.A. nie zgadzajac sie ze stanowiskiem organdw celnych kwestionowata te decyzje zaréwno przed organami celnymi
Il instancji jak i poprzez skargi sktadane do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (WSA) w Gdansku. Pomimo
poczatkowo korzystnych rozstrzygnie¢ na poziomie WSA w dniu 15 grudnia 2016 roku WSA w Gdanisku wydat pierwsze z
serii niekorzystnych rozstrzygnie¢ dla Spotki. Obecnie w 19 sprawach, w ktérych wydano niekorzystne wyroki na etapie
WSA, Spétka ztozyta skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Réwnoczes$nie rozpoznanie grupy 13 innych
postepowan zostato przez WSA zawieszone.

Niezaleznie od statusu spraw przed WSA w Gdansku Selena S.A. zaptacita jak dotychczas kwote ok. 7,6 min PLN z tytutu
zobowigzania celnego (w tym takze w odniesieniu do spraw, ktorych rozpoznanie zostato zawieszone) oraz ok. 700 tys. PLN
z tytutu odsetek od zalegtoSci.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 32 stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 27132



SEIL ENA Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GLOBAL EXPERIENCE .
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

—

20. Zadtuzenie netto

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku biezacych potrzeb a takze zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza
do niej zmiany. W celu utrzymania lub zmiany struktury kapitatowej, Grupa moze zastosowaé m.in. nastepujace instrumenty:
e wyptata dywidendy dla akcjonariuszy,
e emisja nowych akcji,
e  zaciggniecie lub sptata kredytow.

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad monitoruje poziom zadtuzenia stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto wliczane sg kredyty
i pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje
kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej. Grupa dazy do utrzymania wskaznika w przedziale 20-40%.

30 czerwca 2019
Dane w tys. PLN (niebadane) 31 grudnia 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 153 344 142 492
Pozostate zobowigzania finansowe 42 927 22 422
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -69 832 -45 501
Zadtuzenie netto 126 439 119 413
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 438 459 425 346
Kapitat i zadtuzenie netto 564 898 544 759
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat + zadtuzenie netto) 22% 22%

21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia transakcje z osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi jednostki dominujacej oraz jednostkami
stowarzyszonymi. Dane dotyczace sprzedazy i zakupdéw obejmujg okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca (odpowiednio
2019 i 2018 roku), natomiast dane dotyczace naleznosci i zobowigzan obejmujg stan na 30 czerwca 2019 roku
oraz na 31 grudnia 2018 roku.

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania
Dane w tys. PLN Okres
. 2019 12 559 21 4396 0
Jednostki stowarzyszone
2018 10 545 9 4524 35
Podmioty zalezne od 2019 531 101 155 0
akcjonariusza
kontrolujacego®
na najwyzszym szczeblu 2018 1609 309 130 0
. ) 2019 0 320 0 0
Kluczowe kierownictwo™*
2018 0 592 0 110
2019 13090 442 4 551 0
RAZEM
2018 12 154 910 4654 145

* pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego
** pozycja obejmuje cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej, ich matzonkdw, rodzeristwo, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby
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22, Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2019 roku Grupa nie zaniechata i w okresie kolejnych 12 miesiecy
nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalno$ci.

23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Na podstawie analizy czynnikéw charakterystycznych dla Grupy oraz jej otoczenia ekonomicznego, Zarzad analizuje
nastepujace ryzyka finansowe:

Ryzyko walutowe,

Ryzyko stopy procentowe;j,

Ryzyko kredytowe,

Ryzyko ptynnosci,

Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).

Gtéwne zalozenia zarzadzania wymienionymi ryzykami opisane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2018 rok (nota 32).

W | pétroczu 2019 r. nie nastapity istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze zarzadzania ryzykiem
finansowym.

23.2 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan przysztych przeptywoéw pienieznych
denominowanych w walutach innych niz waluta funkcjonalna podmiotéw Grupy, w wyniku wahan kurséw walut. W przypadku
Grupy ryzyko to wynika z faktu, ze znaczna cze$¢ jej operacji jest prowadzona poza granicami Polski i rozliczana w walutach
innych niz waluta funkcjonalna. W konsekwencji, wahania kurséw wplywajg na wyrazony w walucie funkcjonalnej poziom
przeptywow pienieznych generowanych przez spétki w Grupie (zaréwno od strony przychodowej, jak i kosztowej), oraz na
otwarte pozycje bilansowe (aktywa netto) wyrazone w walutach obcych.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe obejmuje aktywa i zobowigzania krétkoterminowe narazone na wahania kurséw
nastepujacych walut: EUR, USD, HUF, UAH, CZK, BRL, BGN, CNY, KRW, GBP, CHF, CAD, BYN, RUB, RON, KZT, TRY.
Grupa stosuje wybrane instrumenty finansowe (gtéwnie transakcje typu forward) w celu zabezpieczenia wartoci wyrazonych
w walutach obcych planowanych przeptywéw pienieznych oraz wartosci aktywéw netto jednostek zagranicznych. Grupa
Selena zabezpiecza tzw. aktywng cze$¢ ekspozycji walutowej, dotyczaca nalezno$ci i zobowigzan handlowych fj. takich
ktére w perspektywie 12 miesiecy mogq faktycznie zosta¢ zrealizowane. Grupa Selena dokonuje réwniez zabezpieczenia
ekspozyciji walutowej poprzez wykorzystywanie wielowalutowych linii kredytowych oraz poprzez finansowanie zewnetrzne
w walutach lokalnych spétek zaleznych.

23.3 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahar wartoci godziwej przysztych
przeptywéw pienigznych w wyniku zmian rynkowych stop procentowych. W przypadku Grupy, ryzyko to dotyczy gtéwnie
zaciggnietych kredytéw i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu oraz posiadanych przez jednostki Grupy przynoszacych
odsetki aktywow finansowych (gtownie $rodki pieniezne).

Otwierane przez sp&tki Grupy lokaty pieniezne majg charakter krotkoterminowy, co wptywa na dostosowanie ich warunkéw
do sytuacji rynkowej, ale jednoczes$nie zwigksza ryzyko stabilno$ci przysztych przeptywéw pienieznych z tytutu odsetek.

Co do zasady, Grupa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed zmianami rynkowych stop procentowych.
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23.4 Ryzyko kredytowe

Ze wzgledu na charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, ryzyko kredytowe jest przedmiotem regularnej analizy dla
wszystkich jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy. Grupa zawiera transakcje handlowe z firmami wykazujgcymi
dobrg zdolno$¢ kredytowa. Klienci, ktérym przyznawane sg kredyty kupieckie, poddawani sg procedurom weryfikacji
uzaleznionym od charakteru i skali kooperacji, w wyniku czego indywidualnie ustalany jest limit kredytowy oraz warunki
ptatnosci klienta. Spotki z Grupy regularnie monitorujg poziom i przeterminowanie nalezno$ci oraz podejmujg dziatania
windykacyjne w celu minimalizacji ryzyka kredytowego. Ponadto wybrane spotki Grupy zawarty umowe z firmg Atradius
Credit Insurance N.V.S.A. o ubezpieczenie nalezno$ci handlowych.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa stosuje matryce odpiséw do wyliczenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci
handlowych. Zmiany odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci handlowe oraz inne naleznosci finansowe wraz z danymi

poréwnawczymi przedstawia ponizsza tabela:

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe i inne naleznosci finansowe 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane)
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na poczatek okresu 35102 34 452
Wptyw zmiany MSSF 9 - 170
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na poczatek okresu po zastosowaniu MSSF 9 35102 34 622
Utworzony / odwrécony (-) wg MSSF 9 2809 1766
Wykorzystanie -1652 -1625
Réznice kursowe -66 710
Pozostate 0 -204
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na koniec okresu 36193 35269

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych nieobjetych odpisami aktualizujgcymi.
Przeterminowane, nieobjete odpisem aktualizujacym
(przeterminowanie w dniach):

Dane w tys. PLN Razem W terminie <30 31-60 61-90  91-180 181 - 360 >361
30 czerwca 2019 (niebadane) 278 420 250 378 20 944 5060 897 762 256 123
31 grudnia 2018 217910 188 946 20379 5678 1269 997 266 375

Maksymalna ekspozycja Grupy z tytutu ryzyka kredytowego na koniec okresu sprawozdawczego siega petnej wysokosci
salda nalezno$ci handlowych, $rodkow pienigznych oraz pozostatych nalezno$ci, bez uwzgledniania wartosci godziwej
przyjetych zabezpieczen.

Informacja na temat aktywdw bedacych przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek przedstawia
nota 21.5 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018. Ryzyko, ze nie nastapi wptyw srodkéw pienieznych
z tytutu wymienionych sktadnikéw aktywéw oceniane jest jako niskie. W sytuacjach podwyzszonego ryzyka kredytowego
zostaty bowiem utworzone odpisy aktualizujgce aktywa, co uwzglednione jest w ich wartoSciach bilansowych.

Srodki pieniezne sg lokowane w instytucjach finansowych w formie krétkoterminowych lokat. Ryzyko kredytowe zwigzane
z lokowanymi $rodkami pienieznymi jest w ocenie Zarzadu niskie. Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wediug
zmiennych stép procentowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy (do 3 miesiecy) i sa oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dzier 30 czerwca 2019 roku spdtki Grupy dysponowaty niewykorzystanymi przyznanymi Srodkami kredytowymi
w wysokos$ci 191,87 min PLN. Stan na 31 grudnia 2018 roku: 210,04 min PLN.

Strukture salda $rodkéw pienieznych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela.
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30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Dane w tys. PLN (niebadane)

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 64 519 40328
Srodki pienigzne w kasie 636 2271
Czeki (do 3 miesiecy) 3452 3982
Lokaty krotkoterminowe 836 92
Srodki pienigzne w drodze 389 872
Razem 69 832 45501

W przypadku $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, ryzyko kredytowe jest w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej niskie
(stopien 1 modelu utraty wartosci). 93% $rodkéw pienieznych jednostki Grupy Selena FM S.A. utrzymujg w instytucjach
finansowych posiadajacych rating na poziomie Sredniowysokim i $rednim oraz dysponujgcych odpowiednim kapitatem
wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji $rodkéw
pienieznych na rachunkach bankowych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych.

Poziom ratingu 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody’s 2% 70%

od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody’s 21% 22%

od Ba2 do Ca wg S&P i Fitch oraz od BB do CC wg Moody’s 7% 8%
23.5 Ryzyko plynnosci

Celem Zarzadu Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciggtodcia a elastycznoScig finansowania. W tym celu
wykorzystywane sa rézne zrodta finansowania — kredyty inwestycyjne, kredyty w rachunku biezacym oraz leasing.

W ramach realizacji funkcji centralnej koordynacji zarzadzania finansami Grupy Selena FM S.A. udziela pozyczek
jednostkom zaleznym w celu zapewnienia biezacego finansowania i plynnosci, przy czym efekt tych transakcji jest wytaczany
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy. Szczegdtly tych transakcji zawiera skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujacej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku.

23.6 Pozostate ryzyka

Grupa w szerokim zakresie wspdtpracuje z klientami z rynkdw wschodnich (Rosja, Ukraina, Kazachstan). Zarzady spétek
wchodzacych w sktad Grupy sg Swiadome ryzyk zwigzanych z rynkami wschodnimi (ryzyko walutowe, kredytowe, prawne,
podatkowe i polityczne). W Grupie obowigzuje model zarzadzania sprzedazg oraz czeSciowe zabezpieczanie transakcji
walutowych, pozwalajace na tagodzenie wyzej wymienionych ryzyk.

Ponadto, istotng cze$¢ kosztéw operacyjnych Grupy stanowig koszty surowcoéw, w tym nabywanych na rynkach
zagranicznych. Ceny surowcdw charakteryzujg sie zmiennoscig i powigzane sg z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowej oraz w wielu przypadkach ze zmienno$cig ceny ropy naftowej. Rosnace ceny surowcdw wpltywajg na obnizenie
marz dystrybutoréw oraz na spadek popytu. Z drugiej strony, malejace ceny mogq wskazywac¢ na stabnacy popyt i poczatek
dekoniunktury. Utrzymywanie sie stabilnego tempa wzrostu i nierosnacych cen surowcow ma pozytywny wptyw na
funkcjonowanie Grupy, wptywajac na wieksza przewidywalno$¢ wynikdw dziatalnosci, z kolei wahania popytu i wzrost cen
surowcow wplywajg negatywnie na poziom zysku Grupy.
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SEIL ENA Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GLOBAL EXPERIENCE .
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

—

24, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie miaty migjsca wydarzenia, inne niz opisane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, mogace mie¢ istotny wplyw na dane w nim wykazane.

Prezes Zarzadu

Krzysztof Domarecki

Signature Not Verified
Dokument podpisgfy przez
Krzysztof Do ki

Data: 2019.09. 20:341;5 CEST

Dokument podpisany przez Dari# Ciesielsi
Datar 2019.09.26 16:09:49 CEST

Wiceprezes Zarzadu
ds. Sprzedazy

Dariusz Ciesielski

Wiceprezes Zarzadu
ds. Marketingu

Christian Dolle

Signature Not \lf;ﬁi
Digitally signed by GHRISTIAN
DOLLE
Date: 2019.09.26 48:44:48 CEST
Cztonek Zarzadu
ds. Operacyjnych

Bogustaw Mieszczak

Cztonek Zarzadu
ds. Finansowych

Jacek Michalak

Signature Not Verified:
)
Dokument pndp’ﬁ)y przez Jacek
Michalak

Data: 2019.09.26412:10:37 CEST
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