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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 428 389 469 823 255 274 283 422
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 29 246 32146 16 986 18 898
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 819 883 407 404
Przychody ze sprzedazy 6 458 454 502 852 272 667 302 724
Koszt wiasny sprzedazy 318 474 355019 187 701 213 996
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 139 980 147 833 84 966 88728
Pozostate przychody operacyjne 71 3344 2912 1778 1879
Koszty sprzedazy 81770 85 527 43060 46 256
Koszty ogélnego zarzadu 39976 39115 19740 17909
Pozostate koszty operacyjne 7.2 11171 11406 5703 6335
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 407 14 697 18 241 20107
Przychody finansowe 8.1 8 066 2452 -592 1003
Koszty finansowe 8.2 9677 13 357 2408 -627
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 489 419 489 419
Zysk (strata) brutto 9285 4211 15730 22 156
Podatek dochodowy 9 6 064 3531 4727 4676
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3221 680 11003 17 480
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym: 3221 680 11003 17 480
Zysk (strata) netto przypisane:
— akcjonariuszom jednostki dominujacej 3225 672 11003 17 463
- udziatom niedajacym kontroli -4 8 0 17
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej
. A ; ARG 10
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (zt/szt.)
- podstawowy 0,14 0,03 0,48 0,76
- rozwodniony 0,14 0,03 0,48 0,76
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakoniczone zakoniczone
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Wynik netto 3221 680 11003 17 480
Pozostale catkowite dochody nie podlegajace 0 0 0 0
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Pozostate _calkow!te dochqdy_podlega]a.lce 621 27 108 531
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -453 -260 -571 266
Réznice kursowe z wyceny inwestycji w aktywa netto jednostki 317 262 1008 173
dziatajacej za granicg
Podatek dochodowy 149 25 -329 92
Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu 621 27 108 531
podatku
Catkowite dochody razem 2600 707 11111 18 011
Przypisane:
— akcjonariuszom jednostki dominujacej 2581 707 11115 17993
- udziatom niedajacym kontroli 19 0 -4 18
Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 3129
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane)
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 225079 223493
Wartosci niematerialne 51381 48909
Pozostate aktywa trwate 9100 8 586
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci 5948 5656
Pozostate dtugoterminowe naleznosci 584 3N
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 17 189 193
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 6859 1383
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 084 31505
Aktywa trwate 329 224 320036
Zapasy 14 142 274 130 802
Nalezno$ci handlowe 15 218 654 175372
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 3398 2550
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 16 39906 43 855
Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 17 903 4269
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5121 5657
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 621 48972
Aktywa obrotowe 460 877 411 477
SUMA AKTYWOW 790 101 731513
PASYWA
Kapitat podstawowy 1142 1142
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2009 2653
Kapitat zapasowy 459 421 592 399
Pozostate kapitaly rezerwowe 9633 9633
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -68 205 -198 015
- zysk (strata) z lat ubiegtych -71430 -218 836
- zysk (strata) netto 3225 20 821
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 404 000 407 812
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niedajacym kontroli 357 338
Kapitat wtasny razem 404 357 408 150
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 18 81655 102 406
Pozostate zobowigzania finansowe 19 11018 12221
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20 5452 9459
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5086 4404
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 21 368 406
Zobowigzania dlugoterminowe 103 579 128 896
Zobowigzania handlowe 146 574 100 444
Biezaca czes¢ kredytéw bankowych i pozyczek 18 75568 42135
Pozostate zobowigzania finansowe 19 11 886 16 097
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 627 615
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 20 44114 31304
Rezerwy krétkoterminowe 21 3396 3872
Zobowiazania krétkoterminowe 282 165 194 467
Zobowigzania razem 385744 323 363
SUMA PASYWOW 790 101 731513
Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4129
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2015
(nie badane)

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2014
(nie badane)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 9285 4211
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -489 -419
Amortyzacja 12 666 12428
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych -4 596 -645
Odsetki i dywidendy 2223 2 564
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej -1692 -740
Zmiana stanu naleznosci -39 768 -42 597
Zmiana stanu zapasow -11022 -41 292
Zmiana stanu zobowigzan 53 559 36 765
Zmiana stanu rezerw -514 -454
Zaptacony podatek dochodowy -4 043 2714
Pozostate 1597 1245
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 206 -31 648
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1049 606
Ptatnosci z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -15 806 -8 112
Ptatnosci z tytutu nabycia obligacji -5 850 0
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych -489 -36
Whptywy z tytutu sptaty obligacii 100 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 706 572
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 3510 3
Wyptyw w zwigzku z udzieleniem pozyczek 0 -900
Pozostate 0 -477
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 780 -8 344
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2398 -2086
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 20 301 73459
Sptata pozyczek/kredytow -6 827 -36 940
Dywidendy wypfacone na rzecz wtascicieli -6 394 0
Odsetki zaptacone -2 464 -2729
Sptata zobowigzania z tyt. nabycia wierzytelnosci (Selena Romania) -886 -895
Pozostate 299 282
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1631 31091
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2057 -8 901
Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym: 1649 -8 775
réznice kursowe netto -408 126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu* 48972 69 539
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu* 50 621 60 764
*w tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania:

na dzien 30 czerwca 2015 kwota 0,9 min zt

na dzien 30 czerwca 2014 kwota 3,1 min zt

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5129



SEIL ENA Grupa Kapitatowa Selena FM

CLOBAL EXPERIENGE Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2015 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat

] . Roznice .kursqwe Pozostate Zyski zatrzymane/ Razem przypgdajqcy wta!sny

Dane w tys. 2t Kapitat Kapitat z przeliczenia kapitaly (niepokryte strat).l):. Kapitaly _u(:’z@om ogétem

podstawowy zapasowy jednostki rezerwowe 2 Iat ubieglych z biezacego wlasne nlﬁo:{?gl);m
zagranicznej okresu
Na dzieri 1 stycznia 2015 roku 1142 592 399 2653 9633 -198 015 0 407 812 338 408 150
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 3225 3225 -4 3221
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -644 0 0 0 -644 23 -621
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -644 0 0 3225 2581 19 2600
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 32784 0 0 -32784 0 0 0 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -159 369 0 0 159 369 0 0 0 0
Wyptata dywidendy (Selena FM S.A.) 0 6393 0 0 0 0 -6 393 0 -6 393
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 1142 459 421 2009 9633 71430 3225 404 000 357 404 357
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat

_ _ Roznice kursowe Pozostale Zyski zatrzymane/ Razem przypadajacy wlasny

Dane wys. 2! Kapitat Kapitat zprzeliczenia kapitaly (niepokryte strat)./):. Kkapitaly ) fl‘(a “:’lea{y ogétem

podstawowy zapasowy jedno_stkl ] rezerwowe 2 lat ubieglych z biezacego wihasne niekontrolujace
zagranicznej okresu

Na dzieri 1 stycznia 2014 roku 1142 512901 -2 555 9633 -132736 0 388 385 127 388 512
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 672 672 8 680
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 35 0 0 0 35 -8 27
Catkowite dochody ogdtem za okres 0 0 35 0 0 672 707 0 707
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 70 553 0 0 -70 553 0 0 0 0
Wyptata dywidendy (Selena FM S.A.) 0 0 0 0 6394 0 -6 394 0 -6 394
Wzmocnienie kontroli w spétce zaleznej (Foshan Chinuri) 0 0 0 0 -204 0 -204 204 0
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 1142 583 454 -2520 9633 -209 887 672 382494 331 382825

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6/29
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GLOBAL EXPERIENCE .
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1 Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Selena prowadzi dziatalno$¢ od 1992 roku. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz
materiatéw budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriow ogdlnobudowlanych. Grupa posiada zaktady produkcyjne gtéwnie
w Polsce natomiast organizacje handlowe w réznych krajach Europy, Azji i obu Ameryk.

1.2 Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujacg Grupy jest Selena FM S.A. Spotka zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spétka
zZ ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwg Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki zaaprobowato zmiane nazwy Spotki na Selena FM, a nastepnie w 2007 roku
Spoétka zostata przeksztatcona w spotke akcyjna. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia dziatalnosci
jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem
KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS 0000129819). Spdice nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki jako jednostki dominujacej obejmuje:
«  dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,
» Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

1.3 Zarzad jednostki dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 30 czerwca 2015 roku Zarzad jednostki dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

e Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu,

*  Krzysztof Kluza — Wiceprezes Zarzadu,

¢ Robert Konaszewski — Wiceprezes Zarzadu,
e Andrzej Feruga — Cztonek Zarzadu,

e Marcin Macewicz — Cztonek Zarzadu.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7129
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

1.4 Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej funkcjonowata w sktadzie:

e Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

¢ Andrzej Kramer — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
o Czestaw Domarecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Grzegorz Kostrzynski — Cztonek Rady Nadzorcze.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie 2015 roku:

e« W dniu 20 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Panig
Sylwie Sysko-Romanczuk.

e W dniu 29 maja 2015 roku wygasta kadencja Rady Nadzorczej Selena FM S.A. w dotychczasowym sktadzie.
Wtym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. powotato Rade Nadzorczg
na nowg wspalna trzyletnig kadencie.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

e Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

«  Borystaw Czyzak — Czlonek Rady Nadzorczej,

»  Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Krdmer - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Sylwia Sysko-Romanczuk — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

1.5 Skfad Grupy Kapitatowej

Strukture wiascicielskg i organizacyjng Grupy Kapitatowej oraz podziat na segmenty operacyjne przedstawia ponizsza
tabela. Przedstawione dane obejmujg stan na 30 czerwca 2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku.

Wszystkie jednostki wykazane w tabeli sg konsolidowane metodg peing, za wyjatkiem jednostki stowarzyszonej Hamil -
Selena Co. Ltd, ktéra jest konsolidowana metodg praw wtasnosci.

W kolumnie “wtasciciel” podano wiasciciela na dziert 30 czerwca 2015 roku.

Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy

Dnia 22 czerwca 2015 roku zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow spétka Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0.
Jedynym udziatowcem spéiki jest Selena FM S.A. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5 tys. zt. Utworzenie spdtki jest
pierwszym etapem projektu uporzadkowania struktury organizacyjnej Grupy Selena polegajacego na wydzieleniu struktury
zarzadzajacej dla zaktadow produkcyjnych w Polsce.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8/29
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SELENA Grupa Kapitatowa Selena FM
z Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GLOBAL EXPERIENCE za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

Podniesienie kapitatu zaktadowego w spdtce zaleznej

Dnia 26 czerwca 2015 roku zostato zarejestrowane podniesienie kapitatu zaktadowego w spéice zaleznej Selena Slovakia
s.r.0. o kwote 807 tys. euro. Selena Slovakia s.r.0. z uzyskanych $rodkéw dokonata sptaty zobowigzan i pozyczek, gtéwnie
wobec Selena FM S.A.

Inne zdarzenia

Z dniem 10 grudnia 2014 roku nastapita zmiana nazwy spotki zaleznej Selena Shanghai Trading Co., Ltd. na Weize
(Shanghai) Trading Co., Ltd.

Dnia 28 stycznia 2015 roku Selena FM S.A. podpisata ze spotkg zalezng Selena S.A. umowe sprzedazy 23.700 udziatéw
w spotce Selena Sulamericana Ltda., co stanowi 5% kapitatu zaktadowego spotki.

Z dniem 20 kwietnia 2015 roku nastapita zmiana nazwy spétki zaleznej Virgo Project Sp. z 0.0. Aktualna nazwa brzmi:

Selena Marketing International Sp. z 0.0. Zmiana zwigzana jest z rozszerzeniem zakresu dziatalno$ci spotki o ustugi
marketingowe na rzecz Grupy Selena.

Zmiany po dniu bilansowym

W dniu 1 lipca 2015 roku dokonano zmiany formy prawnej spdtek zaleznych:
 Carina Sealants Sp. z 0.0. S.K.A. zostata przeksztatcona w Carina Silicones Sp. z 0.0.,
« Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. S.K.A. zostata przeksztatcona w Orion PU Sp. z 0.0.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9/29



SELENA

GLOBAL EXPERIENCGCE

Grupa Kapitatowa Selena FM
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

Segment Region Kraj Jednostka Siedziba Dziatalno$¢ Udziat Grupy Wiasciciel
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(nie badane)
Selena FM S.A. Wroctaw Centrala Grupy -
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. SKA Dzierzoniow Producent pian i klejow, dystrybutor 99,95% 99,95% FM 3
Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM 4
Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Polska Polska PMI "IZOLACJA - MATIZOL" S.A. Gorlice Producent pokry¢ dachowych i hydroizolacii, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatéw sypkich 100,00% 100,00% FM
Selena Labs Sp. z 0.0. Siechnice Badania i rozw¢j 99,65% 99,65% FM 1
Selena Marketing International Sp. z 0.0. ** Wroctaw Zarzadzanie wiasnos$ciq intelektualng, 100,00% 100,00% SA
Unia Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. Dzierzoniow Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Europejska Carina Sealants Sp. z 0.0. Siechnice Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. Warszawa Zarzadzanie produkcjg 100,00% - FM
Europa Hiszpania Selena Iberia slu Madryt Producent uszczelniaczy i klejéw, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Zachodnia Wiochy Selena lItalia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Niemcy Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Czechy Selena Bohemia s.r.o. Roudnice Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Rumunia Selena Romania SRL lifov Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Srodkowo- EURO MGA Product SRL lifov Producent klejow i tynkéw cementowych 100,00% 100,00% ROM
Wschodnia Wegry Selena Hungéria Kft. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Butgaria Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Stowacja Selena Slovakia s.r.0. Nitra Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Rosja Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 2
Selena Sever Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% SA
Europa Selena CA L.L.P. Afmaty Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Wschodnia Kazachstan TOO Selena Insulations Astana Producent systeméw ocieplen 100,00% 100,00% FM
TOO Big Elit Astana Producent zapraw suchych 100,00% 100,00% CA
WE;:?)Zi . Ukraina Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 2
i Azja Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. * Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
AZia Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 84,57% 84,57% SA1
Korea Pd. Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian 30,00% 30,00% SA3
Bliski Wschéd Turgia Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. Istambut Producent pian i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 100,00% 100,00% SA2
Brazylia Selena Sulamericana Ltda Ponta Grossa Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM 5
’F*,:‘eir;‘:f ’F*,:‘eir;‘:f USA Selena USA, Inc. Holland Dystrybutor 100,00% 100,00% M
T T Selena USA Specialty Inc. Holland Zarzad nieruchomoscig, 100,00% 100,00% FM

* zmiana nazwy spotki z dn. 10 grudnia 2014 z Selena Shanghai Trading Co., Ltd.
** zmiana nazwy spotki z dn. 20 kwietnia 2015 z Virgo Project Sp. z o.0.

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"

FM - whascicielem 100% udziatéw jest Selena FM
FM 1 - wladcicielem udziatéw jest Selena FM, pozostate udzialy nalezg do Krzysztofa Domareckiego (Przewodniczacy RN Selena FM)
FM 2 - wtadcicielem udziatéw jest Selena FM (99%) oraz Selena SA (1%)

FM 3 - wiascicielem akcji jest Selena FM (99%), wktad komplementariusza Orion Polyurethanes sp. z 0.0. wynosi 100 zt, pozostate akcje poza Grupg
FM 4 - wiadcicielem akciji jest Selena FM, wkiad komplementariusza Carina Sealants sp. z 0.0. wynosi 500 zt

FM 5 - wiascicielem udziatow jest Selena FM (95%) oraz Selena SA (5%)

SA - whascicielem 100% udziatow jest Selena SA

SA 1 - whascicielem udziatéw jest Selena SA, pozostate udziaty poza Grupg,
SA 2 - whadcicielem udziatow jest Selena SA (85%) i Carina Sealants sp. z 0.0. SKA (15%)
SA 3 - jednostka stowarzyszona - wiascicielem udziatow jest Selena SA
ROM - wiascicielem 99,87% udziatéw jest Selena Romania, pozostate udziaty w posiadaniu Selena FM

CA - wtascicielem 100% udziatéw jest Selena CA L.L.P.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 10/29
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2. Dane dotyczace sprawozdania finansowego

21 Sprawozdanie srédroczne

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytat tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku opublikowanym w dniu 23 marca 2015 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za petny rok obrotowy.

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie byto przedmiotem przegladu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

2.2 Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie jest skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Selena FM. Obejmuije okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujq dane za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 roku i dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoczony 30 czerwca 2014 roku.

Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg rowniez dane za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku. Dane te
nie byly przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg dane za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014
roku.

Bilans obejmuje dane na dzieri 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2014 roku.

2.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku.

24 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

2.5 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartoéci, o ile nie wskazano inaczej,

podane sg w tysigcach zlotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej oraz $rednie kursy dla poszczegoinych okresdw sprawozdawczych przedstawia
ponizsza tabela.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 11/29
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7

Waluta 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych 30 zakoriczonych 30 zakonczone zakonczone
czerwca 2015 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
1USD 3,7645 3,5072 3,7269 3,0539 3,7101 3,0449
1EUR 4,1944 4,2623 4,134 4,1784 4,1194 4,1674
100 HUF 1,3312 1,3538 1,3478 1,3557 1,3325 1,3580
1 UAH 0,1780 0,2246 0,1729 0,2840 0,1758 0,2600
1CzZK 0,1538 0,1537 0,1504 0,1522 0,1505 0,1518
1RUB 0,0676 0,0602 0,0649 0,0867 0,0697 0,0875
1BRL 1,2049 1,3197 1,2491 1,3434 1,2045 1,3724
1BGN 2,1445 2,1793 2,1137 2,1365 2,1062 2,1308
1 CNY 0,6070 0,5662 0,5991 0,4937 0,5989 0,4882
100 KRW 0,3372 0,3223 0,3385 0,2921 0,3373 0,2980
1RON 0,9349 0,9510 0,9312 0,9392 0,9256 0,9445
1TRY 1,3993 1,5070 1,4390 1,4127 1,3885 1,4420
100 KZT 1,9930 1,9232 2,0058 1,7129 1,9973 1,6642
2.6 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

2.7 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,Srddroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

2.8 Noty objasniajace

Polityka rachunkowo$ci i noty objasniajace stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

3. Polityka rachunkowosci

31 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, poza
opisanymi ponizej zmianami wynikajacymi z wprowadzenia nowych standarddw.

Podsumowanie zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2015 roku przedstawiono w kolejnej nocie.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 12/29
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3.1.1 Nowe standardy i interpretacje

Ponizsze zestawienie przedstawia standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE, obowigzujace dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2015 roku:

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Opisane powyzej zmiany nie majg istotnego wptywu na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu.

3.1.2 Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardéw
i interpretacii, ktore zostaly opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze
w zycie:

Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014
roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $éwiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone
w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015
roku lub po tej dacie).

3.1.3 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacii, ktore wedtug stanu na dzien 28 sierpnia 2015 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci® (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspoinym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatléw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Jednostki
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inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspoinych operacjach (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych’ — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy ro$linne (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw, oprécz MSSF 9 oraz MSSF 15,
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Selena FM na dzien
bilansowy.

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wplyw na kwoty prezentowane
w pozycjach aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak jeszcze mozliwoSci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych wptywu MSSF 9, dopdki Grupa nie przeprowadzi
szczegbtowej analizy.

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wptyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak mozliwosci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopoki Grupa nie przeprowadzi
szczegdtowej analizy w tym aspekcie.
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4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
4.1 Profesjonalny osad

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania szacunkdw
ksiegowych i przyjmowania zatozert w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrodet niepewno$ci wystepujacych na dzien
bilansowy. Szacunki i zatozenia wplywajg na ryzyko ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2014 rok i obejmujg w szczegdlnosci nastepujace kwestie:

»  utrata wartosci firmy oraz innych aktywow (w tym nalezno$ci i zapaséw),

*  wysoko$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych,
»  mozliwo$¢ realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

*  wycena rezerw,

e Kklasyfikacja umdw leasingowych,

»  stopa optat licencyjnych przyjmowanych do wyceny znakéw towarowych.

W pierwszym pdtroczu 2015 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszardw i metod przyjmowanych zatozen.
Zatozenia biznesowe i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkéw sa aktualizowane na biezaco, w zaleznoSci
od zmian otoczenia jednostki oraz plandw i prognoz biznesowych. Wybrane zatozenia przyjete do testéw na utrate warto$ci
aktywow trwatych zostaty przedstawione w nocie 5. niniejszego sprawozdania.

5. Utrata wartosci aktywow trwatych
5.1 Selena Nantong Building Materials Co., Ltd

W zwigzku z wolniejszym niz pierwotnie planowany wzrostem sprzedazy osigganym przez spotke Selena Nantong Building
Materials Co., Ltd i weryfikacja jej planéw biznesowych, Zarzad przeprowadzit na dzien 30 czerwca 2015 roku test na utrate
warto$ci aktywow trwatych tej jednostki, zgodnie z wytycznymi MSR 36 ,Utrata warto$ci”. Na podstawie projekcji przysztych
przeptywéw pienigznych generowanych przez spotke okreslono wartos¢ odzyskiwalng aktywéw trwatych spotki
i nie stwierdzono koniecznosci dokonywania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw spétki wykazanych
w niniejszym sprawozdaniu. W roku zakoficzonym 31 grudnia 2013 dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ budynkéw
i budowli oraz maszyn i urzadzen w wysoko$ci 4.937 tys. zt.

Ze wzgledu na dtugoterminowy charakter inwestycji, do testu wykorzystano 10-letnig prognoze przeptywow pienigznych.
Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem na poziomie 12,2% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%.

Przyszte projekcie przeptywow pienieznych uwzgledniajg pozytywny wptyw realizowanych przez Zarzad jednostki
programéw operacyjnych majacych na celu utylizacie mocy produkcyjnych. Istotne sg rowniez zatozenia dotyczace przysztej
sytuacji na rynku lokalnym i w krajach eksportowych dla Selena Nantong. W przypadku wystapienia znaczacych,
negatywnych odstepstw od aktualnych prognoz makroekonomicznych, moze zaistnie¢ potrzeba dokonania odpisu z tytutu
utraty wartosci aktywéw zaangazowanych w Selena Nantong w przysztych okresach sprawozdawczych.

Opisany powyzej test nie wykazat konieczno$ci dokonania w sprawozdaniu jednostkowym spotki Selena FM S.A. odpisu
z tytutu utraty warto$ci aktywéw zaangazowanych w spétce zaleznej.

5.2 Selena Iberia slu

Ze wzgledu na niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych przez Selena Iberia slu, na dzieft 30 czerwca 2015 roku Zarzad
przeprowadzit test na utrate wartoci aktywéw trwatych spétki, zgodnie z wytycznymi MSR 36 ,Utrata wartosci”.
Na podstawie projekcji przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez spdtke okreslono warto$¢ odzyskiwalng
aktywow trwatych spdtki i nie stwierdzono koniecznos$ci dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywow spétki wykazanych
W niniejszym sprawozdaniu.
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Do testu wykorzystano 5-letnig prognoze przeptywéw pienieznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem
na poziomie 12,8% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%.

Opisany powyzej test nie wykazat rowniez konieczno$ci dokonania w sprawozdaniu jednostkowym spétki Selena FM S.A.
odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow zaangazowanych w spétce Selena Iberia.

53 Selena Romania srl oraz EURO MGA Product srl

W zwigzku z wolniejsza niz pierwotnie zaktadano dynamikg wzrostu dziatalno$ci dystrybucyjnej oraz wzrostem produkcii
i sprzedazy zapraw suchych, tynkdw mokrych oraz klejéw ceramicznych na rynku rumunskim, Zarzad przeprowadzit
na dzien bilansowy test na utrate wartosci aktywow trwatych spdtek Selena Romania srl oraz EURO MGA Product sl
(jednostka zalezna od Selena Romania srl) zgodnie z wytycznymi MSR 36 ,Utrata wartosci”. Na podstawie projekcji
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez podmioty okre$lono warto$¢ odzyskiwalng, aktywéw trwatych
spotek i nie stwierdzono konieczno$ci dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywéw spétek wykazanych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Do testu wykorzystano 5-letnig prognoze przeptywow pienieznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem
na poziomie 13,7% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%.

Opisany powyzej test nie wykazat rowniez konieczno$ci dokonania w sprawozdaniu jednostkowym spétki Selena FM S.A.
odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow zaangazowanych w spotki Selena Romania srl i EURO MGA Product srl.

6. Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena jest zarzadzana poprzez dane otrzymywane z poszczegéinych
obszaréw geograficznych zwanych dalej segmentami geograficznymi. W zakresie dopuszczonym przez MSSF 8 sg one
grupowane na podstawie podobienstwa lokalizacji, charakterystyki dziatalnosci i $rodowiska gospodarczego agregowane
w nastepujace segmenty sprawozdawcze:

*  Unia Europejska,

»  Europa Wschodnia i Azja,

*  Ameryka Pétnocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci segmentu jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej
powiekszony o0 amortyzacje), ktdry wynika bezposrednio z raportéw bedacych podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowoéci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw
sprawozdawczych sa zgodne z politykg rachunkowosci Grupy opisang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zarok 2014.

Organem dokonujacym regularnych przegladéw raportéw finansowych catej Grupy dla celdw podejmowania decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad jednostki dominujacej, ktdry odpowiada za alokacje zasobdw w Grupie.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji, wynagrodzenia
Zarzadu, przychoddw i kosztéw finansowych oraz obcigzen z tytutu podatku dochodowego. Aktywa niealokowane obejmujg
rozrachunki z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego. Przychody przyporzadkowane sg do segmentu
na podstawie siedziby sprzedawcy.

Organizacja zrodet finansowania Grupy, zarzadzanie przychodami i kosztami finansowymi oraz polityka podatkowa
prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodéw i zyskow poszczegdlnych segmentéw geograficznych.
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6 miesiecy zakoriczonych UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2015 (nie badane) iAzja Pn.iPd. segmentéw  konsolidacyjne
i wyniki

Dane w tys. zt niealokowane

Sprzedaz na rzecz klientéw

289 800 141 544 27110 458 454 0 458 454
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 254 057 1537 882 256 476 -256 476 0
Sprzedaz miedzy segmentami 101013 2946 0 103 959 -103 959 0
EBITDA 55 521 6757 1559 63 837 -40 764 23073
Amortyzacja -7 902 -1168 -114 9184 -3482 -12 666
Zysk (strata) operacyjny 47619 5589 1445 54 653 -44 246 10 407
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -1611 -1611
Udziat w zyskaf:h jednostki 0 489 0 489 0 489
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -6 064 -6 064
Zysk (strata) netto za okres 47619 6078 1445 55142 -51 921 3221
Naktady inwestycyjne 10615 5196 273 16 084 - 16 084
6 miesiecy zakoriczonych UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2014 (nie badane) iAzja Pn.iPd. segmentéow  konsolidacyjne

i wyniki

Dane w tys. zt niealokowane

Sprzedaz na rzecz klientow

319 847 158 776 24229 502 852 0 502 852
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 299 020 3249 0 302 269 -302 269 0
Sprzedaz miedzy segmentami 132 203 725 0 132928 -132 928 0
EBITDA 67 741 2407 1326 71474 -44 349 27125
Amortyzacja -8 334 -886 -73 9293 -3135 -12428
Zysk (strata) operacyjny 59 407 1521 1253 62181 -47 484 14 697
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -10 905 -10 905
Udziat w zyskaf:h jednostki 0 419 0 419 0 419
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -3 531 -3 531
Zysk (strata) netto za okres 59 407 1940 1253 62 600 -61 920 680
Naktady inwestycyjne 6731 674 358 7763 - 7763
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3 miesiace zakonczone UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2015 (nie badane) iAzja Pn.iPid. segmentéw  konsolidacyjne
i wyniki
Dane w tys. zt niealokowane

Sprzedaz na rzecz klientéw

162 896 95 526 14 245 272 667 0 272 667
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 159 053 938 139 160 130 -160 130 0
Sprzedaz miedzy segmentami 62 240 1863 0 64 103 -64 103 0
EBITDA 38983 7128 855 46 966 -22 324 24 642
Amortyzacja -3 983 -576 -46 -4 605 -1796 -6 401
Zysk (strata) operacyjny 35000 6 552 809 42 361 -24 120 18 241
Przychodyi/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -3 000 -3 000
Udziat w zyskaf:h jednostki 0 489 0 489 0 489
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 4727 4727
Zysk (strata) netto za okres 35000 7041 809 42 850 -31 847 11003
Naktady inwestycyjne 3818 2902 14 6734 - 6734
3 miesiace zakonczone UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2014 (nie badane) iAzja Pn.iPid. segmentéow  konsolidacyjne
i wyniki
Dane w tys. zt niealokowane
Sprzedaz na 1zecz Klientow 184 402 105 404 12918 302724 0 302724
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 178 432 2407 0 180 839 -180 839 0
Sprzedaz miedzy segmentami 75870 587 0 76 457 -76 457 0
EBITDA 45100 3680 695 49475 23120 26 355
Amortyzacja -4 253 -423 -30 -4 706 -1542 6248
Zysk (strata) operacyjny 40 847 3257 665 44769 -24 662 20107
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 1630 1630
Udziat w zyskaf:h jednostki 0 419 0 419 0 419
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -4 676 -4 676
Zysk (strata) netto za okres 40 847 3676 665 45188 -27 708 17 480
Naktady inwestycyjne 3757 384 276 4417 - 4417
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Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace wybranych aktywow poszczegdélnych segmentdw geograficznych.

30 czerwca 2015 (nie badane)

Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty
Dane w tys. zt UE i Azja Pn.iPd.  segmentéw konsolidacyjne Razem
Aktywa segmentu 1109 388 176 516 29420 1315324 -564 653 750 671
Inwestycja w jednostce stowarzyszone;j 0 5948 0 5948 0 5948
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 33482
Aktywa ogdtem 1109 388 182 464 29 420 1321272 -564 653 790 101
31 grudnia 2014
Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty
Dane w tys. zt UE i Azja Pn.iPld.  segmentéw konsolidacyjne Razem
Aktywa segmentu 1007173 150 802 26 825 1184 800 -492 998 691 802
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5656 0 5656 0 5656
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 34 055
Aktywa ogdtem 1007173 156 458 26 825 1190 456 -492 998 731513

Uzgodnienie zysku operacyjnego segmentéw sprawozdawczych do danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat

przedstawia ponizsza tabela.

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Zysk operacyjny segmentow sprawozdawczych 54 653 62181 42 361 44769
Przychody/(koszty) finansowe netto -1611 -10 905 -3000 1630
Inne niealokowane przychody/(koszty)* -44 246 -47 484 -24 120 -24 662
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 489 419 489 419
Podatek dochodowy -6 064 -3 531 4727 -4 676
Zysk (strata) netto za okres 3221 680 11003 17 480
* koszty ogoinego zarzadu oraz korekty konsolidacyjne
1. Pozostate przychody i koszty operacyjne
71 Pozostate przychody operacyjne
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoniczone
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 424 164 221 112
Dotacje 1296 844 663 552
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 399 1082 232 945
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy 146 0 146 0
Utrata kontroli w jednostce (FinSelena Oy) 0 41 0 0
Odszkodowania 146 189 68 94
Rozwigzanie rezerw 19 91 19 37
Pozostate 914 501 429 139
Pozostale przychody operacyjne ogétem 3344 2912 1778 1879
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7.2 Pozostate koszty operacyjne
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 109 0 14 0
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 0 309 0 309
Odpis aktualizujacy naleznosci 3670 4113 1700 2758
Umorzone niesciggalne naleznosci 303 179 277 104
Odpis aktualizujacy zapasy 1070 924 409 217
Likwidacja zapasow 1158 663 748 340
Odszkodowania, kary, grzywny i inne rezerwy 733 662 514 455
Pozostate 4128 4 556 2041 2152
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1117 11 406 5703 6335

Istotng pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stanowig koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych w spétkach
produkcyjnych w wysokosci 3.250 tys. zt za okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku (3.006 tys. zt w analogicznym okresie

2014 roku).
8. Przychody i koszty finansowe
8.1 Przychody finansowe
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 30czerwca  30czerwca2015 30 czerwca 2014
2015 (nie 2014 (nie (nie badane) (nie badane)
Dane w tys. zt badane) badane)
Dodatnie réznice kursowe 7609 2178 -905 808
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 69 39 17 17
Pozostate odsetki 144 52 64 27
Dywidendy i udziaty w zyskach 136 136 136 136
Kontrakty walutowe 89 0 89 0
Pozostate przychody finansowe 19 47 7 15
Przychody finansowe ogétem 8 066 2452 -592 1003

Od roku 2014 Selena Vostok dokonuje zabezpieczenia planowanych przeptywdw pienieznych, zawierajac kontrakty
terminowe forward. Grupa stosuje powyzsze instrumenty finansowe wytacznie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego
ze zmianami kurséw walut i nie uzywa ich w celach spekulacyjnych. Grupa Selena FM nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen w rozumieniu MSR 39. W | pdtroczu 2015 roku strata na realizacji instrumentéw pochodnych wyniosta
528 tys. zt. Zysk z wyceny niezrealizowanych instrumentow na dzien bilansowy wynidst 617 tys. zt. Wynik netto ujety zostat
w przychodach finansowych. Rozliczenie otwartych kontraktow nastapito w lipcu i sierpniu 2015 roku.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 29 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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8.2 Koszty finansowe
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 2271 2485 1110 1279
Odsetki z tytutu umoéw leasingu finansowego 179 202 87 104
Pozostate odsetki 260 98 241 46
Pochodne instrumenty finansowe (kontrakty walutowe, opcje) 19 63 -282 63
Ujemne réznice kursowe 5623 9089 747 2817
Pozostate koszty finansowe 1325 1420 505 698
Koszty finansowe ogétem 9677 13 357 2408 -627

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku spétka dominujaca Selena FM S.A. zawarta 2 opcje walutowe
(tzw. korytarz walutowy rozliczany non-delivery) na wymiang waluty euro w dniu 12 sierpnia 2015 roku. Na dziefi 30 czerwca
2015 roku strata z wyceny niezrealizowanych instrumentéw wyniosta 19 tys. zt.

9. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3249 3326
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 137 -198

Qdroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 2678 403
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 6064 3531

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej przedstawia tabela ponize;.
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 9285 4211
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (19%) 1764 800
Koszty/(przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania 1811 -1 340
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie opodatkowania 3220 3914
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 137 -104
Wykorzystanie strat podatkowych z lat poprzednich -1743 -202
Wykorzystanie aktywa odroczonego dotyczacego znakow towarowych 861 861
Ulga podatkowa z tytutu inwestycji w specjalnej strefie ekonomicznej -20 513
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych 34 119
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 6064 3531
Efektywna stawka podatkowa 65% 84%
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10.  Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Zysk(strata) netto przypadajacy udziaiowcom 2 3224 650 672 236 11002 746 17463 365
kontrolujgcym

Srednia liczba akcji zwyktych szt. 22834 000 22 834 000 22834 000 22 834 000

Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykia zliszt. 0,14 0,03 0,48 0,76

Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000

Rozwodniony zysk na akcje zliszt. 0,14 0,03 0,48 0,76

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dnia 29 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy za rok 2014, w tacznej kwocie 6.393.520,00 zt, 1j. 0,28 zt na akcje. Dzieft dywidendy, wedtug ktérego okresla sie
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na 15 czerwca 2015 roku. Akcje wszystkich serii
sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita 30 czerwca 2015 roku ze S$rodkéw
zgromadzonych na kapitale zapasowym Spétki.

12.  Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci

W 2015 roku Selena S.A., ktdra jest wlascicielem udziatéw w jednostce stowarzyszonej Hamil - Selena Co. Ltd., uzyskata
prawo do dywidendy spdtki za rok 2014 w wysokosci 122 tys. euro. Dywidenda zostata wyptacona 24 kwietnia 2015 roku.

13.  Aktywa finansowe

W dniu 23 marca 2015 roku Zarzad Selena FM S.A. przyjat oferte objecia niezabezpieczonych obligacji imiennych o wartosci
850 tys. zt. przediozong przez spétke Universal Energy Sp. z 0.0. Cena emisyjna 1 obligacji wynosi 50 tys. zt. Warto$¢
nominalna obligacji odpowiada ich cenie emisyjnej. Oprocentowanie obligacji wynosi 10% w skali roku. Wykup obligacji
nastapi po cenie nominalnej, najp6zniej w terminie do 31 grudnia 2015 roku. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego Universal Energy Sp. z 0.0. wykupit obligacje w kwocie 100 tys. zt.

Spotka Universal Energy Sp. z o.0. jest podmiotem powigzanym, zgodnie z MSR 24, poprzez osobe Pana Krzysztofa
Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Selena FM S.A.

W dniu 24 czerwca 2015 roku Zarzad Selena FM S.A. przyjat oferte objecia obligacji 0 wartosci nie wigkszej niz 60 min zt,
przediozong przez spotke AD Niva sp. z 0.0. Zgodnie z oferta, AD Niva sp. z 0.0. wyemituje obligacje imienne,
niezabezpieczone, skierowane wytgcznie i w catosci do jednego nabywcy Selena FM S.A. Obligacje mogg by¢ emitowane
w kilku transzach, cena emisyjna 1 obligacji wynosi 500 tys. t. Warto$¢ nominalna obligacji odpowiada ich cenie emisyjnej.
Oprocentowanie obligacji wynosi 6,7% w skali roku. Wykup obligacji nastapi po cenie nominalnej, najpézniej
w terminie do 31 grudnia 2017 roku. Nabyte aktywa zostang sfinansowane ze srodkéw wiasnych Spétki. Do dnia 30 czerwca
2015 roku Selena FM S.A. nabyla obligacje w kwocie 5 min zt. Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego Selena FM S.A. nabyta obligacje w kwocie 5 min zt.

AD Niva sp. z 0.0. posiada 50,5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Selena FM S.A.. Pan Krzysztof
Domarecki, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Selena FM S.A. jest jedynym udziatowcem AD Niva sp. z 0.0.
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14.  Zapasy

Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Grupa Kapitatowa Selena FM
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Bilans otwarcia 4445 6795
Utworzenie 1070 924
Wykorzystanie -752 -1992
Rozwigzanie -146 0
Rdznice kursowe 4 10
Bilans zamknigcia 4621 5737

15. Naleznosci handlowe

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie nalezno$ci handlowych nie objetych odpisami aktualizujgcymi wedtug stanu

na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

(przeterminowanie w dniach):

Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym

Dane w tys. z} Razem W terminie <30 31-60 61-90 91-180 >180

30 czerwea 2015 218 654 186 148 21553 3764 2046 5059 84
(nie badane)

31 grudnia 2014 175372 141628 19 340 5423 4107 4 874 0

Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach na naleznosci.

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Bilans otwarcia 32167 31127

Utworzenie 3670 4113

Wykorzystanie -101 -663

Rozwigzanie -399 -1082

Roznice kursowe -200 520

Utrata kontroli w jednostce FinSelena Oy 0 3462

Bilans zamknigcia 35137 374717

16. Pozostate naleznosci krotkoterminowe

30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

Dane w tys. zt (nie badane)
Nalezno$ci z tytutu podatku VAT 23114 25570
Zaliczki na poczet dostaw 5037 3994
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4315 5254
Inne 7440 9037
Razem 39906 43 855
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17.  Pozyczki udzielone

Zmniejszenie stanu pozyczek udzielonych w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku wynika przede
wszystkim ze sptaty pozyczki udzielonej przez Big Elit w kwocie 3,4 min zt.

18.  Kredyty i pozyczki

Saldo otrzymanych kredytéw na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela.

30 czerwca 2015 (nie badane) 31 grudnia 2014
Lp Typ kredytu Termin Czes¢ diugo- Czesc krotko- Czes¢ diugo- Czesc krotko-
splaty terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Na wykup faktur 01/2016 0 9 566 0 8775
2 Obrotowy 08/2015 0 6009 0 5605
3 Obrotowy 06/2016 0 33792 36 017 0
4 Obrotowy 07/2016 33645 0 35857 0
5 Obrotowy 01/2017 10005 20553 5948 20885
6 Obrotowy 02/2017 28175 0 13753 0
7 Inwestycyjny 03/2018 2918 1667 3828 1701
8 Inwestycyjny 09/2020 4620 1087 4983 787
9 Pozostate rézne 2292 2894 2020 4382
81655 75568 102 406 42135

Zawarcie umowy kredytowej z European Bank of Reconstruction and Development

W dniu 22 maja 2015 roku zostata podpisana umowa kredytowa z European Bank of Reconstruction and Development.
Strong umowy jako Kredytobiorca sg tacznie Selena FM S.A. oraz Selena CA LLP. Laczna wartos$¢ udzielonego kredytu
wynosi 10 min euro, co stanowi rbwnowarto$¢ 40,98 min zt (wg kursu z dnia 22 maja 2015 roku), z czego:

a) ekwiwalent kwoty 7 min euro, po przeliczeniu na kazachskie tenge przeznaczony zostanie dla Selena CA LLP
(m. in. na sfinansowanie rozwoju mocy produkcyjnych na terenie Kazachstanu oraz rozwéj kapitatu obrotowego),
oprocentowanie liczone w oparciu o stope refinansowa Banku Centralnego Kazachstanu, powiekszong o marze banku,
ptatne kwartalnie,

b) kwota 3 min euro zasila finansowanie kapitatu obrotowego Seleny FM S.A., oprocentowanie liczone w oparciu o stawke
EURIBOR powiekszong 0 marze banku, ptatne kwartalnie.

Kredyt zostat udzielony na okres 5 lat, a jego sptata nastapi odpowiednio: dla czesci opisanej w punkcie a) w 14 ratach

kwartalnych po zakorczeniu 18 miesiecznego okresu karencii, dla cze$ci opisanej w punkcie b) jednorazowo, na koniec

okresu finansowania.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania kredyt nie zostat uruchomiony oraz nie zostaty ustanowione zabezpieczenia
zawarte w umowie kredytowej.

Inne zmiany

W dniu 15 stycznia 2015 roku jednostki zalezne Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA, Carina Sealants sp. z 0.0. SKA oraz
Libra sp. z 0.0. podpisaty indywidualne Aneksy do uméw kredytu z dnia 13 lutego 2013 roku na wykup faktur na taczng
kwote 4,8 min euro. Zabezpieczeniem umoéw jest cesja naleznosci do wykupu, hipoteka na majatku spdtki Orion
Polyurethanes sp. z 0.0. SKA oraz poreczenie wekslowe spdtki Selena FM S.A. Umowy obowigzujg do dnia 14 stycznia
2016 roku, oprocentowanie EURIBOR1M+marza.
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Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 31 lipca 2015 roku zostat podpisany aneks nr 3 do Umowy wielocelowej linii kredytowej (pozycja nr 4 powyzszej
tabeli), udzielony dla spotek w Grupie podwyzszajacy kwote kredytu z 45 min PLN do 65 min PLN. Do kredytu przystapita
spotka Orion PU sp. z 0.0. (dawniej Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA). Zwiekszona kwota limitu kredytu zostata
proporcjonalnie podzielona na spdtki, ktore podpisaty umowe pierwotng. Jednocze$nie zostat wydtuzony biezacy okres
kredytowania do 22 lutego 2018, oprocentowanie zmienne WIBOR1M+marza.

Dnia 21 sierpnia 2015 nastapita sptata kredytu obrotowego przez Selena Nantong Building Materials (nr 2 powyzszej tabeli).
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki naruszenia warunkow

umow kredytowych i pozyczek.

19. Pozostate zobowigzania finansowe

30 czerwca 2015 (nie badane) 31 grudnia 2014
Dtugo- Krotko- Dtugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 11018 4215 12221 4318
Zobowigzanie z tyt. zakupu wierzytelno$ci spotki EURO MGA 448 1370
Wycena pochdnych instrumentéw finansowych 19 119
Zobowigzania z tyt. rozliczenia weksli 7204 10290
Zobowigzania finansowe ogétem 11018 11 886 12 221 16 097
20. Pozostate zobowigzania
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(nie badane)
Dtugo- Krotko- Dtugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania inwestycyjne 1305 2451
Zobowigzanie z tytutu odkupu nieruchomosci (Selena Iberia) 5033 5115
Zaliczki na poczet dostaw 2750 1616
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 9780 5047
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen 5597 5616
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 15 056 11 951
Pozostate zobowigzania 2500 4230 1332 4300
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 2952 363 3012 323
Pozostale zobowigzania ogotem 5452 44114 9459 31304

21. Rezerwy

Zmiany stanu rezerw przedstawia ponizsza tabela.
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6 miesiecy zakonczonych 12 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Rezerwa na odprawy Pozostate Razem Rezerwa na Pozostale Razem
emerytalne rezerwy odprawy emerytalne rezerwy
Dane w tys. zt

Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 353 53 406 336 449 785
Utworzenie rezerw 89 0 89 69 50 119
Rozwigzanie rezerw -76 0 -76 -52 -452 -504
Wykorzystanie rezerw 0 -50 -50 0 0 0
Réznice kursowe 0 -1 -1 0 6 6
Stan na koniec okresu 366 2 368 353 53 406
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 6 3 866 3872 1 3540 3551
Utworzenie rezerw 5 94 99 5 1912 1917
Rozwigzanie rezerw -5 -19 -24 -10 -966 -976
Wykorzystanie rezerw 0 -513 -513 0 -538 -538
Rdznice kursowe 0 -38 -38 0 39 39
Pozostate 0 0 0 0 -120 -120
Stan na koniec okresu 6 3390 3396 6 3 866 3872

22.  Zobowiazania warunkowe, udzielone gwarancje

221 Poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaly jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwaranci,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Jednostki w Grupie udzielajg sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku z zacigganymi wspdlnie kredytami,
jakiwramach transakcji zakupowych. Transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy (poreczane sg zobowigzania
wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowigzania z tytutu takich poreczen nie sg wykazywane
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zaleznym przez spétke Selena FM S.A.
zostaty szczegdtowo opisane w nocie 28.1 jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za rok 2014
oraz w nocie 18.1 skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

222 Sprawy sadowe

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie sg strong postepowan
sadowych, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych jednostki dominujace;.

Pozostate istotne sprawy sporne zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Selena FM za rok 2014 w nocie 30.3.
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Spor pomiedzy Carina Silicones sp. z 0.0. a Bank Millennium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku spdtka zalezna Carina Silicones sp. z 0.0. (obecnie: Carina Sealants sp. z 0.0. SKA) ztozyta
pozew do Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank Millennium S.A. o ustalenie braku
istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku. Sprawa zostata przekazana
do rozstrzygniecia Sadowi Okregowemu w Warszawie.

Przyczyny i przebieg sporu zostaty opisane szczegdtowo w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy za rok 2009 (nota 33.2).
Bank przedstawit w sgdzie szacunek zobowigzania w wysokos$ci 6,9 min zt z tytutu rozliczenia transakcji walutowych.

Od 31 grudnia 2010 roku miaty miejsce posiedzenia sadu 12 kwietnia i 8 listopada 2011 roku oraz 28 lutego, 12 czerwca,
i 14 wrze$nia 2012 roku. Dnia 27 lutego 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, mocg ktérego Sad | instancji
oddalit powddztwo. Wyrok jest nieprawomocny. Dnia 14 maja 2015 roku zostata ztozona przez Spétke apelacja.

23. Zadtuzenie netto

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad monitoruje poziom zadtuzenia stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadiuzenia netto wliczane sg kredyty
i pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje
kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujace;.

30 czerwca 2015
Dane w tys. zt (nie badane) 31 grudnia 2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 157 223 144 541
Pozostate zobowigzania finansowe 22904 28318
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -50 621 -48 972
Zadtuzenie netto 129 506 123 887
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 404 000 407 812
Kapitat i zadtuzenie netto 533 506 531699
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat+zadtuzenie netto) 24% 23%

24, Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia transakcje z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi jednostki dominujacej oraz jednostkami
stowarzyszonymi. Dane dotyczace sprzedazy i zakupdéw obejmujq okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca (odpowiednio
2015 i 2014 roku), natomiast dane dotyczace naleznosci i zobowigzan obejmujg stan na 30 czerwca 2015 roku
oraz na 31 grudnia 2014 roku.
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Sprzedaz Zakupy Naleznosci  Zobowiazania Pozostate
Dane w tys.zt  Okres aktywa
(Krzysztof Domarecki) 2014 4 1
Wiasciciele
ADNiva Sp.z0.0.SKA 2015 3
(Krzysztof Domarecki) 2014 4 1
) ) 2015 1554 698 1
Jednostki stowarzyszone Hamil - Selena Co Ltd.
2014 697
Krzysztof Domarecki 2015 243 31
Czlonkowie Rady (CONSILE) 2014 306 152
Nadzorczej Universal Energy Sp. z 2015 116 12 23 770
0.0. (Krzysztof
Domarecki) 2014
2015 210
Krzysztof Kluza
2014
Robert Konaszewski 2015 86 86
(Business Consulting) 2014
Cztonkowie Zarzadu Beata Pawlowska * 2015
(DORADZTWO
STRATEGICZNE) 2014 126
Kazimierz Przefomski * 2015
(KONSULTHOUSE) 2014 1 314
2015 1677 551 722 118 5775
RAZEM
2014 706 746 2 152

* wartos$¢ sprzedazy i zakupéw do momentu odwotania z funkcji Czlonka Zarzadu w dniu 10 marca 2014 roku
** warto$¢ sprzedazy i zakupdw do momentu rezygnacji z funkcji Wiceprezesa Zarzadu do dnia 30 wrzes$nia 2014 roku

25, Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2015 roku Grupa nie zaniechata i w okresie kolejnych 12 miesigcy
nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnoSci.

26.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Na podstawie analizy czynnikéw charakterystycznych dla Grupy oraz jej otoczenia ekonomicznego, Zarzad analizuje
nastepujace ryzyka finansowe:

*  Ryzyko walutowe,

*  Ryzyko stopy procentowe;,

*  Ryzyko kredytowe,

*  Ryzyko ptynnosci,

»  Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).

Gtéwne zalozenia zarzadzania wymienionymi ryzykami opisane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2014 rok (nota 36).

W roku 2015 nie nastapity istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze zarzadzania ryzykiem
finansowym.
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27. Program opcji menadzerskich

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia 2012 roku, Zarzad Selena FM S.A.
zostat upowazniony do nabycia akcji wlasnych w iloSci nie wyzszej niz 2 min szt., za cene jednostkowa nie przekraczajacq
8 zt za szt. Zakup akcji mogt by¢ zrealizowany do 30 czerwca 2014 roku. Dla potrzeb realizacji powyzszej uchwaty w roku
2012 z kapitatu zapasowego utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysoko$ci 8 min zt. Ze wzgledu na niespetnienie
warunkéw programu Zarzad nie dokonat zakupu akcji wiasnych.

28.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 31 lipca 2015 roku zostat podpisany aneks do Umowy wielocelowej linii kredytowej udzielony dla spdtek w Grupie
podwyzszajacy kwote kredytu z 45 min PLN do 65 min PLN. Do kredytu przystapita spotka Orion PU sp. z 0.0. (dawniej
Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA). Zwigkszona kwota limitu kredytu zostata proporcjonalnie podzielona na spotki, ktdre
podpisaty umowe pierwotng. Jednoczesnie zostat wydtuzony biezacy okres kredytowania do 22 lutego 2018.

Dnia 21 sierpnia 2015 nastapita sptata kredytu obrotowego w kwocie 9,9 min CNY (réwnowarto$¢ 6,0 min zt wg kursu NBP
z dnia 30 czerwca 2015 roku) przez spotke Selena Nantong Building Materials.
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