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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tys. ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2010 ROKU

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych | zakonczonych | zakonczone zakonczone
Nota 30 czerwca 30 czerwca | 30 czerwca 30 czerwca
2010 2009 2010 2009
przeksztatcone przeksztatcone
(tys. zl) (tys. zl) (tys. zi) (tys. zl)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 310 097 200 936 196 802 120 040
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 56 951 50 599 39 606 29 584
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 608 640 293 436
Przychody ze sprzedazy 6 367 656 252175 236 701 150 060
Koszt wtasny sprzedazy 6 247 606 161 969 158 885 95019
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 120 050 90 206 77 816 55 041
Pozostate przychody operacyjne 71 3393 2417 2768 2 547
Koszty sprzedazy 6 70 788 47 324 40 236 26 469
Koszty ogdlnego zarzadu 6 35419 25 496 20 572 13 800
Pozostate koszty operacyjne 7.2 7970 9685 6970 8209
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 266 10 118 12 806 9110
Przychody finansowe 8.1 12 824 8 662 12 442 1108
Koszty finansowe 8.2 5070 6125 2486 6370
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 337 -5 175 -10
Zysk (strata) brutto 17 357 12 650 22 937 3838
Podatek dochodowy 9 2 561 1289 2528 761
Zysk (strata) n(_etto z dziatalnosci 14 796 11 361 20 409 3077
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 14 796 11 361 20 409 3077
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 642 11 155 20 219 3034
Udziatom niekonotrolujgcym 154 206 190 43
Zyskl/(strata) na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom 10 0,64 0,49 0,89 0,13
jednostki dominujacej (zt/szt.)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2010 ROKU
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych | zakonczonych zakonczone zakonczone
Not 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
a 2010 2009 2010 2009
przeksztatcone przeksztatcone
(tys. z}) (tys. z}) (tys. z}) (tys. z})
Wynik netto 14 796 11 361 20 409 3077
Réznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej 2502 -5652 5298 -572
Koszty nabycia udziatéw 3.1 -167 0 0 0
Inne catkowite dochody netto 2335 -552 5298 -572
Catkowite dochody razem: 17131 10 809 25707 2505
Przypisane akcjonariuszom j. dominujacej 17 061 10 593 25630 2516
Przypisane udziatom niekontrolujgcym 70 216 77 -11

Noty objasniajace na stronach 7-35 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tys. ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2010 ROKU

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

Nota przeksztalcone
(tys. zi) (tys. zi)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 13 206 956 185 508
Warto$ci niematerialne 14 27018 23909
Pozostate aktywa trwate 8 538 7129
Inwestycje w jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci 5 381 4 565
Pozostate dtugoterminowe naleznosci 2206 1478
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 15 1444 826
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5777 4731
257 320 228 146
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 127 813 92 107
Naleznosci handlowe 17 180 575 109 187
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1545 3157
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 29 221 26 401
Krotkoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 2410 1673
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 18 2545 5760
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 54 015 72 897
398 124 311182
SUMA AKTYWOW 655 444 539 328
PASYWA
Kapitatl wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 1136 1136
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -937 -3 523
Kapitat zapasowy 441 893 408 166
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -89 541 -70 289
- zysk (strata) z lat ubiegtych -104 183 -86 480
- zysk (strata) netto 14 642 16 191
352 551 335490
Udziaty niekonotrolujace 694 708
Kapitat wiasny razem 353 245 336 198
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowa czgs$¢ kredytéw bankowych i pozyczek 20 12750 14 758
Pozostate zobowigzania finansowe 45 370 46 601
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe 24 206 24 373
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3859 3746
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1004 1119
87 189 90 597
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 121794 63 925
Biezaca czes¢ kredytéw bankowych i pozyczek 20 40 796 13 043
Pozostate zobowigzania finansowe 21 14 291 11 695
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 413 405
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 22 35089 21235
Rezerwy krétkoterminowe 2627 2230
215010 112 533
Zobowigzania razem 302 199 203 130
SUMA PASYWOW 655 444 539 328

Noty objasniajace na stronach 7-35 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tys. ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2010 ROKU

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Nota 30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
przeksztatcone
(tys. zt) (tys. zt)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 17 357 12 650
Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci -337 5
Amortyzacja 9077 6312
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych -3424 -617
Odsetki i dywidendy 2134 2208
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 4 331 3514
Zmiana stanu nalezno$ci -66 269 -20773
Zmiana stanu zapaséw -23 732 -12 875
Zmiana stanu zobowigzan 56 525 13077
Zmiana stanu rezerw -267 647
Zaptacony podatek dochodowy od os6b prawnych -1744 -1 856
Pozostate 0 1251
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 349 3543
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 898 605
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych -16 556 -6 015
Nabycie pozostatych aktywéw trwatych 0 -8 453
gzg?/gziiiiﬂnostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw 18 498 2871
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 4841 135
Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych 0 -78
Dywidendy i odsetki otrzymane 52 0
Udzielenie pozyczek -716 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -29 979 -16 677
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3 406 -2 087
Whpltywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 24 145 900
Sptata pozyczek/kredytow -3423 -11 696
Odsetki zaptacone -1 665 -2 238
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 651 -15121
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -20 677 -28 255
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: -18 882 -28 156
réznice kursowe netto 1795 99
Srodki pieniezne na poczatek okresu 72 897 112179
Srodki pieniezne na koniec okresu 54 015 84 023

Noty objasniajace na stronach 7-35 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2010 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Réznice Zyski zatrzymane/ Kap(iita_i Kapitat
Dane wtys. zt Kapitat Kapitat p'::;i‘;:’:nfa (niepokryte straty): k'z:zifa'“w P ez, | wiasny
ies . : Ot
podstawowy zapasowy jednostki 2 lat ubiegtych z bule(zqcego wiasne niekontrolujace ogotem
zagranicznej okresu
Na dzier 31 grudnia 2009 wg opublikowanego 1136 408 166 2770 -82 199 0 324333 708 325041
sprawozdania za 2009 rok
Koncowe rozliczenie nabycia spétki Quilosa 0 0 -753 11 910 0 11 157 0 11 157
Dane przeksztalcone wg stanu na 1136 408 166 3523 -70 289 0 335 490 708 336198
1 stycznia 2010 roku
Catkowite dochody ogdtem za okres 0 0 2586 -167 14 642 17 061 70 17 131
Wyptata dywidendy za 2009 - Orion Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 0 -84 -84
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 33727 0 -33 727 0 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 1136 441 893 -937 -104 183 14 642 352 551 694 353 245
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2009 ROKU
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Réznice Zyski zatrzymane/ Kapitat ;
Dane w tys. zt Kabitat Kabitat kursowe z (niepokryte straty): Razem przypadajacy v'f,falztla'
przeksztatcone o dsatzlwa:) 2a aapsloa przeliczenia bie3 kapitaty _na udzial_y ogéler)r:
P wy P wy jednostki z lat ubieglych z Iizrqcego wilasne nlekontrOIUche
zagranicznej oKresu
Na dzien 31 grudnia 2008 roku wg
opublikowanego sprawozdania za 2008 rok 1136 348 575 -217 -26 518 0 322976 445 323421
Koncowe rozliczenie nabycia spoétki Polyfoam 0 0 563 -355 0 208 0 208
Koncowe rozliczenie nabycia zorganizowanej czesci ) ) i

przedsiebiorstwa Cerko (Tytan EOS) 0 0 0 16 0 16 0 16
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 1136 348 575 346 -26 889 0 323 168 445 323613
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -562 0 11 155 10 593 216 10 809
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 59 591 0 -59 591 0 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2009 roku 1136 408 166 -216 -86 480 11 155 333761 661 334422

Noty objasniajace na stronach 7-35 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1 Jednostka dominujaca
Dane statutowe

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatlowej Selena FM jest Selena FM S.A. Spoétka zostata
utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwg
Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Wspolnikow Spotki zaaprobowato zmiane nazwy Spétki na Selena FM a nastepnie w 2007 roku
Spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujg sie w publicznym
obrocie.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Siedziba Spdtki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem
prowadzenia dziatalnosci jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, po
przeksztatceniu pod numerem KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spotce nadano
numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spofkki, jako jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowe;
Selena FM, jest swiadczenie ustug doradczych w zakresie zarzgdzania strategicznego, zarzadzania

finansami, strategii sprzedazy, ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych oraz ustugi IT.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa
Domareckiego.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej Selena FM jest produkcja,
dystrybucja i sprzedaz materiatéw budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriow ogélnobudowlanych.
Grupa posiada zaktady produkcyjne gtdwnie w Polsce natomiast organizacje handlowe w réznych
krajach Europy, Azji i obu Ameryk.

Zarzad jednostki dominujacej

Zarzad jednostki dominujgcej w 2010 roku funkcjonuje w nastepujacym skitadzie:
o Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu,
o Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu oraz
o Elzbieta Agnieszka Szymanska — Cztonek Zarzadu.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)

1.2 Skiad Grupy Kapitatowej

1.2.1

Jednostki bezposrednio zalezne od Selena FM S.A.

Ponizsza tabela zawiera wykaz jednostek, w ktérych udzialy posiada bezposrednio jednostka
dominujgca — Selena FM S.A.

Siedziba

Udziat w kapitale

Jednostka Podstawowy przedmiot dziatalnosci 30 czerwca | 31 grudnia
2010 2009
Selena Co S.A. Wroctaw (Polska) | sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Selena S.A. Wroctaw (Polska) | sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 50,00%* 50,00%*
. Dzierzoniéw produkcja i sprzedaz pian oraz klejow o o
Orion Sp. z 0.0. (Polska) budowlanych 99,95% 99,95%
Carina Silicones Sp. z 0.0 Siechnice (Polska) | produkcja i sprzedaz uszczelniaczy 100,00% 100,00%
. Dzierzoniéw produkcja i sprzedaz klejow budowlanych i o o
Libra Sp. z 0.0. (Polska) przemystowych oraz uszczelniaczy 100,00% 100,00%
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw (Polska) | produkcja artykutow chemii budowlanej 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo Materiatow
Izolacyjnych "IZOLACJA - Gorlice (Polska) produkcja i sprzedaz pokryé dachowych 100,00% -
MATIZOL" S.A.

* Selena FM S.A. posiada 50% udziatu w kapitale (41,82% udziatu w gtosach) bezposrednio oraz pozostate 50% udziatéw w
kapitale (58,18% udziatu w gtosach) posrednio poprzez spoétke zalezng Selena Co. S.A.

1.2.2 Jednostki posrednio zalezne od Selena FM S.A.

Ponizsza tabela zawiera wykaz jednostek, w ktérych udzialy posiadajg jednostki zalezne od Selena
FM S.A. Wiascicielem udziatéw kontrolujgcych w wymienionych jednostkach jest Selena Co. S.A., za
wyjatkiem spétki Selena Danismanlik Ticaret, gdzie udzialowcami sg Carina Silicones sp. z 0.0. (99%
udziatéw) i Selena Co. S.A. (1% udziatéw) oraz Neue Hagfa Dr Schenk, gdzie udzialowcem jest

Selena Deutschland.

Siedziba

Udziat w kapitale

Jednostka Podstawowy przedmiot dziatalnosci 30 czerwca | 31 grudnia
2010 2009

Selena S.A. Woroctaw (Polska) | sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 50,00% 50,00%
Selena Romania SRL lifov (Rumunia) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Selena Bohemia s.r.o. E:O:eci:nhig)e sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Selena Hungaria Kft. Pécs (Wegry) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Selena USA, Inc. Easton (USA) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Selena Deutschland GmbH Hagen (Niemcy) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Neue Hagfa Dr Schenk . produkcja i sprzedaz hurtowa materiatow o o
Niemcy Hagen (Niemcy) budowlanych 95,00% 95,00%
Selena CA L.L.P Almaty sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% | 100,00%
e (Kazachstan) P y e e
Selena Ukraine Ltd. Kijéow (Ukraina) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Selena ltalia srl Limena (Wtochy) | sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
. Ponta Grossa produkcja i sprzedaz hurtowa materiatéw o o
Selena Sulamericana Ltda (Brazylia) budowlanych 95,00% 95,00%
Siloxane Sp. z 0.0. Siechnice (Polska) | sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 99,50% 99,50%
Selena Butgaria Ltd. Sofia (Bulgaria) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Selena Vostok Moskwa Moskwa (Rosja) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Selena Sever Moskwa Moskwa (Rosja) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
g(e;le:? dShangha' Trading | ghanghai (Chiny) | sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych 100,00% |  100,00%
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Grupa Kapitatowa Selena FM
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SS.IFZT_%AM Yalitim Sanayi Istanbul (Turcja) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 85,00% 85,00%
Foshan Chinuri-Selena . produkcja i sprzedaz hurtowa materiatow o o
Chemical Co. Foshan (Chiny) budowlanych 77.70% 77.70%
Selena Nantong Building . produkcja i sprzedaz materiatéw budowlanych o o
Materials Co., Ltd. Nantong (Chiny) oraz artykutow chemii budowlanej 100,00% 100,00%
00O Kvadro Widnoje (Rosja) sprzedaz materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Industrias Quimicas Madryt o . . o) o
Léwenberg S.L. (Hiszpania) produkcja i sprzedaz materiatéw budowlanych 51,00% 51,00%
Sima Technologie L Lo s ) o
Przemystowe Sp. z 0.0. Wroctaw (Polska) | produkcja i sprzedaz klejéw przemystowych 100,00%
Selena Danigsmanlik Tic. Ltd. | Istambut (Turcja) | sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
FinSelena Oy Lammi (Finlandia) | sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 50,00%
Selena Slovakia s.r.o. Nitra (Stowacja) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% -
gilrina USA Real Estate Elkhart (USA) administrowanie nieruchomoscig 100,00% -

* dla potrzeb konsolidacji przyjmuje sie, ze Grupa kontroluje 100% udziatéw w spétce — patrz nota 12.1

Spoétka Sima Technologie Przemystowe Sp. z 0.0. zostata w dniu 31 marca 2010 roku potgczona ze
spotkg Selena Co. S.A.

Spotka FinSelena Oy w dniu 18 lutego 2010 roku z jednostki wspotzaleznej stata sie jednostkg
zalezng (zmiana opisana w nocie 1.3.2)

Ponadto, w dniu 2 lipca 2010 roku spotka zalezna Selena Co. S.A. dokonata sprzedazy 1% udziatow
w spotce Selena Danismanlik do spétki zaleznej Siloxane Sp. z o.0.
1.2.3 Jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia

Wiascicielem udziatéw w spétce Hamil — Selena Co. Ltd jest Selena Co. S.A. (jednostka zalezna od
Selena FM S.A.)

Udziat w kapitale
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 30 czerwca | 31 grudnia
2010 2009
FinSelena Oy Lammi (Finlandia) | sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych - 50,00%
Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae (Korea) E;ggﬂ';féil%a;‘:fogg:L“reta”OWy"h oraz 30,00% 30,00%
Borkan Prefabrik Yapi
Elemanlari ve Dis Ticaret’ Istanbul (Turcja) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych - 34,00%
A.S.

Spotka FinSelena Oy w dniu 18 lutego 2010 roku z jednostki wspotzaleznej stata sie jednostkg
zalezng (zmiana opisana w nocie 1.3.2)

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci spotki Selena Danismanlik, wzmocnieniem samodzielnych
struktur sprzedazowych i zmiang form dystrybucji w Turcji i na rynkach bliskowschodnich, Grupa
Selena FM nie kontynuuje wspotpracy ze spotkg Borkan Prefabrik i zgodnie z definicjg MSR 28 pkt. 6
nie wywiera znaczacego wptywu na tg spotke. Wartos¢ udziatéw posiadanych w Borkan Prefabrik
zostata na dzien 30 czerwca 2010 roku zaktualizowana do wartosci 0 zt (patrz nota 8.2) i jest
prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate diugoterminowe aktywa
finansowe”.
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1.3 Zmiany w skiadzie Grupy
1.3.1 Pofaczenie spotek Selena Co. S.A. i Sima Technologie Przemystowe sp. z o.0.

W dniu 31 marca 2010 dokonano potaczenia spotek Selena Co. S.A. i Sima Technologie Przemystowe
Sp. z 0.0. Szczegdty transakcji zawiera nota 1.3.4. skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok 2009.

1.3.2 Objecie kontroli nad spétka FinSelena Oy

W dniu 18 lutego 2010 roku Selena Co. S.A. dokonata zakupu od spétki “EU-Global Trading” Ltd.
(Hdmeenlinna, Finlandia) 50% akcji swojej spotki wspodtzaleznej FinSelena Oy (Lammi, Finlandia),
stajac sie jej jedynym udziatowcem.

Szczegoty rozliczenia nabycia spotki zawiera nota 12.3 niniejszego sprawozdania.

1.3.3 Nabycie spétki Matizol

W dniu 30 grudnia 2009 roku Selena FM S.A. zawarta ze spdtka Boryszew S.A. warunkowg umowe
nabycia 100% akcji spotki ,Przedsiebiorstwo Materiatéw 1zolacyjnych |zolacja—Matizol S.A.” (dale;:
Matizol) w Gorlicach. Cena zakupu wyniosta 18,5 min zt. Nabycie Spofki i objecie kontroli nastgpito w
dniu 12 marca 2010 roku. Matizol specjalizuje sie w produkcji pokry¢é dachowych (papy, gonty, lepiki,
masy asfaltowe), ktére wytwarzane sg w dwoch zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w
Gorlicach i Chetmzy.

Szczegoly rozliczenia nabycia spoétki zawiera nota 12.2 niniejszego sprawozdania.

1.3.4 Nabycie spétki Selena Slovakia s.r.o.

W dniu 23 kwietnia 2010 roku Selena Co. S.A. zawarta umowe zakupu od osob fizycznych 100%
udziatéw w spotce Selena Slovakia s.r.o. £aczna cena nabycia wyniosta 5 tys. euro.

Szczegoty rozliczenia nabycia spétki zawiera nota 12.4 niniejszego raportu.

1.3.5 Utworzenie spétki Selena USA Real Estate Corp.

W ramach restrukturyzacji operacji Grupy w Stanach Zjednoczonych, w dniu 28 kwietnia 2010 roku
zostata utworzona spodtka Selena USA Real Estate Corp. z siedzibg w Elkhart (Indiana, USA).
Jedynym wiascicielem spotki jest Selena Co. S.A. Zadaniem nowoutworzonej spétki jest wykup i
administrowanie nieruchomoscig w postaci gruntu i budynku, ktdra dotychczas byta wykorzystywana
przez Selena USA Inc. w formie leasingu finansowego.

1.3.6 Reorganizacja spoétek Polyfoam i Selena Danismanlik

Strategia Grupy dla rynku tureckiego zaktada funkcjonowanie spoétki zaleznej bedacej w 100%
wiasnoscig Grupy co umozliwia petng realizacje przyjetej strategii sprzedazowej i marketingowej, w
tym prowadzenie sprzedazy pod markami wlasnymi Selena. W tym celu, we wrzesniu 2009 roku
zatozono w Turcji nowg spotke — Selena Danismanlik, zalezng w 100% od Grupy i réwnolegle
rozpoczeto restrukturyzacje spotki Polyfoam. Program restrukturyzacji spoétki Polyfoam zaktadat
restrukturyzacje finansowg — oddtuzenie i restrukturyzacje sptat rat kapitatowych oraz restrukturyzacje
majatkowg — wydzielenie majatku produkcyjnego i nieruchomosci. W ramach przeprowadzonej
reorganizacji funkcjonowania Polyfoam Selena Danismalink przejeta od Polyfoam w peni dziatalno$¢
sprzedazowg — krajowg i zagraniczng. Celem przeprowadzenia konsolidacji dziatalnosci operacyjnej w
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ramach wzajemnych kompensat rozrachunkéw Polyfoam przekazat Selena Danismanlik aktywa
produkcyjne. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania zrealizowany zostat kolejny etap
przejecia od Polyfoam nieruchomosci. Prowadzone dziatania maja zapewni¢ stabilnos¢
funkcjonowania podmiotu tureckiego i mozliwo$c¢ realizowania strategii Grupy.

2. Dane dotyczace sprawozdania finansowego
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF, zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2009.
2.2 Podstawa sporzadzenia
Niniejsze $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwe;.
2.3 Dane objete sprawozdaniem finansowym

2.3.1 Okres objety sprawozdaniem
Niniejsze sprawozdanie jest srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej Selena FM. Obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku oraz
dane na ten dzien.

2.3.2 Dane poréwnawcze
Rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 3 miesiecy
oraz 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2010 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy oraz
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku.
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdane ze zmian w kapitale wlkasnym obejmujg
dane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2009 roku.

2.3.3 Noty objasniajace

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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2.4 Badanie i przeglad sprawozdania

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

2.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 sierpnia 2010 roku.

2.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej oraz srednie wazone kursy wymiany za okresy 3 miesiecy i 6
miesiecy zakonczone odpowiednio 30 czerwca 2010 roku oraz 30 czerwca 2009 przedstawia ponizsza
tabela.

Waluta 30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009 6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2010 2009 2010 2009

1USD 3,3946 2,8503 3,0573 3,3857 2,9018 3,5578
1 EUR 4,1458 4,1082 4,0042 4,5184 3,9669 4,5994
100 HUF 1,4473 1,5168 1,4691 1,5580 1,4736 1,5329
1 UAH 0,4293 0,3558 0,3850 0,4263 0,3640 0,4395
1CzZK 0,1609 0,1554 0,1556 0,1667 0,1532 0,1654
1 RUB 0,1086 0,0950 0,1013 0,1016 0,0968 0,1017
1 BRL 1,8745 1,6396 1,6932 1,5505 1,5879 1,5308
1 BGN 2,1197 2,1005 2,0474 2,3103 2,0282 2,3517
1 CNY 0,5005 0,4179 0,4484 0,4955 0,4251 0,5205
100 KZT 2,2969 1,9370 2,0940 2,3074 1,9773 2,4513
100 KRW 0,2776 0,2447 0,2623 0,2505 0,2521 0,2486
1 RON 0,9518 0,9698 0,9621 1,0690 0,9663 1,0784
1TRY 2,1453 1,9121 1,9942 2,0978 1,9107 2,1303

2.7 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3. Polityki rachunkowosci

3.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, za wyjatkiem zmian
opisanych w niniejszej nocie.

Ponizsze zestawienie przedstawia liste nowych standardéw i interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2010 roku.
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e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy —
majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub
pozniej;

e MSSF 3 Pofgczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008 roku) — majacy zastosowanie
do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku;

e MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008
roku);

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008 roku);

o Przeksztatcony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008);

o Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywdw niegotéwkowych wtascicielom;

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku);

e Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych (zmieniony w czerwcu 2009 roku);

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane.

W ocenie Zarzadu, z opisanych powyzej zmian, istotnie na sytuacje finansowg Spétki wplynie
zastosowanie od 2010 roku wspomnianych wyzej zmian do standardu MSSF 3, ktére weszty w zycie
w dniu 1 stycznia 2010 roku. Dotychczas, koszty nabycia udziatébw w innych jednostkach byty
kapitalizowane w pozycji ,pozostate naleznosci”, a w momencie nabycia udziatéw powiekszaty ich
wartos¢. Zgodnie ze zmianami do MSSF 3 koszty nabycia nie mogg by¢ juz kapitalizowane i sg
odnoszone na wynik w momencie ich poniesienia. Brak mozliwosci dalszego zaliczania kosztéw
nabycia udziatow do wartosci udziatdow skutkuje rozpoznaniem z dniem 1 stycznia 2010 roku takich
kosztow w kwocie 167 tys. zt zgromadzonych do dnia 31 grudnia 2009 roku jako elementu
sprawozdania ze skonsolidowanych catkowitych dochoddéw za rok 2010 (usuniecie aktywa w
korespondencji z pozycja ,zyski i straty zatrzymane”).

Ponadto, dokonano zmiany zasad prezentacji odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy. Dotychczas byly
one prezentowane jako koszty finansowe, a od 2010 roku sg prezentowane jako pozostate koszty
operacyjne. Wptyw tej zmiany na dane poréwnawcze opisano w nocie 5 niniejszego sprawozdania.

3.2 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Wymienione ponizej standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub
pozniej,

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

e Zmiany do KIMSF 14 i MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych
wymogéw finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

o KIMSF 19 Konwersja zobowigzah finansowych na instrumenty kapitatowe — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;j,

e Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;.

W ocenie Zarzgdu wymienione powyzej zmiany nie bedg mialy istotnego wplywu na
sprawozdawczos$é Grupy.

13/35



Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkow ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen
oraz zrddet niepewnosci wystepujacych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywajg na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaly szczegétowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za 2009 rok i obejmujg w szczegdlnosci kwestie:
e utraty wartoéci firmy oraz innych aktywow (w tym naleznosci i zapasow),
e wysokos¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych;
o mozliwos¢ realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego;
wycene rezerw;
klasyfikacje umow leasingowych.

W 2010 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych zatozen.

W zakresie obszaréw szacunkéw wskazanych powyzej nie nastapity zmiany wptywajace w sposob
istotny na wykazywane wyniki finansowe.

5. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

W 2009 roku dokonano korekt, ktére majg wptyw na wartosci wykazane w danych za | pétrocze 2009
roku oraz na dzien 30 czerwca 2009 roku. Korekty te dotyczg koricowego rozliczenia nabycia spétki
Polyfoam oraz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Cerko i zostaly szczegétowo opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2009 (nota 3).

W 2010 roku dokonano koncowego rozliczenia nabycia spofki Industrias Quimicas Léwenberg S.L.
(Quilosa) zakupionej w dniu 3 lipca 2009 roku.

W 2010 roku dokonano zmiany zasad prezentacji odpisow aktualizujgcych warto$¢ firmy, zgodnie z
informacjg w nocie 3.1 niniejszego sprawozdania.

Wptyw powyzszych rozliczen na dane za | pétrocze 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku
zostat przedstawiony ponizej (w tabelach pominieto pozycje, ktére nie ulegly zmianie w wyniku
przeksztatcenia). Dane poréwnawcze dla tego okresu przedstawione w niniejszym sprawozdaniu
obejmujg dane przeksztatcone (po dokonaniu korekt) i oznaczone sg w nagtdwkach not jako
.przeksztatcone”.
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AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 174 511 11 164 -167 0 0 0 0 0 0 0 185 508
Warto$ci niematerialne 21782 -132 -316 0 0 0 9389 -235 -6 579 0 23 909
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7472 0 0 49 0 -2790 0 0 0 0 4731
Aktywa trwate razem 11 032 -483 49 0 -2790 9 389 -235 -6 579 0
Naleznosci handlowe 109 558 0 0 0 -371 0 0 0 0 0 109 187
Aktywa obrotowe razem 0 0 0 -371 0 0 0 0 0
SUMA AKTYWOW 11 032 -483 49 -371 -2790 9 389 -235 -6 579 0
PASYWA
Kapital wiasny
Roéznice kursowe z przeliczenia j. zagranicznej -2770 -494 6 9 22 0 -424 1 424 -297 -3 523
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -82 199 8178 -489 -125 -393 0 6 996 -166 -7 003 4912 -70 289
- zysk (strata) z lat ubiegtych -86 480 0 0 0 -86 480
- zysk (strata) netto 4281 8178 -489 -125 -393 0 6 996 -166 -7 003 4912 16 191
- w tym dodatnia wartos¢ firmy 8178 -144 -393 6 996 -7003 4912 12 546
Kapitat wtasny ogotem 7684 -483 -116 -371 0 6572 -165 -6 579 4615
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 29 554 0 0 0 0 0 0 0 0 -5 181 24 373
(I}ezerwa z tytutu odroczonego podatku 441 3348 0 0 0 2790 2817 .70 0 0 3746
ochodowego
Zobowiagzania dlugoterminowe 3348 0 0 0 -2790 2817 -70 0 -5181
Pozostate zobowigzania finansowe 11 530 0 0 165 0 0 0 0 0 0 11 695
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 405 0 0 0 0 0 0 0 0 0 405
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 20 669 0 0 0 0 0 0 0 0 566 21235
Rezerwy krétkoterminowe 2230 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2230
Zobowiazania krotkoterminowe 0 0 165 0 0 0 0 0 566
SUMA PASYWOW 11 032 -483 49 -371 -2790 9 389 -235 -6 579 0
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)
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Zysk brutto ze sprzedazy 90 206 0 0 0 0 90 206

Pozostate przychody operacyjne 2417 0 0 0 0 2417

Koszty sprzedazy 43 754 3570 0 0 0 47 324

Koszty ogdlnego zarzadu 29 018 -3570 0 0 48 25 496

Pozostate koszty operacyjne 7 659 0 2026 0 0 9685

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12192 0 -2 026 0 -48 10 118

Przychody finansowe 9026 0 0 -364 0 8 662

Koszty finansowe 8 151 0 -2 026 0 0 6125
Udziat w zysku (stracie) jednostki )

stowarzyszonej S 0 0 0 0 -

Zysk brutto 13 062 0 0 -364 -48 12 650

Podatek dochodowy 1289 0 0 0 0 1289

Zysk netto 11773 0 0 -364 -48 11 361

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 991 0 0 -788 -48 11 155
Udziatom niekontrolujacym -218 0 0 424 0 206

6. Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena FM ma forme macierzowa, w ktérej podziat
kompetencji i odpowiedzialnosci nastepuje w dwéch wymiarach:

e produkty i grupy produktowe oraz

e oObszary geograficzne oparte na lokalizacji rynku i klientow.

Segmentami operacyjnymi dla potrzeb zarzadczych sg poszczegdlne spotki w Grupie. W zakresie
przewidzianym zapisami MSSF 8 sg one na podstawie podobienstwa lokalizacji, charakterystyki
dziatalnosci i srodowiska gospodarczego zagregowane w nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

e Unia Europejska,

e Europa Wschodnia i Azja,

¢ Ameryka Pdéinocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktéry wynika bezposrednio z informacji bedacych podstawg
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Organem dokonujacym regularnych
przegladéw raportéw finansowych catej Grupy Kapitatowej dla celéw podejmowania gtéwnych decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad jednostki dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobéw w Grupie
Kapitatowe;.

Zasady rachunkowosci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw
sprawozdawczych sg zgodne z politykg rachunkowosci Grupy opisang w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2009. Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez
poszczegodlne segmenty bez alokacji kosztow administracji i wynagrodzenia zarzadu, przychodow i
kosztéw finansowych oraz podatku dochodowego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)

Organizacja zrodet finansowania Grupy Selena FM oraz zarzadzanie przychodami i kosztami
finansowymi oraz polityka podatkowa prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja

do segmentdw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na
zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskéw za okres 3 i 6
miesiecy zakornczonych 30 czerwca 2010 roku oraz 3 i 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009
roku, a takze wybranych aktywéw poszczegdlnych segmentéw geograficznych na dzien 30 czerwca

2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku.

L . Korekty

6 miesiecy zakonczonych Europa Suma R .
30 czerwca 2010 UE Wsch. Amgryka segmen- kon_sollde_:c_yjne Razem

P Pn. i Pid. P i wyniki
(tys. zt) i Azja tow .

niealokowane

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 226 607 124 905 16 144 367 656 0 367 656
Sprzedaz w ramach segmentu 175112 12793 0 187 905 -187 905 0
Sprzedaz miedzy segmentami 0 62 322 1926 64 248 -64 248 0
EBIDTA 43 388 12 706 1161 57 255 -38 912 18 343
Amortyzacja -5 835 -1 080 -235 -7 150 -1927 -9077
Zysk (strata) operacyjny 37 553 11 626 926 50 105 -40 839 9 266
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 7754 7754
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 337 0 337 0 337
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -2 561 -2 561
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 37 553 11 963 926 50 442 -35 646 14 796
Naktady inwestycyjne 11 234 4911 1381 17 526 - 17 526
6 miesiecy zakonczonych E Korekty

uropa Suma . .
30 czerwca 2009 UE Wsch. Amgryka segmen- kon_sollde_lc_yjne Razem
przeksztatcone P Pn. i Pid. . i wyniki

i Azja tow .
(tys. zi) niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 146 809 90 722 14 644 252175 0 252175
Sprzedaz w ramach segmentu 147 161 2772 0 149 933 -149 933 0
Sprzedaz miedzy segmentami 3310 45 736 2327 51373 -51 373 0
EBIDTA 39 141 5347 441 44 929 -28 499 16 430
Amortyzacja -4 585 -1428 -299 -6 312 0 -6 312
Zysk (strata) operacyjny 34 556 3919 142 38 617 -28 499 10 118
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 2537 2537
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej -199 194 0 -5 0 -5
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -1 289 -1 289
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 34 357 4113 142 38 612 -27 251 11 361
Naktady inwestycyjne 4924 10 629 324 15 877 - 15 877
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)

L . Korekty
3 miesiace zakonczone Europa Suma R .
30 czerwca 2010 UE Wsch. Amgryka segmen- kon_sollde_:c_yjne Razem

P Pn. i Pid. P i wyniki
(tys. zt) i Azja tow .
niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 145 293 82 634 8774 236 701 0 236 701
Sprzedaz w ramach segmentu 119763 8425 0 128 188 -128 188 0
Sprzedaz miedzy segmentami 0 46 329 1066 47 395 -47 395 0
EBIDTA 31228 8876 1316 41 420 -23 868 17 552
Amortyzacja -2 911 -652 -90 -3 653 -1 093 -4 746
Zysk (strata) operacyjny 28 317 8224 1226 37 767 -24 961 12 806
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 9 956 9 956
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 175 0 175 0 175
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -2528 -2528
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 28 317 8399 1226 37 942 -17 533 20 409
Naktady inwestycyjne 6490 2915 1051 10 456 - 10 456
3 miesiace zakonczone Korekty
Europa Suma R .
30 czerwca 2009 UE Wsch. Amgryka segmen- kon_sollde_lc_yjne Razem
przeksztatcone LA, Pn. i Pid. P i wyniki
i Azja tow .

(tys. zi) niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 85 844 55 323 8 893 150 060 0 150 060
Sprzedaz w ramach segmentu 86 066 1571 0 87 637 -87 637 0
Sprzedaz miedzy segmentami 1622 29 208 1107 31937 -31 937 0
EBIDTA 23 449 2872 -443 25878 -13 577 12 301
Amortyzacja -2 701 -982 -198 -3 881 690 -3 191
Zysk (strata) operacyjny 20 748 1890 -641 21997 -12 887 9110
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -5262 -5262
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej -120 110 0 -10 0 -10
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -761 -761
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 20 628 2000 -641 21987 -18 910 3077
Naktady inwestycyjne 4924 10 629 324 15 877 - 15 877

Wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do roku 2009 jest spowodowany przede wszystkim
objeciem konsolidacjg nowych spétek — Quilosa, Matizol, FinSelena w segmencie Unii Europejskiegj
oraz Danismanlik, Kvadro w segmencie Europy Wschodniej i Azji).

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace wybranych aktywoéw poszczegdlnych
segmentéw geograficznych na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku.

Europa Amervka Suma Korekty

na dzien 30 czerwca 2010 roku UE Wsch. >y segmen- konsoli- Razem

A Pn. i Pid. N .

i Azja tow dacyjne
Aktywa segmentu 748 778 217 414 22 479 988 671 -352 314 636 357
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5381 0 5381 0 5381
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 13 706
Aktywa ogotem 748 778 222795 22 479 994 052 -352 314 655 444
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tys. ztotych)

L Europa Suma Korekty
na dzien 30 czerwca 2009 roku UE Wsch. Amgryka segmen- konsoli- Razem
przeksztatcone P Pn. i Pid. . X

i Azja tow dacyjne

Aktywa segmentu 547 926 199 084 26 856 773 866 -334 849 439 017
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 56 4 296 0 4 352 0 4 352
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 11 002
Aktywa ogotem 547 982 203 380 26 856 778 218 -334 849 454 371

Uzgodnienie zysku operacyjnego segmentéw sprawozdawczych do danych przedstawionych
prezentowanych w rachunku zyskoéw i strat przedstawia ponizsza tabela.

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce

zakonczonych | zakonczonych zakonczone zakonczone

Dane w tvs. zt 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
ys. 2010 2009 2010 2009
przeksztatcone przeksztatcone

(tys. zl) (tys. zi) (tys. zl) (tys. zi)

Zysk operacyjny segmentéow sprawozdawczych 50 105 38 617 37767 21997
Przychody/(koszty) finansowe netto 7754 2537 9 956 -5262
Inne niealokowane przychody/(koszty) -40 839 -28 499 -24 961 -12 887
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 337 -5 175 -10
Podatek dochodowy -2 561 -1 289 -2528 -761
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 14 796 11 361 20 409 3077

* Na inne nie alokowane przychody/(koszty) sktadajg sie koszty ogblnego zarzgdu oraz nie alokowane pozostate przychody

operacyjne i pozostate koszty operacyjne.

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

7.1 Pozostale przychody operacyjne
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych | zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 2009 2010 2009
przeksztatcone przeksztatcone
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 166 245 153 172
Dotacje 186 55 149 28
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci 1025 96 901 70
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy 43 0 159 0
Umorzone, przedawnione zobowigzania 0 486 0 14
Odszkodowanie otrzymane w zwiazku z pozarem 0 0 0 1251
Odszkodowania pozostate 269 290 86 173
Rozwiazanie rezerw na sprawy sporne 909 0 743 0
Pozostate 795 1245 577 839
Ogoétem 3393 2417 2768 2547
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tys. ztotych)

7.2 Pozostale koszty operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych | zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 2009 2010 2009
przeksztatcone przeksztatcone
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. z¥)
Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 0 1461 0 1461
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 3640 3771 3411 3676
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy 0 368 0 583
Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy (Chinuri, Bohemia,
Polyfoam - patrz nota 14.3) 1981 2026 1981 2026
Darowizny 36 50 31 6
Umorzone_nlesmagaln_e qalezn030| i roszczenia nie 199 83 204 19
objete odpisem aktualizujacym
Odszkodowania, kary, grzywny 577 93 169 76
Likwidacja zapaséw 231 1158 117 225
Pozostate 1306 675 1057 137
Ogoétem 7970 9 685 6970 8209
8. Przychody i koszty finansowe
8.1 Przychody finansowe
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych | zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 2009 2010 2009
przeksztatcone przeksztatcone
(tys. zl) (tys. zl) (tys. zl) (tys. zi)
Dodatnie réznice kursowe 12 157 6 569 11 998 0
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 271 1265 123 382
Pozostate odsetki 123 42 47 70
Odwrécenie dyskonta nalezno$ci (Advise) 0 475 0 475
Dywidendy i udziaty w zyskach 91 47 91 0
Zysk ze zbycia inwestycji krétkoterminowych 0 57 0 57
Pozostate przychody finansowe 182 207 183 124
Ogoétem 12 824 8 662 12 442 1108
8.2 Koszty finansowe
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych | zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 2009 2010 2009
przeksztatcone przeksztatcone
(tys. zi) (tys. zl) (tys. zi) (tys. zi)
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 1778 1853 645 533
Odsetki z tytulu umoéw leasingu finansowego 628 516 148 274
Pozostate odsetki 75 17 53 3
Wycena diugoterminowych zobowiazan
finansowych 582 0 344 0
Wynik z nabycia kontroli spétki Finselena 332 0 0 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywéw finansowych 203 0 217 0
(Borkan)
Inne koszty finansowe 835 33 509 3
Ujemne réznice kursowe 637 3706 570 5557
Ogoétem 5070 6125 2486 6370
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zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tys. ztotych)

9. Podatek dochodowy

9.1 Obciazenie podatkowe
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2010 | 30 czerwca 2009
przeksztatcone
(tys. zl) (tys. zl)
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3682 2 859
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -6 0
Odroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przej$ciowych -1115 -1570
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 2 561 1289
9.2 Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2010 | 30 czerwca 2009
przeksztatcone
(tys. z}) (tys. zl)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 17 357 12 650
Podatek wedtug stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (19%) 3298 2404
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -6 0
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie do opodatkowania 2000 3474
Odpis/spisanie aktywa z tyt. podatku odroczonego z lat poprzednich 92 0
Koszty/(przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania -914 529
Zyski dotyczace dziatalnosci w SSE -1 808 -5078
Rozpoznanie aktywa z tytutu strat podatkowych z lat ubiegtych po raz pierwszy 0 -76
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych -101 36
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 15% 2561 1289
(za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2009: 10% )
10. Zysk przypadajacy na jedna akcje
6 miesiecy 6 miesiecy | 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych | zakonczonych | zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca | 30 czerwca 30 czerwca
2010 2009 2010 2009
przeksztatcone przeksztatcone
Zysk/(strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego zt 14 641 996 11155312 | 20219 157 3033 523
Srednia liczba akcji zwyktych szt. 22 724 000 22724 000 | 22724 000 22 724 000
Zysk/(strata) przypadajacy na akcje zwykta Zl/szt 0,64 0,49 0,89 0,13

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu tego okresu.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce
potencjalne akcje zwykte.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity
zadne transakcje wptywajace na ilos¢ akcji zwyktych lub potencjalnych akgcji zwyktych.

21/35



Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)

11. Dziatalnosé¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa nie zaniechata i w okresie kolejnych
12 miesiecy nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

12. Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych

12.1 Quilosa — rozliczenie koncowe

Zasady ustalenia kontroli

W dniu 3 lipca 2009 roku, na mocy umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy Selena Co. S.A. (spdtka
zalezna od Selena FM S.A.) a Quilosa Holding XXI, S.L. (Hiszpania) o objeciu nowo utworzonych
udziatéw spotki Industrias Quimicas Loéwenberg S.L. (dalej: Quilosa) z siedzibg w Coslada (Madryt,
Hiszpania), Selena Co. S.A. stata sie wiekszosciowym udziatowcem spoétki Quilosa. Nabyta spotka
zajmuje sie produkcja i dystrybucja klejow i uszczelniaczy dla sektora budowlanego oraz przemystu.

Na moment objecia kontroli Selena Co. S.A. objeta 260.204 udziatdw o wartosci nominalnej 6,01
euro/szt., stanowigcych 51% udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Quilosa, za
taczng kwote 5,5 min euro. Nowe udziaty spotki przejmowanej zostaly w catosci objete i optacone
gotéwkag przez Selena Co. S.A.

Dodatkowo, w dniu 3 lipca 2009 roku obaj udziatowcy spétki Quilosa (Selena Co. S.A. oraz Quilosa
Holding XXI S.L.) zawarli umowe, w ktérej Selena Co. S.A. zlozyla nieodwotalng oferte nabycia
pozostatych udziatéw (opcja put), natomiast Quilosa Holding XXI, S.L. zagwarantowata Selenie Co.
S.A. wykonanie opcji zakupu pozostatych udziatéw (opcja call). Opcja put moze zostaé zrealizowana
w okresie 36 miesiecy poczawszy od 1 lipca 2011 roku, natomiast opcja call — w okresie 18 miesiecy
poczawszy od 1 stycznia 2013 roku.

Warto$¢ jednostkowa udziatu bedaca ceng realizacji opcji put i call zostanie ustalona na podstawie
wyceny spotki Quilosa na dzien realizacji opcji. Zgodnie z umowa, wycena 100% udziatow spofki
Quilosa nastgpi na podstawie wyzszej z dwodch wartosci (z uwzglednieniem ewentualnej korekty
wynikajacej z zadtuzenia finansowego netto na dzien przejecia):
e gwarantowana kwota 10,8 min euro,
¢ mnoznika wskaznika EBITDA osiggnietego przez spotke w roku poprzedzajgcym realizacje
opcji, ha podstawie zaudytowanego sprawozdania finansowego za ten rok.

Po zrealizowaniu sie powyzszej opcji, Selena Co. S.A. obejmie 100% udziatow spdtki Industrias
Quimicas Léwenberg S.L. Zgodnie z MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”, w
sytuacji, gdy jednostka dominujgca ma obowigzek odkupienia udziatow spoétki zaleznej od
udziatowcoéw mniejszosciowych, powstaje obowigzek rozpoznania zobowigzania finansowego w
momencie wystawienia opcji put, bez wzgledu na prawdopodobienstwo realizacji tej opcji.
Zobowigzanie finansowe powinno zosta¢ rozpoznane w wysokosci biezacej wartosci przysziej
ptatnosci za udzialy w zwigzku z realizacjg wystawionej opcji. Ze wzgledu na bezposredni zwigzek
pomiedzy wystawieniem opcji put a nabyciem 51% udziatéw, uzasadnione jest ujecie tych transakcji
jako transakcji potaczonych bedacych elementem nabycia jednostki zaleznej i zastosowania MSSF 3
.Potaczenia jednostek gospodarczych” do jego rozliczenia.

Zgodnie z powyzszym podejsciem, skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy po dniu nabycia
sg sporzadzone przy zatozeniu, ze Selena Co. S.A. nabyta 100% udziatéw spotki Quilosa.
W konsekwencji, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozpoznawana jest wartos¢ zobowigzania
wynikajgcego z wystawionej opcji put, zwiekszajac jednoczeénie o tg sama kwote koszt nabycia.

Przedstawione ponizej rozliczenie nabycia spotki Quilosa jest rozliczeniem koncowym. Rozliczenie
nabycia prezentowane we wczesniejszych sprawozdaniach miato charakter prowizoryczny, ze
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wzgledu na koniecznos¢ prawidtowego ustalenia wartosci godziwej przejetych aktywow i zobowigzan,
w tym marek handlowych, rzeczowych aktywdw trwatych, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych.
Wptyw rozliczenia koncowego na dane poréwnawcze zawiera nota 5.

Kalkulacje wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia przedstawia ponizsza tabela.

W tym optacona Wartosé
Dane w tys. zt Cena nabycia Srodkami god_2|wa Wartos¢ f|_r my z
ienieznvmi przejetych nabycia
pleniezny aktywow netto
Rozliczenie prowizoryczne (stan na 31.12.2009) 47 150 24 160 40 147 7003
Rozliczenie koncowe 47 150 24 160 59 696 -12 546

Gtowne réznice wplywajace na zmiane wartosci aktywéw netto w stosunku do rozliczenia
prowizorycznego dotyczg identyfikacji i wyceny znaku towarowego oraz wyceny do wartosci godziwej
rzeczowych aktywow trwatych. Szczegdtowe wartosci wszystkich korekt aktywoéw netto zostaty
ujawnione w nocie 5 niniejszego sprawozdania.

Dla zidentyfikowanego znaku towarowego okres ekonomicznej uzytecznosci okreslono na 20 lat.

Sktadniki ceny nabycia przedstawia ponizsza tabela.

(tys. zi)
Cena zakupu 51% udziatéw optacona gotéwka 24 160
Wycena opcji wykupu mniejszosci* 20 861
Odroczona ptatno$¢ wynagrodzenia dla dotychczasowych udziatowcow 1770
Pozostate 359
Razem 47 150
* wycena zobowiazania przy zatozeniu realizacji opcji 1 lipca 2011 roku po cenie gwarantowane;j
Wptyw nabycia na rachunek przeptywow pienieznych przedstawia ponizsza tabela.
(tys. zt)
Ptatnos¢ gotéwkowa za udziaty -25 750
Przejete Srodki pieniezne 23 475
Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych -2275

Wybrane elementy przejetych aktywow netto

Umowa leasingu zakiadu produkcyjnego oraz zakup gruntu

Wraz z umowg inwestycyjng podpisano porozumienia, ha mocy ktérych Quilosa nabyta grunt i majatek
produkcyjny w wyniku nastepujacych transakc;ji:
e subrogacji (cesji) umowy leasingu finansowego hali produkcyjnej — Quilosa przejeta w prawa

i obowigzki leasingobiorcy w miejsce Inmobiliaria Lowenberg S.L. (spotki zaleznej od Quilosa
Holding XXI, S.L.); Quilosa bedzie leasingowa¢ hale produkcyjng od Banco Santander
(Santander Leasing); kwota optat leasingowych na dzien objecia kontroli wynosi 6,2 min euro.
Umowa leasingowa z bankiem obowigzuje do 2020 roku; po jej zakonczeniu hala stanie sie

whasnoscig spétki.

e nabycia gruntu przez spétke Quilosa od Inmobiliaria Lowenberg S.L.
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Cena za subrogacje oraz cena nabycia gruntéw zostaty ustalone na kwoty odpowiednio 2,9 min euro
i 2,2 min euro. Ptatnosci dokonywane beda przez Quilosa na rzecz Inmobiliaria Lowenberg S.L. w
transzach do konca 2014 roku. Selena Co. S.A. poreczyta za Quilosa realizacje zobowigzan
wynikajagcych z powyzszych porozumien na rzecz Inmobiliaria Lowenberg S.L. Ze wzgledu na
miedzygrupowy charakter udzielonego poreczenia, podlega ono wytaczeniu w ramach konsolidacji i
nie jest wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy.

Kontrakty forward i swap

Na dzien objecia kontroli rozpoznano w szczegdlnosci nastepujace instrumenty finansowe:

o kontrakty forward EUR/USD na tgczng kwote 680 tys. USD, z terminem rozliczenia do 26
marca 2010 roku; wycena kontraktéw na dzien objecia w kwocie 173 tys. zt zostata
zaprezentowana w pozycji ,pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe”

o kontrakty swap na stope procentows; szczegdty kontraktdw na dzien akwizycji przedstawia
ponizsza tabela.

Cel Spotka Spotka ptaci Nominat Data wygasniecia | Wycena na 3 lipca

zabezpieczenia otrzymuje (tys. euro) 2009 (tys. zi)
7 - -

obowigzania z Euribor 12M | 3.95% p.a. 5062 @ 30 listopada 2013 1797
tyt. leasingu
Zobowigzania z . Euribor 3M + .

E M 1 2012 1571

tyt. kredytu uribor 3 marza © 3500 31 grudnia 20 5

(1) Stopa obowigzujaca dla rocznego okresu rozliczeniowego do 30 listopada 2009 roku. Dla nastepnych rocznych okresow
wynosi ona kolejno: 4,00%, 4,15%, 4,25% i 4,35% p.a. Jezeli Euribor 12M przekroczy 5% p.a., Spotka ptaci Euribor 12M
ustalany z dotu (swap z opcjg barierowg wejscia).

(2) Nominat obowiagzujacy dla rocznego okresu rozliczeniowego zakonczonego 30 listopada 2009 roku. Dla nastepnych
rocznych okresoéw rozliczeniowych wynosi on kolejno: 4,66 min euro, 4,24 min euro, 3,80 min euro i 3,35 min euro.

(3) Marza wynosi: MIN (marza z poprzedniego okresu + 3% * n/ N ; 3%), gdzie n jest liczba dni w okresie rozliczeniowym gdy
Euribor CMS 10Y znajduje sie poza przedziatem (2,69% ; 4,90%), a N jest liczbg wszystkich dni w okresie rozliczeniowym.

Wycena obu kontraktéw prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,pozostate
dtugoterminowe zobowigzania finansowe”.

Umowa zakupu przewiduje, ze w przypadku kontraktu swap powigzanego z leasingiem, ewentualne
zyski badz straty spotki wynikajace z jego rozliczenia zostang odpowiednio przekazane
dotychczasowym witascicielom lub przez nich pokryte. Naleznos¢ z tego tytutu jest prezentowana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,pozostate diugoterminowe naleznosci”.

Poreczenie kredytu

W ramach nabycia spétki, Grupa przejeta zobowigzanie warunkowe w postaci poreczenia kredytu
ktére Quilosa udzielita na rzecz Immobilaria Léwenberg S.L. Niesptacona kwota poreczanego kredytu
na dzien akwizycji wynosi 1,5 min euro. Na dzien objecia kontroli wartos¢ godziwa poreczenia
oszacowana zostata na kwote 47 tys. euro i jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe”. Poreczenie obowigzuje do 2015 roku.

Zobowigzania z tytutu potencjalnych aktywéw

W przejmowanej spofce zidentyfikowano na dzier nabycia potencjalne aktywa w formie:
e strat podatkowych do rozliczenia w przysztych okresach,
¢ dotacji spodziewanych do uzyskania w przysztosci,
e ulg podatkowych z tytutu wydatkéw o charakterze badawczo-rozwojowym oraz
¢ mozliwego umorzenia czesci otrzymanej pozyczki rzadowe;.
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Zgodnie z porozumieniem (Memorandum on Understanding) zawartym pomiedzy Grupg Selena
i udzialowcami mniejszosciowymi, jezeli z tytutu powyzszych pozycji zostang przez nabywang spotke
uzyskane faktyczne korzysci ekonomiczne, wowczas zostang one zwrdécone udziatowcom
mniejszosciowym w kwocie réwnej tym uzyskanym korzysciom (ujecie symetryczne, bez wptywu na
wynik Grupy).

Na podstawie analizy dtugoterminowych planéw finansowych, dostepnej dokumentacji oraz lokalnych
uwarunkowan prawno-podatkowych, oszacowano prawdopodobng wartos¢ godziwg mozliwego do
odzyskania aktywa na 227 tys. euro. Aktywo to, jak i odpowiadajgce mu zobowigzanie w tej samej
kwocie, zostaty zgodnie z MSSF3 uwzglednione w koncowym rozliczeniu nabycia. Ze wzgledu na brak
w ocenie Zarzadu Grupy wystarczajgcej pewnosci (zaréwno na dzien akwizycji, jak i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania) co do mozliwosci realizacji korzysci z pozostatych wymienionych
powyzej pozycji, aktywa z tego tytutu nie zostaty ujete w bilansie spotki na dzien objecia kontroli ani na
dzieh 30 czerwca 2010 roku. Tym samym, nie zostaty spetnione przestanki ujawnienia zobowigzania
wobec udziatowcdw mniejszosciowych z tego tytutu. W przypadku gdy przyszte zdarzenia i prognozy
uprawdopodobnig przyszte korzysci ekonomiczne i uzasadnig rozpoznanie aktywow, zostanie ono
rozpoznane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej réwnolegle z odpowiadajacym mu zobowigzaniem
w tej samej kwocie — w sposéb neutralny dla wyniku finansowego Grupy. Maksymalna wartosé
nominalna nieujetych w rozliczeniu nabycia aktywéw z powyzszych tytutéw wynosi 1,74 min euro, a
maksymalny mozliwy okres ich rozliczenia to rok 2019.

W rozliczeniu prowizorycznym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok 2009, wartos¢ opisanego wyzej zobowigzania zostata wykazana w kwocie maksymalnej, z
uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie — 1,35 min euro.

12.2 Nabycie spétki Matizol — rozliczenie prowizoryczne

Zgodnie z informacjg zawartg w nocie 1.3.3, niniejszego sprawozdania, w dniu 12 marca 2010 roku
Selena FM S.A. nabyta od dotychczasowego wtasciciela — spotki Boryszew S.A. — 100% akcji spotki
.Przedsiebiorstwo Materiatéw Izolacyjnych Izolacja—Matizol S.A.” w Gorlicach (dalej: Matizol).

Matizol specjalizuje sie w produkcji pokry¢ dachowych (papy, gonty, lepiki, masy asfaltowe), ktére
wytwarzane sg w dwoch zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w Gorlicach i Chetmzy.

Korzystajgc z zapisow MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” par. 45, do nabycia spotki
zastosowano rozliczenie prowizoryczne. Obecnie trwajg prace nad weryfikacjg kompletnosci
i ustaleniem wartosci godziwej przejetych aktywow i zobowigzan, ze szczegdélnym uwzglednieniem
wyceny wartosci przejmowanych marek handlowych, rzeczowych aktywéw trwatych, zobowigzan oraz
zobowigzan warunkowych. Przyczyng zastosowania rozliczenia prowizorycznego jest w szczegdlnoéci
konieczno$¢ poprawnego ustalenia wartosci godziwej przejetych marek handlowych oraz rzeczowych
aktywow trwatych.

Podsumowanie rozliczenia nabycia przedstawia ponizsza tabela.

. Wartos¢ przejetych W tym wartosc Wartos¢ firmy z
Kwoty w tys. zt Cena nabycia aktywow netto znakow towarowych nabycia
Rozliczenie prowizoryczne 18 500 15 668 0 2832

Catos¢ ceny nabycia obejmuje warto$¢ $rodkdéw pienieznych przekazanych spoice sprzedajacej.
Umowa nabycia nie przewiduje zadnych dodatkowych ptatnosci z tytutu ceny nabycia.

Gtéwnym elementem powstatej wartosci firmy jest w ocenie Spdtki warto$¢ przejetych znakéw
towarowych i marki, ktére jako wytworzone we wtasnym zakresie nie byly ujmowane w aktywach
przejmowanej spotki.
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Warto$¢ ksiegowg gtéwnych pozycji aktywdw i zobowigzan spoétki na dzien przejecia przedstawia
ponizsza tabela.

Aktywa (tys. zt) | Pasywa (tys. zi)
Rzeczowe aktywa trwate 12 148 | Kapitat podstawowy 1956
Pozostate aktywa trwate 778 | Pozostate kapitaty i zyski zatrzymane 13712
Zobowigzania diugoterminowe 1159

Zapasy 6 743 | Zobowigzania handlowe 2 258
Naleznosci handlowe 4 741 | Kredyty i pozyczkKi 4 376
Pozostate aktywa obrotowe 433 | Inne zobowigzania krétkoterminowe 1382
24 843 24 843

Wartos¢ brutto naleznosci handlowych wynosi 7 563 tys. zt, a wartos$¢ godziwa 4 741 tys. zh.
Na dzien nabycia nie zidentyfikowano w spétce istotnych zobowigzarn warunkowych.
Spotka rozpoznaje na dzien przejecia rezerwy w kwocie 305 tys. zt z tytutu odpraw emerytalnych.

Dane dotyczace przychoddéw i zysku netto spétki w okresie objetym sprawozdaniem przedstawia
ponizsza tabela.

13 marca 2010 1 stycznia 2010

do 30 czerwca do 30 czerwca
Dane w tys. zt 2010 2010
Przychody ze sprzedazy 26 519 29 943
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 214 -1 963

12.3 Objecie kontroli nad spétka FinSelena — rozliczenie prowizoryczne

Zgodnie z informacjg zawartg w nocie 1.3.2 niniejszego sprawozdania, w dniu 18 lutego 2010 roku
Selena Co. S.A. dokonata zakupu 50% akcji swojej spotki wspoizaleznej FinSelena Oy (Lammi,
Finlandia), stajac sie jej jedynym udziatowcem. FinSelena jest dystrybutorem produktéw Grupy Selena
na terenie Finlandii.

Do dnia objecia kontroli spotka konsolidowana byta metodg praw wtasnosci jako wspétzalezna. Od
momentu objecia kontroli (19 lutego 2010 roku), spdtka konsolidowana jest metodg petng jako
jednostka zalezna.

Korzystajgc z zapisow MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” par. 45, do nabycia spotki
zastosowano rozliczenie prowizoryczne. Obecnie trwajg prace nad weryfikacja kompletnosci
i ustaleniem wartosci godziwej przejetych aktywow i zobowigzan, ze szczegdélnym uwzglednieniem
wyceny warunkowej ptatnosci wynikajacej z umowy zakupu (30% ewentualnego zysku w latach 2010 i
2011).

Podsumowanie rozliczenia nabycia przedstawia ponizsza tabela.

. Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa cx g
Kwoty w tys. zt Cena przejecia dotychczasowych przejetych aktywow Wartosc f|_r my z
w tys. zt o x nabycia
udziatéw netto
Rozliczenie prowizoryczne 40 -332 -664 372

Cena nabycia obejmuje ptatnos¢ gotéwkowa wynikajgcg z umowy (10 tys. euro) oraz warto$¢ godziwg
przysztych pfatnosci warunkowych (30% ewentualnego zysku netto za lata 2010 i 2011). Na dzien

26/35



Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)

nabycia wartos¢ godziwa przysztych ptatnosci warunkowych jest wedtug szacunkéw Zarzadu
nieistotna.

Warto$¢ ksiegowg gtéwnych pozycji aktywdw i zobowigzan spoétki na dzien przejecia przedstawia
ponizsza tabela.

AKTYWA tys. zt | PASYWA tys. zt
Rzeczowe aktywa trwate 36 | Kapitaty wtasne -664
Zapasy 298

Naleznosci handlowe 201 | Kredyty i pozyczkKi 40
Pozostate aktywa 149 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1308
SUMA AKTYWOW 684 | SUMA PASYWOW 684

Na dzien przejecia nie zidentyfikowano w spétce istotnych pozyciji
warunkowych.

rezerw ani zobowigzan

Dane dotyczace przychodow i zysku netto spotki w okresie objetym raportem przedstawia ponizsza
tabela.

Dane w tys. zt

19 lutego 2010
do 30 czerwca

1 stycznia 2010
do 30 czerwca

2010 2010
Przychody ze sprzedazy 1722 2081
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 21 -44

12.4 Objecie kontroli nad spétka Selena Slovakia — rozliczenie koricowe

W dniu 23 kwietnia 2010 roku Selena Co. S.A. zawarta umowe zakupu od osob fizycznych 100%
udziatbw w spétce Selena Slovakia s.r.o. Cena nabycia wyniosta 5 tys. euro i zostata optacona
gotéwka. Umowa zakupu nie przewiduje ptatnosci warunkowych. Przejete aktywa netto spdétki na
dzien przejecia stanowig srodki pieniezne, ktérych wartos¢ godziwa jest zblizona do ceny nabycia.

Rozliczenie nabycia przedstawia ponizsza tabela.

. Wartos¢ przejetych W tym wartosc Wartos¢ firmy z
Kwoty w tys. zt Cena nabycia aktywow netto znakow towarowych nabycia
Rozliczenie koncowe 19 19 0 0
13. Rzeczowe aktywa trwatle
Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie przedstawia ponizsza tabela.
. - : - . .| Srodki
Dane w tys. zt Grunty _Budynkl l_.lrzqdzenla Srodki Inne srodki trwale Razem
ibudowle | imaszyny | transportu trwale .
w budowie

31 grudnia 2009 15 683 77 966 62 765 8 250 3437 6 329 174 430
31 grudnia 2009

przeksztatcone 18 408 80 884 68 433 8 364 3090 6329 185 508
30 czerwca 2010 19 198 86 944 75 008 9323 3459 13 024 206 956
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14. Wartosci niematerialne

14.1 Specyfikacja wartosci niematerialnych

s . Wartosci
Dane w tys. zt Wartos¢ Oprogramowani Znaki Inn niematerialne w Razem
ane wiys. firmy programowanie | 4, varowe e X aze
budowie
31 grudnia 2009 11736 1711 4673 1094 2 568 21782
31 grudnia 2009
przeksztaicone 5158 1342 13 883 1053 2473 23 909
30 czerwca 2010 6 892 1502 13 496 2187 2 941 27 018

14.2 Wartosé firmy

30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009

przeksztatcone

(tys. zt) (tys. zt)

Selena Bohemia Czechy (Akryl Brno) 0 1336
Chinuri 0 499
Tytan EOS (Cerko) 874 874
Kvadro 2800 2449
Finselena 386 0
Matizol 2832 0
Razem 6 892 5158

Szczegodtowe informacje dotyczace kalkulacji wartosci firmy powstatej w wyniku akwizycji zawiera nota
12 niniejszego sprawozdania.

14.3 Zmiany wartoSci firmy w okresie

caorczanyeh | Sk sekotozeny

30 czerwca 2010 prgeksztaicone

(tys. z0) (tys. zt)

Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 5158 4507
Objecie kontroli w spéice Finselena 372 0
Nabycia udziatéw w spétce Matizol 2832 0
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy - Bohemia -1 384 0
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy - Chinuri -597 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy - Polyfoam 0 -2 026
Nabycia udziatéw w Kvadro 0 2617
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy - Selena ltalia 0 -134
Roznice kursowe z przeliczenia warto$ci firmy 511 194
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 6 892 5158

14.4 Odpisy aktualizujgce wartosé firmy

Na dzien 31 grudnia 2009 Zarzad dokonat analizy odzyskiwalnosci wartosci firmy wykazywanej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej (nota 17.1).

Ze wzgledu na wystepowanie niekorzystnych zmian o charakterze rynkowym i czasowg utrate
zdolnosci do generowania wolnych przeptywow pienieznych Spotka dokonata na dzien 30 czerwca
2010 roku weryfikacji zatozen modeli przyjetych do testu na utrate wartosci firmy dla dwdch
podmiotow — osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne: Selena Bohemia i Chinuri. Na podstawie

28/35




Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)

piecioletnich planéw finansowych oraz w oparciu o przyjete zatozenia zaprezentowane w tabeli ponizej
wartos¢ dochodowa obu przedsiebiorstw byta nizsza od ich wartoéci aktywéw netto. Zgodnie z MSR
36 punkt 104 odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
zostat przypisany w pierwszej kolejnosci wartosci firmy. taczna wartos¢ odpisu wynosi 1.981 tys. zt
i zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za pierwsze poétrocze 2010 roku w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

. Sredniowazony koszt Rezydualna o Kwota odpisu
Spotka kapitatu (WACC) stopa wzrostu Utrata wartosci (tys. zi)
Selena Bohemia 8,0% 1% Tak 1384
Chinuri 14,7% 0% Tak 597

15. Dlugoterminowe aktywa finansowe

30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009
przeksztatcone
(tys. zl) (tys. zl)
PDR Recycling GmbH (posrednio przez Orion Sp. z 0.0.) 619 619
Udziaty w Spétdzielni Mieszkaniowej (wtasnos¢ spotki Matizol) 618 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 207 207
Razem 1444 826

Udziaty w Spotdzielni Mieszkaniowej zostaty wycenione w wartosci godziwej opartej na wartosci
rynkowej. W dniu 22 lipca 2010 roku podpisano przedwstepng umowe zbycia tych udziatow.

Pozostate udzialy sg wycenione w cenie nabycia, poniewaz nie istnieje dla nich aktywny rynek i Grupa
nie jest w stanie okresli¢ ich wartosci godziwej w sposéb wiarygodny.
16. Zapasy

Specyfikacje zapaséw na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela.

30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
(tys. zl) (tys. zl)

Materiaty 42 817 31126
Produkcja w toku 1538 807
Produkty gotowe 71414 55474
Towary 3310 4154
Towary w drodze 8734 546
Razem zapasy netto 127 813 92 107
Odpisy aktualizujace 3 656 3587
Razem zapasy brutto 131 469 95 694

Wzrost stanu zapaséw na dzien 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia
2009 roku wynika z sezonowosci, ktérg charakteryzuje sie branza materiatéw budowlanych. Nizsza
aktywnos¢é wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast w kolejnych
kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta uzyskujac swoje maksimum w lll kwartale.
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17. Naleznosci handlowe

17.1 Wiekowanie naleznos$ci handlowych

Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym
Dane w tys. zt Razem ternvxnie (przeterminowanie w dniach):
<30 30 - 60 60-90 | 90 - 120 | 120-150 | 150-180 >180
30 czerwca 2010 180575 | 157 347 17 095 3604 882 751 494 402 0
31 grudnia 2009 109 187 85 198 15115 4626 2057 1113 1078 0 0

Wzrost stanu naleznosci handlowych na dzien 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu do stanu na dzien

31 grudnia 2009 roku wynika z sezonowosci,

ktéra charakteryzuje sie branza materiatow

budowlanych. Nizsza aktywnos¢ wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast
w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczgco wzrasta uzyskujac swoje maksimum w Ill kwartale.

17.2 Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci handlowych

30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
(tys. zi) (tys. zi)

Stan na poczatek okresu 49 091 34 307
Dokonania odpiséw aktualizujacych naleznosci 3640 21910
Wykorzystanie z tytutu umorzenia naleznosci -180 -317
Wykorzystanie z tytutu przedawnienia naleznosci 0 -68
Wykorzystanie z tytutu niesciagalnosci naleznosci* -31 258 -4 823
Rozwiazanie z tytutu sptaty naleznosci -491 -166
Rozwiazanie z innego tytutu -534 -429
Réznice kursowe z przeliczenia -331 -1323
Stan na koniec okresu, w tym: 19 937 49 091
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 19746 27 493
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dtugoterminowych 191 21 598

* w tym 24 530 tys. zt przypadajgce na odpisane naleznosci od Advise (opisane szczegdtowo w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu grupy za rok 2009 (nota 23.2.2)

18. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone
(tys. z}) (tys. zl)

Czeki 2545 5114
Wycena kontraktow forward 0 93
Nalezne nie otrzymane dotacje 0 553
Razem 2545 5760

19. Srodki pieniezne

30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009

przeksztatcone

(tys. zl) (tys. zi)

Srodki pieniezne w kasie 4164 4425
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 26 128 34 333
Czeki 3727 0
Lokaty krétkoterminowe 9916 33 900
Srodki pieniezne w drodze 10 080 239
Razem 54 015 72 897
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20. Kredyty i pozyczki

Wyjasnienie istotnych zmian w wartosci zaciggnietych kredytéw i pozyczek pomiedzy 31 grudnia 2009

roku a 30 czerwca 2010 roku przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt Razem Czes$¢ diugoterminowa Czes$¢ krétkoterminowa
31 grudnia 2009 27 801 14 758 13 043
Zaciggniecie kredytéw obrotowych 21 819
Zadtuzenie spdtki Matizol (nabycie w 2010) 5440
Sptata kredytu inwestycyjnego (Orion Sp. z 0.0.) -1140
Pozostate zmiany zadluzenia w Grupie -375
30 czerwca 2010 53 546 12750 40 796

Wzrost zadtuzenia w formie kredytéw obrotowych dotyczy spdtek w Polsce i jest spowodowany
koniecznoscig sfinansowania sezonowego wzrostu aktywdw netto zwigzanego ze wzrostem produkcji i
sprzedazy, a w konsekwencji — ze wzrostem poziomu naleznosci i zapasow.

21. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009

Dane w tys. zt przeksztatcone

(tys. zl) (tys. zi)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5657 5108
Zobowigzania z tytutu weksli 8414 6402
Inne zobowigzania finansowe 220 185
Pozostate zobowigzania finansowe 14 291 11 695

22. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009

Dane w tys.zt przeksztatcone

(tys. zl) (tys. zi)

Zobowigzania inwestycyjne 826 1359
Zaliczki otrzymane na dostawy 1781 1611
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 8013 2225
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen spotecznych 7072 4819
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 10 656 6 608
Pozostate zobowiazania 6 626 4503
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 115 110
Pozostate zobowigzania 35089 21235
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23. Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami wybranych pozycji a
zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywéw pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

Naleznosci: 30 czerwca 2010 | 30 czerwca 2009
przeksztatcone

(tys. zl) (tys. zl)

Bilansowa zmiana stanu naleznosci -73 324 -21 523
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -1612 -156
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych -179 10
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej, w tym: 5272 675
saldo nalezno$ci tgcznie 5480 690
naleznoSci z tytutu podatku dochodowego -207 -15
Zaptata otrzymana za naleznosci czekami -1987 -1253
Nabycie udziatéw - koszty dodatkowe z 2009 -167 0
Kompensata ze zobowigzaniami inwestycyjnymi Seleny Co. -1 961 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 7 689 1474
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywu srodkéw pienieznych -66 269 -20 773
6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

Zapasy: 30 czerwca 2010 | 30 czerwca 2009
przeksztatcone

(tys. zl) (tys. zi)

Bilansowa zmiana stanu zapaséw -35 706 -14 630
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 7042 1698
Straty zwigzane z pozarem 0 -890
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 4932 947
Zmiana stanu zapasoéw w rachunku przeptywu srodkow pienieznych -23 732 -12 875
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6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Zobowigzania: 30 czerwca 2010 | 30 czerwca 2009
przeksztatcone
(tys. zl) (tys. zi)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 98 675 10 996
Zmiana stanu kredytow i pozyczek -25 745 9686
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych 1415 384
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -8 -833
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -1998 2
Wzrost zobowigzan o koszty zwigzane z pozarem 0 -168
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej, w tym: -4 937 -3 887
saldo zobowigzan tacznie -9993 -3887
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 4416 0
zobowigzania z tytutu leasingu 641 0
zobowigzania inwestycyjne 0 0
Zmiana stanu zobowigzan finansowych i pozostatych zobowiazan dotyczacych
. L o~ -735 0
nabycia udziatow spétki Quilosa
Zmiana stanu zobow z tyt dywidendy -84 0
Kompensata z nalezno$ciami handlowymi 1961 0
Wycena poreczenia/gwarancji -147 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -11 872 -3103
Zmiana stanu zobowiagzan w rachunku przeplywu srodkéw pienieznych 56 525 13 077
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Rezerwy: 30 czerwca 2010 | 30 czerwca 2009
przeksztatcone
(tys. zl) (tys. zl)
Bilansowa zmiana stanu rezerw 282 672
Nabycie udziatéw w spoétce zaleznej -305 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -244 -25
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywu srodkow pienieznych -267 647
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Kredyty i pozyczki 30 czerwca 2010 | 30 czerwca 2009
przeksztatcone
(tys. zl) (tys. zi)
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 24 145 900
Sptata pozyczek/kredytow -3423 -11 696
Netto przeplywy dotyczace kredytéw i pozyczek 20 722 -10 796
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 4415 0
Naliczenie odsetek 588 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 20 1110
Bilansowa zmiana stanu kredytow i pozyczek 25745 -9 686

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia transakcje z osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi Jednostki
Dominujacej. Dane dotyczace sprzedazy i zakupow obejmujg okres 6 miesiecy zakohczony 30
czerwca (odpowiednio 2010 i 2009 roku), natomiast dane dotyczace naleznosci i zobowigzan
obejmujg stan na 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku.
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Dane w tys. zt okres Sprzedaz Zakupy Naleznosci | Zobowiazania
) 2010 0 0 260 0
Krzysztof Domarecki
L 2009 0 0 260 0
Wiadciciele
. 2010 0 0 99 88
Syrius Investment
2009 0 0 49 88
) 2010 853 0 714 0
Hamil - Selena Co Ltd.
2009 1328 0 487 0
Wspdine . 2010 0 0 0 0
! s FinSelena O
przedsiewzigecia y 2009 878 0 1151 0
"Borkan Prefabrik Yapi 2010 0 0 0 0
Elemanlari ve Dis Ticaret" 2009 1394 0 0 614
L 2010 1 92 0 15
JUTIMOS Jacek Olszanski
2009 1 84 0 20
) . 2010 1 112 1 58
Andrzej Koztowski (RUBID)
Czlonkowie Rady 2009 1 59 1 12
Nadzorczej 2010 0 0 0 69
Anna Koztowska
2009 0 0 0 0
2010 0 1 0 1
Grzegorz Forczek
2009 0 1 0 1
Cztonkowie Kazimierz Przetomski 2010 0 194 0 32
Zarzadu (KONSULTHOUSE) 2009 0 112 0 29
2010 855 399 1074 263
Razem
2009 3602 256 1948 764

* na dzien 30 czerwca 2010 roku spétka nie jest uznawana za jednostke powigzang w rozumieniu MSR 28 (patrz nota 1.2.3)

25. Zadluzenie netto

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad monitoruje saldo zadtuzenia netto i wskaznik dzwigni,
liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do
zadtuzenia netto wliczane oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009

przeksztatcone

(tys. zt) (tys. zt)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 53 546 27 801
Pozostate zobowigzania finansowe 59 661 58 296
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -54 015 -72 897
Zadluzenie netto 59 192 13 200
Kapitat wtasny 352 551 335490
Kapitat i zadluzenie netto 411743 348 690
Wskaznik dzwigni 14% 4%

Gtéwnymi czynnikami wptywajgcymi na wzrost zadtuzenia netto w okresie byty:
e sezonowy wzrost aktywdw obrotowych netto zwigzany ze wzrostem sprzedazy i produkciji,
¢ wydatki na nowe akwizycje (Matizol, Finselena) oraz
e inwestycje w rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne.

26. Zobowigzania warunkowe

Termin kolejnej rozprawy dotyczacej opisanego w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Grupy za
rok 2009 (nota 33.2) sporu spétki zaleznej Carina Sllicones Sp. z 0.0. z Bankiem Millenium zostat
przez sad wyznaczony na dzien 26 pazdziernika 2010 roku. Zarzad podtrzymuje swoje stanowisko o
bezzasadnosci roszczenia banku.
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Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za 2009 rok (nota 33.1) zobowigzanie
warunkowe z tytutu poreczenia przez spotke Quilosa kredytu spdtki Inmobilaria Lowenberg zostato
wycenione i ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach koncowego rozliczenia nabycia
spotki Quilosa (nota 12.1).

Poza opisanymi powyzej, do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania nie miaty
miejsca inne istotne zmiany w zakresie zobowigzan warunkowych w stosunku do danych opisanymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej za rok 2009 (nota 33).

27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Na podstawie analizy czynnikéw charakterystycznych dla Grupy oraz jej otoczenia ekonomicznego,
Zarzad analizuje nastepujace ryzyka finansowe:
¢ Ryzyko walutowe,
Ryzyko stopy procentowe;j,
Ryzyko kredytowe,
Ryzyko ptynnosci,
Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).

Gtéwne zatozenia zarzadzania wymienionymi ryzykami opisane zostaly w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za 2009 rok.

W 2010 roku nie nastgpity istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze
zarzadzania ryzykiem finansowym.

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie miaty miejsca zdarzenia, ktére

mogtyby w istotny sposdb wptywaé na dane przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu

Marlena Lubieszko-Siewruk Krzysztof Domarecki

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Kazimierz Przetomski

Czlonek Zarzadu

Elzbieta A. Szymanska
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