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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2011 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT

Nota 6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2011 2010 2011 2010
przeksztatcone przeksztatcone
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy produktéw 382 223 310 097 230 315 196 802
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 49133 56 951 31080 39 605
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 813 608 568 293
Przychody ze sprzedazy 6 432 169 367 656 261963 236 700
Koszt wtasny sprzedazy 310 324 245 952 189 934 158 057
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 121 845 121704 72 029 78 643
Pozostate przychody operacyjne 7 2219 6484 1655 2767
Koszty sprzedazy 80 079 70 954 42715 40 378
Koszty ogdlnego zarzadu 39 747 37 073 20 816 21 399
Pozostate koszty operacyjne 7 11 298 8713 7111 6 969
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -7 060 11 448 3042 12 664
Przychody finansowe 8 8 656 12 864 2271 12 441
Koszty finansowe 8 11724 4739 4 664 2485
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 0 337 0 175
Zysk (strata) brutto -10 128 19 910 649 22795
Podatek dochodowy 9 -6 502 2529 628 2502
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -3 626 17 381 21 20 293
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym: -3 626 17 381 21 20 293
Zysk/strata netto przypisane:
akcjonariuszom jednostki dominujacej -3 971 17 227 -87 20 104
udziatowcom niekontrolujgcym 345 154 108 189
Zyskl/(strata) na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom 10
jednostki dominujacej (zt/szt.)
— podstawowy -0,17 0,76 0,00 0,88
— rozwodniony -0,17 0,76 0,00 0,88

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2011 2010 2011 2010

przeksztatcone przeksztatcone

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Wynik netto -3 626 17 381 21 20 293

Roznlc_e kur§owe z przeliczenia jednostki 605 2487 505 5298
zagranicznej

Koszty nabycia udziatéw 0 -168 0 0

Inne catkowite dochody netto -605 2319 505 5298

Catkowite dochody razem -4 231 19700 526 25 591

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2011 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

Dane w tys. zt Nota (nie badane) (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 223710 214 911
Wartosci niematerialne 30 023 29 589
Pozostate aktywa trwate 7 046 7517
Inwestycje w jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 4870 5040
Pozostate dlugoterminowe naleznosci 1423 1266
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 849 826
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 381 10 486
286 302 269 635
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 175 207 119 305
Naleznosci handlowe 203 561 136 779
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 2130 2110
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 15 36 109 32 105
Krétkoterminowa czes$é pozyczek udzielonych 2434 2378
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 10 916 5 366
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 575 35676
484 932 333719
SUMA AKTYWOW 771 234 603 354
PASYWA
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 1136 1136
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -6 080 -5 427
Kapitat zapasowy 497 338 440 192
Pozostate kapitaty rezerwowe 1543 438
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -146 467 -78 422
- zysk (strata) z lat ubiegtych -142 496 -102 483
- zysk (strata) netto -3971 24 061
347 470 357 917
Udziaty niekontrolujace 757 723
Kapitat wtasny razem 348 227 358 640
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 16 10 016 12 420
Pozostate zobowigzania finansowe 17 21108 22 016
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 18 20 317 21014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2249 5174
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1057 1155
54 747 61779
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 141 757 83018
Biezaca cze$¢ kredytdw bankowych i pozyczek 16 153 263 29 550
Pozostate zobowigzania finansowe 17 17 289 39 446
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 1023 1137
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18 54 572 29 557
Rezerwy krétkoterminowe 356 227
368 260 182 935
Zobowiagzania razem 423 007 244714
SUMA PASYWOW 771 234 603 354

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku

SR(')DROCZNI; SKR()CONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

przeksztatcone

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -10 128 19 910
Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -

Korekty o pozycije:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 -337
Amortyzacja 11 427 9243
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 1257 -3424
Odsetki i dywidendy 2494 2134
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 425 1612
Zmiana stanu nalezno$ci -76 998 -66 269
Zmiana stanu zapaséw -55 902 -23 732
Zmiana stanu zobowigzan 73 464 56 525
Zmiana stanu rezerw 31 -267
Zaptacony podatek dochodowy od os6b prawnych -4 537 -1744
Pozostate 21 -3 657 4 841
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -62 124 -1 508

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 526 898
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych -20 571 -16 556
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow

pienigznych 0 -18 498
Nabycie aktywoéw finansowych -22 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 67 52
Wyptyw w zwigzku z udzieleniem pozyczek -20 -716
Realizacja opcji wykupu mniejszosciowych udziatéw spotki Quilosa -21 201 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -41 221 -34 820
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 372 -3 406
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 134 683 24 145
Sptata pozyczek/kredytéw -7 461 -3423
Odsetki zaptacone -2 607 -1 665
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 122 243 15 651
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 18 898 -20 677
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: 18 899 -18 882
réznice kursowe netto 1 1795
Srodki pieniezne na poczatek okresu 35676 72 897
Srodki pieniezne na koniec okresu 54 575 54 015

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2011 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2011 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
Réznice Zyski zatrzymane/ przypadz_ljalcy wla}sny
. . kursowe z Pozostate (niepokryte straty): Razem _ ha udziaty ogotem
Kapitat Kapitat przeliczenia kapitaly kapitaty ~ Niekontrolujace
Dane w tys. zt podstawowy  zapasowy jednostki rezerwowe z lat zbiezacego  wiasne
(nie badane) zagranicznej ubiegtych okresu
Na dzien 1 stycznia 2011 1136 440 192 -5 427 438 -78 422 0 357917 723 358 640
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 -3 971 -3 971 345 -3 626
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -653 0 0 0 -653 48 -605
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -653 0 0 -3 971 -4 624 393 -4 231
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 57 146 0 0 -57 146 0 0 0 0
Wyptacona dywidenda (nota 11) 0 0 0 0 -7 271 0 -7 271 -16 -7 287
Wykup udziatu mniejszosci (Polyfoam) 0 0 0 0 343 0 343 -343 0
r:rgm::}i/;en:;g):)awnieﬁ do warrantéw w ramach programu 0 0 0 1105 0 0 1105 0 1105
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 1136 497 338 -6 080 1543 -142 496 -3 971 347 470 757 348 227
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2010 ROKU
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
Réznice Zyski zatrzymane/ przypzdz_ljalcy wlaffny
Kapitat Kapitat kurs_owe z Pozqstale (niepokryte straty): Raz.em nierll(a(l) :trzllat:'y ogoiem
przeliczenia kapitaly kapitaly Jace
Dane w tys. zt podstawowy  zapasowy jednostki rezerwowe z lat z biezacego wiasne
(nie badane) zagranicznej ubiegtych okresu
Na dzien 31 grudnia 2009 wg opublikowanego 1136 408166 2770 0 82199 0 324333 708 325041
sprawozdania za 2009 rok
Koncowe rozliczenie nabycia spétki Quilosa 0 0 -753 0 11 910 0 11 157 0 11 157
Dane przeksztalcone wg stanu na 1 stycznia 2010 1136 408 166 -3 523 0 -70 289 0 335490 708 336 198
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 17 227 17 227 154 17 381
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 2572 0 -167 0 2405 -85 2320
Catkowite dochody ogdtem za okres 0 0 2572 0 -167 17 227 19 632 69 19 701
Wyptata dywidendy za 2009 - Orion Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 0 0 -84 -84
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 33727 0 0 -33727 0 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 1136 441 893 -951 0 -104 183 17 227 355122 693 355815

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1 Dziatalnos$é Grupy Kapitafowej

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Selena FM jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz
materiatow budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriéw ogélnobudowlanych. Gtéwne marki Grupy
to Tytan oraz Artelit.

Grupa posiada zakfady produkcyjne w Polsce, Hiszpanii, Turcji, Chinach, Brazylii oraz Stanach
Zjednoczonych, a organizacje handlowe w 18 krajach w Europie, Azji i obu Amerykach. Prowadzi
réwniez dziatalnos¢ badawcza w Polsce, Hiszpanii, Turcji i Chinach.

1.2 Jednostka Dominujaca
Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej Selena FM jest Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest swiadczenie ustug doradczych w zakresie
zarzadzania strategicznego, zarzgdzania finansami, IT, strategii sprzedazy oraz prowadzenia ksiag
rachunkowych. Od 2011 roku Spétka przejeta réwniez od swojej jednostki zaleznej (Selena Co. S.A.)
funkcje nadzoru wiascicielskiego nad zagranicznymi jednostkami zaleznymi oraz dystrybucje
produktéw na rynki zagraniczne.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa
Domareckiego.

1.3 Zarzad Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej dziatat w sktadzie:
o  Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu,
o Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu oraz
o Elzbieta Agnieszka Szymanska — Cztonek Zarzadu.

W dniu 17 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujace;:
e Powotata z dniem 25 lipca 2011 roku Jarostawa Michniuka na Cztonka Zarzadu,
e Powofata z dniem 3 pazdziernika 2011 roku Stawomira Lisa na Wiceprezesa Zarzadu,
o Przyjeta rezygnacje Elzbiety A. Szymanskiej z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 lipca 2011
roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad funkcjonuje w sktadzie:
o Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu,
o Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu oraz
e Jarostaw Michniuk — Cztonek Zarzadu.

1.4 Skifad Grupy Kapitatlowej
Strukture wiascicielskg i organizacyjng Grupy Kapitatowej oraz podziat na segmenty operacyjne

przedstawia ponizsza tabela. Przedstawione dane obejmujg stan na 30 czerwca 2011 roku oraz na
31 grudnia 2010 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
7/28



Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku

Segment Region Kraj Jednostka Siedziba Dziatalnos¢ Udziat Grupy Wiasciciel
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Selena FM S.A. Wroctaw Centrala Grupy - - -
Selena Co S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM1
Orion Sp. z o0.0. Dzierzoniéw Producent pian PU i klejow, dystrybutor 99,95% 99,95% FM 2
Polska Polska Carina Silicones Sp. z 0.0 Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Libra Sp. z o0.0. Dzierzoniéw Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
PMI"IZOLACJA - MATIZOL" S.A. Gorlice Producent pokry¢é dachowych, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Tytan EOS Sp. z0.0. Wroctaw Producent materiatéw sypkich 100,00% 100,00% FM
Unia Research Centre of Construction Technology sp. zoo Siechnice Badania i rozwdj 99,50% 99,50% FM3
Europejska Hiszpania  Industrias Quimicas Léwenberg S.L. Madryt Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 51,00% FM
Europa Wiochy Selena ltalia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Zachodnia Nieme Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Y Neue Hagfa Dr Schenk Niemcy Hagen Dystrybutor 95,00% 95,00% Selena DE
Czechy Selena Bohemia s.r.o. Roudnice Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Rumunia  Selena Romania SRL lifov Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
SELéfpa Wegry __ Selena Hungaria Kft. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00% __FM
Weshodma __Bulgaria__Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00% __FM
Stowacja  Selena Slovakia s.r.o. Nitra Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Finlandia  FinSelena Oy Lammi Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 4
Europa Rosja 00O Kvadro Widnoje Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 4
Wschodnia Selena Sever Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% Co
Kazachstan Selena CAL.L.P. Almaty Dystrybutor 100,00% 100,00% Co
Europa Ukraina Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Wschodnia Selena Shanghai Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
i Azja Azi Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
ja Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 77,70% 77,70% Co1
Korea Pd.  Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian PU 30,00% 30,00% Co2
Bliski Turcja Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. Istambut Producent pian PU i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% Carina
Wschod POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 100,00% 85,00% Co3
Amervka Amervka Pn Brazylia Selena Sulamericana Ltda Ponta Grossa  Producent, dystrybutor 95,00% 95,00% FM5
Pn. i I¥’d : éd ’ USA Selena USA, Inc. Easton Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
) ) ) Selena USA Real Estate Corp. Elkhart Zarzad nieruchomosciag 100,00% 100,00% FM

Objasnienia do kolumny "Witasciciel"”
FM - wiascicielem 100% udziatéw jest Selena FM

FM 1 - Selena FM posiada 50% udziatu w kapitale (41,82% udziatu w gtosach) bezposrednio oraz
pozostate 50% udziatéw w kapitale (58,18% udziatu w gtosach) posrednio poprzez Selena Co.
FM 2 - wiascicielem udziatéw jest Selena FM, pozostate udziaty nalezg do Anny Koztowskiej (cztonek RN Seleny FM)
FM 3 - wiascicielem udziatéw jest Selena FM, pozostale udziaty nalezg do Krzysztofa Domareckiego (Prezes Zarzadu)
FM 4 - wiascicielem udziatow jest Selena FM (99%) oraz Selena Co (1%)
FM 5 - wiascicielem udziatéw jest Selena FM, pozostate udziaty poza Grupg

Co - wtascicielem 100% udziatéw jest Selena Co.

Co 1 - wtascicielem udziatéw jest Selena Co, pozostate udziaty poza Grupg
Co 2 - jednostka stowarzyszona - wtascicielem udziatéw jest Selena Co

Co 3 - wtascicielem udziatéw jest Selena Co (85%) i Carina Silicones (15%)
Carina - wlascicielem udziatéw jest Carina Silicones (99%) i RCoCT (1%)

Selena DE - wiascicielem udziatéw jest Selena Deutschland, pozostate udziaty poza Grupg,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesé
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1.5 Zmiany w skiadzie Grupy
1.5.1 Reorganizacja Centrali Grupy

W 2010 roku Zarzad Grupy rozpoczat projekt optymalizacji struktury organizacyjno-finansowej Centrali
Grupy, ktérego elementami sa; restrukturyzacja finansowa spotki Selena Co. S.A. oraz przeniesienie
dziatalnosci operacyjnej i nadzoru wiascicielskiego nad spétkami zagranicznymi do Selena FM S.A.

W 2010 roku Selena FM S.A. i Selena Co. S.A. zawarty przedwstepng umowe zakupu nalezgcych
dotychczas do Selena Co. S.A. udziatdbw w spétkach zagranicznych wchodzacych w sktad Grupy.
Umowa jest realizowana poprzez =zawieranie indywidualnych umoéw sprzedazy udziatéw
w poszczegdlnych spotkach.

Zestawienie udziatéw sprzedanych do dnia 30 czerwca 2011 roku z Selena Co S.A. do Selena FM
S.A. zawiera ponizsza tabela.

Jednostka Sprzedane udziaty Data zakupu Cena (rwnowartos¢ w zi)
Selena ltalia srl 100% 16 marca 2011 1,00
Selena Deutschland GmbH 100% 16 marca 2011 1,00
Selena Bohemia s.r.o. 100% 16 marca 2011 0,17
Selena Romania SRL 100% 16 marca 2011 100,00
Selena Hungaria Kft. 100% 16 marca 2011 1,00
Selena Bulgaria Ltd. 100% 16 marca 2011 207,37
Selena Slovakia s.r.o. 100% 16 marca 2011 1,00
Selena Ukraine Ltd. 100% 16 marca 2011 99,00
Selena Shanghai Trading Co., Ltd. 100% 16 marca 2011 2,91
Selena USA, Inc. 100% 16 marca 2011 290,52
Selena Vostok Moskwa 99% 12 maja 2011 7 833 896,84
Industrias Quimicas Lowenberg S.L. 100% 16 czerwca 2011 42 728 264,11
Selena Nantong Building Materials Co. 100% 27 czerwca 2011 33 909 727,50
Selena Sulamericana Ltda 95% 27 czerwca 2011 3713 550,92
Selena USA Real Estate Corp. 100% 27 czerwca 2011 2417 896,19
FinSelena Oy 100% 27 czerwca 2011 318 050,83
000 Kvadro 99% 29 czerwca 2011 396,66

90 922 487,02

1.5.2 Przejecie udziatu mniejszosci w spéice Polyfoam

W marcu 2011 roku wlasnos¢ mniejszosciowego pakietu udziatow (15%) w spétce Polyfoam zostata
przeniesiona na spoétke Carina Silicones sp. z 0.0. Tym samym, Grupa Selena kontroluje 100%
udziatdow w spétce Polyfoam. W wyniku negocjacji z udzialowcem mniejszosciowym spoétki Polyfoam,
zadtuzenie spotki z tytutu kredytéw bankowych zostato zmniejszone o kwote 5,5 min zt.

Ponadto, w dniu 30 maja 2011 roku spotka Selena Danismanlik ve ticaret zmienita nazwe na Selena
Malzemeleri Yapi Sanayi ve ticaret.

2. Dane dotyczace sprawozdania finansowego
2.1 Sprawozdanie srédroczne

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku opublikowanym w dniu
29 kwietnia 2011 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do
zrealizowania wyniku finansowego za petny rok obrotowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie byto przedmiotem przegladu przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych.

2.2 Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie jest skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Selena
FM. Obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek wynikéw obejmuje dane za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku i dane
poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku.

Rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg réwniez dane za okres
3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku. Dane te nie byly przedmiotem badania ani przegladu przez
biegtego rewidenta.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg
dane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku.

Bilans obejmuje dane na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnawcze na dzieh 31 grudnia
2010 roku.

2.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 26 sierpnia 2011 roku.
2.4 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwe;.

2.5 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej oraz $rednie kursy przyjete do przeliczeh za rok 2011 i 2010
przedstawia ponizsza tabela.

Waluta 30 czerwca 31 grudnia 6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
2011 2010 zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

1USD 2,7517 2,9641 2,7888 3,0573 2,7162 3,2128
1 EUR 3,9866 3,9603 3,9673 4,0042 3,9604 4,0416
100 HUF 1,5010 1,4206 1,4807 1,4691 1,4916 1,4646
1 UAH 0,3444 0,3722 0,3505 0,3850 0,3404 0,4060
1CzZK 0,1641 0,1580 0,1628 0,1556 0,1629 0,1580
1 RUB 0,0987 0,0970 0,0983 0,1013 0,0980 0,1057
1BRL 1,7561 1,7861 1,7226 1,6932 1,7202 1,7986
1BGN 2,0384 2,0249 2,0285 2,0474 2,0250 2,0665
1 CNY 0,4259 0,4497 0,4273 0,4484 0,4194 0,4718
100 KZT 1,9050 2,0633 1,9228 2,0940 1,8970 2,2108
100 KRW 0,2578 0,2644 0,2551 0,2623 0,2534 0,2726
1 RON 0,9425 0,9238 0,9524 0,9621 0,9565 0,9580
1 TRY 1,6946 1,9227 1,7646 1,9942 1,7214 2,0778

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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2.6 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

2.7 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE, a w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

2.8 Noty objasniajace

Polityka rachunkowosci i noty objasniajagce stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego.

3. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

3.1 Rozliczenie nabycia jednostek

Na dzien 31 grudnia 2010 roku dokonano koncowego rozliczenia nabycia spétki PMI 1zolacja-Matizol
S.A. zakupionej w dniu 12 marca 2010 roku oraz spétki Finselena Oy, nad ktérg objeto kontrole w dniu
18 lutego 2010 roku. Rozliczenie to wymagato wprowadzenia korekt, ktére majg wplyw na wartosci
wykazane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2010 roku. Charakter i konsekwencje tych korekt zostaty przedstawiono w nocie 3.2
niniejszego sprawozdania.

3.2 Zmiany danych poréwnawczych

Wptyw rozliczenia nabycia spétki PMI 1zolacja-Matizol na wykazane w niniejszym sprawozdaniu dane
w rachunku zyskéw i strat za 2010 rok zostat przedstawiony ponizej (w tabelach pominieto pozycje,

ktére nie ulegty zmianie).

Ponadto, dokonano zmiany prezentacji wybranych kosztéw operacyjnych (przeniesienie 1 654 tys. z
z kosztu wlasnego sprzedazy do kosztéw ogdlnego zarzadu).

Wykazywane w niniejszym sprawozdaniu dane bilansowe za rok 2010 nie wymagajq przeksztatcenia.

Dane poréwnawcze za 2010 rok przedstawione w niniejszym sprawozdaniu obejmujg dane
przeksztatcone (po dokonaniu korekt) i oznaczone sg w nagtdwkach tabel jako ,przeksztatcone”.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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Przychody ze sprzedazy 367 656 0 0 0 0 367 656
Koszt wtasny sprzedazy 247 606 -1654 0 0 0 245 952
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 120 050 1654 0 0 0 121704
Pozostate przychody operacyjne 3393 0 0 3091 0 6484
Koszty sprzedazy 70 788 0 165 0 0 70 953
Koszty ogdlnego zarzadu 35419 1654 0 0 0 37 073
Pozostate koszty operacyjne 7970 0 0 0 743 8713
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 266 0 -165 3091 -743 11 448
Przychody finansowe 12 824 0 0 0 40 12 864
Koszty finansowe 5070 0 0 0 -331 4739
Zysk (strata) brutto 17 357 0 -165 3091 -373 19 910
Podatek dochodowy 2561 0 -32 0 0 2529
Zysk (strata) netto 14 796 0 -133 3091 -373 17 381

4. Polityki rachunkowosci

4.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku, poza opisanymi ponizej zmianami wynikajagcymi z wprowadzenia nowych
standarddéw lub zmiang polityki rachunkowosci przez Zarzad Grupy.

W zwigzku z wdrozeniem w 2011 roku nowego systemu raportowego, jednostka dokonata zmiany
zasad kalkulacji i prezentacji niektorych danych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.
Dotychczas zmiany wykazywane w dziatalnosci operacyjnej w pozycjach zmiany stanu naleznosci,
zapasow, zobowigzan i rezerw kalkulowane byty w sposdb nastepujacy: zmiana stanu tych pozyciji
w spotkach zagranicznych liczona byta w walucie lokalnej, a nastepnie przeliczana na walute
sprawozdania po kursie sredniorocznym (podobnie jak to ma miejsce w przypadku rachunku zyskéw
i strat); réznica pomiedzy wyliczong w ten sposéb zmiang stanu danej pozycji bilansowej wyrazong
w ztotych a faktyczng réznicg pomiedzy wartoscig pozycji bilansowych na poczatek i koniec okresu
przeliczonych na ziotéwki na dany dzien bilansowy byta w rachunku przeptywéw pienieznych
prezentowana w pozycji ,zyski/straty z tytutu réznic kursowych”. Od 2011 roku zmiana stanu pozycji
bilansowych w spodtkach zagranicznych dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych liczona
w ziotych jest kalkulowana w oparciu o wartosci tych pozycji bilansowych w walucie lokalnej
przeliczone na ztotowki po kursie bilansowym na dany dzieh.

Opisana powyzej zmiana skutkuje przeniesieniem odpowiednich kwot z pozycji ,zyski/straty z tytutu
réznic kursowych” do pozycji zmian stanu naleznosci, zapaséw, zobowigzan i rezerw w dziatalnosci
operacyjnej. Zmiana wptywa na bardziej doktadng kalkulacje wielkosci wykazywanych w rachunku
przeptywow pienieznych. Dane za okresy poréwnywalne nie beda przeksztatcane ze wzgledu na
niewielkg wartos¢ informacyjng takiego przeksztatcenia.

Ponadto, wprowadzona zostata zmiana prezentacji danych segmentéw sprawozdawczych, opisana
w nocie 6.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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Podsumowanie zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku przedstawiono w nocie 4.2.

4.2 Nowe standardy i interpretacje

Ponizsze zestawienie przedstawia liste nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdznie;.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotoéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009
roku) — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub
pdznie;.

Zmiany do KIMSF 14 i MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych Swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej.

KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatfowe — majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;j.

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku).

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy - majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej.

Opisane powyzej zmiany nie majg istotnego wplywu na dane prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu.

4.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Wymienione ponizej standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig zabezpieczen
i utratg wartosci. Zakonczenie tego projektu oczekiwane jest w drugiej potowie 2011 roku.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych —
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majace zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej — do

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozostatych catkowitych
dochoddw, majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2013 roku lub pézniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe majacy zastosowanie do okresow
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
standard nie zostat zatwierdzony przez UE.

MSSF 11 — Wspdlne przedsiewziecia majacy zastosowanie do okresdw rozpoczynajacych sie po
1 stycznia 2013 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania standard nie zostat
zatwierdzony przez UE.

MSSF 12 — Ujawnianie powigzan z innymi jednostkami, majacy zastosowanie do okresow
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
standard nie zostat zatwierdzony przez UE.

MSSF 13 — Wycena w wartosci godziwej, majacy zastosowanie do okresOw rozpoczynajgacych sie po
1 stycznia 2013 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania standard nie zostat
zatwierdzony przez UE.

MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe, majacy zastosowanie do okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
standard nie zostat zatwierdzony przez UE.

MSR 28 — Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, majacy
zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania standard nie zostat zatwierdzony przez UE.

Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie mialo wplyw na klasyfikacie i wycene aktywow
finansowych. Zarzad dokona oceny tego wptywu w powigzaniu z pozostatymi fazami standardu.
Wdrozenie standardu jest planowane na 1 stycznia 2013 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
5.1 Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci profesjonalny osad kierownictwa ma znaczenie
w przypadku nastepujacych zagadnien:

e Utrata wartosci aktywow trwatych

¢ Wycena znakow towarowych

o Klasyfikacja umow leasingowych.
W zakresie powyzszych zdarzen ksiegowych nie nastgpity w 2011 roku istotne zmiany w zakresie
zasad i metod wykorzystywanych przy profesjonalnym osadzie.

5.2 Niepewnosé szacunkéw

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkoéw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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oraz zrodet niepewnosci wystepujacych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywajg na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2010 rok i obejmujg w szczegdlnosci kwestie:

e utraty wartosci firmy oraz innych aktywéw (w tym naleznosci i zapasow),

o wysoko$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych;

o mozliwosc¢ realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

e wycene rezerw;

o stope optat licencyjnych przyjmowanych do wyceny znakéw towarowych.

W 2011 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych zatozen.
W zakresie obszaréw szacunkéw wskazanych powyzej nie nastapity zmiany wptywajace w sposob
istotny na wykazywane wyniki finansowe.

6. Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena FM ma forme macierzowa, w ktérej podziat
kompetenc;ji i odpowiedzialnosci nastepuje w dwéch wymiarach:

e produkty i grupy produktowe oraz

e obszary geograficzne oparte na lokalizacji rynku i klientow.

Segmentami operacyjnymi dla potrzeb zarzadczych sa poszczegdélne spdtki w  Grupie.
W zakresie dopuszczonym przez MSSF 8 sa one na podstawie podobienstwa lokalizaciji,
charakterystyki dziatalnosci i srodowiska gospodarczego agregowane w nastepujgce segmenty
sprawozdawcze:

e Unia Europejska,

e Europa Wschodnia i Azja,

e Ameryka Pdéinocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci segmentu jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik
na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktéry wynika bezposrednio z raportow
bedacych podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady
rachunkowosci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw sprawozdawczych
sg zgodne z politykg rachunkowosci Grupy dla sprawozdan finansowych.

Organem dokonujgcym regularnych przegladéw raportéw finansowych Grupy dla celéw podejmowania
decyzji inwestycyjnych jest Zarzad jednostki dominujacej, ktoéry odpowiada za alokacje zasobéw w
Grupie.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztéw ogdlnego
zarzadu, niektérych pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych, przychodéw i kosztéow
finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego.

Organizacja zrodet finansowania Grupy Selena FM oraz zarzadzanie przychodami i kosztami
finansowymi oraz polityka podatkowa prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentdw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

W zwigzku z integracjg systemow raportowania w ramach Grupy, w 2011 roku dokonano zmiany
zasad przyporzadkowywania przychodéw do poszczegdlnych segmentéw (bez zmiany skiadu spotek
wchodzgcych do poszczegdlnych segmentdw). Do 2010 roku przychody byty przyporzadkowywane do
segmentu na podstawie siedziby odbiorcy, natomiast od 2011 roku przyporzadkowywane sg na

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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podstawie siedziby sprzedawcy. Zmiana ta jest zgodna ze zmiang koncepcji analizy wynikow Grupy
przez Zarzad jako kluczowego decydenta w rozumieniu MSSF 8.

Wptyw tej zmiany na przychody poszczegdinych segmentow za 6 miesigce 2010 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku (aktywa) przedstawia ponizsza tabela. Dane w kolejnych tabelach zawierajg
kwoty po uwzglednieniu niniejszej zmiany.

Przychody Sprzedaz EBITDA  Aktywa

dla klientow pomiedzy

Dane w tys. zt zewnetrznych segmentami
Kwota przeniesiona z segmentu Europa Wsch. i Azja do segmentu UE 31397 62 322 7611 110 456
Kwota przeniesiona z segmentu Ameryka Pn. i Pd. do segmentu UE 5542 1926 419 8 250

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz wybranych
aktywéw poszczegdlnych segmentéw za 2. kwartat oraz narastajgco za pétrocze, kolejno 2011 i 2010

roku.

Okres 6 miesiecy zakonczonych UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2011 Wsch. Pn.i Pid. segmen- konsolidacyjne

i Azja tow i wyniki
Dane w tys. zt (nie badane) niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 303017 114 953 14 199 432 169 0 432 169
Sprzedaz w ramach segmentu 248 276 8979 33 257 288 -257 288 0
Sprzedaz miedzy segmentami 92 095 208 0 92 303 -92 303 0
EBIDTA 46 860 -730 586 46 716 -42 349 4 367
Amortyzacja -5 804 -539 -208 -6 551 4876  -11427
Zysk (strata) operacyjny 41 056 -1 269 378 40 165 -47 225 -7 060
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -3 068 -3 068
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 6 502 6 502
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 41 056 -1 269 378 40 165 -43 791 -3 626
Naktady inwestycyjne 17 750 3037 140 20 927 - 20 927
Okres 6 miesiecy zakonczonych UE Europa  Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2010 Wsch. Pn. i Pid. segmen- konsolidacyjne

i Azja tow i wyniki

Dane w tys. z} (nie badane) niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 263 546 93 508 10 602 367 656 0 367 656
Sprzedaz w ramach segmentu 175112 12793 0 187 905 -187 905 0
Sprzedaz miedzy segmentami 64 248 0 0 64 248 -64 248 0
EBIDTA 53 781 5081 741 59 603 -38 912 20 691
Amortyzacja -4 347 -1 080 -235 -5 662 -3 581 -9243
Zysk (strata) operacyjny 49 434 4001 506 53 941 -42 493 11 448
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 8125 8125
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 337 0 337 0 337
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -2 529 -2 529
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 49 434 4338 506 54 278 -36 897 17 381
Naktady inwestycyjne 11 839 4342 1345 17 526 - 17 526

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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Okres 3 miesiecy zakonczonych UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2011 Wsch. Pn.iPid. segmen- konsolidacyjne
i Azja tow i wyniki

Dane w tys. zt (nie badane) niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 176 378 78 512 7073 261963 0 261963
Sprzedaz w ramach segmentu 157 932 6763 10 164 705 -164 705 0
Sprzedaz miedzy segmentami 61 228 0 0 61 228 -61 228 0
EBIDTA 29 071 2 349 118 31538 -22 477 9061
Amortyzacja -2 640 -329 -96 -3 065 -2 954 -6 019
Zysk (strata) operacyjny 26 431 2020 22 28 473 -25 431 3042
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -2 393 -2 393
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -628 -628
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 26 431 2020 22 28 473 -28 452 21
Naktady inwestycyjne 11798 2359 10 14 167 - 14 167
Okres 3 miesiecy zakonczonych UE Europa  Ameryka Suma Korekty Razem
30 czerwca 2010 Wsch. Pn. i Pid. segmen- konsolidacyjne

i Azja tow i wyniki
Dane w tys. zt (nie badane) niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 167 024 63 697 5979 236 700 0 236 700
Sprzedaz w ramach segmentu 119763 8425 0 128 188 -128 188 0
Sprzedaz miedzy segmentami 47 395 0 0 47 395 -47 395 0
EBIDTA 37 754 3318 348 41 420 -23 868 17 552
Amortyzacja -2 226 -652 -90 -2 968 -1920 -4 888
Zysk (strata) operacyjny 35 528 2666 258 38 452 -25 788 12 664
Przychody/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 9 956 9 956
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 175 0 175 0 175
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -2 502 -2 502
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 35 528 2 841 258 38 627 -18 334 20 293
Naktady inwestycyjne 6797 2588 1072 10 456 - 10 456

Uzgodnienie zysku operacyjnego segmentéw sprawozdawczych do danych przedstawionych
prezentowanych w rachunku zyskéw i strat przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt

6 miesiecy
zakonczonych

30 czerwca 2011

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2010

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2011

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2010

Zysk operacyjny segmentéow

sprawozdawczych 40 165 53 941 28 473 38 452
Przychody/(koszty) finansowe netto -3 068 8125 -2 393 9 956
Inne niealokowane przychody/(koszty)* -47 225 -42 493 -25 431 -25 788
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 337 0 175
Podatek dochodowy 6 502 -2 529 -628 -2 502
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -3 626 17 381 21 20 293

* koszty ogdlnego zarzadu oraz nie alokowane pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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Informacje o aktywach przyporzadkowanych do poszczegdlnych segmentéw zawiera ponizsza tabela.

L UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
na dzien 30 czerwca 2011 roku Wsch. i Azja Pn. i Pid. segmen- konsoli-
dane w tys. zt (nie badane) - X
tow dacyjne
Aktywa segmentu 1008 407 133993 14 007 1156 407 -410 554 745 853
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 4870 0 4870 0 4870
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 20 511
Aktywa ogotem 1008 407 138 863 14007 1161277 -410 554 771234
- . UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
z:ndez:;r; 351 gz;:'udnla 2010 roku Wsch. i Azja Pn. i Pid. segmen- konsoli-
ys. tow dacyjne
Aktywa segmentu 746 255 99 744 14 742 860 741 -275 024 585717
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5040 0 5040 0 5040
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 12 597
Aktywa ogotem 746 255 104 784 14 742 865 781 -275 024 603 354
Aktywa niealokowane obejmujg naleznosci z tytutlu podatku dochodowego oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne
7.1 Pozostale przychody operacyjne
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
Dane w tys. zt 2011 2010 2011 2010
(nie badane) przeksztatcone przeksztatcone
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 166 0 153
Dotacje 291 186 291 149
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci 351 1025 172 901
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy 0 43 0 159
Nad\_Nyzka aktywow netto nad ceng nabycia 0 3091 0 0
(Matizol)
Rozwiazanie rezerw na sprawy sporne 0 909 0 743
Pozostate 1577 1064 1192 662
2219 6 484 1655 2767
7.2 Pozostate koszty operacyjne
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
Dane w tys. zt 2011 2010 2011 2010
(nie badane) przeksztatcone przeksztatcone
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 148 0 289 0
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 3016 3640 2272 3411
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy 395 0 124 0
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy 0 2724 0 1981
Umorzone niesciggalne naleznosci 297 199 149 204
Odszkodowania, kary, grzywny 2444 577 2241 169
Likwidacja zapaséw 918 231 862 117
Koszty restrukturyzacji operacji w Turcji 2180 0 0 0
Pozostate 1900 1342 1174 1087
11 298 8713 7111 6 969

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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8. Przychody i koszty finansowe

8.1 Przychody finansowe
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
Dane w tys. zt 2011 2010 2011 2010
(nie badane) przeksztatcone przeksztatcone
Dodatnie réznice kursowe 855 12 157 -367 11 998
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 103 271 52 123
Pozostate odsetki 210 123 94 47
Dywidendy i udziaty w zyskach 68 91 68 91
Wycena kontraktéw walutowych swap 1581 0 1581 0
Wycena zobowigzania z tyt. udzielonej gwaranciji 120 14 0 0
Wynik na nabyciu kontroli (FinSelena) 0 40 0 0
Zwolnienie z dlugu - kredyty bankowe (Polyfoam) 4762 0 0 0
Pozostate przychody finansowe 957 168 843 182
8 656 12 864 2271 12 441
8.2 Koszty finansowe
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych  zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
Dane w tys. zt 2011 2010 2011 2010
(nie badane) przeksztatcone przeksztatcone
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 2184 1778 1188 645
Odsetki z tytutu umow leasingu finansowego 433 628 162 148
Pozostate odsetki 330 75 289 53
Wycena diugoterminowych zobowigzan finansowych 0 582 0 344
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe (Borkan) 0 203 0 217
Wyr_1ik na wczesniejszej realizacji opcji wykupu 555 0 0 0
(Quilosa)
Wycena kontraktéw walutowych swap (Quilosa) 1251 0 1251 0
Ujemne roznice kursowe 6 061 637 900 570
Pozostate koszty finansowe 910 836 874 508
11724 4739 4664 2485
9. Podatek dochodowy
9.1 Obciazenie podatkowe
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

Dane w tys. zt

30 czerwca 2011

30 czerwca 2010

(nie badane) przeksztatcone
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4402 3681
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 -6
Odroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przej$ciowych -10 904 -1146
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat -6 502 2529

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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9.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Dane w tys. zt 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
(nie badane) przeksztatcone
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem -10 128 19910
Podatek wedtug stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (19%) -1924 3783
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 -6
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie opodatkowania 3040 1999
Odpis/spisanie aktywa z tyt. podatku odroczonego z lat poprzednich 0 92
Koszty/(przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania -4 608 -1430
Zyski dotyczace dziatalnosci w SSE -193 -1 808
Podatkowe ulgi inwestycyjne -2 371 0
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych -446 -101
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej -6 502 2529
9.3 Podatek odroczony
Dane w tys. zt Aktywo Rezerwa
Podatek odroczony na 31 grudnia 2010 roku 10 486 5174
Ulga podatkowa z tytutu inwestycji w specjalne;j strefie ekonomicznej 2371 0
Efekt podatkowy restrukturyzacji spotki Selena Co. 5872 0
Rozpoznanie podatku odroczonego od strat podatkowych poniesionych w 2011 roku 2 664 0
Pozostate zmiany -3012 -2 925
Podatek odroczony na 30 czerwca 2011 roku 18 381 2249

10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez srednig
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

llos¢ akcji zwyktych w 2011 i 2010 roku nie zmienita sie.

wazong liczbe

W zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego opartego na akcjach, w 2011 roku moze zostaé
wyemitowane i objete do 114.600 nowych akcji, a w 2012 roku — do 174.600 nowych akcji, zgodnie
z informacjg zawartg w nocie 24. niniejszego sprawozdania. Transakcja ta moze mie¢ wptyw na

rozwodnienie zysku na akcje.

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2011 2010 2011 2010

(nie badane) przeksztatcone przeksztatcone

Zysk/(st_rata) netto przypadajacy udzialowcom A 3971 119 17 226 694 -86 879 20 103 944
kontrolujgcym

Srednia liczba akcji zwyktych szt. 22 724 000 22724000 22724000 22 724 000

Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwyklta zl/szt. -0,17 0,76 0,00 0,88

Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie szt. 22730 014 22724000 22730014 22 724 000

Rozwodniony zysk na akcje zl/szt. -0,17 0,76 0,00 0,88

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 1 czerwca 2011 roku WZA Jednostki Dominujacej podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci
zysku netto za rok 2010 na wyptate dywidendy w wysokosci 0,32 zt na akcje (tacznie 7 271 680 zt).
Dywidendg objete sg wszystkie akcje, w liczbie 22 724 000 szt. Dniem dywidendy, wedtug ktérego
ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy byt 4 lipca 2011 roku. Dywidenda zostata
wyptacona w dniu 12 lipca 2011 roku.

12. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2011 roku ani w okresie zakonczonym 31 grudnia 2010 roku

Grupa nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

13. Srodki trwate

Grunty Budynkii Urzadzenia Srodki Inne $rodki Srodki Razem
Dane w tys. zt budowle i maszyny transportu trwale trwale
(nie badane) w budowie
Wartos$¢ poczatkowa
1 stycznia 2011 roku 18 765 100 997 109 049 17 253 10 017 21114 277195
Zwiekszenia 1 1276 4025 3089 1004 11 230 20 625
Nabycie 1 1276 4025 3089 1004 11 230 20 625
Zmniejszenia 0 32 63 1897 35 63 2090
Sprzedaz, Likwidacja 0 14 63 1240 19 0 1336
Inne 0 18 0 657 16 63 754
Eri“ffefij;sowe z 9 226 33 31 1 604 741
30 czerwca 2011 roku 18 856 102 015 112 978 18 476 10 987 31677 294989
Umorzenie
1 stycznia 2011 roku 120 12 300 34 340 7685 4 886 0 59 331
Zwiekszenia 0 1877 5448 1642 795 0 9762
Amortyzacja okresu 0 1877 5448 1642 795 0 9762
Zmniejszenia 0 2 70 641 20 0 733
Sprzedaz, Likwidacja 0 2 70 641 20 0 733
Er‘izerl‘i'gfe'r‘]‘igs°we z 0 2 84 52 7 0 145
30 czerwca 2011 roku 120 14177 39 802 8738 5668 0 68 505
Odpisy aktualizujace
1 stycznia 2011 roku 0 1772 1138 0 43 0 2953
E:Z“f;elr?igsowe z 0 126 -46 0 7 0o 79
30 czerwca 2011 roku 0 1646 1092 0 36 0 2774
Wartosé netto
1 stycznia 2011 roku 18 645 86 925 73 571 9 568 5088 21114 214911
30 czerwca 2011 roku 18 736 86 192 72 084 9738 5283 31677 223710

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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14. Zapasy
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Dane w tys. zt (nie badane)
Materiaty 61 382 34 573
Produkcja w toku 1164 539
Produkty gotowe 91 460 78 637
Towary 21 201 5556
Razem zapasy netto 175 207 119 305
Odpisy aktualizujace 4298 3903
Razem zapasy brutto 179 505 123 208
15. Pozostate naleznosci krétkoterminowe
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Dane w tys. zt (nie badane)
Naleznosci z tytutu podatku VAT 23 054 23 104
Zaliczki na poczet dostaw 3800 1610
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3769 1317
Inne 5486 6074
36 109 32105

16. Kredyty i pozyczki

W dniu 21 lutego 2011 roku Selena FM S.A. podpisata wraz ze swoimi jednostkami zaleznymi umowe
linii kredytowej w ING Bank Slgski SA do kwoty 25 min zt.

W dniu 13 maja 2011 roku do umowy wspdélnego limitu wierzytelnosci udzielonego przez z Raiffeisen
Bank dla spotek Selena FM, Orion sp. z 0.0., Libra sp. z 0.0. i Selena Co. S.A. zostat podpisany
aneks. Przewiduje on przediuzenie finansowania do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz zwiekszenie
limitu z 20 min zt do 40 min zt. Dla umowy ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie w postaci hipoteki
na nieruchomosci nalezacej do spotki Orion sp. z 0.0. do kwoty 60 miIn zt, przy czym nieruchomos$c¢ ta
jest juz obcigzona hipotekg na podstawie umowy kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Raiffeisen
Bank tej spétce w 2007 roku.

W dniu 13 maja 2011 roku Selena FM S.A. podpisata z Bank DnB NORD Polska umowe kredytu
w rachunku biezacym do kwoty 10 min zt. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 maja 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne (WIBOR 1M + marza). Zabezpieczeniem kredytu jest gwarancja
udzielona przez spétke Selena S.A. oraz zobowigzanie kredytobiorcy do utrzymywania okreslonych
umowg obrotéw na rachunku biezgcym.

W dniu 3 czerwca 2011 roku Selena FM S.A. razem ze spotkami zaleznymi Selena S.A., Tytan EOS
sp. z 0.0. i PMI Izolacja-Matizol podpisata z bankiem BNP Paribas Bank Polska umowe kredytu na
kwote 22 min zt. Kredyt sptacany jest w réwnych ratach w okresie do 2 czerwca 2013 roku.
Oprocentowany jest stopg zmienng (WIBOR 1M+marza). Zabezpieczeniem kredytu jest majatek
trwaty spétki PMI I1zolacja-Matizol.

W dniu 12 lipca 2011 roku Selena FM S.A. podpisata z Bank DnB NORD Polska SA umowe kredytu
nieodnawialnego na refinansowanie zakupu udziatéw w spétce Quilosa. Kwota kredytu wynosi 5,3 min
euro i pfatna jest do 31 lipca 2014 roku. Oprocentowanie jest zmienne i wynosi EURIBOR 1M +
marza. Zabezpieczeniem kredytu jest poreczenie spétki zaleznej Selena S.A. oraz zastaw rejestrowy
na udziatach spotki Quilosa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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W ramach uméw kredytowych podpisanych przez Jednostke Dominujgcg samodzielnie lub wspdlnie
z wybranymi spétkami zaleznymi, Selena FM zobowigzata sie do utrzymywania okreslonych
skonsolidowanych wskaznikéw finansowych na uzgodnionym z bankami poziomie. Wskazniki te
okreslono jednakowo dla wszystkich uméw kredytowych.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku uzgodniony z bankami poziom nastepujacych
wskaznikéw skonsolidowanych:

e Zadtuzenie netto / EBITDA

o EBITDA / Przychody ze sprzedazy

o Kapitat wtasny / Suma bilansowa
zostat przekroczony. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z wytycznymi MSR 39 zostaly
zaprezentowane jako krétkoterminowe, nawet jezeli umowny termin ptatnodci (wykazany w tabeli
ponizej) wskazywatby na zobowigzanie dtugoterminowe.

W dniach 8-12 sierpnia 2011 roku Zarzad poinformowat gtéwne banki finansujace Grupe o mozliwosci
przekroczenia na dzien 30 czerwca 2011 roku pozioméw wskaznikow okreslonych w umowach
kredytowych. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zaden z bankéw nie zadeklarowat checi
wycofania finansowania, ani tez Zarzad nie otrzymat informacji o podjeciu przez ktdrykolwiek bank
krokow w tym kierunku. Jednoczes$nie Zarzad prowadzi rozmowy z bankami majace na celu
uregulowanie niniejszej sytuacji (zmiana poziomu wymaganych wskaznikéw, wprowadzenie
tymczasowego okresu zwolnienia z wymogu spetnienia wskaznikow lub inne rozwigzania). Do czasu
osiggniecia porozumienia, czes¢ zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych bedzie wykazywane jako
krétkoterminowa, zgodnie z tabelg ponizej.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, opisana powyzej sytuacji ma charakter przejsciowy i nie
stwarza istotnego zagrozenia dla ptynnosci Grupy i jej zdolnosci do biezacego regulowania
zobowigzan. Jednocze$nie Zarzad opracowuje program odbudowy rentownosci Grupy.

Stan kredytéw i pozyczek na dzieh 30 czerwca 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.

Typ kredytu Termin Zadluzenie na Czes¢ diugo- Czes¢ krétko- Zadluzenie na
splaty 30 czerwca 2011 terminowa terminowa 31 grudnia 2010
(nie badane)
Obrotowy 09/2011 3489 3489
Obrotowy 05/2012 9960 9960
Rewolwingowy 05/2012 8 269 8 269
Obrotowy 06/2012 5827 5827 1009
Obrotowy 12/2012 9776 9776 * 1719
Obrotowy nieodnawialny  06/2013 28 293 28293 *
Obrotowy 02/2014 13 946 13946 *
Obrotowy 03/2014 21 562 21562 * 10 817
Inwestycyjny 03/2014 6 150 3870 2280 7 291
Obrotowy 06/2014 37731 37731 *
Inwestycyjny 06/2015 2075 1549 526 1969
Inwestycyjny 03/2018 6 325 6325 *
Pozostate rézne 9 876 4 598 5278 19 165
163 279 127 651 35 628 41 970

* kwoty zobowigzan dtugoterminowych prezentowane jako krétkoterminowe

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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17. Pozostale zobowigzania finansowe

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
(nie badane)

Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 238 4529 19 980 4 803
Zobowigzanie z tytutu opcji wykupu udziatu mniejszo$ci (Quilosa) 20 472
Wycena instrumentow finansowych (swap) 1870 2036 21
Zobowigzania z tytutu weksli 12 550 14 029
Inne zobowigzania finansowe 210 0 121
21108 17 289 22 016 39 446

W dniu 30 marca 2011 roku Selena Co. S.A. i Holding Lowinter XXI S.L. (nastepca prawny Quilosa
Holding XXI S.L.) podpisali umowe, na mocy ktérej Selena Co. S.A. zrealizowata opcje wykupu
udziatdw mniejszosci (49%) w spoétce Industrias Quimicas Léwenberg S.L. (Quilosa) przed terminem
przewidzianym w umowie pierwotnej. Warto$¢ realizacji opcji wyniosta 5,31 min euro.

18. Pozostale zobowigzania

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
(nie badane)
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania inwestycyjne 309 4 638 307 4 439
Zobowigzanie z tytutu odkupu hali (Quilosa) 15978 1196 16 091 1188
Zobowigzania z tytutu wyptfaty dywidendy 7 288
Zaliczki na dostawy 5357 589
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 8 657 3043
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen 4982 6 335
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 13 306 8 593
Pozostate zobowigzania wobec pracownikéw 757
Pozostate zobowigzania 2798 8154 3 306 5277
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1232 237 1310 93
20 317 54 572 21014 29 557

19. Zadluzenie netto

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzgd monitoruje poziom zadtuzenia stosujac wskaznik dzwigni,
ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie
netto. Do zadiluzenia netto wliczane sg kredyty i pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej.

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Dane w tys. zt (nie badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 163 279 41970
Pozostate zobowigzania finansowe 38 397 61462
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -54 575 -35 676
Zadluzenie netto 147 101 67 756
Kapitat wiasny 347 470 357 917
Kapitat i zadtuzenie netto 494 571 425 673
Wskaznik dzwigni 30% 16%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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Gtownymi czynnikami wpltywajacymi na wzrost zadtuzenia netto w 2011 roku byty:
o Wozrost skali dziatalnoéci i zwigzana z tym koniecznos$é finansowania dodatkowego kapitatu
obrotowego,
e Strata netto z dziatalnosci operacyjne;.

20. Zobowigzania warunkowe

Od 2009 roku jednostka zalezna Carina Silicones sp. z 0.0. pozostaje w sporze z Bank Millenium S.A.
Przyczyny i przebieg sporu zostaty opisane szczegdétowo w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy za
rok 2009 (nota 33.2). W ocenie Zarzadu roszczenie Banku jest bezpodstawne. Termin kolejnej
rozprawy wyznaczono na 8 listopada 2011 roku.

21. Wyjasnienia dotyczace sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Na pozycje ,pozostate” w dziatalnosci operacyjnej skiada sie +1,1 min zt — koszt programu
motywacyjnego opartego na akcjach rozpoznany w 2011 roku oraz -4,8 min zt — umorzenie kredytow
bankowych spotki Polyfoam.

22. Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje i salda z jednostkami powigzanymi z Grupa, a takze Wtascicielami oraz Radg Nadzorcza
Jednostki Dominujacej przedstawia ponizsza tabela. Dane o sprzedazy i zakupach obejmujg okres
6 miesiecy zakonczony odpowiednio 30 czerwca 2011 roku i 2010 roku, a rozrachunki podano na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Dane w tys. zt Okres Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania
. 2011 0 0 0 1280
Krzysztof Domarecki
Lo 2010 0 0 260 0
Wiadciciele
Syrius Investment 2011 0 0 96 2661
(Krzysztof Domarecki) 2010 0 0 95 84
i 2011 1175 0 1190 0
Jednostki Hamil - Selena Co Ltd.
stowarzyszone 2010 853 0 348 0
. 2011 1 97 0 15
JUTIMOS Jacek Olszanski
2010 1 92 0 15
. . 2011 0 148 0 111
Andrzej Koztowski (RUBID)
Cztonkowie Rady 2010 1 112 1 12
Nadzorczej 2011 0 0 0 16
Anna Koztowska
2010 0 0 0 1
2011 0 1 0 0
Grzegorz Forczek
2010 0 1 0 0
Czionkowie Kazimierz Przetomski 2011 0 277 0 30
Zarzadu (KONSULTHOUSE) 2010 0 194 0 29
2011 1176 523 1286 4113
Razem
2010 855 399 704 141

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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23. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za przeglad
i badanie w roku 2011 i 2010 przedstawia ponizsza tabela. Badanie za oba lata przeprowadzita
Spdtka Ernst & Young Audit Sp. z o.0.

Dane w tys. zt 2011 2010
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 100 90
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego 100 100
Razem 200 190

Podane wynagrodzenie obejmuje wynagrodzenie za badanie (przeglad) sprawozdania jednostkowego
Jednostki Dominujacej oraz skonsolidowanego, nie obejmuje wynagrodzenia za badanie jednostek
zaleznych w Grupie Kapitatowej Selena FM.

24. Program opcji pracowniczych
24.1 Realizacja programu w 2010 roku

W Jednostce Dominujacej funkcjonuje program motywacyjny oparty na akcjach, ktérego szczegoétowe
zasady opisane zostaty w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez KNF w dniu 21 marca 2008
roku. Program przewiduje przyznanie czionkom kadry zarzadzajacej Grupy akcji w maksymalne;
tacznej ilosci 326.000 szt. Akcje mogg by¢ przyznane w 4 transzach w latach 2008-2011. Przyznanie
akcji w danym roku uzaleznione jest od spetnienia przestanek ogdlnych (okreslanych corocznie przez
Rade Nadzorczg i odnoszacych sie do osiggniecia przez Grupe okreslonych wskaznikow
efektywnosci) oraz przestanek indywidualnych (odnoszacych sie do $wiadczenia pracy lub realizacji
okreslonych zadan przez konkretnych pracownikéw).

Przyznanie akcji polega na emisji i bezptathnym przyznaniu warrantéw subskrypcyjnych, przy czym
wymiana na akcje warrantéw przeznaczonych na lata 2008-2010 nastapi w terminie od 15 lipca do 30
listopada 2011 roku, a warrantdw przeznaczonych na rok 2011 — w terminie od 15 lipca do
30 listopada 2012 roku. Wymiana warrantéw na akcje odbywa sie po cenie 1 zt.

W roku 2008 i 2009 nie nastapito przyznanie warrantéw indywidualnym pracownikom.

W ramach realizacji programu za 2010 rok ostatecznie przyznanych zostato 114.600 warrantow.
Ostatecznym warunkiem nabycia uprawnienia do warrantow byto kontynuowanie przez osoby
uprawione zatrudnienia w Grupie Selena do 15 lipca 2011 roku.

W dniu 30 czerwca 2011 roku uchwatg Zarzadu stwierdzono, ze indywidualne warunki przyznania
akcji uczestnikom programu zostaty spetnione, a zatem wszyscy uczestnicy programu nabyli prawa do
warrantéw subskrypcyjnych. Dniem emisji warrantéw byt 14 lipca 2011 roku.

Wartos¢ godziwa warrantdow w ramach realizacji programu za 2010 rok na dzien ich przyznania
zostata okre$lona przez niezaleznego aktuariusza na 1.623 tys. zt i jest ujmowana proporcjonalnie
przez czas nabywania uprawnien, tj. od dnia przystgpienia do programu (18 pazdziernika 2010 roku)
do dnia 15 lipca 2011 roku.

Przyznanie warrantow subskrypcyjnych moze prowadzié w przysztodci do rozwodnienia zysku
przypadajagcego na obecnych akcjonariuszy. Szczegéty rozwodnienia zysku Grupy zostaty
przedstawione w nocie 10. niniejszego sprawozdania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajagce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesc
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24.2 Realizacja programu w 2011 roku

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 31 stycznia 2011 roku przestankg ogding na rok 2011 jest
osiggniecie przez Grupe ustalonego przez Rade skonsolidowanego zysku operacyjnego oraz
kontynuowanie zatrudnienia w Grupie Selena do dnia 15 lipca 2012 roku.

W dniu 4 marca 2011 roku osoby uprawnione do uczestnictwa w Programie w 2011 roku przystapity
do Programu. taczna wartos$¢ godziwa programu za rok 2011 skalkulowana na dzien przyznania
zostata oszacowana na 3 min zt (w tym 1,9 min zt przypadajace na 2011 roku). W zwigzku z faktem,
ze na dzieh publikacji niniejszego raportu spetnienie przestanki ogdlnej nie jest w ocenie Zarzadu
prawdopodobne, koszt realizacji programu na 2011 rok nie zostat rozpoznany.

25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
25.1 Pofaczenie spoiek Selena Co. S.A. i Selena S.A.

W ramach reorganizacji centrali Grupy, w dniu 28 lipca 2011 roku Zarzady spoétek Selena Co. S.A.
oraz Selena S.A. zatwierdzity plan potaczenia obu spoétek. Zgodnie z planem, spdtkg przejmujacy jest
Selena Co. S.A., ktéra posiada juz 50% udziatbw w Selena S.A. Potgczenie nastgpi przez
przeniesienie majatku spotki Selena S.A. na spdtke Selena Co. S.A., z réwnoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki Selena Co. S.A. — Selena FM S.A. otrzyma w zamian za
swoje akcje w Selena S.A. 128.000 akcji spotki Selena Co. S.A. o tacznej wartosci nominalnej 6,4 min
zt. Na podstawie art. 503 ksh, akcjonariusze spétki przejmowanej (Selena FM S.A. i Selena Co. S.A.)
odstapili od badania planu potgczenia.

Po przejeciu przez Selena FM S.A. dystrybucji na rynkach zagranicznych (w tym przejecie wtasnosci
udziatéw wiekszos$ci zagranicznych spotek wchodzacych w sktad Grupy), potaczenie spétek Selena
Co. S.A. i Selena S.A. ma na celu integracje kompetencji, dziatah dystrybucyjnych i zarzadzania
prawami wifasnosci intelektualnej obu spotek na rynku polskim oraz redukcje kosztow
administracyjnych.

25.2 Zakup wierzytelnosci

W dniu 5 sierpnia 2011 roku Selena Romania srl podpisata z Credit Europe Bank (Romania) SA
warunkowg umowe przejecia wierzytelnosci spdtki EURO MGA Product srlw  upadtosci
o0 nominalnej wartosci 11,7 min RON za cene 2,25 min EUR, ptatng w ciggu 4 lat. W dniu 12 sierpnia
2011 roku dokonano wptaty zwrotnej zaliczki na poczet transakcji w wysokosci 750 tys. euro.
Transakcja obejmuje réwniez przejecie praw do zabezpieczehn na majatku spotki.

Zakup wierzytelnosci jest czescig operacji majacej na celu objecie kontroli nad spotkg EURO MGA
Product srl, ktéra w latach 2006-2009 byta jednym z lideréw rumunskiego rynku klejow i tynkow
cementowych. Selena Romania prowadzi wspodtprace handlowg z przejmowang spoétka, posiada
réwniez inne jej wierzytelnosci w wysokosci 1 min RON. Od momentu ogtoszenia upaditosci spotki
w lutym 2011 roku kontynuuje ona dziatalno$¢ pod zarzagdem syndyka. Warunkiem objecia kontroli jest
skuteczne zawarcie uktadu z wierzycielami sp&tki.

25.3 Przedfuzenie uméw pozyczek i obligacji
W dniu 5 sierpnia 2011 roku podpisany zostat aneks do umowy pozyczki dla spdtki Nurichem, na
mocy ktérego termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2011 roku. Pierwsza rata

zostata wptacona 19 sierpnia 2011 roku.

Termin sptaty obligacji zakupionych od spétki Syrius Investments zostat aneksem z 26 lipca 2011 roku
przedtuzony do dnia 26 lipca 2012 roku.
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Grupa Kapitatowa Selena FM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku

Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

25.4 Restrukturyzacja zatrudnienia w Quilosa

W dniu 12 sierpnia 2011 roku uzgodniony zostat plan restrukturyzacji zatrudnienia w spoétce Quilosa,
ktéry 25 sierpnia 2011 roku zatwierdzito rowniez lokalne Ministerstwo Pracy. Koszty, ktére spétka
bedzie musiata ponies¢ w zwigzku z restrukturyzacjg, szacowane sg na 0,6 min euro, natomiast
planowane oszczednosci w latach 2011-2012 wyniosg ok. 1,6 min euro.

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych

Marlena Lubieszko-Siewruk Krzysztof Domarecki

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Kazimierz Przetomski

Czlonek Zarzadu

Jarostaw Michniuk
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