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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadimese
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Okres 6 miegcy | Okres 6 miegcy | Okres 3 miegty | Okres 3 miegty
zakoiczony dnia| zakoiczony dnia| zakoiczony dnia| zakoiczony dnia
Nota | 30 czerwca 2009 30 czerwca 200§ 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane
(przeksztalcone (przeksztatcone)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedy produktow 200 935909,86 183639 341,46 120039 982,92 109 234 818,25
Przychody ze sprzedatowardw i materiatdw 50 599 317,34 44 238 609,34 29 583 823,97 24 980 507,48
Przychody ze sprzedpnustug 581 493,61 498 461,13 409 217,30 229 599,51
Przychody z wynajmu 58 250,64 44 629,58 26 578,68 40 594,10
Przychody ze sprzeday 6 252174 971,46 228 421041,52 150059 602,82 134 485 519,34
Koszt wlasny sprzeds 161 968 515,6% 153 733598,39 95 018 553,1( 90 675 245,22
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 90 206 455,81 74 687 443,13 55 041 049,77 43 810 274,11
Pozostate przychody operacyjne 2417 071,57 1 000 107,09 1066 497,27 556 976,4(Q
Koszty sprzeday 43 753 809,89 38 144 529,24 24 552 508,14 21024 478,73
Koszty ogbinego zagrdu 29 018 012,84 20 176 409,33 15 761 116,74 10 896 241,8(
Pozostale koszty operacyjne 7 660 193,73 2 006 915,80 4701 681,78 1325 431,46
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 12 191 510,91 15 359 695,8( 11 092 240,31 11121 098,53
Przychody finansowe 9 026 387,57 2 388 689,95 -7 342 859,89 2 314 149,63
Koszty finansowe 8 151 258,05 12 450 588,64 257 030,16 6 378 290,47
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej -4 803,67 163 637,93 -9 957,21 104 192,80
Zysk (strata) brutto 13 061 836,74 5 461 435,00 3482 393,05 7161 150,49
Podatek dochodowy 9 1288 517,00 2146 749,01 761 120,20 1256 177,86
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 11 773 319,74 3314 685,99 2721 272,85 5904 972,63
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z dziatalnii zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 11 773 319,74 3 314 685,99 2721 272,85 5904 972,63
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki domimgej 11991 176,44 3332 178,47 3102 064,93 5930 043,71
Akcjonariuszom mniejszgciowym -217 856,70 -17 492,48 -380 792,08 -25 071,08
Zysk/(strata) na jednakci:
- podstawowy z zysku za okres przypadego 0,53 017 014 0,28
akcjonariuszom jednostki dominggj
— podstawowy z zysku z dziatakw kontynuowanej za
okres przypadagego akcjonariuszom jednostki 0,53 0,17 0,14 0,28
dominupcej

Dodatkowe noty objaniajace dosrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
zafaczone na stronach od 10 do 41 stanogvjego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadimese
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Okres 6 miegty
zakaiczony dnia

Okres 6 miegcy
zakoiczony dnia

Okres 3 miegcy
zakoiczony dnia

Okres 3 miegcy
zakoiczany dnia

Nota | 30 czerwca 2009 30 czerwca 200§ 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane

(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Wynik netto 11 773 319,74 3 314 685,99 2721272,85 5904 972,63

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -916 268,91 -1 135 220,21 -242 719,81 -993 124,77

Podgtek dpchodowy glotmzy IjOanC. kursowych z 0,00 0,00 0,00 0,00
przeliczenia jednostki zagranicznej

Inne catkowite dochody netto -916 268,91 -1 135 220,21 -242 719,81 -993 124,77

Catkowite dochody razem 10 857 050,85 2 179 465,78 2 478 553,04 4911 847,86

Catkowite dochody ogolem przypisane akcjonariuszon 1117647053 220157743 302518168 4 933 822,86

jednostki dominujcej
Calkowite dochody ogétem przypisane akcjonariuszon 1319 419,68 2211165 546 628,61 21 975,00

mniejszgciowym

Dodatkowe noty objaniajace dosrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
zafaczone na stronach od 10 do 41 stanogvjego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadimese
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dziea 30 czerwca 2009 roku

30 czerwca 2009 rok|

u31 grudnia 2008 roky

Nota (niebadane) (przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 108 318 992,84 108 082 385,01
Nieruchomdci inwestycyjne 79 063,50 79 063,50
Wartdici niematerialne 16 12 390 091,28 9173 525,50
Pozostate aktywa trwate 10 7 919 201,24 -
Inwestycje w jednostki wyceniane metgoraw wiasnéci 4 352 107,07 4098 414,91
Inne dlugoterminowe nataosci 14 13189 173,438 3778,43
Inne aktywa finansowe 827 037,83 977 742,60
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 164 568,24 7 595 774,25

156 240 235,47 130 010 684,22
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 83 237 490,88 68 607 294,27
Naleznosci handlowe 103 705 803,94 96 875 391,87
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 1630 439,38 1786 645,71
Pozostate naimosci 21 700 410,23 20 036 629,14
Krétkoterminowe aktywa finansowe 17 3896 806,08 2 520 450,06
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 7 84 023 390,49 112 179 651,8

298 194 341,0 302 006 062,99
SUMA AKTYWOW 454 434 576,47 432 016 747,21
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej)
Kapitat podstawowy 1136 200,00 1136 200,00
Raznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -803 308,74 11 397,19
Kapitat zapasowy 408 166 325,63 348 574 537,91
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -74 139 515,24 -26 538 903,94
- zysk (strata) z lat ubiegtych -86 130 691,7 -41 410 624,83
- zysk (strata) netto 11991 176,44 14 871 720,85

334 359 701,64 323183 231,12
Kapitaly akcjonariuszy mniejszciowych 125 477,5% 444 897,23
Kapitat wtasny ogotem 334 485 179,2 323 628 128,31
Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe izgozki 13 12 233 385,88 15 850 992,73
Inne zobowazania finansowe 4 707 755,53 4 071 985,62
Inne zobowdzania diugoterminowe 290 615,41 339 554,95
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 272 741,25 380 214,44
Pozostate rezerwy diugoterminowe 12 1174 741,16 555 429,15

18 679 239,23 21198 176,89

Dodatkowe noty objaniajace dosrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
zafaczone na stronach od 10 do 41 stanogvjego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadimese
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2009 roku

Zobhowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe 18 65 420 544,27 49 470 750,28
Biezaca cz$¢ kredytow bankowych i payczek 13 12 719 199,89 18 787 606,01
Inne zobowazania finansowe 18 341151491 4431 277,21
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18 1453 636,00 620 306,00
Pozostate zobowkania 18 18 121 838,63 13 789 803,16
Rezerwy krotkoterminowe 12 143 424,34 90 699,31
101 270 158,04 87 190 441,97
Zobowigzania razem 119 949 397,27 108 388 618,8
SUMA PASYWOW 454 434 576,47 432 016 747,21

Dodatkowe noty objaniajace dosrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego

zafaczone na stronach od 10 do 41 stanogvjego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmese
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Okres 6 miescy
zakaiczony dnia

Okres 6 miegty
zakoiczony dnia

Nota 30 czerwea 2009 rok 30 czerwca 2008 roky
(niebadane) (niebadane)
(przeksztalcone)

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalngci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 13 061 836,7€ 5461 435,00
Strata brutto z dziatalnéci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek wycenianych megqaraw wiasnéci 4 803,67 -163 637,93
Amortyzacja 6 264 420,2( 5 069 326,84
(Zyski)/ straty z tytutu rénic kursowych -982 073,64 -162 963,19
Odsetki i dywidendy, netto 2208 454,49 2331 812,99
(Zysk)/strata na dziataldoi inwestycyjnej 3514 488,94 -609 970,92
Zmiana stanu haleosci 19 -20 772 879,48 -15 466 451,57
Zmiana stanu zapasow 19 -12 874 827,93 -25 274 234,37
Zmiana stanu zobowzan 19 13 077 288,81 32112 162,49
Zmiana stanu rezerw 19 647 267,01 23 181,66
Podatek dochodowy zaptacony -1 856 464,26 -2 578 798,17
Pozostate 19 1251 004,87 -
Srodki pieni gzne netto z dziatalndci operacyjnej 3 543 319,44 741 862,83
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej
Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i waga niematerialnych 605 238,15 449 801,14
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastdniematerialnych -6 014 982,96 -9 982 159,21
Nabycie pozostalych aktywow trwatych 10 -8 453 175,81 -
Nabycie jednostki zalmej, po potgceniu przejtych srodkdw piengznych -2 871 011,19 -1 795 260,61
Sprzeda pozostatych aktywow finansowych 135 115,95 -
Nabycie pozostalych aktywo6w finansowych -78 389,58 -578 609,34
Udzielenie payczek - -670 000,00
Pozostate - 77 058,63

Srodki pieni gzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

-16 677 205,44

-12 499 169,39

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej

Whplywy z tytutu emisji akcji - 160 787 071,34
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -2 087 299,21 -1 927 553,17
Wptywy z tytutu zacigniecia payczek/kredytow 900 164,92 3097 234,26
Sptata payczek/kredytow -11 696 091,7( -75 579 389,217
Odsetki zaptacone -2 238 007,79 -2112 118,84

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej

-15 121 233,78

84 265 244,31

Zwigkszenie netto stanurodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

-28 255 119,74

72 507 937,75

Bilansowa zmianasrodkow pienigznych, w tym:

-28 156 261,39

72 126 867,63

réznice kursowe netto

98 858,37

-381 070,14

Srodki pieni gzne na pocatek okresu

112 179 651,8

22 501 461,49

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym

84 023 390,44

94 628 329,1(

Dodatkowe noty objaniajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego zajczone
na stronach od 10 do 41 stanowijego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniaedmee za okres 6 miesly zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Z MIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku (niebadane)

Przypadajcy akcjonariuszom jednostki dominogj

; ; Kapitaty .
&N Zyski zatrzymane /(niepokryte straty) ¢ 3 Kapitat
Kapitat Udzialy Kapitat RSZ nruz:sntl;resri\;ve Pozostate i Razem udziatowcow w*:sny
o dst[;wo (akcje) sa sso Pe dnostki kapitaty Z_ySk' zatrzymane_ Zysk/(strata) kapitaty (akcjonariuszy) ogélem
P "W wiasne () pasowy JeAnostid - o s erwowe| /(NiEPOKryte straty) 2 netto wiasne mniejszdaciowych
zagranicznej lat ubiegtych
Na dzié 31 grudnia 2008 roku wg 1 136 200,00 .| 34857453701  -216 806,69 - -26 518 093,0¢ .| 322975 838,18 44489723 323 420 735,34
opublikowanego sprawozdania za 2008 rok
Wplyw ostatecznego rozliczenia nabycia 0,00 ; 0,00 228 203,87 ; -20 810,90 ; 207 392,97 0,00 207 392,97
spotki Polyfoam
Przeksztalcony stan kapitalow na dzi# 1|, ) 50 504 o -| 348574537,91 11397,19 - -26 538 903,96 .| 323183231,12 44489723 323 628 128,3"
stycznia 2009 roku
Calkowite dochody ogotem za okres 0loo - 0,00 -814 705,93 - 0,00| 1199117646 11176 470,53 -319419,64 10 857 050,85
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0,00 - 59 591 787,72 0,00 - -59 591 787,77 0,00 0,00 0,00 0,00
Na dziei 30 czerwca 2009 roku 1136 200,00 -| 40816632563  -803 308,74 - -86 130 691,70 11991 176,46 334 359 701,6" 125 477,59 334 485 179,2

Dodatkowe noty objaniajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego zajczone na stronach od 10 do 41 stanogvjego integralng czgsé
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniaedmee za okres 6 miesly zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w ztotych)

za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku (niebadane) (prze#tatcone)

Przypadajcy akcjonariuszom jednostki dominagj

. Réznice kursowed Zyski zatrzymane /(niepokryte straty) Kgpitaiy, Kapitat
Kapitat Udz@y Kapitat z przeliczenia Pozgstaie Zyski zatrzymane Ra.zem udZ.IaIOV\{COW wiasny
podstawowy (akeje) zapasowy jednostki kapitaly /(niepokryte straty) 2 Zyski(strata) kapitaty (akejonariuszy) ogbtem
wiasne (-) . . | rezerwowe 4 netto wiasne mniejszdciowych
zagranicznej lat ubiegtych
Na dziex 1 stycznia 2008 roku 886 200,p0 0,00| 159 760 272,74 1463 739,8( 0,00 -13 499 430,97 0,00| 148610 781,57 166 934,57 148 777 716,14
Catkowite dochody ogotem za okres 0,00 0,00 0,00 -1 130 601,04 0,00 0,00 3332 178,47 2201 577,43 -22 111,66 2179 465,71
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0,00 0,00f 27526 957,76 0,00 0,00 -27 526 957,76 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 250 000,00 0,00| 164 750 000,0 0,00 0,00 0,00 0,00 165 000 000,0 0,00f 165 000 000,0
Koszty emisji 0,00 0,00 -3 462 692,22 0,00 0,00 0,00 0,00 -3 462 692,27 0,00 -3 462 692,22
Nabycie i wzmocnienie kontroli w jednostce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -257 998,84 0,00 -257 998,84 12530024  -132 698,60
zalenej
Zakup udzialow w spoice zadee] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -107 703,34 0,00 -107 703,36 0,00 -107 703,36
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 1136 200,00 0,00| 348574 538,24 333 138,76 0,00 -41 392 090,93 3332178,44 311 983 964,54 270 123,14 312 254 087,73

Dodatkowe noty objaniajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego zajczone na stronach od 10 do 41 stanogvjego integralng czgsé
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1.

Informacje ogdblne

Grupa Kapitalowa SELENA FM (,Grupa”) skladaesz Selena FM S.A. (,Spétka”, ,Spotka
dominupca”) ijej spotek zalenych (ponkej skitad grupy).Srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 gugstakaczony dnia 30 czerwca 2009 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 puggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2008 roku. Rachunek zyskéw i strat asprawozdanie z catkowitych wraz
z notami do tych sprawoztlambejmuj dane za okres 3 migsy zakaczony dnia 30 czerwca 2009
roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 raigstakaczony dnia 30 czerwca 2008 roku - nie bylty
przedmiotem przegtiu lub badania przez biegtego rewidenta.

Selena FM S.A. ( zwana dalej ,Emitentem”, Spdlkzostata utworzona i zarejestrowana w 1993
roku jako spétka z ograniczenodpowiedzialnécia pod nazw Przedsibiorstwo Budownictwa
Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne Walne HAwadzenie Wspolnikdw Spoiki
zaaprobowato zmian nazwy spotki na Selena FM a ngmstie w 2007 roku spotka zostata
przeksztalcona w spaikakcyjm. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na @ied Papierow
Wartasciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdig w publicznym obrocie.

Czas trwania jednostki domirgej oraz jednostek wchoglzych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Siedziba Spétki dominagej migci sie we Wroctawiu, ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw,
Polska. Miejscem prowadzenia dziatalcigednostki dominujcej jest Polska.

Spoétka dominujca jest wpisana do rejestru przetsrcow Krajowego Rejestru aBowego
prowadzonego przez a@ Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydzial @oslarczy
Krajowego Rejestru g8lowego, po przeksztalceniu pod numerem KRS 000@BZPoprzedni
numer KRS0000129819).

Spotce dominujcej nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Przedmiotem dziatalrdoi jednostek Grupy Selena FM jest produkcja, dymicya i sprzeda
materiatdw budowlanych do drzwi i okien oraz ogddndowlanych. Grupa posiada zaktady
produkcyjne gtdéwnie w Polsce natomiast organizéigadlowe w ranych krajach Europy, Azji i
obu Ameryk. Szczegoty dotyaeze dziatalnéci w podziale na segmenty operacyjne zaprezentowane
zostaly w Nocie 6 Dodatkowych informaciji i obijéen.

Sktad Grupy
W sktad Grupy wchodzi Selena FM S.A. oraz gasface spoiki zalene:

Spoiki zalezne:

Procentowy udziat Selena FM w kapitale

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziataino

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

Selena Co. S.A. Wroctaw

sprzeda hurtowa materiatow

budowlanych 100,00% 100,00%

Orion Sp. z 0.0. Dzigépniow

produkcja i sprzedapian oraz klejéw

budowlanych 99,95% 99,95%

Carina Silicones Sp. z o.0. Siechnice produkcfaieda uszczelniaczy 100,00% 100,00%

produkcja i sprzedaklejow

Libra Sp. z o0.0. Dziegoniow budowlanych i przemystowych oraz 100,00% 100,00%

uszczelniaczy

Sima Technologie Przemystowe

Sp. z 0.0.

produkcja i sprzedaklejow

Krakow
przemystowych

100,00% 100,00%

Selena S.A.

o sprzeda hurtowa materiatow o o
Swidnica budowlanych 50,00% 50,00%

Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw

produkcja artykutéw chemii

- 100,00% 100,00%
budowlanej
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Na dzieh 30 czerwca 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 rokuiahdz ogolnej liczbie gtosow
posiadany przez Spakw podmiotach zalaych, wspéizalenych i stowarzyszonych jest rowny
udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek. \abgk stanowi Selena S.A., w ktorej Selena FM
S.A. posiada, bezgmednio, procentowy udziat w ogélnej liczbie gltosdmwysokdci 42%. Selena
S.A. jest traktowana jako spéika zale, poniewa Spoétka posiada w niej 100% kontpl
bezpdrednio 41,82% oraz geednio przez Selena Co. S.A. 58,18% (Selena Co. S.Apoétka
zalezna — 100% udziat w kapitale).

Spotki zalezne od Selena Co S.A.:

Procentowy udziat Selena Co. S.A.

Jednostka Siedziba Zakres dziatdhio w kapitale
30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
Selena S.A Swidnica sprzeda hurtowa materiatow 50% 50%
o (Polska) budowlanych
. ., sprzeda hurtowa materiatd
Selena Romania SRL llfov (Rumunia) b'z dzowlan;ch W arow 100 % 100 %
Selena Bohemia s.r.o. Roudnice sprzeda hurtowa materiatow 100 % 100 %
(Czechy) budowlanych
da hurt teriatd
Selena Hungaria Kit. Pécs  éary) Zﬂ;szlan;’cﬁwa matenaiow 100 % 100 %
sprzeda hurtowa materiatd
Selena USA, Inc. Easton (USA) b'z dzowlan;fch W 1w 100 % 100 %
. przeda hurtowa materiatow
Selena Deutschland GmbH Hagen (Niemcy udowlanych 100 % 100 %
dukcja i dehurt
Neue Hagfa Dr Schenk Niemcy Hagen (Niemcy 0 u' CJ,a | sprzeaanuriowa 95 % 95 %
ateriatdw budowlanych
Selena CA LLP. Almaty sprzeda hurtowa materiatow 100% 100%
(Kazachstan) budowlanych
. S . sprzeda hurtowa materiatd
Selena Ukraine Ltd. Kijéw (Ukraina) bzdzowlan;ch W 1w 100 % 100 %
. Limena sprzeda hurtowa materiatow
Selena ltalia srl (Wiochy) budowlanych 100 % 100 %
Selena Sulamericana Ltda Ponta Grossa  sprzeda hurtowa materiatdw 95 % 95 %
(Brazylia) budowlanych
. . . sprzeda hurtowa materiatéw
Siloxane Sp. z o0.0. Siechnice budowlanych 99,5% 99,5%
da hurt teriatd
Selena Butgaria Ltd. Sofia (Bulgaria) Zz;z:wlan;cr:)wa matenaiow 100 % 100 %
. Sprzeda hurtowa materiatow
Selena Vostok Moskwa Moskwa (Rosla)bu dowlanych 100 % 100 %
._sprzeda hurtowa materiatow
Selena Sever Moskwa Moskwa (Rosja)oudowlanych 100 % 100 %
Shanghai da hurt teriatd
Selena Shanghai Trading Co., Ltd. ar.19 a sprze uriowa matenaiow 100 % 100 %
(Chiny) budowlanych
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Istanbul (Turcja) sprzeda hurtowa materiatéw 85% 85%
Tic Ltd. ) budowlanych 0 0
Foshan Chinuri-Selena Chemical . sprzeda hurtowa materiatd
nun '@ Foshan (Chiny) SPrzedahurtow arow 77,7% 77,7%
Co budowlanych
- produkcja i sprzedamateriatow
Selena Nantong Buildin Nanton "
Materials Co I?td ureing (Chin )g budowlanych oraz artykutéw chemii 100% 100%
R y budowlanej
000 Kvadro Widnoje produkcja i sprzedamateriatow 100% )
osja udowlanyc| 0
R budowl h
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W dniu 2 kwietnia 2009 roku Selena Co. S.A. nalmdgpana Dmitrija P. Sapoikowa (Zbywajcy)
100 % udziatéw w spotce OO0 Kvadro (Rosja) za kw88 000 EUR (2 954 091 zt wg kursu NBP
z dn. 2.04.2009). War¢é nominalna nabytych udziatéw wynosi 100 000 (stkty) rubli (10 030
zt wg kursu z dn. 2.04.2009).

Zrédtem finansowania nabytych udziatosssodki wiasne spotki Selena Co S.A.

Nabyte udziaty daj prawo do wykonywania 100 % gtoséw na Zgromadzéiepolnikow spotki
Kvadro i traktowanessjako inwestycja w rozwoj pozycji Seleny na rynkisyjskim

Spétki posrednio stowarzyszone przez Selena Co. S.A. oraz védpe przedsgwzigcia:

Procentowy udziat Selena Co. S.A.

Jednostka Siedziba Zakres dziatdhio w kapitale
30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
. Lammi sprzeda hurtowa materiatéw
FinSel O 50,00% 50,00%
mn>etena Ly (Finlandia) budowlanych ° 0
. Kimhae produkcja pianek poliuretanowych oraz
Hamil - Selena Co. Ltd , 30,00% 30,00%
(Korea) produktow w aerozolu
Borkan Prefabrik Yapi Istanbul sprzeda hurtowa materiatow
Elemanlari ve Dis Ticaret’ ) P 34,00% 34,00%
(Turcja) budowlanych

AS.

2. Podstawa sporadzeniasrodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendmee zostato sposdzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej (,MSSF”"),
w szczegOlnéci zgodnie z Mgdzynarodowym Standardem Rachunkéeionr 34 oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na daieatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjikbhorac
pod uwag toczicy se w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz gqulawn przez
Grupe dziatalngé, w zakresie stosowanych przez Ggupasad rachunkowoi nie ma ranicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszlyyeie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ Ritledzynarodowych
Standardéw Rachunkoda (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczi Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmae jest przedstawione
w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartei, o ile nie wskazano inaczej, podanens PLN.

Niniejszesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmae zostalo spagdzone przy
zalazeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez spotki Grupy w @lagj sk przewidzi€
przyszigci. Na dziéh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego stwierdza si
istnienia okolicznéci wskazujicych na zagrenie kontynuowania dziatalda przez spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdani@di@e nie obejmuje wszystkich informagii
oraz ujawnié@ wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozddinansowym i naley je
czytat tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowymip® za rok zakaczony
31 grudnia 2008 roku.
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(w ztotych)

2.2.

Nastpujace kursy zostaty przgfe dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwca 2009 roky 31 grudnia 2008 roku
UsD 3,1733 2,9618
EUR 4,4696 4,1724
100 HUF 1,6410 1,5757
UAH 0,4144 0,3730
CzK 0,1727 0,1566
RUB 0,1020 0,1008
BRL 1,6226 1,2702
BGN 2,2853 2,1333
CNY 0,4642 0,4344
100 KZT 2,1406 2,4471
100 KRW 0,2489 0,2351
RON 1,0625 1,0409
TRY 2,0656 1,9407

Srednie arytmetyczne kursy wymiany za poszczegOlikeesy obrotowe ksztaltowaly esi

nastpujaco:
Okres 6 miesicy Okres 6 miesicy Okres 3 miesicy Okres 3 miesicy
zakaiczony dnia zakaiczony dnia zakaiczony dnia zakaiczony dnia
30 czerwca 2009 roku30 czerwca 2008 roku 30 czerwca 2009 roky 30 czerwca 2008 roku
USD 3,3857 2,2531 3,2135 2,1762
EUR 4,5184 3,4776 4,4374 3,3978
100 HUF 1,5580 1,3804 1,5831 1,3942
UAH 0,4263 0,4617 0,4131 0,4607
CzZK 0,1667 0,1384 0,1680 0,1373
RUB 0,1016 0,0947 0,1015 0,0922
BRL 1,5505 1,3369 1,5702 1,3222
BGN 2,3103 1,7781 2,2688 1,7373
CNY 0,4955 0,3209 0,4705 0,3140
100 KZT 2,3074 1,8816 2,1635 1,8057
100 KRW 0,2505 0,2278 0,2524 0,2121
RON 1,0690 0,9437 1,0595 0,9297
TRY 2,0978 1,7646 2,0654 1,7646

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow&aimgatwierdzone do publikacji przez Zaulz
w dniu 31 sierpnia 2009 roku.
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Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowsi zastosowane do spadzenia srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania §maego Spotki za rok zakozony
31 grudnia 2008 roku, z watkiem zastosowania napujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowgzujacych dla okreséw rocznych rozpoczygmjch s¢ w dniu lub po 1 stycznia
2009 roku.

MSSF 8 Segmenty operacyjnektory z chwik wejscia w zycie zasipit MSR 14
Sprawozdawczd dotyczca segmentéw dziatalsa. W standardzie tym do identyfikacji i
pomiaru wynikow segmentOéw operacyjnych podlegath sprawozdawcZoi przyjeto
podefcie spéjne z pod&giem kierownictwa.

MSR 1Prezentacja sprawozddinansowych(zmieniony we wrzéiu 2007) - standard ten
wprowadza rozrénienie medzy takimi zmianami w kapitale wkasnym, ktére wyagik z
transakcji z wiécicielami i takimi, ktére wynikaj z innych transakcji. W zwzku z tym
zestawienie zmian w kapitale wtlasnym zawiera jeelyrizczegoély transakcji z
wiascicielami, podczas gdy wszystkie inne zmiany w apiwlasnym s prezentowane w
jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza spravesed z catkowitych dochodéw, ktére
obejmuje wszystkie pozycje przychoddw i kosztéw ajvanych w zysku lub stracie oraz
wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochodéw i t@sz przy czym maliwe jest
prezentowanie wszystkich tych pozycji razem w jednysprawozdaniu lub #e
prezentowanie dwoch poadianych ze sabsprawozda. Grupa wybrata prezentowanie
sprawozdania z catkowitych dochodéw w formie dwpokviazanych ze sabsprawozda.

MSR 23 Koszty finansowania zewtnznego (zmieniony w marcu 2007} zmieniony
standard wymaga, aby koszty finansowania z¢n@nego zwizane z nabyciem, budaw
lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywdwiowane byly jako element
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Zgodnie z dbtzasow polityka rachunkowéci
stosowan przez Grup koszty finansowania zewtiznego byty kapitalizowane jako ¢#
kosztu wytworzenigrodkéw trwatych, w zwizku z czym zmiana ta nie ma wpltywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 2Pfatnasci w formie akcji: warunki nabywania uprawwié anulowanie —zmiana ta
precyzuje definigj warunku nabywania uprawmieoraz odnosi gi do ugcia anulowania
praw do nagrdd. Zastosowanie tej interpretacjimmi@io wptywu na sytuaejfinansova ani
na wyniki dziatalnéci Grupy, poniewa nie mialy miejscaadne zdarzenia, ktérych by ona
dotyczyla.

Zmiany do MSR 32nstrumenty finansowe: prezentadjMSR 1Prezentacja sprawozda
finansowych: instrumenty finansowe z apgprzeday oraz obowjzki wynikajce z
likwidacji (spotki) — wprowadzaj ograniczony co do zakresu wigk, dotycacy
instrumentéw z opajsprzeday, ktére mog by¢ klasyfikowane jako sktadnik kapitatu, pod
warunkiem spetnienia szeregu afomych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie
miato wptywu na sytuaejfinansows ani na wyniki dziatalnéci Grupy, poniewa Grupa
nie wyemitowata takich instrumentéw.

Interpretacja KIMSF 13Programy lojalngciowe — interpretacja wymaga, aby punkty
lojalnosciowe ujmowane byly jako oddzielny element trangakprzeday, w ramach
ktérej zostaly przyznane. Zastosowanie tej nowejizaie miato wplywu na sytuagj
finansowg ani na wyniki dziatalnéci Grupy, poniewa Grupa nie prowadzi programu
lojalnosciowego.

Zmiany wynikajce z corocznego przeglu MSSF majce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2009 roku lub poiej, zalenie ktérego
standardu dotyeznie kgda miaty wptywu na sprawozdawcgoGrupy.

Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawcizo
Finansowej po raz pierwszyi MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe Koszt inwestycji w jednostkzaleng, wspoétkontrolowan i stowarzyszap -
zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka si@suMSSF po raz pierwszydizie mogta
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w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym ékée,koszt” inwestycji w jednostki
zalezne, wspolzalene i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparcdaldadany koszt.
Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendszyohywane od jednostki
zaleznej, wspoitzalenej lub stowarzyszonej uymowane byly w jednostkowsprawozdaniu
finansowym jednostki dominggej w rachunku zyskoéw i strat. Zmiana do MSR 2% jes
stosowana prospektywnie. Nowe wymagania odpnosiz jedynie do jednostkowych
sprawozda finansowych jednostki domimgej i nie kda mialy wplywu na
skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Interpretacja KIMSF 12Umowy na ustugi koncesjonowane interpretacjia ma
zastosowanie do koncesjobiorcéw umow na ustugi ésjonowane i wyjnia, jak naley
ujmowa® zobowizania i prawa wynikage z tych umow. Interpretacja nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, gdyaden podmiot Grupy nie jest koncesjobiprc

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawniani®rmacji — zmieniony standard
naktada obowizek ujawniania dodatkowych informacji na temat wycedo wartdci
godziwej i ryzyka ptynnéci. Dla kadej klasy instrumentow finansowych wycenianych
wedlug wartdci godziwej naley ujawnic informacje na temat wyceny postugujsi
hierarchy wartasci godziwej, ktéra uwzghnia istotné¢ danych wejciowych do wyceny.
Ponadto dla wycen waici godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii to&ei
godziwej naley przedstawd uzgodnienie pomidzy bilansem otwarcia a bilansem
zamknkicia. Naley réwniez przedstawd wszelkie istotne przeswtia migdzy Poziomem

1 i Poziomem 2 hierarchii wada godziwej. Zmiany precyzaj rowniez wymogi
dotyczice ujawniania informacji na temat ryzyka ptydcio Zmiany dotyczace ujawniania
informacji na temat ryzyka ptyndoi nie wplyrely w znacacy sposob na informacje
w tym zakresie prezentowane dotychczas przezrup

Interpretacja KIMSF 13Jmowy dotyczce budowy nieruchordoi - ustala, jak i kiedy
nalezy ujmowa przychody ze sprzedw nieruchoméci i zwiagzane z nimi koszty, jeli
umowa pongdzy deweloperem i kupagym zawierana jest przed zakazeniem budowy
nieruchomeci. Interpretacja zawiera tag& wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa
objcta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanl3K 15 nie wplynie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ponieWgupa nie prowadzi tego rodzaju
dziatalngci.

Interpretacja KIMSF 1&abezpieczenie udziatdw w aktywach netto jedndstitajgcej za
granicg - interpretacja zawiera wytyczne dotgce ujmowania zabezpieczenia inwestyciji
netto w jednostkach zagranicznych, a w szczeg6indostarcza wskazéwek w zakresie:
identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikagych sé do rachunkowéci zabezpiecaew
ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscomiénstrumentéw zabezpieczaych

w strukturze grupy kapitatowej, a tak okrdélania przez jednostkkwoty dodatniej lub
ujemnej ranicy kursowej, dotyczej zarO6wno inwestycji netto jak i instrumentu
zabezpieczafego, ktéra powinna zostaprzeklasyfikowana z kapitaléw wiasnych do
rachunku zyskéw i strat w momencie zbycia jednoatigranicznej. Zastosowanie KIMSF
16 nie wplynie na skonsolidowane sprawozdanie fpam, poniewa Grupa nie
zabezpiecza udziatéw w aktywach netto jednostlatdiicej za granig.

Zmiana szacunkoéw

Sporadzanie sprawozdaafinansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Wimaga aycia
pewnych szacunkow kgowych i przyjmowania zai@n, co do przeszltych zdanzei zrédet
niepewndci wyskpujacych na dzid bilansowy, z ktérymi zwizane jest ryzyko ewentualnej
korekty wartgci bilansowych aktywéw i zobowzan w nastpnych okresach rachunkowych.
Przyjete zalaenia zostaly szczeg6towo opisane w rocznym sprasmadinansowych za 2008 rok
i obejmup zagadnienia utraty waio firmy oraz aktywéw, wyceny rezerw, aktywa z tytu
podatku odroczonego, stawek amortyzacyjnych orgasow na nalenosci i zapasy. W okresie
6 miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku nie miata miejsca menidotyczca przygtych
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Sezonowé¢ dziatalnosci

Branza materiatdw budowlanych cechuje sezonowécia sprzeday. Nizsza aktywné¢ wystkepuje

w mieshcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast wejkgch kwartatach sprzega
Znacaco wzrasta uzyskag swoje maksimum w Il kwartale. Na podstawie ddnhéstorycznych
mozna stwierdzi, ze ok. 40% sprzedgp calorocznej generowane jest w pierwszym potroczu,
natomiast sprzedaw trzecim kwartale zawieraesiw przedziale 30-37% catorocznej wddo
sprzeday.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnszi

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitalowe] Seldétdd ma forng matrycy, w ktérej podziat
kompetencji i odpowiedzialdoi nastpuje w dwoch wymiarach — produkt i linie produkagjna
Swiecie oraz obszar geograficzny oparty na lokajizamku i klientéw Grupy. Jednale Zarad
Selena FM S.A. monitoruje wyniki operacyjne, przimwuje prognozy i plany strategiczne
bazupc na segmentach geograficznych. W celu podejmawaleicyzji dotycgcych alokacii
zasobéw oraz oceny skutkdw wynikoéw dziatairiqorzyjeto nas¢pujace sprawozdawcze segmenty
operacyjne:

- Kraje Unii Europejskiej,
- Europa Wschodnia i Azja,
- Ameryka Pétnocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawa oceny wynikéw dziatakwod jest wskanik EBITDA (zdefiniowany jako zysk/ strata na
dziatalngci operacyjnej, po wykczeniu amortyzacji), ktéry wynika z informacji etych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansdsv@mupy Selena @éznie z przychodami

i kosztami finansowymi) oraz podatek dochodowyn®onitorowane na poziomie Grupy i hie ma
miejsca ich alokacja do segmentow.

Okres 6 miesgcy zakaiczony . " Europa Ameryka Razem korekty
. kraje Unii . . . .
dnia 30 czerwca 2009 roku L Wschodnia Pétnocna segmenty konsolidacyjne
. Europejskiej L . )
(niebadane) i Azja i Poludniowa sprawozdawcze w segmentach

Razem

Sprzeda na rzecz klientéw zevetrznych

146 809 423,03 90721596,30 14643 952,13 252 174 971,46 -

252 174 971,46

Sprzeda w ramach segmentu 147 161 120,79 2 771 630,51 0,00 149932 751,30 -149 932 751,30 0,00
Sprzeda migdzy segmentami 3309913,14 45735980,54 2326781,79 5137267547 -51372675,47 0,00
Okres 6 miesgcy zakaiczony kraie Unii Europa Ameryka Razem
dnia 30 czerwca P09 roku ) L Wschodnia Pétnocna segmenty Niealokowane Razem
. Europejskiej L . )
(niebadane) i Azja i Poludniowa sprawozdawcze
39 141 382,52 7 373 165,48 440 720,77 46 955 268,77 -28 499 337,66 18 455931,11
-4 536 701,41 -1 428 529,63 -299 189,16 -6 264 420,20 - -6 264 420,20
Zysk (strata) operacyjna 34604 681,11 5944 635,85 141 531,61 40690 848,57 -28499 337,66 12191510,91
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - 875 129,52 875 129,52
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej -198 863, 193 760,07 - -4 803,67 - -4 803,67
Uznanie/(obcizenie) z tytutu podatku ) ) ) ) 128851700 -1 288 517,00
dochodowego
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 34 406 117,37 6138 395,92 141 531,61 40686 044,90 -28912725,14 11773319,76
Naktady inwestycyjne 4923595,53 10 629 049,74 324 223,01 15876 868,28 - 15 876 868,28

16/41



GRUPA KAPITALOWA SELENA FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dodatkowe noty objaiajace

(w ztotych)
Okres 6 miesgcy zakaiczony . - Europa Ameryka Razem korekty
. kraje Unii . . . .
dnia 30 czerwca 2008 roku S Wschodnia Po6tnocna segmenty konsolidacyjne
) Europejskiej L . .
(niebadane) (przeksztatcone) i Azja i Poludniowa sprawozdawcze w segmentach

Razem

Sprzeda na rzecz klientéw zevetrznych

129 630 821,25 84 371 941,67

14 418 278,60 228 421 041,52

228 421 041,52

Sprzeda w ramach segmentu 137 887 980,37 2443 772,05 0,00 140331752,42 -140 331 752,42 0,00
Sprzeda migdzy segmentami 74 523,74 4896069560 1942515,12 50977 734,46 -50977 734,46 0,00
Okres 6 miesgcy zakaiczony kraie Unii Europa Ameryka Razem
dnia 30 czerwca 2008 roku J S Wschodnia Pdinocna segmenty Niealokowane Razem
. Europejskiej o . .
(niebadane) i Azja i Poludniowa sprawozdawcze
EBIDTA 37247 934,73 1374583514 1307 253,24 52301023,11 -31909 715,28 20 391 307,83
Amortyzacja -3480279,90 -1089 610,90 -461 721,23 -5031 612,03 - -5031612,03
Zysk (strata) operacyjna 33767 654,83 12 656 224,24 845532,01 47269411,08 -31909 715,28 15 359 695,80
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - -10 061 898,73 -10 061 898,73
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej -69365,0 232 992,99 - 163 637,93 - 163 637,93
Uznanie/(obcizenie) z tytutu podatku ) ) i i 214674901 -2 146 749,01
dochodowego
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 33698 299,77 12889 217,23 845532,01 47433049,01 -44118363,02 3314 685,99
Naktady inwestycyjne 12001 973,57 3837744,19 117143855 17011 156,31 - 17011 156,31
Okres 3 miesgcy zakaiczony kraie Unii Europa Ameryka Razem korekty
dnia 30 czerwca 2009 roku ) S Wschodnia Pétnocna segmenty konsolidacyjne Razem
. Europejskiej Lo . .
(niebadane) i Azja i Potudniowa sprawozdawcze w segmentach

Sprzeda na rzecz klientéw zevetrznych

85 843 933,07 55 322 940,87

8892 728,88 150 059 602,82

150 059 602,82

Sprzeda w ramach segmentu 86 065 872,02 1570 766,49 0,00 8763663851 -8763663851 0,00
Sprzeda migdzy segmentami 1621 839,62 29207 852,99 1106901,73 31936594,34 -31936594,34 0,00
Okres 3 miesgcy zakonczony kraie Unii Europa Ameryka Razem
dnia 30 czerwca 2009 roku ) S Wschodnia Pétnocna segmenty Niealokowane Razem
. Europejskiej Lo . .
(niebadane) i Azja i Potudniowa sprawozdawcze

EBIDTA 25309905,99 5276 351,76 -341713,03 30244544,72 -12887 884,21 17 356 660,51
Amortyzacja -4 536 701,41 -1 428 529,63 -299 189,16 -6 264 420,20 - -6264 420,20
Zysk (strata) operacyjna 20773 204,58 3847 822,13 -640 902,19 23980 124,52 -12887 884,21 11092 240,31
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - -7 599 890,05 -7 599 890,05
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej -119 857, 109 700,10 - -9 957,21 - -9 957,21
Uznanie/(obcizenie) z tytutu podatku ) ) i i 761 120,20 761 120,20
dochodowego

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 20 653 547,27 3957 522,23 -640 902,19 23970167,31 -21248894,46 272127285
Naktady inwestycyjne 2713382,88 9977 420,52 157 016,62 12 847 820,02 - 12847 820,02
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae

za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku
Dodatkowe noty objaiajace

Razem

(w ztotych)
Okres 3 miesgcy zakaiczony kraie Unii Europa Ameryka Razem korekty
dnia 30 czerwca 2008 roku ) S Wschodnia Pétnocna segmenty konsolidacyjne
. Europejskiej L . .
(niebadane) (przeksztalcone) i Azja i Poludniowa sprawozdawcze w segmentach

Sprzeda na rzecz klientéw zevetrznych

71158 717,25 55473 771,58

7 853 030,51 134 485519,34

- 134 485519,34

Sprzeda w ramach segmentu 81 440 644,71 1860 334,12 0,00 83300978,83 -83300978,83 0,00
Sprzeda migdzy segmentami 74 523,74 36 174 770,84 991 002,84 37 240 297,42 -37 240 297,42 0,00
Okres 3 miesgcy zakaiczony kraie Unii Europa Ameryka Razem
dnia 30 czerwca 2008 roku ) S Wschodnia Pétnocna segmenty Niealokowane Razem
. Europejskiej Lo . .
(niebadane) (przeksztalcone) i Azja i Poludniowa sprawozdawcze

EBIDTA 21728 333,17 9328 751,71 642 140,12 31699 225,00 -18010 181,54 13689 043,46
Amortyzacja -1 688 165,63 -634 157,05 -245 622,25 -2 567 944,93 - -2 567 944,93
Zysk (strata) operacyjna 20040 167,54 8694 594,66 396 517,87 29131 280,07 -18010181,54 11 121 098,53
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - -4 064 140,84 -4 064 140,84
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej -43129,7 147 372,52 - 104 192,80 - 104 192,80
Uznanie/(obcizenie) z tytutu podatku ) ) i i 1256177.86 -1 256 177.86
dochodowego

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 19996 987,82 8841 967,18 396 517,87 29235472,87 -23330500,24 5904 972,63
Naktady inwestycyjne 4 397 360,34 2127 886,10 887 641,31 7 412 887,75 - 7 412 887,75

E A ki R korekt
na dzien 30 czerwca 2009 roku kraje Unii uropa. r,nery a azem org y .
) S Wschodnia Pétnocna segmenty konsolidacyjne Razem
(niebadane) Europejskiej S . )
i Azja i Poludniowa sprawozdawcze w segmentach

Aktywa segmentu
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej
Aktywa niealokowane

547 989 195,56 199 083 911,54 26 855 862,87 773 928 969,97

56 125,55 4 295 981,52

- 4 352 107,07

-334 848 792,76 439 080 177,21
4 352 107,07
11 002 292,19

Aktywa ogotem

548 045 321,11 203 379 893,06 26 855 862,87 778 281 077,04

-334 848 792,76 454 434 576,47

. . : " Europa Ameryka Razem korekt
na dzien 31 grudnia 2008 roku kraje Unii urop . , v z . y .
. Wschodnia Pétnocna segmenty konsolidacyjne Razem
(przeksztatcone) Europejskiej S . .
i Azja i Potudniowa sprawozdawcze w segmentach
Aktywa segmentu 474 395 884,94 207 791 618,44 24 240 410,76 706 427 914,14 -290 579 349,02 415 848 565,12

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej
Aktywa niealokowane

235752,12 3862 662,79 -

4098 414,91

- 4098 414,91
- 12069 767,18

Aktywa ogotem

474 631 637,06 211 654 281,23

24 240 410,76 710 526 329,05

-290 579 349,02 432 016 747,21
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w ztotych)

Uzgodnienie EBIT segmentéw sprawozdawczych do danyzedstawionych prezentowanych
w rachunku zyskoéw i strat:

Okres 6 miesgcy S:Iz;?ci;:;?r?; Okres 3 miesgcy

zakonczony dnia 30 czerwca 2008 zakonczony dnia

30 czerwca 2009 . 30 czerwca 2009
roku (niebadane)

Okres 3 miesgcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2008
roku (niebadane)

roku (niebadane) (przeksztaicone) roku (niebadane) (przeksztaicone)
EBIT segmentéw sprawozdawczych 40 690 848,57 47 269 411,08 23980 124,52 29 131 280,07
Przychody/(koszty) finansowe netto 875 129,52 -10 061 898,73 -7 599 890,05 -4 064 140,84
Inne niealokowane przychody/(koszty)* -28 499 387,6 -31 909 715,28 -12 887 884,21 -18 010 181,54
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej -4 803,67 163 637,93 -9 957,21 104 192,80
Uznanie/(obcizenie) z tytutu podatku dochodowego -1 288 517,00 -2 146 749,01 -761 120,20 -1 256 177,86
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 11 773 319,76 3314 685,99 2721272,85 5904 972,63

*Na inne niealokowane przychody/(koszty) skladdj koszty ogdinego zardu oraz niealokowane pozostate
przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadamirzeptywow pieriznych,
srodki pienezne i ich ekwiwalenty sktadajsie z nas¢pujacych pozycji:

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czenwea 2008
(niebadane) (przeksztalcone) (niebadane)
(przeksztalcone)
Srodki pienkzne w kasie 5510 531,14 4 998 206,44 5 019 442,43
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 19 638 549,84 20 032 669,81 18 680 525,87
Lokaty krotkoterminowe 56 883 589,19 86 305 786,24 69 588 871,44
Srodki pientzne w drodze 1 990 720,34 842 989,37 1 339 489,36
Razem 84 023 390,49 112179 651,88 94 628 329,11

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Nie dotyczy. Spoétka domingga ani spoétki jej podposzlkowane nie wyptacity oraz nie
zaproponowaty do wyptaty dywidendy w okresie 6 neieg zakaiczonym 30 czerwca 2009 roku
ani w okresie 6 miesty zakaczonym 30 czerwca 2008 roku.
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dodatkowe noty

objfaiajace

(w ztotych)

9. Podatek dochodowy
Gléwne skiladniki obeizenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedafa sic
nastpujaco:
za okres za okres
za okres 6 miesicy za okres 3 miesicy
6 n'uesgcy zakoiczonych 3 mlesecy zakaiczonych
zakaiczonych zakaiczonych
30 czerwca 200 30 czerwca 2008
30 czerwca 200 . 30 czerwca 200 .
. (niebadane) . (niebadane)
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone (przeksztalcone

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 2 859 014,81 1 160 169,94 1987 592,73 754 626,52
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego - efekt podatka - 812 236,44 - 812 236,44
dotyczicy kosztdw emisji rozpoznawany w korespondenciji z
kapitatami
Korekty dotyczce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtyc - -72 485,58 - -72 485,58
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrécenieng sbznic przefciowych -1 570 497,81 246 828,21 -1 226 472,53 -238 199,52
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 1288 517,00 2 146 749,01 761 120,2(¢ 1256 177,86
zyskoéw i strat

10. Aktywa trwate

10.1.

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych w okrésmiesecy zakaczonych 30 czerwca 2009
roku oraz w okresie 6 miegly zakaczonych 30 czerwca 2008 roku zostala zaprezentowana

w ponizszych tabelach:
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dodatkowe noty objaiajace

(w ztotych)

Okres 6 miesgcy zakaiczony 30 czerwca 2009 roku (niebadane)

Bu.dynki', I.()ké.lle..i Urzad'zenia Srodki Inne srodki | Srodki trwate
Grunty obiekty inzynierii techniczne A Razem
ladowej | wodnej i maszyny transportu trwale w budowie
Warto §¢ pocatkowa
01.01.2009 4087 888,78 64944 297,34 55252 616,56 15560 310,66 4 749535071 329450558 147 889 153,99
Zwigkszenia, w tym: 0,0 46 205,94 1683838,43 1330424,61 337030,2§ 3884760,7Q 7282 259,99
Nabycie 0,00 46 205,94 1671797,64 1166934,86 302019,777 3881613,13 7068571,34
” gs;zzi:;zé?ﬁx io 0,00 0,00 1204079 16348981  35010,48 000/ 21054108
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 147,57 3 147,57
Transfery z inwestycji 0,00 486 078,26 1851 736,90 70 075,55 389 793,10 -2 797 683,81 0,00
Zmniejszenia, w tym 0,0p 324 336,50 44 849,321 1382 609,34 1 823,55 0,00 1753 618,71
Sprzeda, Likwidacja 0,00 0,00 44 849,321 1327 047,48 1 823,55 0,00 1373 720,35
Inne 0,00 324 336,50 0,00 55 561,86 0,00 0,00 379 898,36
Roéznice kursowe z
przeliczenia jednostki 30 993,93 254 021,32 575 399,77 311 348,45 36 934,08 74790,29 1283 487,84
zagranicznej
30.06.2009 4118882,11 65406 266,36 59318 742,34 15889549,99 5511468,95 4456372,7 154 701 283,11
Umorzenie
01.01.2009 0,00 6973 658,08 2190583569 6196334,20 3059 784,92 0,00| 38135612,86
Zwigkszenia, w tym: 0,0 1099 462,02 2884638,0§ 1533940,31 308682,61 0,00 5 826 722,99
Amortyzacja okresu 0,00 1 099 462,07 2877978,58 1495 234,45 301 458,92 0,00 5774 133,971
. ':s;);ce'i:;f;?ﬁya iro 0,00 0,00 6 659,47 3870586 722369 0,00 52 589,02
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery z inwestycji 0,0p 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 131 287,58 34 448,18 930 897,64 1 689,42 0,00 1098 322,87
Sprzeda, Likwidacja 0,00 0,00 34 448,18 923 564,02 1 689,42 0,00 959 701,62
Inne 0,00 131 287,58 0,00 7 333,62 0,00 0,00 138 621,20
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki 0,00 29 043,37 110 840,06 110 336,76 16 635,63 0,00 266 855,82
zagranicznej
30.06.2009 0,0 7970 875,86 24866 865,62 6909 713,63 3383413,74 0,00f 43130 868,85
Odpisy aktualizujace
01.01.2009 0,00 670 404,87 1 000 751,23 0,00 0,00 0,00 1671 156,10
Zwigkszenia 0,0( 1519 811,43 223 933,45 0,00 43 978,96 0,00 1787 723,84
Zmniejszenia 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rdéznice kursowe 0,0 -137 402,00 -67 297,52, 0,00 -2 759,00 0,00 -207 458,52
30.06.2009 0,0 2 052 814,3( 1157 387,16 0,00 41 219,96 0,00 3251 421,42
Warto §¢ netto
01.01.2009 4 087 888,718 57 300 234,42 32 346 029,64 9363976,46 1689 750,13 3294505,58 108 082 385,0
30.06.2009 4118 882,11 55382576,20 33294489,56 8979 836,36 2086 835,23 4456 372,76 108 318 992,84
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae
za okres 6 miescy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dodatkowe noty objaiajace

(w ztotych)

Okres 6 miesgcy zakaiczony 30 czerwca 2008 roku (niebadane) (przeksztatee)

|

1

Budynki, lokale i Urzadzenia . . 3 . . .
Grunty obieity inzynierii tect?niczne Srodki Inne srodki | Srodki trwgie Razem
Iadowe] | wodnej i maszyny transportu trwate w budowie
Warto §¢ poczaitkowa
01.01.2008 1959131,2] 3904074323 4103949788 1114003487 3933449,5] 1315362509 110 266 4818
Zwickszenia, w tym: 43788549 120657454 330736026 228120866 39500527 11224637,1] 188526713/
Nabycie 0,00 7779160 115473260 228120866 278350,99 1114611252 14 938 196,3]
Spg‘}izy:;;:ff;?ﬁogm 437 885,49 112428489 1679 420,93 000 7754684 000/ 331913814
sz‘}aczy:;z:;’j”gﬁ:'n‘;vn 0,00 4498,0680 404 256,74 000 3910744 000 44786224
Inne 0,00 0,00 68 950,00 0,00 000| 7852459 147 474,59
Transfery z inwestycji 000 537541653 230141724 11708601  37002,81] -7 830 922,67 0,00
Zmniejszenia, w tym 0,0p 68 950,00 2154144 73151053 38 124,25 0,00| 86012621
Sprzeda, Likwidacja 0,00 0,00 2154144 73151050 38 124,25 000| 79117621
Inne 0,00 68 950,00 0,00 0,00 0,00 0,00 68 950,00
RGznice kursowe z 9 057,47 25750545  -440802,6] 26657114 -19427,35  -33323,48 -1 026 687,50
przeliczenia jednostki
zagranicznej
30.06.2008 238795923 4520627884 46 185 931,35 12540 247,94 4307 905,99 16514 016,05 127 232 339,4/
Umorzenie
01.01.2008 0,00 517853593 1737754903 461000699 2524 212,07 0,00 29690 303,98
Zwickszenia, w tym: 0,0 716 082,3d 274621554 106469567 313 597,20 000 48405907
Amortyzacja okresu 0,0p 71550504 265936721 106469567 302 008,76 0,00| 474157763
Spg‘}izy:;;:ff;?ﬁogm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sz‘}aczy:;z:;’j”gﬁ:'n‘;vn 0,00 576,39 86 848,33 000/ 1158844 0,00 99 013,16
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery z inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,0p 0,00 1632577  613879,0] 38 124,25 000|  668329,03
Sprzeda, Likwidacja 0,00 0,00 1632577  613879,0] 38 124,25 000|  668329,03
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice KUrsowe z 0,00 -20 781,55 89561,69 5833532  -6787,30 0,00|  -175 465,84
przeliczenia jednostki
zagraniczne)
30.06.2008 0,00 587383676 2001787711 500248829 2792897,72 0,00 33687 099,88
Odpisy aktualizujace
01.01.2008 0,00 0,00 61 087,42 0,00 0,00 0,00 61 087,42
Zwickszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice kursowe 0,00 0,00 -3884,90 0,00 0,00 0,00 -3884,90
30.06.2008 0,00 0,00 57 202,52 0,00 0,00 0,00 57 202,52
Warto §¢é netto
01.01.2008 195013121  33862207,32 23600861,43 6530027,93 1409 237,44 1315362509 80 515 090,41
30.06.2008 238795023 3042244213 2611085172 7537759,65 1515008,21 1651401605 93 488 037,0/
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10.2. Kupno i sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych

W okresie sze&iu miesécy zakaczonym 30 czerwca 2009 roku, Grupa nabyta rzeczakigva

trwate o wartéci 7.068.571,34 ziotych (w okresie 6 migsi zakaiczonym 30 czerwca 2008 roku:
14.938.196,37 ziotych).

W okresie sz&iu miesetcy zakaiczonym 30 czerwca 2009 roku, Grupa sprzedata sikiadn
rzeczowych aktywow trwaltych o wadm netto 414.018,73 ziotych (w okresie 6 miegi
zakaiczonym 30 czerwca 2008 roku: 122.847,18 ziotychhgagac zysk netto na sprzeda
245.326,92 ztotych (2008 rok: 319.490,37 ziotych).

spotka w ziotych

Orion Sp. z o0.0. 1922 816,56
Carina Silicones Sp.@o. 1 037 063,64
Selena S.A. 862 587,59
Selena Nantong Buildingaterials Co., Ltd. 724 896,60
Tytan EOS Sp. z 0.0. 710 932,89
Selena Vostok Moskwa 580 887,94
Selena Co. S.A. 233 744,98
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. 231 264,03
Libra Sp. z o.0. 224 520,16
Inne spoiki 539 856,95
Razem nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 7 068 584

10.3. Pozostale aktywa trwale

10.4.

Od czerwca 2009 roku spétka zala Selena Nantong Building Materials Co., Ltdytluje grunt
na mocy umowy leasingu operacyjnego. Prawo wieegygstizytkowania gruntu zostalo nabyte
na okres 50 lat. Skapitalizowane oplaty za prawecaystego zytkowania gruntu zaprezentowane
zostaly w pozycji pozostate aktywa trwate.

Skapitalizowane optaty amortyzowanedy w sposéb systematyczny wagu trwania umowy

leasingu. Stosowana metoda amortyzacji odzwiergiedposdb konsumpcji  korai
ekonomicznych z aktywa.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

Ze wzgkdu na dlugotrwate wyspowanie niekorzystnych zmian o charakterze rynkowym
i gospodarczym matek produkcyjny spéiki zalmej Selena USA utracit zdaniem Zadu
zdolna@¢ generowania przeptywéw pienych. W zwizku z tym, ze oczekiwana warké
uzytkowa majtku nie kedzie przekraczala jego wastth godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday, dokonano oceny i szacunku warbodzyskiwalnej majtku produkcyjnego. W wyniku
analizy ustalono, zi wartgs¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzadasrodkow trwatych
sktadajicych st na magtek produkcyjny wyniesie 1,7 min zt (rwnowait®,54 min USD).

W zwiazku z powyszym istnieje potrzeba dokonania dalszego odpistuatikacyjnego
w wysokdci 1.460 tys. zk. Odpis przypisano do rzeczowychtyakw trwalych zgodnie

z wytycznymi MSR 36 w nagbujacy sposob: 1.242 tys. zt na budynki, 183 tys. tetyzh na
urzadzenia techniczne i maszyny oraz 36 tys. zt na $noeki trwate. Odpis z tytutu utraty wasci
ujety zostat w rachunku zyskéw i strat w pozycji “Betatych kosztéw operacyjnych” w ramach
segmentu Ameryka Potnocna i Potudniowa. W analaoyicz okresie roku poprzedniego Grupa nie
rozpoznata ani nie rozazata odpisu z tytutu utraty wasd srodkow trwatych.
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11.

12.

13.

Zapasy

W okresie sz&iu miesecy zakaiczonym 30 czerwca 2009 roku, Grupa algta wartg¢ zapasow
o kwotg 368.374,67 ztotych. Kwota ta zostatatajw pozycji “Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

W okresie sz&iu miesecy zakdiczonym 30 czerwca 2008 roku, Grupa digta wartg¢ zapasow
o kwot 138.499,58 ztotych. Kwota ta zostatatajw pozycji “Pozostatych kosztoéw operacyjnych”.

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

(niebadane) (przeksztalcone)

Materiaty 30919 050,4p 26 237 930,31

Produkcja w toku 1440 623,23 505 271,95
Produkty gotowe 41 245 693,24 36 044 197,14
Towary 5 962 346,65 5 086 009,34
Towary w drodze 3669 777,31 733 885,51

Razem zapasy netto 83 237 490,88 68 607 294,27
Odpisy aktualizujce 3 749 383,42 3267 073,03
Razem zapasy brutto 86 986 874,30 71874 367,3

Wzrost stanu zapaséw na dzig@0 czerwca 2009 roku w poréwnaniu do stanu nandziegrudnia
2008 roku wynika z sezonoww, ktorg charakteryzuje sibrarza materiatdéw budowlanych. dza
aktywnas¢ wysipuje w miesicach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast wejkgtch
kwartatach sprzedaznacaco wzrasta uzyskag swoje maksimum w Il kwartale.

Rezerwy

W okresie sz&iu miesecy zakaiczonym 30 czerwca 2009 roku, stan rezerwy na odpraw
emerytalne zmienit sio kwok 7.183,04 ztotych (w tym: - 43.794,11 ziotych —wizzanie rezerwy
diugoterminowej oraz 50.977,15 zlotych — utworzewigerwy krétkoterminowej).

W okresie sz&iu mieseécy zakaiczonym 30 czerwca 2009 roku, Grupa utworzyta rownézerve
w kwocie 640.000,00 ztotych na inéeiadczenia pracownicze.

Dodatkowo stan rezerw zgkszyt st o kwot 24.854,00 ziotych z tytutu #@ic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

W dniu 25 czerwca 2009 roku, Spotka podpisata wzarzema spétkami zataymi: Orion
Sp. z 0.0., Libra sp. z 0.0. oraz Selena Co. Suimow o limit wierzytelngci z Raiffeisen Bank
Polska S.A odcznej wysokéci 20 mIn zt w celu finansowania ligcej dziatalndci. Selena FM
S.A. na mocy tej umowy nie korzysta z kredytu w rachunku bigcym do wysokéci 1 min zi.
Kredyt jest niezabezpieczony i podlega sptacie vosca w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Oprocentowanie kredytu to WIBOR dla jednotygodnictvydepozytow ztotowych powkszony
0 maee banku.

Na dzied 30 czerwca 2009 roku przyznany limit wykorzystabyt przez Grup w kwocie
3.803.668,35 zt.
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Po analizie zapiséw umowy kredytowej zawartej pa@iny Polyfoam Turcja a Bank TEB
zdecydowano s8i zaprezentowa wartas¢ przedmiotowego kredytu inwestycyjnego w wys&ako
1,5 min EURO w pozycji ,Krétkoterminowe kredyty Hawe”.

14. Analiza wiekowania nalenosci

30 czerwca 2009 roku

Razem

Nieprzetermi-

Przeterminowane (nie obfe odpisem aktualizaicym

nowane

< 30 dni

30 — 60 dni

60 — 90 dni

90 — 120 dni

1Z20Mni

150-180 dni

>180 dni

103 705 803,94

}

84 430 925,44

12 253 229,48

2 676 255,48

2 058 625,47

589 920,058

1117 826,03

306 809,01

272 212,98

Na kady dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniepbiektywne dowody utraty waro
naleznosci zgodnie z zasadami polityki rachunkaswbstosowanymi w Grupie Selena.

Na dzien 31.12.2008 roku saldo natesci od jednego z dystrybutoréw rosyjskich Advice
Financial Limited, nie olkfe odpisem aktualizagym, o hcznej wysokéci 20,8 min ziotych
zostato wykazane w przedziale nalesci przeterminowanych powgj 180 dni.

W wyniku wzajemnych rozlicze i kompensat z dystrybutorem oraz spotkalezna Kvadro
dokonano sptaty natecsci w wysokaci 4,3 min ztotych (rownowarté 0,9 min EURO).

Jednoczénie pozostate do rozliczenia saldo w wys@ol8,5 min zt (4,1 min EURO) zgodnie
zumows z dnia 2 kwietnia 2009 roku zawarpomidzy Selena Co. S.A., a Advice Financial
Limited zostato olgte trzyletnim harmonogramem splaty w okresach kalaych w wysokéci
0,3 min EURO pocavszy od wrzénia 2009 roku.

Zgodnie z MSSF naimosci z terminem ptatniei przypadagcym po 12 miegicach od dnia
bilansowego zostaly zaliczone do aktywow dlugoteowmiych i wycenione wediug
zamortyzowanego kosztu. Saldo rmaleci ditugoterminowych na dzbe 30.06.2009 roku
po uwzgkdnieniu wyceny wynosi 13,2 min zt (3 min EUROYadstato zaprezentowane w pozycji
bilansu Inne diugoterminowe nafexci. Naleznosci w wysokaci 5,3 min zt (1, 2 min EURO),
ktérych termin realizacji zgodnie z podpisanym hanogramem nagpi w okresie 12 miescy
zostaly zaprezentowane w ramach sadéci handlowych nieprzeterminowanych.

Saldo odpisu aktualizagego naleénosci od kontrahenta Advice Financial Limited nie uteg
zmianie i na dzig 30.06.2009 roku wynosi 9,3 min zt (réwnowatt@ min EURO).

Selena Co. S.A. kontynuuje dziatania w c&liagnigcia tych nalenaosci.

31 grudnia 2008 roku (przeksztatcone)

Razem

Przeterminowane (nie obfje odpisem aktualizyicym)

Nieprzetermi-

nowane

< 30 dni

30 — 60 dni

60 — 90 dni

90 — 120 dnji

1B dni

150-180 dni

>180 dni

99 007 501,91

52 868 601,01

16 443 369,3(

5319 898,58

2 044 564,24

790 054,33

396 928,73

243 249,19

20900 836,53
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W roku obrotowym Grupa nie zaniechata i w kolejnyoku nie planuje zaniechanisadnego

15. Dziatalnosé zaniechana

rodzaju dziatalnéci.
16. Polaczenia jednostek gospodarczych
16.1. Wartos¢ firmy z konsolidacji

30 czerwca 2009

31 grudnia 2008

(niebadane) | (przeksztatcone

Warto$¢ bilansowa wartdci firmy z konsolidaciji
Selena Bohemia Czechy (Akryl Brno) 1 485 146,24 1 346 693,14
Selena ltalia 135 102,17 105 760,33
Chinuri 553 769,23 518 219,20
Selena Turcja 0,00 1 662 085,53
Tytan EOS (Cerko) 1823 936,23 1823 936,23
Kvadro 4 644 130,67 -
Razem wartdsé¢ bilansowa 8 642 084,51 5 456 694,43

W okresie zakficzonym dnia 30 czerwca 2009
nastpujace zmiany warteci firmy:

roku oraz dnia 30 azr2008 roku wyspity

Okres 6 miegty | Okres 6 miescy
zakoiczony dnia | zakoiczony dnia
30 czerwca 2009| 30 czerwca 2008
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)
Wartas¢ firmy z konsolidacji na poatek okresu 5 456 694,43 1277 267,45
.ZW|kaze.n|a.wartﬁ:| flfmy z |I(OFISO|IdaC]I w V\./ynll.<u nabycia 0,00 207 700,57
i wzmocnienia kontroli w spétce Foshan Chinuri
Zwigkszenia wartéci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia
udziatéw w nowej spétce zalrej POLYFOAM 0.00 5117 962,81
Zmniejszenie wartei firmy w wyniku utworzenia odpisu
aktualizupcego warté¢ firmy w spotce zalenej POLYFOAM 2026 487,28 0,00
Zwigkszenia wartéi firmy z konsolidacji w wyniku nabycia A
udziatéw w nowej spétce zairej KVADRO 4621 365,32 0,00
Réznice kursowe dotyeze jednostki zagranicznej 590 512/04 -39 380,20
Razem wartcs¢ bilansowa na koniec okresu 8 642 084,51 6 563 550,63
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16.2.

Rozliczenie nabycia Polyfoam Turcja

16.2.1 Zakonczenie rozliczenia prowizorycznego

16.2.2

W dniu 02 maja 2008 roku Selena Co. S.A. z siedrib Wroctawiu, podpisata umawnnabycia
udziatéw w spétce produkcyjno-handlowej "POLYFOAMaMIm Sanayi ve Tic" Ltd. w Istambule
(Turcja) (dalej 'Polyfoam’) od osoby fizycznej - rAa Suata Kiroglu dotychczasowego
wickszasciowego wspdlnika spétki Polyfoam.

Sporzadzapc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy &ekn2008 rok, na podstawie
zapisbw MSSF 3 ,Patzenia jednostek gospodarczych” punkt 61 SelenaSEM, nie posiadag
informacji 0 wartdciach godziwych wszystkich pragych aktywow i zobowizan spétki Polyfoam
Turcja zdecydowata sizastosowa do rozliczenia nabycia tzw. patgkowe rozliczenie ustalone
prowizorycznie. Przyczyn zastosowania rozliczenia prowizorycznego byla egéina trudnée

w ustaleniu wartéci godziwej przejtych marek — Polifix, Polisil, Mr Fix.

W ciagu 12 miesjcy od dnia nabycia kontroli dokonano identyfikacjustalenia wszystkich
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zoboggan i zobowiazah warunkowych oraz poddano
weryfikacji koszt padczenia.

Po przeprowadzeniu analizy Selena FM S.A. uzngtavarté¢ przegtych marek w wysokii
2,3 min zt (1,3 min YTL) ustalona na podstawie mad&yceny opartego na hipotetycznej utracie

wartcsci jest wiarygoda wartcscia godziwg marek handlowych i gfa ja w ostatecznym rozliczeniu
nabycia Polyfoam.

Uwzglednienie wartéci godziwej marek handlowych w rozliczeniu nabyBialyfoam jest jedyn
roznica pomidzy wartdciami szacunkowymi przgfymi do rozliczenia prowizorycznego
a wartgciami godziwymi przejtych aktywow i zobowjzan Polyfoam.

Wartasci szacunkowe i wartei godziwe przejtych aktywOw netto oraz waroi firmy przedstawia
ponizsza tabela:

Wartosci szacunkowe Wartosci godziwe
w zt w zt
Wartas¢ przegtych aktywow netto -3 630 571,70 -1 378 711,66
Wartas¢ firmy powstata przy nabyciu udziatlow 7 030 081,80 5117 962,81

Zgodnie z wymogami MSSF 3 Selena FM S.A. prezentnfjermacje poréwnawcze za okresy

sprzed zakiaczenia pocgtkowego rozliczenia patzenia w taki sposéb, jak gdyby rozliczenia byto
juz zakaczone pocawszy od dnia przefia. Wprowadzone korekty do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2008 rok wynigajz zakaczenia rozliczenia prowizorycznego

przedstawioneasw nocie 24 dodatkowych informaciji i ofaen.

Test na utrate wartosci Polyfoam

Ze wzgkdu na dlugotrwale wyspowanie niekorzystnych zmian o charakterze rynkowym
gospodarczym, na d#iebilansowy tj. 30 czerwca 2009 roku Spétka dominaj przeprowadzita
test na utrat wartasci spotki Polyfoam jako jednegosmdka wypracowujcegosrodki pienkzne.
W celu ustalenia warfei uzytkowej dokonano analizy zdyskontowanych przeptywgieniznych
przy zastosowanisredniowaonego kosztu kapitatu (WACC) réwnego 23 % oraz 7e¥ydualnej
stopy wzrostu po 2013 roku.
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Analiz¢ przeprowadzono dla okresu 5 lat w oparciu o pragn@ne przeplywy piegine na
podstawie zatzen strategicznych Selena FM S.A. dla spotki Polyfazariata 2009 — 2013.

Wyliczona w oparciu o przygfe zataenia warté¢ dochodowa przedgiiorstwa byta nisza od
wartasci aktywéw netto spotki w poréwnaniu z wadtin ustalora w poprzednim t&ie na utrag
wartasci o 2 min zt. Zgodnie z MSR 36 punkt 104 odpisuakizujacy z tytutu utraty wartéci
osrodka wypracowujcego srodki pienkzne zostat przypisany w pierwszej kolejnb wartcici
firmy. Odpis z tego tytutu gjo w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat zawsze poétrocze

2009 roku.

tytutu utraty wartéci w tacznej kwocie 6 min zt.

W przypadku zmiany przyfego sredniowaonego kosztu kapitalu (WACC) o +1% oraz
uwzgkdnieniu rezydualnej stopy wzrostu na poziomie 1%taega szacowanegaéznego odpisu
wartasci aktywdw wynositaby okoto 7 min zt.

16.3. Rozliczenie nabycia Kvadro Rosja

Na dzie 30 czerwca 2009 roku waskto firmy Polyfoam zostata obja odpisem z

W dniu 2 kwietnia 2009 roku Selena Co. S.A. nabgkh pana Dmitrija P. Sapbikowa
(Zbywajacy) 100 % udziatbw w spotce OOO Kvadro (Rosja) zaaotk 658.000,00 EUR
(3.057.199,60 PLN wg kursu NBP z dn. 1.04.2009)rté¢& nominalna nabytych udziatow wynosi
100.000,00 RUB.
Zrédtem finansowania nabytych udziatosssodki wiasne spotki Selena Co S.A.
Nabyte udzialy daj prawo do wykonywania 100 % gloséw na Zgromadz&Mapolnikow spotki
Kvadro i traktowanessjako inwestycja w rozwoj pozycji Seleny na rynkisyjskim.
Celem nabycia tego podmiotu jest zkgzenie udziatébw rynkowych na rynku rosyjskim wriina
produktéw chemii budowlanej poprzez pozyskanie ndwygrup klientdw i nowych kanatow
dystrybucji. Marka Kvadro jest obecna na rynku fskiyn od 10 lat i posiada statych klientéw na
terenie europejskiej egci Ros;ji.

Korzystapc z zapisow MSSF 3 ,Patzenia jednostek gospodarczych” punkt 61 SelenaSEM
zastosowata do rozliczenia nabycia sp6étki KvadrosjRdzw. pocatkowe rozliczenie ustalone
prowizorycznie. Obecnie trwaprace nad identyfikagji ustaleniem wartai godziwej maliwych
do zidentyfikowania aktywow, ze szczeg6lnym uwdglieniem wyceny wart@i przejmowanych
zobowdan oraz zobowizan warunkowych. Przyczyn zastosowania
rozliczenia prowizorycznego jest szczeg6lna trédme ustaleniu wartéci godziwej przejtych
marek — Kvadro i Magic Foam oraz prgsiu zatlozen do modelu finansowego Spotki dotyicych
udziatu w rynku, planowanego poziomu przychodéwsmeeday, kosztu kapitatu, itp.).

marek handlowych,

Zaprezentowane pofdj

szacunkowej wartei aktywow i zobowazan przegtego podmiotu.

Po

zakdczeniu

procesu

rozliczenia

nabycia  wyniki

rozliczenie prowizoryczne zostalo przeprowadzona podstawie

wycen taos uwzgkdnione

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ewemeigorekty przyjtych wczéniej wartgci
szacunkowych zostarujete w chgu 12 miesicy od dnia ohjcia kontroli w spétce Kvadro.

Udziat w aktywach

Nabywany Cena W tym optacona | Wartas¢ godziwa | Wartas¢ firmy
Data . netto po e ] . . ) .
. udziat w . - przegcia srodkami przegtych aktywoéw|  z nabycia
nabycia nabyciu/wzmocnieniu S .
aktywach netto . w tys. zt pienigznymi netto w tys. zt w tys. zt
kontroli
02.04.2009 100,00% 100,00% 3444.8 3444,8 -1176,6 46214
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Cena przejcia obejmuje:
- umowa zakupu udziatéw od Dmitrij Sagmikowa 3057 199,60 zt
- dodatkowe koszty 387 626,00 zt
Razem 3444 825,60 zi

Wartas¢ aktywow i pasywow spotki Kvadro ¢te na dzié nabycia udziatow:

AKTYWA 31 marca 2009 PASYWA 31 marca 2009
Kapitat wlkasny og6tem -1 176 563,14
Aktywa trwate 157 220,07
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Aktywa obrotowe 2 503 540,22
Zobowigzania krotkoterminowe 3837 323,44
SUMA AKTYWOW 2 660 760,29 SUMA PASYWOW 2 660 760,29

Przychody, koszty i wynik finansowy spétki Kvadra nkres 6 miescy zakaiczony 30 czerwca
2009 roku wyliczone w taki sposob jak gdybyadaébycia udziatéw byt 1 stycznia 2009 roku:

Okres 6 miegty

zakoiczony dnia

30 czerwca 2009

(niebadane)

Przychody ze sprzeday 4 105 590,77
Koszt wlasny sprzedg 3372 717,64
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 732 873,08
Pozostate przychody operacyjne 173 824,75
Koszty sprzeday 487 260,77
Koszty ogélnego zasrlu 395 919,71
Pozostate koszty operacyjne 68 928,53
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej -45 411,18
Przychody finansowe 0,00
Koszty finansowe 21 422,86
Zysk (strata) brutto -66 834,04
Podatek dochodowy 0,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -66 834,04
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17. Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

30 czerwca 2009
(niebadane)

31 grudnia 2008
(przeksztatcone)

Udziaty i akcje

Inne papiery wartciowe 3153 909,41 1 803 601,57
Udzielone payczki 742 896,67 716 848,54
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Razem inne krotkoterminowe aktywa finansowe 3 896(%5,08 2 520 450,06
18. Zobowigzania krétkoterminowe
30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
(niebadane) (przeksztatcone)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pamiych 57 657,20 35 195,79
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatycimgetiek 65 362 887,07 49 435 554,494
Zobowiazania handlowe 65 420 544,21 49 470 750,24
Kredyty i pazyczki wobec jednostek powdanych 95 756,71 89 389,50

Kredyty i pazyczki wobec pozostalych jednostek

12 623 443,18

18 698 216,51

Biezaca cz$¢ kredytow bankowych i pazyczek

12 719 199,84

18 787 606,01

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3411 514,91 4 431 277,21
Inne zobowgzania finansowe 3411 514,91 4431 277,21
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 1 453 636,00 620 306,00
Pozostate zobowkania wobec jednostek pawanych 456,14 456,14
Zaliczki otrzymane na dostawy 730 904,89 338 709,88
Zobowigzania inwestycyjne 144 003,46 503 852,80
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i ubezpietzapotecznych 8 221 505,23 4 197 891,02
Zobowigzania z tytutu wynagrodhe 1878 617,6( 1 687 940,44
Pozostate zobowzania wobec pozostatych jednostek 1697 129,54 1 795 496,89
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow 225 431,63 139 308,51
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw bierne 5223 790,13 5126 147,51

Pozostate zobowgzania

18 121 838,63

13 789 803,14

Wzrost salda zobowtan handlowych na dzie 30 czerwca 2009 roku w poréwnaniu do salda na
dzien 31 grudnia 2008 roku wynika z sezondwgip ktérq charakteryzuje sibrarza materiatow
budowlanych. Nisza aktywn& wyskpuje w miesicach zimowych i wczesno wiosennych,
natomiast w kolejnych kwartatach sprzedmacaco wzrasta uzyskag swoje maksimum w Il

kwartale.
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19. Przyczyny wyskgpowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywow pienieznych
W pozycji pozostale przeptywyrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej zaprezentowana
zostata strata zwtana ze zdarzeniem losowym —zpp w spoéice zalamej Carina Silicones
Sp. z 0.0., na ktarsktadaly si:

- straty dotycace srodkéw trwatych 193 048,92 zt
- straty dotycgce zapaséw 890 075,19 zt
- dodatkowe koszty 167 880,76 zt
tacznie strata zwhzana z pgarem 1251 004,87 z
Spotka otrzymata odszkodowanie od Sopockiego Toysawa Ubezpieczeniowego Ergo
Hestia S.A. w kwocie 1.583.169,33 zi.
Przyczyny wystpowania rénic pomedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz
zmianami wynikagcymi z rachunku przeptywow piegiinych zaprezentowane zostaly w paziych
tabelach:
— Okres 6 miesgcy
Oklie's 6 wezggy zakonczony dnia
Naleznosci: zaxonczony ania | - 31, s erwca 2008

30 czerwca 2009
roku (niebadane)

roku (niebadane)
(przeksztalcone)

Bilansowa zmiana stanu naiesci dlugoterminowych i krétkoterminowyg

h

netio -21 523 381,71 -16 752 925,71
Zmiana stanu nak@osci z tytutu podatku dochodowego -156 206,39 195 949,48
Zmiana stanu nak@osci inwestycyjnych 9 800,00 3 000,00
Nabycie udziatéw w spéice zaleej 674 572,68 3 822 958,52
Wzmocnienie kontroli w jednostce zatej - 96 116,18
Zaptata otrzymana za natesci czekami -1 253 471,34 -382 927,57
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1475 807,35 -2 448 622,41
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywu srodkéw pienigeznych -20 772 879,44 -15 466 451,57

Zapasy:

Okres 6 miesgcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2009
roku (niebadane)

Okres 6 miesgcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2008
roku (niebadane)

(przeksztatcone)
Bilansowa zmiana stanu zapasow -14 630 196,61 -23 017 813,91
Nabycie udzialéw w spotce zaleej 1697 689,79 650 999,78
Straty zwizane z pgarem -890 075,19 -
Wzmocnienie kontroli w jednostce zatej - 327 575,79
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 947 754,09 -3 234 996,03
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywuérodkow pienigznych -12 874 827,93 -25 274 234,37
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Zobowigzania:

Okres 6 miesgcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2009
roku (niebadane)

Okres 6 miesgcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2008
roku (niebadane)
(przeksztatcone)

Bilansowa zmiana stanu zobawan krétko- i diugoterminowych

10 996 214,56

-29 150 241,27

Zmiana stanu kredytow i pgczek krotko- i diugoterminowych 9 686 012,97 61 362 237,71
Zmiana stanu zobowan leasingowych krétko- i dtugoterminowych 383 992,39 -587 095,04
Zmiana stanu zobowZania z tytutu podatku dochodowego -833 330,00 1302 665,25
Zmiana stanu zobowza inwestycyjnych 2 281,34 -2 583 078,31
Wzrost zobowjzan 0 koszty zwizane z pgarem -167 880,76 -

Nabycie udziatéw w spoice zateej, w tym: -3 887 059,44 -3 949 798,04
Wzmocnienie kontroli w jednostce zatej - -823 013,89
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -3 102 942,21 6 540 486,14

Zmiana stanu zobowjzan w rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

13 077 288,81

32 112 162,44

Rezerwy:

Okres 6 miesgcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2009
roku (niebadane)

Okres 6 miesgcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2008
roku (niebadane)

(przeksztalcone)
Bilansowa zmiana stanu rezerw 672 037,04 288 165,15
Nabycie udzialéw w spotce zaleej - -275 247,39
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -24 770,03 10 263,90
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywusrodkow pienigznych 647 267,01 23 181,66

20. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

21.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych gsta Grupa, nala kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego i dziawy z opcyp zakupu, $rodki pienezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéwafisowych jest pozyskanigrodkéw
finansowych na dziataldé Grupy. Grupa posiada zeinne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobownzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstagzpdrednio w toku prowadzonej
przez ni dziatalngci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujzyko stopy
procentowej, ryzyko zwrzane z plynngécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zaulz
weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawdadissansowym za 2008 rok.

Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zaemgzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobregongati kredytowego
i bezpiecznych wskaikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatakdo operacyjm Grupy
i zwiekszaly warté¢ dla jej akcjonariuszy. Grupa nie wprowadzita zmceléw, zasad i procedur
zarzdzania kapitatem.
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22.

23.

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W dniu 27 marca 2009 roku Carina Silicones sp.oz @Carina’) — sp6tka zaima ztayla pozew
do S du Okegowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwlBank Millenium S.A.

z siedzila w Warszawie o ustalenie braku istnienia stosunawpego transakcji opcji walutowych
z dnia 8 lipca 2008 roku, w wyniku ktérego Carinabawiazana bytaby do zaptaty pozwanej
jakichkolwiek naleénosci wraz z stwierdzeniem niewaosci zawartej Umowy Ramowej, Umowy
Dodatkowej oraz Umowy Zabezpieczagj. Uzasadnienie pozwu oraz szczegOly datyezopciji
zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanymavepzdaniu finansowym za 2008 rok.
Zarzd informuje, # 21 lipca 2009 roku powdi informack, ze strona pozwana zigla odpowied

na pozew spoiki Carina. W odpowiedzi na pozew Bafikenium S.A. wnosi mgdzy innymi

0 oddalenie powodztwa w cdl, przekazanie sprawy doadi Okregowego w Warszawie
0 przeprowadzenie dowodéw z dokumentéw, nagoamow telefonicznych, stenogramoéw rozmow
telefonicznych oraz réwnieo przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego z zskréinansow

i instrumentéw pochodnych. W odpowiedzi na pozewnlBaprzedstawit swdj szacunek
potencjalnego zobowzania z tytutlu kécowego rozliczenia transakcji walutowych wraz
z odsetkami w kwocie 6,9 min zt. Za d&toncowego rozliczenia przgfo 16 kwietnia 2009 roku.
Bank Millenium S.A. poinformowat sp&ko naliczaniu odsetek ustawowych do dnia zaptaty.
Zdaniem strony pozwanej gaizy stronami doszto do zawarcia transakcji opcjiuieavych. Dnia

5 sierpnia 2009 roku Zagd spoiki Carina zioyt pismo procesowe podtrzymage wiaciwosé
miejscova Sadu Okregowego we Wroctawiu oraz rozpeagz prag nad przygotowaniem pisma
procesowego ustosunkowuap st do odpowiedzi na pozew. Termin zékaenia prac i zly¢ ww.
pisma procesowego walzie Okrgowym we Wroctawiu planowany jest na koniec wria 2009
roku. Termin rozprawy wyznaczony zostat na 28dzéernika 2009 roku.

W ocenie Zarzdu Selena FM S.A. warté spornego zobowrania nie wplynie w sposoéb istotny na
sytuacg finansows Grupy Selena. Biac pod uwag ocer prawry zdarzenia, bezzasadido
roszczenia Banku Millenium S.A., stanowisko zaiz spotki zalenej Carina oraz szacunek
prawdopodobigstwa wygrania sprawy spotka nie tworzy rezerwy \kgiicej ze sporu. Zaszd
Carina Silicones sp. z 0.0. padkroki prawne zmierzape do ostatecznego zalazenia sporu na
korzys¢ tej spoiki.

Selena S.A. — spotka zale zawarta z Wincanton Polska sp. z 0.0. umowwiadczenie ustug
magazynowych z dnia 22 maja 2007 roku oraz usteglypyjnych z dnia 01 czerwca 2007 roku.
W zwiazku z nienaleytym wykonaniem przedmiotowych ustug Selena S.Awata wspotprag

i wystapita z roszczeniem wobec ustugodawcy. W dniu B6di2009 roku Selena S.A. wystata do
Sadu Okegowego w Warszawie, XVI Wydzial Gospodarczy dwa wpzo zaptat w tacznej
wysokdaici 0,8 min zt przeciwko spotce Wincanton Polska 8po.o. z siedzip w toziskach.
Zdaniem Zarzdu spétki Selena S.A. istnieje wysokie prawdopodidiivo wygrania sprawy
sadowej i windykacji przedmiotowych naleosci. W zwiazku z powyszym spotka nie utworzyta
odpisu aktualizujcego nalencsci.

Transakcje z podmiotami powazanymi

Ponizsza tabela przedstawigckne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgeainymi na dzig

30 czerwca 2009 roku i na dzie81 grudnia 2008 roku oraz za okres 6 miggizakaczony
30 czerwca 2009 roku, za okres 3 mjegizakaiczony 30 czerwca 2009 roku, za okres 6 n@si
zakaczony 30 czerwca 2008 roku i za okres 3 migszakaiczony 30 czerwca 2008 roku:
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SprzedanarzecZ  Zakupy od Naleznasci od Zobowgzania
podmiotéw podmiotéw podmiotéw | wobec podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Podmiot dominujacy
Syrius Investment na dziei 30.06.2009 (niebadane) - - 53 635,20 95 756,71
na dziei 31.12.2008 (przeksztatcone) - - 0,00 89 389,50
za okres 01.01 - 30.06.2009 (niebadane) 0,00 0,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2009 (niebadane) 0,00 0,00 - -
za okres 01.01 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksrta)c 0,00 0,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksta)c 0,00 0,00 - -
Jednostka stowarzyszona
Hamil - Selena Co Ltd. na dziei 30.06.2009 (niebadane) - - 1136 006,33 0,00
na dziei 31.12.2008 (przeksztatcone) - - 372 158,3( 0,00
za okres 01.01 - 30.06.2009 (niebadane) 1327 637,73 0,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2009 (niebadane) 934 849,65 0,00 - -
za okres 01.01 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksrta)c 688 603,71 0,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2008 (niebadane)(przekste)c 544 110,89 0,00 - -
Wspolne przedsgwzigcia, w ktdrych jednostka dominujaca jest
wspolnikiem:
FinSelena Oy na dziei 30.06.2009 (niebadane) - - 1 304 894,48 0,00
na dziei 31.12.2008 (przeksztatcone) - - 914 197,74 0,00
za okres 01.01 - 30.06.2009 (niebadane) 878 319,42 0,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2009 (niebadane) 514 357,03 0,00 - -
za okres 01.01 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksrte)c 1125 535,63 0,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksta)c 584 647,71 0,00 - -
Wspdlne przedsgwzigcia, w ktorych jednostka dominujaca jest
wspolnikiem:
"Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis Ticaret" A .S. na dziei 30.06.2009 (niebadane) - - 1220 659,71 0,00
na dziei 31.12.2008 (przeksztatcone) - - 1199 859,64 0,00
za okres 01.01 - 30.06.2009 (niebadane) 1394 538,78 0,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2009 (niebadane) 1394 538,78 0,00 - -
za okres 01.01 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksrta)c - - - -
za okres 01.04 - 30.06.2008 (niebadane)(przekste)c - - - -
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SprzedanarzecZ  Zakupy od Naleznasci od Zobowgzania
podmiotéw podmiotéw podmiotéw | wobec podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Transakcje z udziatem czlonkéw Zaradu i Rady Nadzorczej
Jacek Olszaiski na dziei 30.06.2009 (niebadane) - - 87,40 14 518,00
na dziei 31.12.2008 (przeksztatcone) - - 95,40 21 580,58
za okres 01.01 - 30.06.2009 (niebadane) 540,40 84 267,78 - -
za okres 01.04 - 30.06.2009 (niebadane) 262,20 84 267,78 - -
za okres 01.01 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksate)c 0,00 75 510,81 - -
za okres 01.04 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksate)c 0,00 75 510,81 - -
Transakcje z udziatem czlonkéw Zaradu i Rady Nadzorczej
Andrzej Koztowski na dziei 30.06.2009 (niebadane) - - 0,00 13 615,20
na dziei 31.12.2008 (przeksztatcone) - - 0,00 13 615,20
za okres 01.01 - 30.06.2009 (niebadane) 914,64 58 561,44 - -
za okres 01.04 - 30.06.2009 (niebadane) 457,32 30 594,12 - -
za okres 01.01 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksrte)c 914,64 164 870,34 - -
za okres 01.04 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksrte)c 457,32 130 865,18 - -
Transakcje z udzialem czionkéw Zaradu i Rady Nadzorczej
Anna Koztowska na dziei 30.06.2009 (niebadane) - - 0,00 456,14
na dziet 31.12.2008 (przeksztatcone) - - 0,00 456,14
za okres 01.01 - 30.06.2009 (niebadane) 0,00 0,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2009 (niebadane) 0,00 0,00 - -
za okres 01.01 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksrte)c 0,00 0,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksrte)c 0,00 0,00 - -
Transakcje z udzialem czionkéw Zaradu i Rady Nadzorczej
Kazimierz Przetomski na dziei 30.06.2009 (niebadane) - - 0,00 29 280,00
na dziei 31.12.2008 (przeksztatcone) - - - -
za okres 01.01 - 30.06.2009 (niebadane) 0,00 112 000,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2009 (niebadane) 0,00 112 000,00 - -
za okres 01.01 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksate)c - - - -
za okres 01.04 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksate)c - - - -
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SprzedanarzecZ Zakupy od Naleznasci od Zobowpzania
podmiotéw podmiotéw podmiotéw | wobec podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Transakcje z udziatem czlonkéw Zaradu i Rady Nadzorczej
Grzegorz Forczek na dzie 30.06.2009 (niebadane) - - 0,00 244,00
na dziei 31.12.2008 (przeksztatcone) - - 0,00 0,00
za okres 01.01 - 30.06.2009 (niebadane) 0,00 1 200,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2009 (niebadane) 0,00 600,00 - -
za okres 01.01 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksata)q 0,00 1 200,00 - -
za okres 01.04 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksata)q 0,00 600,00 - -
Razem na dziei 30.06.2009 (niebadane) - - 3715 283,18 153 870,05
na dziei 31.12.2008 (przeksztalcone) - - 2 486 311,071 125 041,42
za okres 01.01 - 30.06.2009 (niebadane) 3601 950,97 256 029,22 - -
za okres 01.04 - 30.06.2009 (niebadane) 2 844 464,98 227 461,90 - -
za okres 01.01 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksated}, 1815 053,99 241 581,15 - -
za okres 01.04 - 30.06.2008 (niebadane)(przeksated}, 1129 215,94 206 975,99 - -
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24. Uzgodnienie danych finansowych prezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu za okres 6 miggly
zakonczonych 30 czerwca 2008 roku oraz za 2008 rok

Informacje finansowe L Informacje
L . . Aktualizacja .
za okres 6 miesty Naliczenie ) I finansowe za
- Korekta udziatu kwoty réznic L
2008 roku amortyzacji L ) okres 6 mies¢cy
) mniejszgciowego kursowych
prezentowane znakoéw . 2008 roku
) W wyniku za dotyczicych
W rapotcie towarowych o . prezentowane
) biezacy okres wyceny wartéci L
opublikowanym za okres il firm W niniejszym
za ten okres y raporcie
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedy produktéw 183 639 341,44 0,00 0,00 0,00 183 639 341,44
Przychody ze sprzedatowardw i materiatow 44 238 609,34 0,00 0,00 0,00 44 238 609,35
Przychody ze sprzedaustug 498 461,13 0,00 0,00 0,00 498 461,13
Przychody z wynajmu 44 629,58 0,00 0,00 0,00 44 629,58
Przychody ze sprzeday 228 421 041,52 0,00 0,00 0,00 228 421 041,52
Koszt wlasny sprzedst 153 733 598,39 0,00 0,00 0,00 153 733 598,34
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 74 687 443,13 0,00 0,00 0,00 74 687 443,13
Pozostate przychody operacyjne 1000 107,09 0,00 0,00 0,00 1000 107,09
Koszty sprzeday 38 144 529,24 0,00 0,00 0,00 38 144 529,24
Koszty ogodlnego zagrlu 20 138 694,53 37 714,80 0,00 0,00 20 176 409,33
Pozostate koszty operacyjne 2 006 915,80 0,00 0,00 0,00 2 006 915,80
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 15 397 410,60 -37 714,80 0,00 0,00 15 359 695,8(
Przychody finansowe 2 388 689,95 0,00 0,00 0,00 2 388 689,95
Koszty finansowe 12 396 762,45 0,00 0,00 53 826,23 12 450 588,64
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej 163 637,93 0,00 0,00 0,00 163 637,93
Zysk (strata) brutto 5552 976,03 -37 714,80 0,00 -53 826,23 5461 435,00
Podatek dochodowy 2 146 749,01 0,00 0,00 0,00 2146 749,01
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 3406 227,02 -37 714,80 0,00 -53 826,23 3314 685,99
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z dzialalnii zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3406 227,02 -37 714,80 0,00 -53 826,23 3314 685,99
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki domingej 3465 793,99 -37 714,80 -42 074,48 -53 826,23 3332 178,41
Akcjonariuszom mniejszsiowym -59 566,96 0,00 42 074,48 0,00 -17 492,48

]

Wszystkie zaprezentowane pawey korekty dotycz drugiego kwartatu 2008 roku.
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- Ujgcie wartdgci . . Aktualizacja Aktualizacja kwoty -
Informacje finansowe snakéw Naliczenie kwoty wartdci rénic kursowych Informacje finansowe na
na dzié 31 grudnia 2008 amortyzacji znakow . . dzien 31 grudnia 2008
wedtug sprawozdania towarowych,w. towarowych firmy powsta.dej dotyczcych . prezentowane w
finansowego za 2008 rok| aktywach spoki za okres przy r.lab'yuu wycer.ly wartscl niniejszym raporcie
Polyfoam udziatow firmy

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 108 082 385,01 0,00 0,00 0,00 0,00 108 082 385,01
Nieruchomdci inwestycyjne 79 063,50 0,00 0,00 0,00 0,00 79 063,50
Wartdici niematerialne 8 966 132,57 2488 715,71 -165 914,38 -1 914 081,04 -201 327,31 9173 525,50
Inwestycje w jednostki wyceniane metqoraw
wiasngci 4098 414,91 0,00 0,00 0,00 0,00 4098 414,91
Inne diugoterminowe nataoici 3 778,43 0,00 0,00 0,00 0,00 3778,43
Inne aktywa finansowe 977 742,60 0,00 0,00 0,00 0,00 977 742,60
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 595 774,25 0,00 0,00 0,00 0,00 7 595 774,25

129 803 291,24 2488 715,71 -165 914,38 -1 914 081,04 -201 327,31 130 010 684,22
Aktywa obrotowe
Zapasy 68 607 294,21 0,00 0,00 0,00 0,00 68 607 294,21
Naleznosci handlowe 96 875 391,87 0,00 0,00 0,00 0,00 96 875 391,87
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 1786 64577 0,00 0,00 0,00 0,00 1786 645,77
Pozostate nai@moici 20 036 629,14 0,00 0,00 0,00 0,00 20 036 629,14
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 520 450|06 0,00 0,00 0,00 0,00 2 520 450,06
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 112 179 651,88 0,00 0,00 0,00 0,00 112 179 651,8

302 006 062,99 0,00 0,00 0,00 0,00 302 006 062,99
SUMA AKTYWOW 431 809 354,23 2488 715,71 -165 914,38 -1 914 081,04 -201 327,31 432 016 747,21
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Ujgcie wartdgci

Aktualizacja

Aktualizacja kwoty

Informacje firmnsowe Ko Naliczenie K ) Snic ki h Informacje finansowe na
na dzié 31 grudnia 2008 ZnaKkow amortyzacji znakow .WOty Wart(m' roznic kursowye dzien 31 grudnia 2008
. towarowych w firmy powstatej dotyczicych
wedtug sprawozdania o towarowych ) . prezentowane w
) aktywach spotki przy nabyciu wyceny wartgci S .
finansowego za 2008 rok| za okres s ) niniejszym raporcie
Polyfoam udziatow firmy
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej)
Kapitat podstawow 1136 200.0 0.,0C 0.,0C 0.,0C 0.,0C 1136 200.0
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranic -216 806.6 236 855.6 -8 651.7¢ 0.0C 0.0C 11 397.1!
Kapitat zapasow 348 574 537.¢ 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 348 574 537.¢
Zyski zetrzymane/ Niepokryte stre -26 518 093.0 2 251 860,0 -157 262,5 -1914 081,0 -201 327.3 -26 538 903.9
- zysk (strata) z lat ubieaty -41 748 403.8 2 251 860.0 0.,0C -1914 081.0 0.,0C -41 410 624.8
- zysk (strata) net 15 230 310.7 0.0C -157 262.5¢ 0.0C -201 327.3 14 871 720.8
322 975 838.1 2488 715,7 -165914.3 -1 914 081,0 -201 327.3 323183231.1
Kapitaty akcjonariuszy mniejszciowyct 444 897,2 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 444 897,2
Kapitat wtasny ogoéten 323420 735.3 2488 715.1 -165914.3 -1914 081.0 -201 327.3 323628 128.3
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe izpozki 15850 992,7 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 15850 992,7
Inne zobowazania finansow 4 071 985.6 0.0C 0.0C 0.C0 0.0C 4 071 985.6
Inne zobowazania dtugoterminowv 339 554.9 0.0C 0.0C 0.0C 0.0C 339 554.9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo! 380 214.4 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 380 214.4
Pozostate rezerwy diugoterminc 555 429.,1 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 55£429,1¢
21198176.8 0.,0C 0.,0C 0.,0C 0.,0C 21198176.8
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowizania handlow 49 470 750,2 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 49 470 750,2
Biezaca cz$¢ kredytéw bankowych i poyczel 18 787 606.0 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 18 7¢7 606.0:
Inne zobowazania finansow 4431 277.2 0.0C 0.0C 0.0C 0.0C 4431 277.2
Zobowizania z tvtutu podatku dochodowe 620 306.0 0.0C 0.0C 0.0C 0.0C 620 306.0
Pozostate zobowkanie 13789 803.1 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 13789 803.1
Rezerwy krotkterminowe 90 699.3. 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 90 699.3.
871904419 0.,0C 0.,0C 0.,0C 0.,0C 871904419
SUMA PASYWOW 431 809 354,2 2488 715.7 -165914.3 -1914 081,0 -201 327.3 432 016 747.2
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25.

25.1.

Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Nabycie spétki hiszpaskiej Quilosa

Na mocy zawartej umowy inwestycyjnej pauoizy, spotk zalezna od emitenta, Selena Co S.A.
a Quilosa Holding XXI, S.L. o obgiu nowo utworzonych udziatow spotki Industrias @idas
Léwenberg S.L. (dalej zwamQuilosa) z siedzibw Coslada (Madryt) w Hiszpanii, Selena Co. S.A.
z dniem 3 lipca 2009 roku statg svigkszaiciowym udzialowcem spotki hiszpskiej, Quilosa.
Selena Co. S.A. olda 260.204 udziatébw o wartoi nominalnej 6,01 EURO kdy za hczm kwote
5,5 min EURO, stanowtych 51% udziatow w podwgzonym kapitale zaktadowym. Z nadiy
wartdsci udziatu kapitalowego nad waktonominalr, zostat utworzony kapitat zapasowy. Zgodnie
Z umowy inwestycyjr ostateczna cena nabycia udzialtéwzeallec pomniejszeniu w przypadku
stwierdzenia, po wykonaniu procedur weryfikacyjnyozez Selena Co. S.A. do 3 w§ma 2009
roku, wyzszego poziomu zadienia finansowego netto spotki Quilosaz przyjeto do wyceny
wartaici udziatow.

Nowe udzialy spotki Industrias Quimicas Lowenberd .Szostaly w caléci objete i optacone
gotéwla przez Selena Co. S.A.

Dodatkowo w dniu 3 lipca 2009 roku obaj udziatovepptki Quilosa (Selena Co. S.A. oraz Quilosa
Holding XXI) zawarli umowe udziatowcéw (Shareholders Agrement), w ktorej Bal€o. S.A.
zlozyta nieodwotall ofer nabycia pozostatych udzialéw (opcja put), natom@silosa Holding
XXI, S.L. zagwarantowata Selenie Co. S.A. wykonampeji zakupu pozostatych udziatéw (opcja
call). Opcja put mee zosté zrealizowana przez okres trzech lat ppezzy od 1 lipca 2011 roku
natomiast wanos¢ opcji call ustalono na okres 18 migsi pocawszy od 1 stycznia 2013 roku.

Wartas¢ jednostkowa udziatudolaca cem realizacji opcji put i call zostanie ustalona radgtawie
wyceny spotki Quilosa na d#igealizacji opcji.

Po zrealizowaniu sitych opcji, Selena Co. S.A.cthizie 100% udzialowcem spoétki Industrias
Quimicas Léwenberg S.L.

Na dzién zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidegansprawozdania finansowego,
Spotka nie dysponuje wyceromawianych powsej opcji, w zwazku z tym nie jest mdiwe
ustalenie ostatecznego catkowitego kosztu nabygikisQuilosa.

Selena FM S.A. jako podmiot domiaay udzielita nieodwotalnej i bezwarunkowej gwarana
rzecz Quilosa Holding XXI, S.L. dotygeej dokonania ptatrsgi przez Selena Co. S.A. wynikapj
Z tytutu realizacji opcji .

W ramach podpisanych umow transakcyjnych spotkdoQainabyta grunt i maek produkcyjny w
wyniku nastpujacych porozumig:

— subrogacji (cesji) umowy leasingu finansowego patidukcyjnej. Quilosa przeip w prawa

i obowiazki leasingobiorcy w miejsce Inmobiliaria Lowenges.L. (spétki zalenej od

Quilosa Holding XXI, S.L.). Zamiast dotychczasowdfiezawy hali, Quilosa &dzie

leasingowd hak produkcyjra od Banco Santander (Santander Leasing). Pozdsiaita

optat leasingowych wynosi 6,2 min EURO. Umowa legeiva z bankiem obowzuje do
2020 roku,

— umowy nabycia gruntu zawarcie przez spdfluilosa od Inmobiliaria Lowenberg S.L.
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Cena za subrogacjoraz cena nabycia gruntdw zostata ustalonagoad kwote 5,1 min Euro.
Ptatngci dokonywane &da przez Quilosa na rzecz Inmobiliaria Lowenberg Sk .transzach
do kaica 2014 roku. Cena za ziemrostala ustalona na poziomie 2,9 min Euro, a cena

za subrogagjna poziomie 2,2 min Euro.

Jednoczénie spotka Selena Co. S.A. poryla za Quilosa realizagcjzobowhzan wynikajacych
Z powyzszych porozumigna rzecz Inmobiliaria Lowenberg S.L.

Prezes Zaradu

Krzysztof Domarecki

Dyrektor Finansowy
Wiceprezes Zarzdu

Kazimierz Przetomski

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie Czlonek Zarzadu
ksiaa rachunkowvcr

Marlena tubieszko-Siewruk Elzbieta A. Szymaiska
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