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Siedziba Spétki
Rondo ONZ 1
. . . . 00-124 Warszawa
Raport niezaleinego bieglego rewidenta

z przegladu Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwcea 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Selena FM S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy przeglad =zalaczonego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Selena FM S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest
Selena FM S.A. (“Spotka”) z siedzibg we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4, obejmujacego:

« Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2009 roku, ktére po stronie aktywow wykazuje sume 454.434.576,47 zlotych,

» Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 11.773.319,76 zlotych,

» srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1
stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy catkowite dochody w wysokosci
10.857.050,85 ztotych,

« srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu
wlasnego o kwote 11.064.443,82 zlotych,

« S$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych netto o kwote 28.255.119,76 ztotych oraz

« dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zataczonego srédrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”), jak r6wniez za prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy, za wyjatkiem kwestii, o ktérej mowa w punkcie 4 ponizej, stosownie
do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw (,,Normy”). Normy naktadaja na
nas obowiazek zaplanowania iprzeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby uzyskaé
umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przegladu dokonali$my gltéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje, z
ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spétki. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Przeglad daje mniej
pewnosci niz badanie. Nie przeprowadziliSmy badania zafaczonego $rédrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Jak wskazano w nocie 14 dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego s$rddrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa
posiada naleznosci od dystrybutora rosyjskiego, w wysokosci 27,9 miliona zlotych pokryte
czgsciowym odpisem aktualizujacym. Saldo tych naleznosci po uwzglednieniu odpisu
aktualizujacego na dzien bilansowy wynosi 18,5 miliona ziotych. Zarzad podjat dziatania na rzecz
Sciagniecia tych naleznosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, na bazie dostepnej dokumentacji oraz biorac pod uwage
ustalone terminy pierwszych splat tych naleznosci przypadajace po dacie niniejszego raportu, nie
byliSmy w stanie stwierdzi¢, czy odpis aktualizujacy ustalony zostat w odpowiedniej wysokosci. W
zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie okres$li¢ ewentualnego wplywu tej kwestii na
sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku.

5. Za wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkcie 4 przeprowadzony przez
nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym s$rdédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Grupy na
dziefi 30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30
czerwca 2009 roku zgodnie z MSR 34.
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