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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogblne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ., Grupa Kapitatowa™)
jest Selena FM S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spétka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia z dnia 28 grudnia 1993
roku jako Przedsigbiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego Sp. z 0.0. W dniu 6 grudnia 2006
roku nastapifa zmiana nazwy jednostki dominujacej na Selena FM Sp. z 0.0., a nastgpnie dnia
26 wrzesnia 2007 roku Selena FM Sp. z 0.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjna. Siedziba
Jednostki dominujacej miesci si¢ we Wroctawiu, ul. Strzegomska 2-4.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z p6ézniejszymi zmianami - Lustawa o
rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 10 wrzesnia 2002 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292032,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 884-00-30-013 nadany w dniu 20 stycznia 1994
roku oraz symbol REGON: 890226440 nadany w dniu 13 lutego 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej sa;
» Ustugi doradcze w zakresie zarzadzania strategicznego;
+ Uslugi doradcze w zakresie zarzadzania finansami;
+ Uslugi doradcze w zakresie strategii sprzedazy;
o Ustugi prowadzenia ksiag rachunkowych.

Zakres dziafalnosci podmiotéw zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych Grupy Selena
FM S.A. obejmuje produkcje, dystrybucje i sprzedaz materiatéw budowlanych do drzwi i
okien oraz ogélnobudowlanych.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.136.200,00
zlotych. Kapitat wiasny Grupy na ten dzien wynosit 323.420.735,38 zlotych.

Zgodnie z odpisem z Ksiegi Akcji jednostki dominujacej na dzieni 30 kwietnia 2009 roku
struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w zlotych)
D i . Wartosé Udziat w kapitale
Hos¢ akeji Ho$¢ glosow . ..

nominalna akcji podstawowym
Krzysztof
Domarecki 9.538.000 13.538.000 476.900 41,97%
Syriusz
Investments
S.arl 8.050.000 8.050.000 402.500 35,43%
Pozostali
akcjonariusze 136.000 136.000 6.800 0,60%
emisja publiczna 5.000.000 5.000.000 250.000 22,00%
Razem 22.724.000 26.724.000 1.136.200 100,00%

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat w dniu 24 kwietnia 2008 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii C.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi 1.136.200,00 zt i dzieli si¢ na

22.724.000 akeji o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda.

Ogodlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akeji po

zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 26.724.000 glosow.

Struktura kapitatu zakfadowego Selena FM S.A. po rejestracji zmian przedstawia sie

nastepujaco:

- 4.000.000 akeji serii A, co stanowi 17,60% kapitatu zaktadowego Spolki i upowaznia do
8.000.000 gloséw (stanowiacych 29,94% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki),

— 13.724.000 akeji serii B, co stanowi 60,40% kapitatu zaktadowego Spotki i upowaznia do
13.724.000 glosow  (stanowiacych 51,35% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki),

— 5.000.000 akcji serii C, co stanowi 22,00% kapitatu zaktadowego Spotki i upowaznia do
5.000.000 gloséw  (stanowigcych 18,71% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spéiki).

Zgodnie ze stanem Ksiegi Akcji jednostki dominujacej na dzien 30 kwietnia 2009 roku w roku
obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany w
strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujace;:

Hos¢ akeji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 17.724.000 886.200
Podwyzszenie kapitatu — emisja akcji 5.000.000 250.000
Stan na koniec okresu 22.724.000 1.136.200
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku
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W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku i na dzien 31 grudnia 2008 roku
wchodzit jednoosobowo:

Krzysztof Domarecki - Prezes Zarzadu
Uchwalgq Rady Nadzorczej nr 6/2009 z dnia 27 lutego 2009 roku powotano z dniem 1 marca
2009 roku pana Kazimierza Przelomskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu i pania Ewe

Agnieszke Szymariska na funkcje Cztonka Zarzadu.

Na dziefi 30 kwietnia 2009 roku w skiad Zarzadu Spétki wehodzili:

Krzysztof Domarecki - Prezes Zarzadu
Kazimierz Przetomski - Wiceprezes Zarzadu
Ewa Agnieszka Szymanska - Cztonek Zarzadu

2.  Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku w sklad Grupy Kapitalowej Selena FM S.A. wchodzily
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot Dzien
Rodzaj opinii uprawniony, ktéry bilansowy, na
. . Metoda . przeprowadzil ktory
Nazwa jednostki Ca L o sprawozdaniu .
konsolidacji . badanie sporzadzono
finansowym . .
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Orion Sp. z 0.0. konsolidacja peina W trakeic Ernst & Young 31.12.2008
badania Audit Sp. z o0.0.
Libra Sp. z 0.0. konsolidacja pelna -\ . Ernst & Young 31.12.2008
badania Audit Sp. z 0.0.
Carina Silicones Sp. z 0.0. konsolidacja petna W trakcie Ernst & Young 31.12.2008
badania Audit Sp. z 0.0.
Selena Co S.A. konsolidacjapetna e Ernst & Young 31.12.2008
badania Audit Sp. z 0.0.
Sima Technologie konsolidacja pelna g o ohowiazku  Brak obowiazku 31.12.2008
Przemystowe Sp. z 0.0. badania badania
konsolidacja petna 1 e Ernst & Young 31.12.2008
Selena S.A. badania Audit Sp. z 0.0.
Tytan EOS Sp. z 0.0. konsolidacja petna Brak obowiazku  Brak obowiazku 31.12.2008
/j badania badania
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w zlotych)

L)

Selena Romania SRL

Selena Bohemia s.1.0.

Selena Hungéaria Kft.

Selena USA, Inc.

Selena Deutschland GmbH

Neue Hagfa Dr Schenk

Niemcy
Selena CA L.L.P.

Selena Ukraine Ltd.

Selena Italia srl

Selena Sulamericana Ltda

Siloxane Sp. z 0.0.

Selena Bulgaria Ltd.

Selena Vostok Moskwa

Selena Sever Moskwa

Selena Shanghai Trading

Co., Ltd.

Foshan Chinuri Selena
Chemicals Co. Ltd

Selena Nantong Buildin

Materials Co., Ltd.

POLYFOAM Yalitim
Sanayi ve Tic Ltd.

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowigzku
badania

Brak obowiazku
badania

Bez zastrzezen

Brak obowigzku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowigzku
badania

Brak obowigzku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowigzku
badania

Brak obowigzku
badania

W trakcie
badania

W trakcie
badania

Bez zastrzezen

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowigzku
badania

N. Alimzanowa

Brak obowiazku
badania

Brak obowigzku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowigzku
badania

Brak obowigzku
badania

Brak obowigzku
badania

Nan Tong Dahua
United CPAs

Nan Tong Dahua
United CPAs

Nan Tong Dahua
United CPAs

Brak obowiazku
badania

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

3

—_—

.12.2008

3

[y

.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

3

et

.12.2008

3

—_—

.12.2008

3

o

.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

3

—_—

.12.2008

3

—

.12.2008

Udzialy w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na

dzien 31 grudnia 2008 roku:
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w zlotych)

3.1

),

o

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalno$ci
FinSelena Oy Sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co Sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych
Hamil - Selena Co. Ltd Produkcja pianek poliuretanowych oraz

produktéw w aerozolu
Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis Sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych
Ticaret” A.S.

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jednostek objetych  konsolidacja  zostat przedstawiony w nocie 2 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa”) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 29 lipca 2008 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Spotki do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujgcy badaniem spetniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowos$ci, warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 18 sierpnia 2008 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 kwietnia 2009 roku wydali$my zmodyfikowang
opini¢ bieglego rewidenta o nastepujgcej tresei:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Selena FM S.A.

I. Przeprowadzilismy badanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Selena FM S.A. (,,Grupy™), w ktorej jednostkq dominujaca jest Selena
FM S.A. (,,Spotka”) z siedziba we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku, obejmujacego:
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S A.
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w ztotych)

+ skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 431.809.354,23 ziotych,

» skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 15.171.498,35
zlotych,

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwiekszenie stanu
kapitatéw wiasnych o kwote 174.643.019,24 ztotych,

» skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkdw pienigznych netto o kwote 89.309.219,10 zlotych oraz

» zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

3. Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy, z
wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktdrej mowa punkcie 4, stosownie do
obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”),

« norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowoscei. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogoélnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Jak wskazano w nocie 27.2 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2008 roku Spoélka
posiada naleznosci od dystrybutora rosyjskiego, w wysokosci okoto 29,8 miliona zlotych,
ktére sq przeterminowane. Spoétka kierujac sie zasadami ostroinej wyceny, dokonala
czeSciowego odpisu aktualizujacego tych naleznosci. Saldo tych naleznosci na dzien
bilansowy wynosi okoto 20,1 miliona zfotych. Zarzad podjat dziatania na rzecz sciagniecia
tych naleznos$ci i uwaza, ze zakoficza sie one sukcesem.
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w zlotych)

Na dzien sporzadzenia niniejszej opinii, na bazie dostepnej dokumentacji, nie bylismy w
stanie stwierdzi¢, czy dokonany przez Spétke odpis aktualizujacy ustalony zostal w
odpowiedniej wysokosci. W zwiazku zpowyzszym nie jestesmy w stanie okreélié
ewentualnego wplywu tej kwestii na sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku.

5. Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem
ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkcie 4, we wszystkich istotnych
aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkic informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
na dzien 31 grudnia 2008 roku;

 zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

+ jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

6. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w roku

obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z
dzialalno$ci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg  odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie
od 3 listopada 2008 roku do 28 listopada 2008 roku oraz od 23 marca do 30 kwietnia 2009
roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od 14 listopada do 28 listopada 2008 roku oraz
od 23 marca do 30 kwietnia 2009 roku.

3.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad  jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnoéé za rzetelno,
prawidfowos¢ i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. O$wiadezyt on, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe
Jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 30 kwietnia 2009 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:

7
/
/'/
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania tinansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w zlotych)

» kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

 wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku
zostalo zbadane przez Tomasza Debickiego, bieglego rewidenta nr 11308/8111, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewid. 130. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku opinie bez
zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2007 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku wraz z opiniag bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo
ztozone w dniu 4 lipca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2007 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 31 grudnia 2008 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2214.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponize] przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Grupy w
latach 2006 — 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2007 roku i dnia 31 grudnia 2008 roku.
Wskazniki za rok 2008 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008,
bez uwzglednienia wplywu modyfikacji zawartej w opinii bieglego rewidenta.

)
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupetniajacy opinig¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w zlotych)

2007

2006

2008
suma bilansowa 431 809 354,23
kapital wlasny 323 420 735,38
wynik finansowy netto 15 171 498,35
rentowno$¢ majgtku (%) 3,5%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) 10,2%
wynik finansowy netto x 100
kapitat wiasny na poczatek okresu
rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 2,9%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialdw
plynnosé — wskaznik plynnoseci 1 3,46
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci 111 1,29
srodki pienigzne
zobowigzania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 67 dni
naleznodci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow
okres splaty zobowigzan 49 dni
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
szybko$¢ obrotu zapaséw 68 dni

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow

J + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

W

A\
Y
\\ \‘J\{ H Vi

310471 279,35
148777 716,14
34 867 824,19

11,2%

35,3%

6,8%

0,17

81 dni

53 dni

60 dni

234.586.879,02
98.834.574,05
30.515.800,45

13,0%

46,8%

7,1%

1,4

0,10

64 dni

48 dni

50 dni
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w ztotych)
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 79,8% 56,6% 47.4%
(kapitat wiasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 25,1% 52,1% 60,7%
(suma pasywow-— kapitat whasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 4,20% 2,50% 1,00%
od grudnia do grudnia 3,30% 4,00% 1,40%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:
- Wskaznik rentownosci majatku obnizyt sie z 11,2% w 2007 roku do 3,5% w 2008 roku;

- Wskaznik rentownodci kapitatu wlasnego obnizyt sie z 35,3% w 2007 roku do 10,2% w
2008 roku;

- Wskaznik rentownosci netto sprzedazy obnizyl sie z 6,8% w 2007 roku do 2,9% w 2008
roku;

- Wskaznik plynnosci I wzrést sie z 1,4 w 2006 roku do 1,6 w 2007 roku a nastepnie wzrost
do 3,46 w roku 2008. Wskaznik ptynnosci 111 wzrést z 0,1 w 2006 roku do 0,17 w 2007
roku a nastepnie do 1,29 w roku 2008 roku;

- Okres obrotu nalezno$ci wzrost sie z 64 dni w 2006 roku do 81 dni w 2007 roku a
nastgpnie obnizyl si¢ do 67 dni w 2008 roku. Okres zaptaty zobowiazah wzrost sig¢ z 48 dni
W 2006 roku do 53 dni w 2007 roku a nastepnie spadt do 49 dni w 2008 roku;

- Okres obrotu zapasow wzrdst sie z 50 dni w 2006 roku do 60 dni w 2007 roku a nastepnie
wzro6st sig do 68 dni w 2008 roku;

- Wskaznik trwalosci struktury finansowania wzrést z 47,4% w 2006 roku do 56,6% w 2007
roku a nastepnie wzrést si¢ do 79,8% w 2008 roku;

- Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami obnizyt sie z 60,7 % w 2006 roku do
52,1% w 2007 roku a nastgpnie obnizyt sie do 25,1% w 2008 roku.

4.3.Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

J
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w zlotych)

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosei i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnogci przez te
jednostki.
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S A.
Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w ziotych)

1. CZESC SZCZEGOLOWA

1.  Kompletno$¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (2w szczegdlnosci obejmujacych  wylaczenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 10
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdéw, zobowiazan i kapitaléw wiasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartodci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach
10 1 22 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéow mniejszo$ciowych

Wykazany stan kapitaléw wiasnych, w tym kapitatu udzialowcow mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wiasny udzialowcow mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 444.897,23
ztotych. Kapitat wlasny udzialowcow mniejszosciowych zostal ustalony prawidfowo i jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wihasnych przedstawiono w nocie 29 informacji dodatkowe;j
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Dane finansowe begdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone na dzien
31 grudnia 2008 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

y

q"’ f

\\ o J

Ell ERNST & YOUNG 13/15




GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w zlotych)

4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewngetrznych  (przychodéw i kosztéow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartoSci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udziatlow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2008 roku.

Shuszno$¢ odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

Podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy nie stwierdziliémy, by
w procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnodci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w zlotych)

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

10. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow i
umoéw jednostek Grupy majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

foutn ik £ Lilt

Tomasz De Ewa Kowalczuk
Biegly rewident Nr 11308/8111 Biegly rewident Nr 9263/6950

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2009 roku
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