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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa™ lub ,,Grupa Kapitatlows”)
jest Selena FM S.A. (do 31 pazdziernika 2007 roku Selena FM Sp. z 0.0.) (,jednostka
dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 28 grudnia 1993 roku jako
Przedsigbiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego Sp. z 0.0.. W dniu 6 grudnia 2006 roku
nastapila zmiana nazwy Spéiki na Selena FM Sp. z 0.0., a nastgpnie dnia 26 wrze$nia 2007
roku Selena FM Sp. z 0.0. zostala przeksztatcona w spotke akeyjna. Siedziba Spoétki miesci sig
we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierdw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzeénia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pézniejszymi zmianami - ,,ustawa o
rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 31 pazdziernika 2007 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292032.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 844-00-30-031 nadany w dniu 20 stycznia 1994
roku oraz symbol REGON: 890226440 nadany w dniu 13 lutego 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
o Ushugi doradcze w zakresie zarzadzania strategicznego;
o Ustugi doradcze w zakresie zarzadzania finansami;
o Ushugi doradcze w zakresie strategii sprzedazy;
o Ustugi prowadzenia ksiag rachunkowych.

Przedmiotem dziatalno$ci jednostek Grupy Selena FM jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz
materialow budowlanych do drzwi i okien oraz ogélnobudowlanych.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 886.200
ziotych. Kapitat wiasny Grupy na ten dziefi wynosit 148.777.716,14 zlotych.

Ell ErNsT & YOUNG 2/14 =~
W



GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Zgodnie z odpisem z Ksiegi Akcji na dziefi 30 kwietnia 2008 roku struktura wlasnosci kapitatu
podstawowego Spolki byla nastepujaca:

Y i . Wartos¢ Udziat w kapitale
[los¢ akcji Ilos¢ glosow . ..
nominaina akcji podstawowym

Krzysztof Domarecki 9.538.000 13.538.000 476.900,00 41,97%
Anna Koziowska 4.000 - 4.000 200,00 0,02%
Andrzej Koztowski 132.000 132.000 6.600,00 0,58%
Spotka Syrius 8.050.000 8.050.000 402.500,00 35,43%
Investments S.a.r.L.
Emisja publiczna 5.000.000 5.000.000 250.000,00 22,00%
Razem 22.724.000 26.724.000 1.136.200,00 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej jednostki dominujacej na dziefi 10 czerwca 2008 roku, w
roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany w
strukturze wiasnosciowej kapitalu podstawowego jednostki dominujacej:

W wyniku polaczenia Spotki ze spotka Domarecki i Wspdlnicy Sp. j., ktore miato miejsce
w dniu 28 czerwca 2007, kapital podstawowy Spdtki zostat podniesiony o 29.700 ztotych. W
wyniku podwyzszenia kapitatlu Krzysztof Domarecki objal 229 dodatkowych udziatéw,
Andrzej Koztowski objat 66 udzialoéw, natomiast Anna Kozlowska objeta 2 udzialy. Po
dokonaniu podwyzszenia kapitatu, kapital podstawowy Spotki wynosit 483.700 zlotych.
Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w dniu 25 lipca 2007 roku.

W dniu 27 lipca 2007 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw uchwalito podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 483.700 zlotych do kwoty 886.200 ziotych o kwote
402.500 zlotych, poprzez ustanowienie 4.025 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 100
Zotych kazda. Udzialy zostaly objete w calosci w zamian za wklady pieni¢zne przez spotke
prawa luksemburskiego Syriusz Investment S.a.r.l.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spétki, ktore odbylto si¢ 26 wrzesnia 2007
roku, jednomyslnie podjeto uchwale o przeksztatceniu Selena FM sp. z 0.0. w spotke akcyjna.
Kapital zakladowy w przeksztatconej spoice akcyjnej wynosit 886.200,00 zt i dzielil si¢ na
17.724.00 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt. W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu zarejestrowal przeksztalcenie w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowal w dniu 24 kwietnia 2008 roku podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Spolki w drodze emisji akcji serii C. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego po rejestracji wynosi
1.136.200,00 zI i dzieli si¢ na 22.724.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pigé groszy)
kazda. Ogdlna liczba glos6w wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego wynosi 26.724.000 gltosow.
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Struktura kapitatu zakladowego Selena FM S.A. po rejestracji zmian przedstawia sig¢
nastgpujaco:

- 4.000.000 akcji serii A, co stanowi 17,60 % kapitatu zaktadowego Spotki i upowaznia do
8.000.000 gloséw (stanowiacych 29,94 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki),

- 13.724.000 akcji serii B, co stanowi 60,40 % kapitatu zakladowego Spélki i upowaznia do
13.724.000 gloséw (stanowiacych 51,35 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spéiki),

- 5.000.000 akcji serii C, co stanowi 22,00 % kapitalu zakladowego Spotki i upowaznia do
5.000.000 glos6w (stanowiacych 18,71 % ogoblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki).

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dziei 10 czerwca 2008 roku wchodzit
jednoosobowo:

Krzysztof Domarecki - Prezes Zarzadu

W dniu 26 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Selena FM Sp. z 0.0. z
dniem 31 sierpnia 2007 roku odwolalo z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki Pana Andrzeja
Kozlowskiego oraz powolato do pelnienia tej funkcji Pana Krzysztofa Domareckiego.

2. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dziefi 31 grudnia 2008 roku w sktad Grupy Kapitalowej Selena FM wchodzity nastgpujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):
Podmiot Dzien
s uprawniony, ktéry bilansowy, na
N . . Metoda Rodzaj opinii przeprowadzil ktory
azwa jednostki K cr o sprawozdaniu :
onsolidacji finansowvm badanie sporzadzono
y sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Orion Sp. z 0.0. konsolidacja petna Bez zastrzezeh Erst & Young 31.12.2007
Audit Sp. z 0.0.
Libra Sp. z 0.0. konsolidacjapetna (o .. Emst& Young 31.12.2007
uwagi Audit Sp. z 0.0.
Carina Silicones Sp. z 0.0. konsolidacja petna Bez zastrzezei  Ernst & Young 31.12.2007
Audit Sp. z o.0.
Selena Co S.A. konsolidacjapelna o .\ esen  Ernst & Young 31.12.2007
Audit Sp. z o.0.
Sima Technologie konsolidacja petna ., obowiazku Brak obowiazku 31.12.2007
Przemystowe Sp. z 0.0. badania badania
konsolidacja pelna .
Bez zastrzezen Ernst & Young 31.12.2007
Selena S.A. Audit Sp. z o.0.
Selena Romania SRL konsolidacja petna g\ obowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania
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konsolidacja pelna

Selena Bohemia s.r.o. Brak obowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Selena Hungaria K . konsolidacja pelna gy gbowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Selena USA, Inc. konsolidacja peina gy ohowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Selena Deutschland GmbH ~ konsolidacjapelna g ohowiazky  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Neue Hagfa Dr Schenk konsolidacjapelna g, .\ ohowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
Niemcy badania badania

Selena CA L.L.P. konsolidacjapelna g, ocir7e7en  N. Alimzanowa 31.12.2007

Selena Ukraine Ltd. konsolidacjapeina g,y ohowiazku ~ Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Selena Italia srl konsolidacjapeina gy ohowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Selena Sulamericana Ltda konsolidacjapetna g obowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Siloxane Sp. z 0.0. konsolidacja pelna g1 ohowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Tour Net Sp. z 0.0. konsolidacjapelna  p .1 ohowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Selena Bulgaria Ltd. konsolidacja pena Brak obowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Selena Vostok Moskwa konsolidacjapelna g ) obowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Selena Sever Moskwa konsolidacja pelna o\ obowigzku  Brak obowiazku 31.12.2007
badania badania

Selena Shanghai Trading konsolidacja petna Brak obowiazku  Brak obowiazku 31.12.2007
Co., Ltd. badania badania

Udziaty w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wilasnos$ci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2007 roku.

Rodzaj dzialalnosci
Sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych
Sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych
Produkcja pianek poliuretanowych oraz produktéw

Nazwa podmiotu i siedziba
FinSelena Oy
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co
Hamil - Selena Co. Ltd
w aerozolu

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 2 dodatkowych not
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3.

objasniajacych (,,informacja dodatkowa”) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 18 grudnia 2007 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 2 stycznia 2008 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzili$my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 10 czerwca 2008 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy Kkapitalowej Selena FM (,,Grupy”), w ktérej jednostka dominujaca jest
Selena FM S.A. (do 31 pazdziernika 2007 roku Selena FM Sp. z 0.0.) (,,Sp6ika”)
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Strzegomskiej 2-4, za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2007 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywdw i pasywow wykazuje sume 312.385.348,95 zlotych,

« skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 34.867.824,19
ziotych,

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu
kapitalow wilasnych o kwote 49.797.445,74 zlotych,
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o skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkéw pienieznych netto o kwote 10.794.170,28 zlotych oraz

o zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnosé, prawidlowos$¢ i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad Spoélki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spoiki, jak i ogdlnej prezentacji
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
na dzien 31 grudnia 2007 roku;

» zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dziatalnosci Grupy w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z
dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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6. Do daty niniejszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku nie zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym, jak wymagaja
tego przepisy ustawy o rachunkowosci.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie
od 25 lutego 2008 roku do 10 czerwca 2008 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od
10 do 16 marca 2008 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢,
prawidlowos¢ i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. O$wiadczyl on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 10 czerwca 2008 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
» kompletnym uje¢ciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,
e wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
 ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2006 roku zostato zbadane przez Marka Musiala, bieglego rewidenta nr 90036/7272,
dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, podmiotu wpisanego na list¢ pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku opini¢ bez zastrzezef.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 18 grudnia 2007 roku.

Do dnia 10 czerwca 2008 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z
dziatalno$ci Grupy nie zostaly ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2005 — 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2006 roku i dnia 31 grudnia

2007 roku.

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentowno$¢ majatku (%)

Wynik finansowy netto x 100

2007

2006

2005

suma aktywow
rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%)

Wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%)

Wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

plynno$¢é — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogélem

zobowigzania krdtkoterminowe
plynnos$¢ — wskaznik plynnosci II1

srodki pieniezne

zobowiazania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw

312.385.348,95
148.777.716,14
34.867.824,19

11,2%

37,8%

6,7%

1,61

0,166

80 dni

234.586.879,02
98.834.574,05
30.515.800,45

13,0%

46,8%

7,1%

1,36

0,104

64 dni

180.986.723,89
65.185.977,78
13.318.539,60

7,4%

26,4%

4,1%

1,23

0,108

69 dni
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2007 2006 2005

okres splaty zobowigzan 42 dni 48 dni 57 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapaséw 48 dni 50 dni 47 dni

zapasy X 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalos¢ struktury finansowania (%) 56,7% 47,4% 42,8%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 52,4% 60,7% 64,0%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 2,50% 1,00% 2,10%
od grudnia do grudnia 4,00% 1,40% 0,70%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e  Wskaznik rentowno$ci majatku wyniost w 2007 roku 11,2%, w 2006 roku wyniost
13,0%, a w 2005 roku 7,4%. Wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego w 2007 roku
wynio6st 37,8%, podczas, gdy w 2006 roku wynosit 46,8%, a w 2005 roku 26,4%.

e  Rentowno$¢ netto sprzedazy w 2007 roku wyniosta 6,7%, w 2006 roku 7,1%, a w 2005
roku 4,1%.

e Wskaznik ptynnosci I wynosit 1,61 w 2007 roku, w 2006 roku wynosit 1,36, natomiast w
2005 roku 1,23. Wskaznik ptynnosci III wynosit 0,166 w 2007 roku, w poréwnaniu do
0,104 w roku 2006 i 0,108 w roku 2005.

e  Szybkos¢ obrotu naleznosciami wzrosta z 64 dni w 2006 roku do 80 dni w 2007 roku. W
2005 roku szybkos¢ obrotu naleznosciami wynosita 69 dni. Okres splaty zobowiazan
spadt do 42 dni w 2007 roku, podczas gdy w 2006 roku wynosit 48 dni, a w 2005 roku 57
dni.

e  Szybko$¢ obrotu zapaséw wyniosta w 2007 roku 48 dni, podczas, gdy w roku 2006
wynosita 50 dni, a w roku 2005 47 dni.
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e  Trwalo$¢ struktury finansowania wzrosta z 47,4% w 2006 roku do 56,7% w 2007 roku.
W 2005 roku trwatos¢ struktury finansowania wynosita 42,8%. Obciazenie majatku
zobowigzaniami wynosilo 52,4% w 2007 roku, w poréwnaniu do 60,7% w 2006 roku i
64,0% w 2005 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

II.

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci, przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 roku i Ze nie
wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te
jednostki.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczeg6lnoéci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 10
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitalow wilasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.
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3.1

3.2

33

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty warto$ci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach
10 i 22 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszoSciowych

Wykazany stan kapitatéw wilasnych, w tym kapitalu udzialowcéw mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital
wlasny udzialowcéw mniejszoSciowych na dzieft 31 grudnia 2007 roku wynosil 167 tysiecy
ziotych. Kapital wlasny udzialowcéw mniejszo$ciowych zostal ustalony prawidtowo i jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w nocie 30 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja
Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend
Dokonane wylaczenia wynikoéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub cz¢$ci udzialow (akeji) w jednostce podporzadkowanej
Skutki sprzedazy calosci udziatéw w Helios Poland Sp. z 0.0. oraz Tour Net Sp. z 0.0. zostaly
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi
dokumentami prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.
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10.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Shluszno$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktére spowodowatyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoSci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow/
umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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11. Wykorzystanie pracy specjalistow
W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikdw prac niezaleznych specjalistow.
w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

%@M@Q;@ L £ %;//M/

Tomasz Deljicki Ewa Kowalczuk
Biegly rewident Nr 11308/8111 Biegly rewident Nr 9263/6950

Warszawa, dnia 10 czerwca 2008 roku

- Ell ERNST & YOUNG
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