
SELENA FM S.A. (DO 31.10.2007 R. SELENA FM SP. Z O.O.)

RAPORT UZUPEtr,NIAJACY
OPINI{ NIEZALEZNEGO BIEGLEGO RE\ryIDENTA
Z B AD ANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2OO7 ROKU

ç,Vrli¿ ¡ I''tü o/



Selena FM S.A. (do 3l pa:2dziernika 2007 roku Selena FM Sp. z o.o.)
Raport uzupelniaj4cy opiniç niezalehnego bieglego rewidenta zbadania sprawozdania finansowego

za rok zakoítczony dnia 3 I grudnia 2007 roku

r. cznse ocÓLNA

l. Informacje ogólne

Selena FM S.A. (do 31 paídziernika200l roku Selena FM Sp. z o.o.) (,,Spólka") zosfala

utworzona Aktem Notarialnym z dnia 28 grudnia 1993 roku jako Przedsiçbiorstwo

Budownictwa Mieszkaniowego Sp. z o.o. W dniu 6 grudnia 2006 roku nast4pila zmiananazry
Spótki na Selena FM Sp. z o.o., a nastçpnie dnia 26 wrzeSnia 2007 roku Selena FM Sp. z o.o.

zosta\a przeksztalcona w spólkç akcyjnq. Siedziba Spólki mieSci siç we Wroclawiu, ul.

Strzegomska 2-4.

W dniu l0 wrzeSnia 2002 roku Spólka zostala wpisana do rejestru przedsiçbiorców Krajowego

Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000292032.

Spólka posiada numer NIP: 884-00-30-013 nadany w dniu 20 stycznia 1994 roku oraz symbol

REGON: 890226440 nadany w dniu l3 lutego 2007 roku.

Spólka jest jednostk4 dominuj4c4 grupy kapitalowej Selena FM. Informacje o transakcjach z
jednostkami powi4zanymi oraz v,,ykaz spólek, w których jednostka posiada co najmniej 20%o

udzialów w kapitale lub ogólnej liczbie glosów w organie stanowi4cym spólki zostaly

zamieszczone w nocie 33 zasad (polityki) rachunkowoSci oraz dodatkowych not

objaéniaj4cych (,,informacja dodatkowa") do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakoitczony 3 1 grudnia 2007 roku.

Podstawowym przedmio tem dzialalno éci Spólki sq:

. Uslugi doradcze w zakresie zarzqdzania strategicznego;

. Uslugi doradcze w zakresie zarzqdzania finansami;

. Uslugi doradcze w zakresie strategii sprzedaLry;

. Usfugi prowadzenia ksi4g rachunkowych.

W dniu 3l grudnia 2007 roku kapital podstawowy Spólki wynosil 886.200,00 zlotych. Kapital
wlasny Spólki na ten dzieú wynosil40.755.162,98 z\otych.

Zgodnie z odpisem z Ksiçgi Akcji na dziefi30 kwietnia 2008 roku struktura wlasnoéci kapitalu

podstawowego Spólki byla nastçpuj 4ca:

Iloéó akcji IloSó glosów
WartoSé

nominalna akcji
Udzial w kapitale

podstawowym

Krzysztof Domarecki

Anna Kozlowska
Andrzej Kozlowski
Spólka Syrius
Investments S.a.r.l.
Emisja publicma

Razem

9.s38.000

4.000
132.000

8.050.000

5.000.000

13.538.000

4.000
132.000

8.050.000

5.000.000

476.900,00

200,00
6.600,00

402.500,00

250.000,00

41,970/0

0,020/0

0,58yo
35,430/0

22,00yo

22.724.000 26.724.000 l 136.200,00 100,00%
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Selena FM S.A. (do 3l paridziernika 2007 roku Selena FM Sp. z o.o.)
Raport uzupelniaj4cy opiniç niezaleanego bieglego rewidenta zbadania sprawozdania finansowego

za rok zakof¡czony dnia 3 I grudnia 2007 roku

Zgodnie ze stanem ksiçgi akcyjnej na dzieh 30 kwietnia 2008 roku w roku obrotowym oraz po

dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu miaþ miejsce nastepuj4ce zmiany w
strukturze wlasno6ciowej kapitatu podstawowego Spólki :

W wyniku polqczenia Spólki ze spólke Domarecki i Wspólnicy Sp. j., które mialo miejsce w
dniu 28 czerwca 2007 roku, kapital podstawowy Spólki zostal podniesiony o29.700 zlotych.
W wyniku podwyZszenia kapitalu Krzysztof Domarecki objú 229 dodatkowych udzialów,
Andrzej Kozlowski obiú 66 udzialów, natomiast Anna Kozlowska objçla 2 udzialy. Po

dokonaniu podwy2szenia kapitalu, kapital podstawowy Spótki wynosil 483.700 zLotych.

Podwy2szenie kapitalu zostalo zarejestrowane w dniu 25 lipca 2007 roku.

W dniu 27 lipca 2001 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników uchwalilo
podwyZszenie kapitalu zakladowego Spólki z kwoty 483.700 zlotych do kwoty 886.200

zlotych o kwotç 402.500 zlofych, poprzez ustanowienie 4.025 nowych udzia\ów o wartoSci

nominalnej 100 zlotych ka2dy.Udzialy zostaly objçte w caloéci w zamian zawklady pieniç2ne

przez spólkç prawa luksemburskiego Syriusz lnvestments S.a.r.l.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspólników Spólki, które odbylo siç 26 wrzeínia 2007

roku, jednomyélnie podjçlo uchwalç o przeksztalceniu Selena FM sp. z o.o. w spólkç akcyjn4.

Kapital zakladowy w przeksztalconej spólce akcyjnej wynosil 886.200,00 zt i dzielit siç na

17.724.00 akcji o wartoéci nominalnej 0,05 zN. W dniu 3l paídziemika 2007 roku S4d

Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu zarejestrowal przeksztalcenie w
Kraj owym Rej estrze S4dowym.

S4d Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarcry Krajowego Rejestru

Sqdowego zarejestrowal w dniu 24 kwietnia 2008 roku podwy2szenie kapitalu zakladowego

Spólki w drodze emisji akcji serii C.
WysokoÉó kapitalu zakladowego po rejestracji wynosi 1.136.200,00 zl i dzieli siç na

22.7 24.000 akcj i o warto6ci nominalnej 0,0 5 z+ (piçó grosry) kaída.
Ogólna liczba glosów wynikaj4ca ze wsrystkich wyemitowanych przez Spólkç akcji po

zarejestrowaniu zmiany wysokoéci kapitafu zakladowego wynosi 26.724.000 glosów.

Struktura kapitalu zakladowego Selena FM S.A. po rejestracji zmian przedstawia siç

nastçpuj4co:

- 4.000.000 akcji serii A, co stanowi 17,60%o kapitalu zakladowego Spólki i upowaZnia do

8.000.000 glosów (stanowi4cych 29,94%o ogólnej liczby glosów na Walnym Zgromadzeniu
Spólki),
- 13.724.000 akcji serii B, co stanowi 60,40yo kapitatu zakladowego Spólki i upowa2nia do

13.724.000 glosów (stanowi4cych 51,35%o ogólnej liczby glosów na Walnym Zgromadzeniu
Spólki),
- 5.000.000 akcji serii C, co stanowi 22,00o/o kapitalu zakladowego Spólki i upowa2nia do

5.000.000 glosów (stanowiqcych l8,7lYo ogólnej liczby glosów na Walnym Zgromadzeniu
Spólki).
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Selena FM S.A. (do 3l pazdziernika200T roku Selena FM Sp. z o.o.)
Raport uzupelniaj4cy opiniç niezaleanego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok zakoítczonv dnia 3 I erudnia 2007 roku

W sklad Zarz4du Spólki nadzien l0 czerwca 2008 roku wchodziljednoosobowo:

Krrysztof Domarecki Prezes Zaruqdu

W dniu 26lipca 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Selena FM Sp. z o.o. z

dniem 3l sierpnia 2007 roku odwolalo z funkcji Prezesa Zarzqdu Spólki Pana Andrzeja
Kozlowskiego oraz powolalo do pelnienia tej funkcji PanaKrzysztofa Domareckiego.

2. Sprawozdaniefinansowe

W dniu l8 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjçlo

decyzjç o sporzqdzaniu sprawozdania finansowego Spólki zgodnie z Miçdzynarodowymi
Standardami SprawozdawczoSci Finansowej, które zostaþ zatutierdzone przez UE (MSSF).

2.1 Opinia bieglego rewidenta orazbadanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o.o. z siedzlbq w Warszawie, Rondo ONZ I jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdaú finansowych, wpisanym na listç pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z o.o. w dniu 18 grudnia 2007 roku zostala wybrana przez Radç

Nadzorcz4 do badania sprawozdania finansowego Spótki.

Ernst & Young Audit sp. z o.o. oraz biegly rewident kieruj4cy badaniem spelniajq w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z póâniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowoéci"),
warunki do wyraZenia bezstronnej i niezalehnej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 2 stycznia 2008 roku z Zarzqdem Spólki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoúczony dnia 3l grudnia
2007 roku.

Nas4rm zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie

przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania

finansowego procedury bVlV zaprojektowane tak, aby umoZliwió wydanie opinii o

sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caloSó. Nasze procedury nie obejmowaþ
uzupelniaj4cych informacji, które nie maj4 wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calo6ó.

Na podstawie naszego badania, z dniem l0 czerwca 2008 roku wydaliémy opiniç bieglego
rewidenta ze rwróceniem uwagi o nastçpuj4cej treóci:

,,Dla Walne go Zgromadzenia Akcj onariuszy

l. Przeprowadziliémy badanie zalqczonego sprawozdania finansowego za rok zakoñczony
dnia 3l grudnia 2007 roku Seleny FM S.A. (do 3 I paídziemika 2007 roku Selena FM Sp.

z o.o.) (,,Spólki") z siedzib4we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4, obejmujqcego:

. bilans sporzqdzony na dzieí 31 grudnia 2007 roku, który po stronie aktywów i
pasywów wykazuje sumç 85.202.696,99 zlotych,
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Selena FM S.A. (do 3l puidziemika 2007 roku Selena FM Sp. z o.o.)
Raport uzupelniaj4cy opiniç niezaleanego bieglego rewidenta zbadania sprawozdania finansowego

zarok zakoítczony dnia 3 I grudnia 2007 roku

. rachunek zysków i strat za rok obrotowy od dnia I stycznia 2007 roku do dnia 3 I

grudnia 2007 roku wykazujqcy zysk netto w wysokoóci7.932.759,77 zlotych,

. sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za rok obrotowy od dnia I stycznia

2007 roku do dnia 3l grudnia 2007 roku v,rykazujqce zrviçkszenie stanu kapitalów
wlasnych o kwotç 40.994.841,77 zlotych,

. rachunek przeptywów pieniçZnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do

dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujqcy zwiçkszenie stanu Srodków pieniçZnych netto o

kwotç 283.225,99 zlotych oraz

. zasady (polityki) rachunkowo5ci oraz dodatkowe noty objaSniaj4ce

(,,zalqczone sprawozdan ie fi nansowe").

Za rzetelnoSó, prawidlowoSó i jasnoéó zalqczonego sprawozdania finansowego, jak
równieZ za prawidlowoéé ksi4g rachunkowych odpowiada Zarzqd Spólki. Nasrym
zadaniem bylo zbadanie zah4czonego sprawozdania finansowego i wyruZenie, na

podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we ws4rstkich istotnych

aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiçgi rachunkowe stanowi4ce podstawç
jego sporz4dzenia sq prowadzone, we wsrystkich istotnych aspektach, w sposób

prawidlowy.

Badanie zalqczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do

obowi4zuj 4cych w Polsce postanowiefi :

¡ rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoSci (,,ustawa o
rachunkowoSci"),

. norrn wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç

Biegþch Rewidentów,

w taki sposób, aby uzryskaó racjonaln4pewnoSó, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowoóci. W szczególnoéci, badanie obejmowalo sprawdzenie - w du2ej mierze

metod4 wyrywkow4 - dokumentacji, z której wynikaj4 kwoty i informacje zawarte w
zal4czonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo równie2 ocenç poprawnoSci

przyjçtych i stosowanych przez Zarzqd zasad rachunkowoSci i znaczqcych szacunków

dokonanych przez Zarzqd, jak i ogólnej prezentacji zalqczonego sprawozdania

finansowego. Uwazamy, 2e przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam

wystarczajqcych podstaw do wyra2enia opinii o zalqczonym sprawozdaniu finansowym

traktowanym jako caloóó.

4. Nasrym zdaniem,zalqczone sprawozdanie finansowe, we ws4/stkich istotnych aspektach:

. przedstawia rzetelnie i jasno wsrystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnoéci gospodarczej za okres od dnia I stycznia 2007 roku do dnia

31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji maj4tkowej i finansowej badanej Spólki na

dzieñ3 1 grudnia 2007 roku;

. zostalo sporz4dzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miçdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczoéci Finansowej, które zostaly zatwierdzone ptzez UE oraz na

podstawie prawidlowo prowadzonych ksi4g rachunkowych;

. jest zgodne zwptywajqcymi na formç i treSó sprawozdania finansowego (i) przepisami

prawa reguluj4cymi przygotowanie sprawozdaú finansowych oraz (ii)
postanowieniami statutu Spólki.

2.
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Selena FM S.A. (do 3l pt2dziemika 2007 roku Selena FM Sp. z o.o.)
Raport uzupelniaj4cy opiniç niezaleanego biegtego rewidenta zbadania sprawozdania finansowego

za rok zakoítczony dnia 3 I grudnia 2007 roku

5. Nie zglaszaj qc zastrze?en, zwracamy uwage na nastçpujqc4 kwestiç:

Zgodnie z Miçdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo6ci Finansowej, Spólka

wykazala w zalqczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach

zaleànych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy zSulu trwalej
utraty wartoéci. Zgodnie z Miçdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci

Finansowej, Grupa Kapitalowa Selena FM S.A. f"Grupa Kapitalowa"], której Spólka jest
jednostkq dominujqcq sporzqdzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane l0
czerwca 2008 roku.

Skonsolidowany rysk netto Grupy Kapitalowej za rok zakoirczony dnia 3l grudnia 2007

roku wyniósl 34.867.824,19 zlotych, skonsolidowany kapital wlasny na dzien 3l grudnia

2007 roku wyniósl 148.777.716,14 z\otych, a skonsolidowane aktywa 312.385.348,95

zlotych.

6. Zapoznaliímy sig ze sprawozdaniem Zarzqdu na temat dzialalnoéci Spólki w roku

obrotowym od dnia I stycznia 2007 roku do dnia 3l grudnia 2007 roku oraz zasad

sporz4dzenia rocznego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzia\alnoéci") i
uznaliSmy, 2e informacje pochodz4ce z zalqczonego sprawozdania finansowego s4 z nim
zgodne. Informacje zawarle w sprawozdaniu z dzialalno6ci uwzglçdniaj4 odpowiednie
postanowienia rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 19 paídziernika 2005 roku w
sprawie informacji bieZ4cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów

warto5ciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744);'

Badanie sprawozdania finansowego Spólki przeprowadziliémy w okresie od 25 lutego 2008

roku do l0 czerwca 2008 roku, w tym w siedzibie Spólki od 25 lutego 2008 roku do 29 lutego

2008 roku oraz od l0 marca 2008 roku do l4 marca 2008 roku.

2.2 OSwiadczenia otrzymane i dostçpnoSó danych

Zarzqd potwierdzil swoj4 odpowiedzialnoSó za rzetelnoóó, prawidlowoéó i jasnoSó

sprawozdania finansowego oraz oéwiadcryl, iZ udostçpnil nam wszystkie dane finansowe,

ksiçgi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbçdnych wyjaénieú.

Otrrymaliómy równieZ pisemne oéwiadczenie z dnia l0 czerwca 2008 roku Zarzqdu Spólki o:

. kompletnym ujçciu danych w ksiçgach rachunkowych,

. w1kazaîiu wszelkich zobowiqzañ warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

. ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzefi, które nast4pity po

dacie bilansu do dnia zloåenia oSwiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, 2e przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepsz4 wiedz4 Zarzqdu Spólki i objçþ wszelkie zdarzenia

mogqce mieó wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spólki zapoprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spólki, sporz4dzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowoSci, za

rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo zbadane przezMarka Musiala, bieglego

rewidenta nr 90036/7272, dzialaj4cego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z o.o., Rondo

-JlEnNsr*You¡,tc 6nl
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Selena FM S.A. (do 31 pæ2dziemika 2007 roku Selena FM Sp. z o.o.)
Raport uzupelniaj4cy opiniç niezaleànego bieglego rewidenta zbadania sprawozdania finansowego

za rok zakoítczony dnia 3 I grudnia 2007 roku

ONZ 1, Warszawa. Dzialajqcy w imieniu podmiotu uprawnionego biegþ rewident wydal o
tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku opiniç z
objaénieniami.

Sprawozdanie finansowe Spólki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo

zatwierdzone na Zgromadzeniu Wspólników w dniu 16 paídziernlka 2007 roku, na którym

wspólnicy podjçli uchwalç, 2e strata za rok obrotowy 2006 zostanie pokr¡a zyskiem z lat
nastçpnych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoírczony dnia 3l grudnia 2006 roku wlaz z
opini4 bieglego rewidenta, odpisem uchwaþ o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,

odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dzia\alnoSci Spólki zostaly zloàone w
dniu26 paidziernika2007 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Bilans nadziefi 31 grudnia 2006 roku, rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywów pieniçZnych za rok zakoriczony dnia 3l grudnia 2006

roku wraz z opiniq bieglego rewidenta, odpisem uchwaþ o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego w dniu 20 marca 2008 roku zostaþ zloàone do ogloszenia w Monitorze
Polskim B.

Za¡ttierdzony bilans zamkniçcia na dzieí 3l grudnia 2006 roku zostal prawidlowo

wprowadzony do ksi4g rachunkowych jako bilans otwarcia na dzieñ I stycznia 2007 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskaÍniki finansowe

Poni2ej przedstawiono wybrane wska2niki charakteryzujqce sytuacjç fìnansow4 Spólki w
latach 2006 - 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu

finansowym za rok zakofrczony dnia 3l grudnia 2007 roku. Nie przedstawiono wybranych
podstawowych danych i wskaZników finansowych za rok 2005, poniewaZ Spólka zmieniNa

stosowane zasady rachunkowoSci w roku 2007 na Miçdrynarodowe Standardy

Sprawozdawczoóci Finansowej, które zost:,þ zafriierdzone przez UE i wczeéniejsze dane nie

s4 dostçpne.

20062007

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik fïnansowy netto

rentowno5ó maj4tku (%)

85.202.696,99
40.755.162,98

7.932.759,77

9,3o/o

56.420.285,65
-239.618,79
-r34.127,rr

-0,2o/o

wynik finansowy netto x 100
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Selena FM S.A. (do 3l pu2dziernika2007 roku Selena FM Sp. z o.o.)
Raport uzuperniaiacy opiniQ niez*íï::i"iiÏffJiili:T1i;3åtäf"'o**ozdania nnansowego

2007 2006

rentowno5ó netto sprzedaùy (o/o)

wynik finansowv netto x 100

przychody ze sprzeda?y produktów, towarów i
materialów

plynnoSó - wskaánik plynno5ci I

aktywa obrotowe ogólem

zob ow i4zania krótkoterm i n owe

plynnoSó - wskaánik plynno5ci III

Srodki pieniçZne

zob ow iqzania krótkotermi no we

szybkoSó obrotu naleZno5ci

nale2noSci z t¡rtulu dostaw i uslug x 365 dni

przychody ze sprzeda?y produktów, towarów i
materialów

okres splaty zob ow iqzaír

zobowiqzaniazt¡rfiúu dostaw i uslug x 365 dni

wartoSó sprzedanych towarów i materialów + koszt
wytworzenia sprzedanych produktów

trwaloSé struktury fìnansowania (7o)

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiqzania
dtugoterminowe) x 100

suma pasywow

obci4Zenie majqtku zobowi4zani ami (o/o)

(suma pasywów- kapital wlasny) x 100

suma aktywów

wskaánik inflacji:
Srednioroczny
od grudnia do grudnia

l11,zYo

6,26

0,245

416 dni

49 dni

98,3%

52,2yo

2,50yo

4,00yo

-4,7%

0,02

0,002

108 dni

87 dni

-0,4o/o

t00,4yo

I,Ùvo

l,4o/o
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskaZniki wskazuj4 na nastgpuj4ce trendy:

o Wska2nik rentownoéci maj4tku \.vzrósl w 2007 roku do 9,3%o, podczas gdy w 2006
roku wynosil -0,2Yo.

o Rentowno6ó netto sprzedrly wzrosla z -4,7%o w 2006 roku do lll,2yo w 2007

roku.

o WskaZnik pþnnoSci I wyniósl 6,26 w 2007 roku, podczas gdy w 2006 roku
wynosil 0,02. Wskaínik pþnno5ci III wzrósl w 2007 roku do 0,245, podczas gdy

w 2006 roku wynosil0,002.

o Szybkoéó obrotu nale2noéciami wzrosla ze 108 dni w 2006 roku do 416 w roku
2007. Okres splaty zobowiqzaí spadl z 87 dni w 2006 roku do 49 dni w roku
2007.

o Trwaloéó struktury finansowania wzrosla z -0,4%o w 2006 roku do 98,3y;o w roku
2007. Obciqzenie maj4tku zobowiqzaniami spadlo w 2007 roku do 52,2o/o, podczas

gdy w 2006 roku wynosilo 100,4Yo.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrócilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,

2e Spólka nie jest w stanie kontynuowaó dzialalnoóciprzez co najmniej 12 miesiçcy licz4c od

dnia 3l grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bqdí
istotnego ograniczenia przezni4 dotychczasowej dzialalnoSci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spólki za rok
zakoñczony dnia 3l grudnia 2007 roku Zarz4d wskazal, 2e sprawozdanie finansowe zostalo

sporz4dzone przy zaloheniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spólke przez okres nie krótszy
niï12 miesiçcy od dnia 31 grudnia 2007 roku i 2e nie wystçpuj4okolicznoéci wskazuj4ce na

zagroàenie kontynuowania dzialalno Éci przez Spólkç.

r. cznse szczBcor,owA

1. Prawidlowo5óstosowanego systemu ksiggowoici

KsiçgowoSó Spólki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Impuls w
siedzibie Spólki. Spólka posiada aktualn4 dokumentacjç, o której mowa w art. 10 ustawy o

rachunkowoéci, w tym równieZ zakladov'ry plan kont zatwierdzony przezZarzqd Spólki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowoSci ksi4g

rachunkowych, które mogþby mieó istotny wpþw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
które nie zostaþby usuniçte, w tym dotyczqcych:

. zasadnoéci i ci4gloSci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoSci,

. rzetelnoéci ksi4g rachunkowych, bezblçdnoSci ksi4g rachunkowych oraz powi4zania
zapisów w ramach ksi4g rachunkowych,

. udokumentowaniaoperacjigospodarcrych,
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o prawidlowoóci otwarcia ksi4g rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
powi4zania zapisów z dowodami ksiçgowymi i sprawozdaniem finansowym,
spelniania warunków jakim powinna odpowiadaó ochrona dokumentacji ksiçgowej
or az przechowywan ia ks i 4g rachunkowych i sprawozdaú fi nansowych.

2. Aktywa, zobowi4zania i kapitaþ wlasne orarz pozycje ksztaltuj4ce wynik
dzialalnoSci Spólki

Struktura aktywów i zobowiqzari bilansu Spólki, kapitalów wlasnych Spólki jak równieZ
pozycji ksztaltuj4cych wynik dzialalno5ci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym zarokzakonczony dnia 3l grudnia 2007 roku.

Inwentaryzacja aktywów i zobowiqzafi zostala przeprowadzona zgodnie z ustaw4 o

rachunkowoSci. RóZnice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujçte w ksiçgach

rachunkowych 2007 roku.

3. Informacjadodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansorym za rok zakoñczony dnia 3l grudnia 2007

roku sporz4dzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miçdzynarodowymi
Standardami SprawozdawczoSci Finansowej, które zostaly zatwierdzone przezUB.

4. Sprawozda;nie zdzialalnoSci spótki
Zapoznaliímy siç ze sprawozdaniem Zarzqdu na temat dzialalno6ci Spólki w roku obrotowym
od dnia I stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku orazzasad sporz4dzenia rocznego

sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoéci") i uznaliémy, 2e informacje
pochodz4ce z zalqczonego sprawozdania finansowego s4 z nim zgodne.Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnoíci uwzglçdniaj4 odpowiednie postanowienia rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 19 paídziernika 2005 roku w sprawie informacji bieZ4cych i
okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartoiciowych (Dz. U. nr 209, poz.

r744\.

5. Zgodnoíó. z pra\ryem

Uzyskali6my pisemne potwierdzenie od Zarzrydu, i2 w roku sprawozdawczym nie zostaþ
naruszone przepisy prawa, a tak2e postanowienia statutu Spótki maj4ce wpþw na

sprawozdanie fi nansowe.
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6. Wykorrystanie pracy specjalistów

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wyników prac

dokonali wyceny niektórych jednostek zale2nych Spólki.
niezale2ny ch specj al istów, którzy

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ l, 00-124 Warszawa

numer ewid. 130
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á; 4--4t(
Ewa Kowalczuk
Biegþ rewident Nr 926316950Biegþ rewident Nr I1308/811I

Warszawa, dnia l0 czerwca2008 roku
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