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I

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Selena FM S.A. (do 31 pazdziernika 2007 roku Selena FM Sp. z 0.0.) (,,Spotka™) zostata
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 28 grudnia 1993 roku jako Przedsigbiorstwo
Budownictwa Mieszkaniowego Sp. z 0.0. W dniu 6 grudnia 2006 roku nastapita zmiana nazwy
Spoiki na Selena FM Sp. z 0.0., a nastepnie dnia 26 wrzesnia 2007 roku Selena FM Sp. z o.0.
zostala przeksztalcona w spolke akcyjna. Siedziba Spolki miesci si¢ we Wroclawiu, ul.
Strzegomska 2-4.

W dniu 10 wrzesnia 2002 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292032.

Spotka posiada numer NIP: 884-00-30-013 nadany w dniu 20 stycznia 1994 roku oraz symbol
REGON: 890226440 nadany w dniu 13 lutego 2007 roku.

Spoika jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Selena FM. Informacje o transakcjach z
jednostkami powiazanymi oraz wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialéw w Kkapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki zostaty
zamieszczone w nocie 33 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,,informacja dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki sa:
o Ushugi doradcze w zakresie zarzadzania strategicznego;
e Uslugi doradcze w zakresie zarzadzania finansami;
o Uslugi doradcze w zakresie strategii sprzedazy;
o Uslugi prowadzenia ksiag rachunkowych.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 886.200,00 ztotych. Kapitat
wiasny Spoiki na ten dzien wynosit 40.755.162,98 zlotych.

Zgodnie z odpisem z Ksiggi Akcji na dzien 30 kwietnia 2008 roku struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego Spoétki byta nastepujaca:

h oL o . Wartos¢ Udzial w kapitale
Ilos¢ akcji [los¢ glosow . ..
nominalna akcji podstawowym
Krzysztof Domarecki 9.538.000 13.538.000 476.900,00 41,97%
Anna Koztowska 4.000 4.000 200,00 0,02%
Andrzej Kozlowski 132.000 132.000 6.600,00 0,58%
Spoika Syrius 8.050.000 8.050.000 402.500,00 35,43%
Investments S.a.r.l.
Emisja publiczna 5.000.000 5.000.000 250.000,00 22,00%
Razem 22.724.000 26.724.000 1.136.200,00 100,00%
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 30 kwietnia 2008 roku w roku obrotowym oraz po
dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu mialy miejsce nastgpujace zmiany w
strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego Spolki:

W wyniku polaczenia Spétki ze spétka Domarecki i Wspdlnicy Sp. j., ktére mialo miejsce w
dniu 28 czerwca 2007 roku, kapitat podstawowy Spotki zostal podniesiony o 29.700 ziotych.
W wyniku podwyzszenia kapitalu Krzysztof Domarecki objat 229 dodatkowych udzial6éw,
Andrzej Kozitowski objal 66 udzialéw, natomiast Anna Kozlowska obj¢ta 2 udzialy. Po
dokonaniu podwyzszenia kapitatu, kapital podstawowy Spotki wynosit 483.700 zlotych.
Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w dniu 25 lipca 2007 roku.

W dniu 27 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalito
podwyzszenie kapitahu zaktadowego Spétki z kwoty 483.700 zlotych do kwoty 886.200
ziotych o kwote 402.500 zlotych, poprzez ustanowienie 4.025 nowych udzialéw o wartosci
nominalnej 100 zlotych kazdy. Udzialy zostaly objete w calosci w zamian za wkiady pienigzne
przez spo6lke prawa luksemburskiego Syriusz Investments S.a.r.l.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Spoétki, ktére odbyto si¢ 26 wrzesnia 2007
roku, jednomyslnie podjelo uchwale o przeksztalceniu Selena FM sp. z 0.0. w spolke akeyjna.
Kapital zakladowy w przeksztalconej spoice akcyjnej wynosit 886.200,00 zt i dzielit si¢ na
17.724.00 akcji o wartosci nominalnej 0,05 z. W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu zarejestrowal przeksztalcenie w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowal w dniu 24 kwietnia 2008 roku podwyzszenie kapitalu zakladowego
Spotki w drodze emisji akc;ji serii C.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego po rejestracji wynosi 1.136.200,00 zl i dzieli si¢ na
22.724.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda.

Ogodlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spétke akeji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 26.724.000 glosow.

Struktura kapitalu zakladowego Selena FM S.A. po rejestracji zmian przedstawia sie
nastepujaco:

- 4.000.000 akcji serii A, co stanowi 17,60% kapitalu zaktadowego Spoétki i upowaznia do
8.000.000 gloséw (stanowiacych 29,94% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki),

- 13.724.000 akcji serii B, co stanowi 60,40% kapitatu zakladowego Spotki i upowaznia do
13.724.000 gloséw (stanowiacych 51,35% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki),

- 5.000.000 akcji serii C, co stanowi 22,00% kapitatu zaktadowego Spdlki i upowaznia do
5.000.000 gloséw (stanowiacych 18,71% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki).
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2.1

W sklad Zarzadu Spoitki na dzien 10 czerwca 2008 roku wchodzit jednoosobowo:
Krzysztof Domarecki - Prezes Zarzadu

W dniu 26 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Selena FM Sp. z 0.0. z
dniem 31 sierpnia 2007 roku odwotalo z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki Pana Andrzeja
Kozlowskiego oraz powotato do pelnienia tej funkcji Pana Krzysztofa Domareckiego.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 18 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
decyzje o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE (MSSF).

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 18 grudnia 2007 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audit sp. z o0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z p6ézniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 2 stycznia 2008 roku z Zarzadem Spoiki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo§¢é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 10 czerwca 2008 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta ze zwroceniem uwagi o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku Seleny FM S.A. (do 31 pazdziernika 2007 roku Selena FM Sp.
z 0.0.) (,,Spoiki”) z siedzibg we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4, obejmujacego:
e Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywéw wykazuje sume 85.202.696,99 ziotych,
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o rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.932.759,77 zlotych,

o sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalow
wlasnych o kwote 40.994.841,77 ziotych,

o rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o
kwote 283.225,99 zlotych oraz

« zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnosé, prawidlowosé i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidlowosé ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym
zadaniem byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob
prawidtowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do
obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”),

o norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow,

w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczego6lnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zataczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na
dzien 31 grudnia 2007 roku;

» zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi  przygotowanie sprawozdai  finansowych oraz (i)
postanowieniami statutu Spétki.
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5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, Spotka
wykazata w zalagczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci. Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, Grupa Kapitalowa Selena FM S.A. ["Grupa Kapitalowa"], ktérej Spotka jest
jednostka dominujaca, sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane 10
czerwca 2008 roku.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku wyniost 34.867.824,19 zlotych, skonsolidowany kapital wlasny na dzien 31 grudnia
2007 roku wynidst 148.777.716,14 ztotych, a skonsolidowane aktywa 312.385.348,95
ztotych.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spotki w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i
uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie od 25 lutego 2008
roku do 10 czerwca 2008 roku, w tym w siedzibie Spétki od 25 lutego 2008 roku do 29 lutego
2008 roku oraz od 10 marca 2008 roku do 14 marca 2008 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢, prawidlowo$¢ i jasnos¢
sprawozdania finansowego oraz o$§wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe,
ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 10 czerwca 2008 roku Zarzadu Spotki o:

¢ kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoiki, sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo zbadane przez Marka Musiata, bieglego
rewidenta nr 90036/7272, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z o.0., Rondo
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ONZ 1, Warszawa. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o
tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku opini¢ z
objasnieniami.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone na Zgromadzeniu Wspolnikéw w dniu 16 pazdziernika 2007 roku, na ktérym
wspolnicy podjeli uchwale, ze strata za rok obrotowy 2006 zostanie pokryta zyskiem z lat
nastgpnych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z
opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dziatalnosci Spolki zostaty ztozone w
dniu 26 pazdziernika 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wilasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006
roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego w dniu 20 marca 2008 roku zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze
Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 roku zostal prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2007 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w
latach 2006 — 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku. Nie przedstawiono wybranych
podstawowych danych i wskaznikéw finansowych za rok 2005, poniewaz Spdtka zmienita
stosowane zasady rachunkowosci w roku 2007 na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE i wcze$niejsze dane nie
sa dostepne.

2007 2006
suma bilansowa 85.202.696,99 56.420.285,65
kapital wlasny 40.755.162,98 -239.678,79
wynik finansowy netto 7.932.759,77 -134.127,11
rentowno$¢ majgtku (%) 9,3% -0,2%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
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2007 2006

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 111,2% -4,7%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialow

plynno$é — wskaznik pltynnosci I 6,26 0,02

aktywa obrotowe ogélem

zobowigzania krotkoterminowe

plynnos¢ — wskaznik plynnosci ITI 0,245 0,002

$rodki pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 416 dni 108 dni

naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialow

okres splaty zobowiazan 49 dni 87 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$é struktury finansowania (%) 98,3% -0,4%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe) x 100
suma pasywow

obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 52,2% 100,4%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 2,50% 1,0%
od grudnia do grudnia 4,00% 1,4%
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3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e  Wskaznik rentownosci majatku wzrést w 2007 roku do 9,3%, podczas gdy w 2006
roku wynosit -0,2%.

e Rentownos¢ netto sprzedazy wzrosta z -4,7% w 2006 roku do 111,2% w 2007
roku.

e Wskaznik plynnosci I wynidst 6,26 w 2007 roku, podczas gdy w 2006 roku
wynosit 0,02. Wskaznik plynnosci III wzrést w 2007 roku do 0,245, podczas gdy
w 2006 roku wynosit 0,002.

e Szybkos$¢ obrotu nalezno$ciami wzrosta ze 108 dni w 2006 roku do 416 w roku
2007. Okres splaty zobowiazan spadt z 87 dni w 2006 roku do 49 dni w roku
2007.

e  Trwalos¢ struktury finansowania wzrosta z -0,4% w 2006 roku do 98,3% w roku
2007. Obcigzenie majatku zobowiazaniami spadio w 2007 roku do 52,2%, podczas
gdy w 2006 roku wynosito 100,4%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od
dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spoélki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

II. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Impuls w
siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktdrej mowa w art. 10 ustawy o
rachunkowosci, w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktdre nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
« zasadnosci i cigglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisOw w ramach ksiag rachunkowych,
o udokumentowania operacji gospodarczych,
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« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

e powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

o spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnos$ci Spélki

Struktura aktywdéw i zobowiazafi bilansu Spdéiki, kapitalow wiasnych Spotki jak rowniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowoéci. Roéznice inwentaryzacyjne =zostaly rozliczone 1 ujete w  ksiggach
rachunkowych 2007 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spélki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym
od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz.
1744).

Zgodnosé z prawem

Uzyskalis$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spdtki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznych specjalistow, ktorzy
dokonali wyceny niektorych jednostek zaleznych Spoiki.

w imieniu
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