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Grupa Selena FM S.A.
Informacje uzupetniajgce do rozszerzonego skonsolidowanego raportu -
kwartalnego za okres od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

1 Informacje uzupetniajgce do raportu kwartalnego
1.1 Wybrane dane finansowe

1.1.1 Dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaly
FINANSOWE od 01.01.2009 od 01.01.2008 | od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008 | do 31.12.2009 do 31.12.2008
tys. zt tys. euro
l. Przychody netto ze sprzedazy 651 156 529 630 150 015 149 948
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20 889 7704 4813 2181
I, Zysk (strata) brutto 11191 15495 2578 4 387
IV. Zysk (strata) netto 4704 14 256 1084 4036
V. Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 439 14 315 1023 4 053
V1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 14 419 33016 3322 9 348
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjngj -24 894 -32 915 -6 735 -9 319
VIIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej -28 935 89 208 -6 666 25 256
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -39 410 89 309 -9 079 25 285
X. Aktywa razem 529 320 432 001 128 845 103 538
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 204 201 108 389 49 706 25978
Xll. Zobowigzania diugoterminowe 88 666 21198 21 583 5081
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 115 535 87 180 28 123 20 897
XIV. Kapitat wiasny 325 119 323612 79139 77 560
XV. Kapitat zakladowy 1136 1136 277 272
XVI. Liczba akcji 22 724 000 21057 333 22 724 000 21 057 333
XVII. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg
(w zl/euro) 0,21 0,68 0,05 0,19
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-

Informacje uzupeiniajgce do rozszerzonego skonsolidowanego raportu

kwartalnego za okres od 1 pazdziernika 2%

09 roku do 31 grudnia 2009 roku

1.1.2 Dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

WYBRANE DANE FINANSOWE

IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaly IV kwartaty
od 01.01.2009 od 01.01.2008 | od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008 | do 31.12.2009 do 31.12.2008
tys. zt tys. euro
1. Przychody netto ze sprzedazy 6 041 7 287 1392 2063
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 041 -2 378 -2 313 -673
lll. Zysk (strata) brutto -3 065 -7 005 -706 -1983
IV. Zysk (strata) netto -2 447 -5 947 -564 -1 684
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -5 854 5 586 -1 349 1581
V1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 7 290 -93 562 1680 -26 489
VIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 0 110 216 0 31204
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Vill. Aktywa razem 196 761 197 235 47 895 47 271
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 863 890 697 213
X. Kapital wiasny 193 898 196 345 47 198 47 058
Xl. Kapitat zakiadowy 1136 1136 277 272

1.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Selena FM wchodzi Selena FM S.A. (,Spotka”, ,Spotka dominujaca’) i jej spotki

zalezne.

Szczegbélowe dane dotyczace jednostki

dominujacej

i pozostatych

jednostek

wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zawarto w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktore jest elementem niniejszego raportu kwartalnego.

Ponizszy schemat przedstawia graficznie strukture Grupy kapitalowe;j:
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Grupa Selena FM S.A.
Informacje uzupetniajace do rozszerzone%o skonsolidowanego raportu
kwartalnego za okres od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
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Grupa Selena FM S.A.

Informacje uzupelniajgce do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
kwartalnego za okres od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w IV kwartale 2009 roku

Istotne zmiany struktury Grupy Kapitalowe] w 2009 roku oraz po jego zakorczeniu do dnia
zatwierdzenia niniejszego raportu, opisane zostaty w nocie 2.6.2.6 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore jest elementem niniejszego raportu kwartalnego.

1.4 Stanowisko Zarzadu odno$nie publikowanych prognoz
Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikow na 2009 rok.

1.5 Akcjonariusze Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gloséw na WZA Spoétki wedtug stanu na dzien
przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela.

Udziat %
oo . Liczba Udziat % Liczha giosow w ogolnej
(QEQ%V;N%Z;:;]?I;&) posiadanych w kapitale wynikajaca z liczbie
P akcji zakladowym | posiadanych akcji| glosow na
WZA
Krzysztof Domarecki 9 538 000 41,97% 13 538 000 50,66%
Syrius Investments S.a.r.l.* 8 050 000 35,43% 8 050 000 30,12%

* Pan Krzysztof Domarecki jest jedynym udzialowcem spotki Syrius Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za Il kwartat 2009 roku do chwili przekazania
raportu za IV kwartat 2009 roku, Selena FM S.A. nie otrzymata od zadnego z akcjonariuszy
informacji o zmianie stanu posiadania znacznego pakietu akcji Spatki.

1.6 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu, stan posiadania akcji i uprawnien do nich przez osoby
nadzorujace i zarzgdzajgce jest nastepujgcy

Osoby nadzorujace:

Imie i Nazwisko Liczba posiadanych akcji

Anna Koziowska 4 000

Andrzej Kozlowski 132 000
Osoby zarzadzajace:

Imig i Nazwisko Liczba posiadanych akgcji

Krzysztof Domarecki 9 538 000

W okresie od przekazania raportu za Il kwartat 2009 roku do chwili przekazania raportu za IV
kwartat 2009 roku, Selena FM S.A. nie oftrzymala od zadnej z os6b zarzadzajgcych
lub nadzorujgcych Spoétke informacji o zmianie ich stanu posiadania akcji Spotki.
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Grupa Selena FM S.A.
Informacje uzupelniajgce do rozszerzonego skonsolidowanego raportu ----
kwartalnego za okres od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

1.7 Postepowania sadowe i inne

Catkowita wartos¢ wszystkich postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej toczacymi sie w IV kwartale
2009 roku nie przekroczyla 10% kapitatdow wiasnych Emitenta. Pozostale istotne spory mogace
skutkowac powstaniem zobowigzar warunkowych opisane zostaty w skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (nota 2.6.16), ktore jest elementem niniejszego raportu.

1.8 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotki z Grupy Kapitatowej Selena FM nie zawieraly pomiedzy sobg transakgji nietypowych lub na
warunkach nierynkowych, ktérych tgczna warto$¢ wypetnia kryterium istotnosci (10% kapitatow
wiasnych). Zawierane byly natomiast transakcje o charakterze typowym i rutynowym. Warunki
realizacji tych transakcji oparte byly na zasadach rynkowych.

1.9 Udzielone poreczenia i gwarancje

Poza porgczeniami i transakcjami opisanymi szczegélowo w nocie 2.6.16 niniejszego raportu, w
okresie objetym raportem zaréwno Emitent jak i spotki od niego zalezne nie udzielaly poreczen
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaly gwarancji o wartoSci przekraczajgcej 10% kapitatow
wiasnych Selena FM S.A.

1.10 Inne istotne informacje

W ocenie spotki Selena FM S.A. nie wystepujg inne istotne informacje majace znaczenie dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowe] oraz kidre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan Emitenta.

1.11 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw
na osiggnigte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Spotka na podstawie pozyskanych informacji rynkowych oraz prognoz gospodarczych, podobnie

jak w raportach za poprzednie kwartaty roku 2009, nadal podtrzymuje stanowisko, ze staby popyt

w sektorze materiatow budowlanych na rynku polskim bedzie trwat co najmniej przez pierwsze

pdirocze 2010 roku. Na slabg koniunkture nakiada sie wyjatkowo ostra i diuga zima. Symptomy

ozywienia gospodarczego, w tym na rynkach materiatéw budowlanych, dostrzezone zostaty na
niektorych rynkach Europy Centralnej i Wschodniej, tym niemniej Spdtka przyjmuje konserwatywne

podejscie do oceny wzrostu popytu na materiaty chemii budowlanej w roku 2010.

Dla wynikow w perspektywie roku 2010 Spétka uznaje za istotne nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne

Polska

Rynek sprzedazy produktéw chemii budowlanej jest scisle skorelowany z rynkiem budownictwa
obiektowego, remontéw budynkoéw i budowli i poSrednio z produktem krajowym brutto (PKB).
Wzrost PKB dla Polski w roku 2010 prognozowany jest od 1,2% wg zatozen budzetu na rok 2010,
przez 1,8% wg Narodowego Banku Polskiego, do 2,2% wg Banku Swiatowego.

Wg najnowszego raportu Instytutu Badar nad Gospodarka Rynkowa z dnia 28 stycznia 2010 roku,
prognozowany wzrost wartosci dodanej w budownictwie wyniesie odpowiednio 6,9%, przy czym
znaczacy wplyw na wzrost w sektorze budowlanym ma budownictwo infrastrukturalne, w ktorym
udziat produktéw chemii budowlane]j oferowanej przez Grupe Selena jest stosunkowo niewielki.
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Grupa Selena FM S.A. ]
Informacje uzupelniajgce do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
kwartalnego za okres od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Czynnikiem oddziatywujgcym pozytywnie na rozwoj budownictwa mieszkaniowego jest powrot
wigkszosci bankow do bardziej aktywnej akcji kredytowej pdzng jesienig 2009 roku. Od korica
pazdziernika korzystne dla klientéw korekty wprowadzilo kilkanascie bankow. Ten trend poprawy
perspektyw rynku kredytowego jest coraz mocniej kontynuowany na poczatku 2010 roku.

Wag raportu GUS z dnia 17 stycznia 2010 roku, w roku 2009 liczba wydanych pozwolen na budowe
mieszkan wyniosta 178 801, tj. 0 22,3% mniej w stosunku do roku 2008 i podobnie w calym 2009
roku rozpoczeto budowe 142 901 mieszkan tj. o 18,2% mniej. Najwieksze w tym zakresie spadki
dotyczg inwestycji prowadzonych przez deweloperéw (fj. o relatywnie krotkim cyklu inwestycyjnym)
— spadek liczby zezwolen o 37,3% i rozpoczetych budow mieszkan o 33,9%. Raport GUS z dnia
17 lutego 2010 potwierdza utrzymanie spadkowych tendencji w styczniu 2010 roku (spadek o
odpowiednio 14,7% i 24,8% m/m). Oznacza to, ze w roku 2010 liczba wykarnczanych mieszkar
ulegnie spadkowi. Spadek ten moze zosta¢ czesciowo zrekompensowany, w zakresie popytu na
produkty chemii budowlanej, wzrostem wynikajgcym z remontow mieszkar.

Rynki zagraniczne

Raport Migdzynarodowego Funduszu Walutowego z dnia 26 stycznia 2010 roku stwierdzajac
spadek Swiatowego PKB w 2009 roku o 0,8%, w tym dla krajow Europy centralnej i wschodniej —
0 4,3 %, a Rosji — az 0 9,0%, przewiduje na rok 2010 znaczacy jego poprawe. Dla strefy euro
MFW prognozuje wzrost wskaznika PKB o 1,0% (dla Hiszpanii spadek o 0,6%), dla krajow Europy
centralnej i wschodniej wzrost o 2,0%, dla Rosji wzrost o 3,6%, a dla Chin wzrost az o 10,0%.
Rownie interesujgce z punktu widzenie obszaru dziatalnosci Grupy Selena prognozy wzrostu PKB
w 2010 roku dotyczg Bliskiego Wschodu (+4,5%) i Brazylii (+4,7%). Bazujgc na powyzszych
danych oraz na informacjach pochodzacych bezposrednio ze spotek zagranicznych Grupy Selena
FM, Spdtka zakitada umiarkowany optymizm co do ksztattowania sie popytu na produkty
budowlane na obstugiwanych rynkach zagranicznych.

Rynki surowcowe

Ceny surowcéw w 2009 roku, wobec obserwowanych oznak spowolnienia gospodarczego, spadly
w | kwartale i zasadniczo przez kolejne dwa kwartaly utrzymywaly zblizony poziom. Pod koniec
2009 roku zaobserwowano tendencje wzrostowa w przypadku znacznej czgsci wykorzystywanych
w Grupie surowcow. Z duzym przyblizeniem mozna zatozy¢, ze w roku 2010 trend ten utrzyma sie,
aczkolwiek nie oczekujemy duzej dynamiki w tym zakresie. Z poczatkiem 2010 roku zauwaza sie
zmnigjszanie mocy produkeyjnych dla niektérych surowcow chemicznych, co moze w drugiej
potowie 2010 roku zaowocowac istotniejszymi zwyzkami cen tych surowcéw. Wobec stosowania
rozliczen za zakup wigkszosci surowcéw w euro, kurs wymiany tej waluty do ziotego bedzie
wywierat istotny wptyw na poziom kosztéw materiatowych Grupy.

Rynki walutowe

Ksztattowanie sig kurséw walut lokalnych rynkéw, na ktorych dziatajg spétki Grupy Selena FM, do
euro ma duzy wptyw na poziom wynikéw finansowych Grupy. Szczegodinie istotne bedg relacje
kurséw euro do zlotego i do rubla z uwagi na najwiekszy udziat w sprzedazy obu rynkéw, a takze
tureckiej liry, kazachskiego tenge, ukrainskiej hrywny i rumunskiej lei. Np. wg prognozy Raiffeisen
Research z dnia 12 lutego 2010 roku, nalezy oczekiwa¢ diugofalowego umocnienia sie kursu
zlotego wzgledem euro w 2010 roku. Bank prognozuje po spadku kursu zlotowki do euro do
poziomu 4,20 w marcu jej state umacnianie sie do poziomu 3,80 w lipcu i 3,75 we wrzesniu 2010.
Rowniez prognozy dla pozostatych walut lokalnych spotek Grupy Selena FM wskazujg na
tendencje utrzymania lub lekkiego wzrostu wartosci tych walut wzgledem euro.

Czynniki wewnetrzne

Kluczowymi czynnikami wplywajgcymi na wyniki roku 2010 beda;
o jakos¢ procesu integracji biznesowej najwiekszej przeprowadzonej w 2009 roku akwizycji —
spotki ,Industrias Quimicas Léwenberg” S.L. (Quilosa),
o integracja spotki ,Przedsigbiorstwo Materiatow Izolacyjnych Izolacja —Matizol S.A.” po
otrzymaniu pozytywnej decyzji UOKIK,
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&

e rozbudowa sieci sprzedazy w Chinach i uruchomienie z koricem roku produkcii
w zakfadach w Nantongu,

= planowane akwizycje na terenie Europy i Azji,

e rozwdj sprzedazy organicznej w spotkach Seleny,

o poszerzenie oferty handlowej o nowe grupy produktowe.

1.12 Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.12.1 Najwazniejsze zdarzenia w Grupie Selena FM

Do istotnych zdarzen w Grupie Selena FM w okresie od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku nalezy zaliczy¢ podpisanie warunkowej umowy zakupu od spotki Boryszew S.A akgji
Spotki ,Przedsigbiorstwo Materialow 1zolacyjnych Izolacja —Matizol S.A.” z siedzibg w Gorlicach za
kwotg 18,5 min zt Szczegély transakcji zostaly opisane w nocie 2.6.2.6 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore jest elementem niniejszego raportu
kwartalnego.

1.12.2 Opis dokonan Grupy Selena FM w okresie od dnia 1 pazdziernika do
31 grudnia 2009 roku wraz zopisem czynnikéw i zdarzen,
w szczegoblnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na osiagniety wynik finansowy

1.12.2.1 Oméwienie wynikow finansowych

Woybrane informacje finansowe IV kw. 1V kw. zmiana 1-XIl 1- Xl Zmiana
w tys. zt 2009 2008 2009/2008 2009 2008  2009/2008
Przychody ze sprzedazy 171 525 137 408 25% 651156 529630 23%
Koszt wlasny sprzedazy 108430 96 104 13% 417693 368 706 13%
Zysk brutto ze sprzedazy 63095 41304 53% 233463 160924 45%
Koszty sprzedazy 39584 23019 72% 116893 82024 43%
Koszty ogolnego zarzadu 22642 12313 84% 69 411 40 517 71%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 14713 23968 -39% 26270 30678 -14%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -13844 -17 996 -23% 20 889 7704 171%
Przychody/Koszty finansowe -1292 17 500 -107% -9 895 7 445 -233%
Zysk w jednostkach wycenianych metoda praw

wiasnosci 113 -147 -177% 196 347 -43%
Podatek dochodowy 1094 -770 -242% 6 486 1239 -
Zysk (strata) netto -16 117 127 - 4704 14 256 -67%
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej -16 460 =21 - 4439 14 315 -69%
Zysk netto akcjonariuszy mniejszosci 343 148 131% 2865 -59 -
Zysk netto na 1 akcje (zf) -0,71 0,01 0,21 0,63

EBIT % -8% -13% 3% 1%

EBITDA -8994 -15112 36428 17763

EBITDA % -5% -11% 6% 3%
Rentownosé netto -9% 0% 1% 3%

Zrédfo: Selena FM S.A.
Zasady wyliczania wskaznikow:

zysk netto nat akcje — zysk netto / liczba akcji zwylklych wystepujgcych na koniec danego okresu,
EBIT % — zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy za dany okres
EBITDA — zysk operacyjny za dany okres powiekszony o amortyzacje danego olresu
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EBITDA % — zysk operacyjny za dany okres powigkszony o amortyzacje danego okresu/ przychody ze sprzedazy za dany
okres
renfownosc netto — zysk netto za dany okres / przychody netto ze sprzedazy za dany okres

Przychody ze sprzedazy za cztery kwartaly 2009 roku wyniosty 651,2 min zt wobec 529,6 min zi
w analogicznym okresie roku 2008, fj. byly wyzsze o 23%.

Sprzedaz na rynku krajowym wyniosta 226,1 min zi, co stanowi okolo 34,7 % calosci przychodow,
wobec 198,8 min z w porownywalnym okresie roku poprzedniego. Sprzedaz na rynkach
zagranicznych wyniosta 425,1 min zt - co stanowi 65,3 % catosci przychodow - wobec 330,8 min zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wezrost przychodow na rynku polskim o ponad 27 min zt uzyskany zostat w wyniku umocnienia
pozycji Grupy Selena wérdd dotychczasowych kontrahentéw i pozyskaniu nowych klientdw oraz
poprzez rozwdj sprzedazy nowych grup produktowych (np.: ,systeméw docieplen” w ramach
dziatalnosci nowego podmiotu Tytan EOS Sp. z 0.0.).

Wazrost sprzedazy na rynkach zagranicznych o 94,2 min zt jest efektem wigczenia od lipca 2009
roku w struktury Grupy nowo przejetego podmiotu — spotki Quilosa (Hiszpania). Jej sprzedaz
wyniosta w okresie VIl — XII 2009 roku ponad 67 min zt. Kolejnym Zradiem wzrostu przychodow
zagranicznych bylo zwigkszenie przychodéw na poszczegolnych rynkach regionalnych, a w
szczegolnosci na rynkach: tureckim i ukraifiskim.

Na wzrost przychodow ze sprzedazy duzy wptyw miato takze znaczne umocnienie kursu euro do
ziotowki. Roznica w $rednich kursach tych walut pomiedzy okresem | — Xl 2009 roku
i analogicznym okresem 2008 roku wynosi okolo 81 groszy/euro (zmiana o okolo 23%). Przychody
ze sprzedazy za 2009 rok wyrazone w euro wyniosty 150 min euro (w tym sprzedaz spotki przejetej
Quilosa — 16,1 min euro) wobec 149,9 min euro w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Zysk brutto na sprzedazy za 4 kwartaly 2009 roku wyniost 233,5 min zt wobec 160,9 min zi
w analogicznym okresie roku poprzedniego co oznacza wzrost 0 ponad 45,1% i uzyskanie
rentownosci brutto na poziomie 35,9 % wobec 30,4 % w roku 2008.

Glowny wptyw na tak znaczacy przyrost marzy miato wigczenie do konsolidacji nowo pozyskanych
spotek (Kvadro i Quilosa — okofo 28,1 min zt). Kolejnym pozytywnym wplywem byta relacja kurséw
EUR/PLN wplywajgca na poprawe rentownosci sprzedazy eksportowej, a takze spadek cen
znacznej czesci surowcow wykorzystywanych do wytwarzania produktéw Grupy Selena FM.

Zysk operacyjny (EBIT) uzyskany w okresie | — XII 2009 roku wynidst 20,9 min zt wobec 7,7 min
zt za analogiczny okres roku 2008.

Do znaczacych czynnikow majacych pozytywny wplyw na poziom zysku operacyjnego w okresie | -
XIl 2009 roku nalezy zaliczy¢ wzrost sprzedazy wynikajacy z rozszerzenia skiadu Grupy
i wprowadzenia nowych produktéw (masy bitumiczne, systemy docieplen) oraz jednoczesny wzrost
marzy brutto na sprzedazy.

Do czynnikéw majgcych ujemny wplyw na poziom zysku operacyjnego w okresie | — XIl 2009 roku
nalezy zaliczy¢ wigkszg dynamike wzrostu kosztow funkcjonowania Grupy od tempa wzrostu
sprzedazy.

Dodatkowo utworzone zostaly odpisy na niesciggalne naleznosci, w tym na kontrahenta Advice
w kwocie 18,0 min z. Ponizsza tabela pokazuje wplyw dokonania odpisu na ww. nalezno$é na
wyniki Grupy.

IV kwartaty 2009 r.

IV kwartatly 2009 r. Odpis (dane skonsolidowane)
dane w tys. zt (dane skonsolidowane) aktualizujacy - bez odpisu
Saldo na pozdstalej dziatalnosci operacyjnej -26 270 -17 968 -8 302
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 20 889 -17 968 38 857

(%) 3,2% 6,0%
Zysk netto 4704 -17 276 21980
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Koszty sprzedazy w okresie | - XIl 2009 roku wzrosty o 34,9 min z w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Wplynely na to przede wszystkim: koszty nowych podmiotéw — Kvadro
i Quilosa (wzrost o 16,6 min z}), koszty podmiotow rozwijajgcych swojg dziatalnosé dopiero w
drugiej czesci 2008 roku, jak Polyfoam, czy spotki na rynku chifiskim (wzrast o 3,5 min z}), koszty
utrzymania i rozwijania dotychczasowych rynkéw sprzedazy oraz koszty wynikajace z wyzszych
poziomaw sprzedazy.

Koszty ogdlnego zarzadu w okresie | - XIl 2009 roku wzrosly o 29 min zt w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Zwigkszenie tych kosztow wynika przede wszystkim z: powstania, rozwoju lub
przejecia nowych spotek (Polyfoam w Turcji, Selena Shanghai i Foshan Chinuri w Chinach, Tytan
EOS w Polsce, Kvadro w Rosji, Quilosa w Hiszpanii) — wzrost 0 14,7 min z}, rozwoju struktury
organizacyjnej zarzadzajgcej Grupg Selena — wzrost o 2,1 min zt.

Na zwigkszenie poziomu kosztow sprzedazy i ogéinego zarzadu w okresie | — XIl 2009 roku wplyw
mialy takze zmiany kurséw walut lokalnych i ztotowki do euro oraz EUR/PLN w poszczegdinych
spotkach zagranicznych szacowane fgcznie na ok. 9,9 min zt.

W okresie | — XII 2009 roku Grupa uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci
9.9min z, wobec dodatniego wyniku w kwocie 7,4 min zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Pozytywny wplyw na uzyskane saldo finansowe miaty przede wszystkim odsetki od
lokat w wysokosci 1,8 min zt. Negatywnie na saldo finansowe wplynely przede wszystkim ujemne
roznice kursowe w wysokosci 6,5 min zi, koszty odsetek od kredytow w wysokosci 2,9 min z,
aktualizacja wartosci firmy Polyfoam i Selena ltalia w wysokosci 2,2 min zt oraz koszty odsetek z
tytulu umow leasingowych w wysokosci 1,2 min zi.

Zysk netto za okres | - XIl 2009 roku uksztaltowat sig na poziomie 4,7 min zt, co daje spadek tej
pozycji wobec wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 9,6 min zi.
Oznacza to osiggniecie dodatniej rentownosci netto na poziomie 0,7%.

1.12.2.2 Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Selena FM

w tys. zt 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008

Wartosc aktywow 529 320 606 710 432 001
Aktywa trwate 212 412 228 519 129 995
Aktywa obrotowe, w tym: 316 908 378 191 302 006
- zapasy 91 931 105 678 68 607
- naleznosci handlowe 114 288 159 093 96 875
- srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 72 359 72 578 112 180
- krotkoterminowe aktywa finansowe 38 330 40 842 24 344
Kapitat wlasny razem 325119 340 455 323612
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 324 410 340 137 323167
Udzialy mniejszosci 709 317 445
Zobowigzania dlugoterminowe 88 666 99 903 21198
Zobowigzania krétkoterminowe 115 535 166 352 87 190
wskaznik biezacej plynnosci 2,74 2,27 3,46
wskaznik szybkiej plynnosci 1,95 1,64 2,68
wskaznik stopy zadtuzenia 39% 44% 25%
wskaznik udziatu kapitatéw wiasnych w finansowaniu majatku 61% 56% 75%

Zrédfo: Selena FM S.A.
Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik biezacef plynnosci — stan majathu obrofowego na koniec danego okresu / stan zobowiazan biezacych na koniec
danego okresu,

wskaznik szybkiej plynnosci ~ stan majatku obrotowego pomnigjszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzan
hiezgcych na koniec okresu,
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wskaznik ogolnego zadfuzenia - stan zobowigzan krotko- i diugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogdfem na koniec
okresu,

wskaznik udzialu kapitatow wiasnych w finansowaniu majatiu ~ stan kapitatéw wlasnych razem na koniec okresu / aktywa
ogdfem na koniec okresu

Wartos¢ sumy bilansowej Grupy Selena FM na dziert 31 grudnia 2009 roku wyniosta 529,3 min zi
co oznacza jej wzrost o 22,5% w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2008 roku. Jest to efekt
rozszerzania skali dziatalnosci Grupy i jej skladu (przede wszystkim przejecie spolek Quilosa
i Kvadro) oraz poczynionych inwestycji w rzeczowy majatek trwaly. Dziatania te Grupa realizuje
m.in. dzieki pozyskaniu $rodkow z publicznej emisji akcji.

Dominujgca pozycjg struktury aktywow jest majatek obrotowy stanowigcy na 31 grudnia 2009 roku
59,9% sumy bilansowej. Aktywa obrotowe wzrosty o 14,9 min zt w odniesieniu do stanu na 31
grudnia 2008 roku, przede wszystkim w wyniku zwiekszenia wartoéci zapaséw (o 23,3 min zf) oraz
wzrostu stanu naleznosci handlowych (o 17,4 min zf). W tym samym okresie zmniejszyt sie stan
$rodkéw pienigznych (o 39,8 min zt), m.in. w wyniku dokonywanych przeje¢ innych podmictow.

Aktywa trwale w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2008 roku wzrosty o 82,4 min zi i stanowig na
dzien sprawozdawczy 40,1% catosci aktywéw Grupy. Jest to gtéwnie efekt przejecia podmiotow
Kvadro i Quilosa.

Na przestrzeni ostatniego roku znaczaco zmienita sie struktura finansowania majatku Grupy — na
dzien 31 grudnia 2009 roku kapitaly wlasne stanowily 61,4% wartosci pasywow wobec 74,9% na
31 grudnia 2008 roku, a zobowigzania odpowiednio 38,6% wobec 25,1%. Zmiana struktury
pasywow jest wynikiem przede wszystkim przejecia w Il kwartale 2009 roku spétki Quilosa.

Wartos¢ kapitatow wiasnych na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosita 325,1 min zt i wzrosta 0 1,5
min zt w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2008 roku.

W tym samym okresie stan zobowigzari zwiekszyt sie o 95,8 min zt, z czego przyrost na
zobowigzania diugoterminowe przypada 67,5 min zi, a na zobowigzania krotkoterminowe
28,3 min zi.

Wartos¢ zadiuzenia kredytowego (diugo- i krétkoterminowego razem) zmnigjszyla sie wtym
okresie 0 7,2 min zt w wyniku zmniejszenia zadtuzenia przez spétki Carina, Polyfoam oraz Orion
na taczng kwote 17,8 min zt oraz konsolidacii spatki Quilosa, ktéra na 31 grudnia 2009 roku miata
9,9 min zt zadtuzenia kredytowego.

1.12.2.3 Przeplywy pieniezne Grupy Kapitatowej Selena FM

IV kw. 1V kw. 1- X0 1-Xl
w tys. zt 2009 2008 2009 2008
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 10 175 16 006 14 419 33016
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5 981 -11 248 -24 894 -32 915
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4143 5805 -28 935 89 208
Przeplywy pieniezne netto, razem 51 10 563 -39 410 89 309

Zrodfo: Selena FM S.A.

Wielkos¢ przeptywow pienigznych netto w okresie czterech kwartatéw 2009 roku byla ujemna
i wyniosta -39,4 min zi.

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w tym okresie 14,4 min zt i byly nizsze od
wygenerowanych w analogicznym czasie roku poprzedniego o ok. 18,6 min z}, przy czym 17,5 min
zt wyplywdw netio zanotowat spotka zalezna Quilosa, kitdra przeznaczylta czesé srodkow z
podwyzszenia kapitalu na sptate zobowigzan krotkoterminowych.

W zakresie dzialalnosci inwestycyjnej wystapita przewaga wydatkéw nad wplywami co bylo

spowodowane realizowanymi akwizycjami. Przeplywy pieniezne z tego tytutu wyniosly -24,9 min zt
i byty na poziomie nizszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (-32,9 min zi).
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Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej byly ujemne i wyniosty -28,9 min zi, giéwnie
wskutek przewagi splaty kredytéw nad nowo zaciggnietymi (o 19,9 min zf). W 2008 roku przeplywy
netto z dziatalnosci finansowej byly dodatnie (w wysokosci 89,2 min zi) dzieki wplywom $rodkow
pozyskanych z publicznej emisji akgii.

Wykazany w rachunku przeplywéw stan $rodkéw pienieznych na 31 grudnia 2009 roku w
wysokosci 72,4 min zt byt nizszy od stanu na 31 grudnia 2008 roku o 39,8 min zt. Zasadniczy
wplyw na zmniejszenie sie poziomu $rodkéw pienieznych mialy przeprowadzone w 2009 roku
przejecia nowych podmiotdw.

Grupa nadal utrzymuje niski poziom zadiuzenia kredytowego oraz nadwyzke gotéwkowg ($rodki
pienigzne pomnigjszone o kredyty diugo- i krotkoterminowe) w wysokosci ok. 44,9 min z, co
stanowi zabezpieczenie jej plynnosci i gwarantuje stabilne podstawy dla dziatalnosci operacyjnej w
roku 2010 oraz realizacje dalszych celow akwizycyjnych.

1.12.2.4 Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na
poszczegolne segmenty geograficzne

Informacje  dotyczgce poszczegolnych segmentéw dzialalnosci zostaly przedstawione
w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym (nota 2.6.6), ktore jest elementem
niniejszego raportu kwartalnego.

1.12.2.5 Giéwne osiggnigcia i niepowodzenia Grupy Selena FM w IV kwartale
2009 roku

W obszarze inwestycji kapitatowych w IV kwartale 2009 roku w Grupie Selena miato miejsce jedno
istotne zdarzenie — zostala zawarta warunkowa umowa pomigdzy Selena FM S.A. a spotka
Boryszew S.A. o nabyciu przez Seleng FM S.A. 100% akcji spdtki ,Przedsiebiorstwo Materiatow
Izolacyjnych lzolacja —Matizol S.A.” z siedzibg w Gorlicach. Przedsiebiorstwo Materialow
Izolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokry¢ dachowych, takich jak
papy, gonty, lepiki, masy asfaltowe i roztwory, ktére wytwarzane sg w dwoch zakladach
pradukcyjnych zlokalizowanych w Gorlicach i Chelmzy. Matizol jest jednym z najstarszych
producentow wyrobow papowych w Polsce; jego gtowne marki to Matizol, Gordach, Gorplast,
Gorbit czy Welplast. Roczna sprzedaz firmy wynosi ok. 60 min zt, spétka generuje pozytywne
wyniki finansowe. Warunkiem zawarcia transakcji jest wyrazenie na nig zgody przez UOKIK.

W dniu 24 listopada 2009 roku odbyla sie uroczysto$¢ wmurowania kamienia wegielnego pod
budowe zakiadu produkcyjnego pian montazowych, uszczelniaczy i klejow w specjalnej strefie
ekonomicznej w Nantongu koo Szanghaju w Chinach. Zgodnie z przyjetym harmonogramem
produkcja w chinskigj fabryce zostanie uruchomiona pod koniec 2010 roku.

W zakresie rozwoju dystrybucji, w Finlandii i Bulgarii pozyskano do wspolpracy firmy z branzy
produkcji okien i szyb zespolonych. W pozostatych krajach centralnej Europy powiekszono liczbe
obstugiwanych klientéw w kanatach detalicznych.

Zawarto kontrakt na dostawy do sieci handlowej w Kirgistanie i w grudniu 2009 roku rozpoczeto
pierwsze dostawy. Rozpoczeto takze dystrybucje produktéw marki Tytan w Republice Potudniowe]
Afryki.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia- Fabryczna we Wroctawiu
zgloszono do akt rejestrowych plan potgczenia spotek Selena Co. S.A. oraz Sima Technologie
Przemyslowe sp. z o.0. Jest to nastepstwo przeprowadzonej wczesniej transakeji zbycia przez
Selena FM S.A. 100% udziatdbw w spélce Sima na rzecz Selena Co. S.A. (spétka zalezna).
Szczegoly transakeji opisano w nocie 2.6.2.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére
jest elementem niniejszego raportu kwartalnego.

W IV kwartale 2009 roku spotki z Grupy Selena otrzymaly nastepujace nagrody i wyréznienia;
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Grupa Selena FM S.A.

Informacje uzupetniajgce do rozszerzonego skonsolidowanego raportu -
kwartalnego za okres od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

1. Selena S.A. — spotka odpowiadajgca za sprzedaz produktéw na rynku polskim — otrzymata
Dolnoslgsks Nagrode Gospodarcza. Selena S.A. zostata doceniona za istotny wkiad w
rozwdj i promocje regionu oraz tworzenie nowych atrakcyjnych miejsc pracy na terenie
Dolnego Slgska;

2. Selena FM S.A., spotka holdingowa Grupy Selena, otrzymata tytut ,Perly Polskigj
Gospodarki” w rankingu opracowanym przez Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej
Akademii Nauk wraz z miesigcznikiem Polish Market. Selena FM S.A. wyrézniona zostata
w kategorii ,Perly Duze” obejmujacej przedsigbiorstwa osiggajgce ponad 100 min zi
przychodow;

3. Selena FM S.A. otrzymata Certyfikat ,Polskiego Tajemniczego Mistrza” przyznany przez
firme doradczg Simon, Kucher & Partners dla firm nie znanych powszechnie opinii
publicznej a bedagcych lub majgcych realng szanse zostania liderem na $wiecie lub w
Europie w swojej branzy. Czynnikami, ktére zadecydowaty o zakwalifikowaniu Seleny FM
S.A. do elitarnego grona Tajemniczych Mistrzow byly m.in.: (i) pozycja rynkowa w pianach,
(ii) udziat sprzedazy eksportowej, (iii) dynamika wzrostu przychodéw w ostatnich latach,
(iv) liczba pracownikéw z wyzszym wyksztalceniem, (v) wysoko$é przychodéow na
1 pracownika, (vi) posiadanie wiasnych dzialtow R&D i naklady na rozwdj, (vii) wysoki
poziom innowacyjnosci, strategia stalego doskonalenia technologicznego produktow
pozwalajaca na utrzymywanie pozycji lidera.

1.12.3 Sezonowos¢ lub cykliczno$é w dziatalno$ci Grupy Selena FM

Branza materiatéw budowlanych, w ktorej dziala Grupa Selena FM, cechuje sie sezonowoscig
sprzedazy. Nizsza aktywnos¢ wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast
w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta uzyskujac z reguly swoje maksimum wlll
kwartale. Przyjmujgc dane za 2008 i 2009 rok (uwzgledniajac wplyw nowo nabytych jednostek
zaleznych) mozna stwierdzi¢, ze sprzedaz w poszczegdlnych kwartatach ma nastepujgcy udziat w
sprzedazy rocznej. | kwartat — 20%, Il i IV kwartat — 25%, lI| kwartat — 30%.

1.12.4 Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych
i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W okresie IV kwartalu 2009 roku Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakgcji
dotyczacych emisji, wykupu i spiaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

1.12.5 Informacje dotyczace dywidendy
Spotka dominujgca Grupy - Selena FM S.A. nie wyplacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

1.12.6 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu 31 grudnia 2009 roku,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposéb
wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Selena FM

Informacja o istotnych =zdarzeniach po dniu bilansowym =zostala zawarta w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (nota 2.6.17), kiére jest elementem niniejszego
raportu kwartalnego.

1.12.7 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapity od 31 grudnia 2008 roku

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych zostaly
przedstawione w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (nota 2.6.16), ktdre jest
elementem niniejszego raportu kwartalnego.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku

2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.1 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

akcjonariuszom jednostki dominujacej

12
Okres 12 Ol.freis N Okres 3 miesigcy
4t miesigcy Okres 3 miesigcy L i
miesigcy - . > | zakoriczony dnia
: .| zakoriczony dnia | zakoriczony dnia .
Nota zakoriczony dnia ; v 31 grudnia 2008
; 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2009
31 grudnia 2009 A (przeksziaicone,
. (przeksztaicone, (nie badane) p
(nie badane) ) nie badane)
nie badane)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 545589 498,23 | 436091 236,80 | 15128174697 | 119385 795,62
Prayenncy 2egpraetazy owarow | 104504 857,60 | 92253241,60| 20030342,55| 17 674 845.46
materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 1010 227,62 1164 049,14 203 792,01 306 435,69
Przychody z wynajmu 41 472,06 121 891,29 8784,12 40 491,11
Przychody ze sprzedazy 2.6.6 651 156 055,51 520 630 418,83 | 171524 665,65 | 137 407 567,88
Koszt wtasny sprzedazy 417 693 031,85| 368706 184,38 | 108 429 946,77 96 103 698,37
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 233463 023,66 | 160 924 234,45 63 094 718,88 41 303 869,51
Pozostate przychody operacyjne 2.6.10.1 5443 741,64 2 634 409,92 2 650 934,04 1704 516,20
Koszty sprzedazy 116 893 324,61 82 024 459,36 39 583 805,32 23 018 675,93
Koszty ogdlnego zarzadu 69 410 707,36 40 517 426,70 22 642 078,99 12 313 017,54
Pozostale koszty operacyjne 2.6.10.2 31713 465,26 33 312 664,75 17 364 205,38 25 672 886,17
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 20 889 268,07 7 704 093,56 -13 844 436,77 -17 996 193,93
Przychody finansowe 2.6.10.3 6 240 183,30 24 523 579,52 3302 131,88 28 816 659,08
Koszty finansowe 2.6.10.4 16 134 838,99 17 078 801,40 4 594 044,10 11 316 220,45
dezial W zyekil e} lsdripetd 196 151,17 346 599,62 113 236,58 147 445,65
stowarzyszonej
Zysk (strata) brutto 11 190 763,55 15 495 471,30 -15 023 112,41 -643 200,95
Padatek dochodowy 2.6.10.6 6 486 323,23 1238 157,64 1093 624,04 -770 451,86
Z dziatalnosci
Yok (Stred] Jila 2, delafalnokel 4704440,32| 1425631366 -16116 736,45 127 250,91
kontynuowanej
Dzialalnos¢ zaniechana
Strata z dzjatlalnosci zaniechanej — - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4704 440,32 14 256 313,66 -16 116 736,45 127 250,91
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4 438 945,82 14 315 126,06 -16 459 700,70 -21 215,57
Akcjonariuszom mniejszosciowym 265 494,50 -58 812,40 342 964,25 148 466,48
Zysk/(strata) na jedng akcje:
- podstawowy z zysku za okres
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki 0,20 0,68 -0,72 0,00
dominujacej
— podstawowy z zysku z dziatalnosci
konlynuowanc_aj za okres przypadajacego 0,20 0,68 -0,72 0,00
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Grupa Selena FM S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi
zakonczony 31 grudnia 2009 roku

gCy

2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

12
Okres 12 Oteas .| oKres 3 miesiecy
i miesiecy Okres 3 miesigey : y
miesiecy . , . : zakoriczony dnia
p .| zakoriczony dnia | zakoriczony dnia .
Nota | zakoriczony dnia ; . 317 grudnia 2008
; 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2009
31 grudnia 2009 i (przeksztalcone,
; (przeksztafcone, (nie badane) Z
(nie badane) . nie badane)
nie badane)
Wynik netto 4704 440,32 14 256 313,66 -16 116 736,45 127 250,91
FROZNIOS KUTSHS & prplinZenié Jeindsd -3197 993,72 -837361,12|  -1033 209,88 127 320,06
zagranicznej
Podatek dochodowy dotyczacy réznic
kursowych z przeliczenia jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
zagranicznej
Inne catkowite dochody netto -3 197 993,72 -837 361,12 -1 033 209,88 127 320,06
Catkowite dochody razem 1 506 446,60 13 418 952,54 -17 149 946,33 254 570,97
te d " :
Gallcamite dochody ogatem preypisans 1242693,87| 13403544.91| -17492 910,58 27 234,22
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
; hod A -

Calkowite dochody ogélem przypisane 263 752,73 15 407,63 342 964,25 227 336,75

akcjonariuszom mniejszosciowym
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Grupa Selena FM S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 grudnia 2009 roku

2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

Nota ; (przeksztalcone,

(nie badane) nib bagns)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 26.7.2 174 104 958,16 108 082 385,03
Nieruchomosci inwestycyjne 79 063,50 79 063,50
Wartosci niematerialne 2.6.7.1 17 676 151,70 9 157 692,15
Pozostale aktywa trwale 2.6.7.3 7 129 328,63 0,00
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw whasnosci 2.6.7.5 4 389 898,96 4098 414,91
Diugoterminowe naleznosci handlowe 0,00 0,00
Pozostale dlugoterminowe naleznosci 2.6.7.6 1476 967,73 3778,43
Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 826 340,93 977 742,60
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 6729 173,32 7 595 774,25

212 411 882,93 129 994 850,87
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.6.8.1 91 931 355,07 68 607 204,27
Naleznosci handlowe 2.6.8.2 114 288 029,94 96 875 391,87
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od asob prawnych 2992 483,15 1786 645,77
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 2.6.8.3 27 899 141,74 20 036 629,14
Krétkoterminowa cze$é pozyczek udzielonych 2.6.84 1673 074,25 716 848,54
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 2.6.8.5 5 765 073,61 1803 601,52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 358 835,76 112 179 651,88

316 907 993,52

302 006 062,99

SUMA AKTYWOW

529 319 876,45

432 000 913,86
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Skrocone skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

31 grudnia zogg | 7 9rudnia 2008
Nota (nie badane) (przleksztan‘cone,
nie badane}
PASYWA
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 1136 200,00 1 136 200,00
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -2 644 093,31 552 158,64
Kapitat zapasowy 408 166 305,67 348 574 537,91
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -82 248 320,71 -27 095 498,77
- Zysk (strata) z lat ubieglych -86 687 266,53 -41 410 624,83
- zysk (strata) netto 4 438 945,82 14 315 126,06
324 410 091,65 323 167 397,78
Kapitaly akcjonariuszy mnigjszosciowych 708 649,90 444 897,23
Kapital wiasny ogélem 325118 741,55 323 612 295,01
Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowa cze$c¢ kredytoéw bankowych i pozyczek 2.6.9.2 14 758 173,12 15 850 992,73
Pozostale zobowigzania finansowe 2.6.9.4 47 766 213,43 4 071 985,62
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 2.6.94 24 372 636,78 339 554,95
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 406 534,67 380 214,44
Pozostale rezerwy diugoterminowe 2.6.9.1 1 362 847,91 555 429,15
88 666 405,91 21198 176,89
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe 2.6.9.3 58 663 967,42 49 470 750,27
Biezgca czesc kredytéw bankowych i pozyczek 2.6.9.2 12 680 999,51 18 787 606,01
Pozostate zobowigzania finansowe 2.6.9.4 11 304 069,27 4431 277,21
Zabowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 767 493,11 620 306,00
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 2.6.94 30 492 857,45 13 789 803,16
Rezerwy krotkoterminowe 2.6.9.1 1625 342,23 90 699,31
115 534 728,99 87 190 441,96

Zobowigzania razem

204 201 134,90

108 388 618,85

SUMA PASYWOW

529 319 876,45

432 000 913,86
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Grupa Selena FM S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy -

zakonczony 31 grudnia 2009 roku

2.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienieznych

Okres 12 Okres 12 Okres 3 Okres 3
miesigcy miesiecy miesiecy miesigcy
Nota zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008
2009 (przeksztalcone, | (przeksztafcone, | (przeksztafcone,
{nie badane) nie badane) nie badane) nie badane)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dzialalnoSci kontynuowanej 11180 763,55 15495471,30 | -15023 112,41 -643 200,95
Strata brufto z dzialalnosci zaniechanej - - - -
Korekty o pozycje:
uaziarw Wil jsenosiele wysanianye melsda praw 19615117 |  -346599,62|  -113 236,58 147 445,65
wlasnosci
Amortyzacja 15 538 507,82 10 058 809,59 4 850 122,74 2 884 185,82
{Zyski)/ straty z tytulu réznic kursowych -1 183 846,20 -655 726,02 -199 818,17 64 544,51
Odsetki i dywidendy 3 792 985,52 3 655 529,81 633 551,68 807 877,52
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 3 877 511,91 5 162 447,01 403 327,17 3 907 880,33
Zmiana stanu naleznosci 2.6.11 16 164 512,90 | 24 139 818,13 | 57 578 444,03 38 484 889,47
Zmiana stanu zapasow 2.6.11 -9 656 980,17 -5 055 933,44 12 069 065,79 20 280 857,81
Zmiana stanu zobowigzan 2.6.11 | -22 326 353,21 | -15423 163,14 | -48 142 366,37 | -48 121 460,60
Zmiana stanu rezerw 2.6.11 1 357 991,58 133 663,49 -303 350,01 66 723,74
Zaptacony podatek dochodowy od osdéb prawnych -5 390 941,19 -4 148 003,54 -1 577 654,47 -1 874 157,36
Pozostale 1251 004,87 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 14 419 006,21 33016 313,57 10174 973,40 16 005 585,94
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzetadizeczonychiatpm inval e WA e 914 305,29 648 567,62 178 866,09 156 361,29
niematerialnych
e . sl kil 12908 807,90 | -31580108,68| -5211033,88| -12 683 595,83
niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywaw trwatych 2.6.7.3| -7803194,34 0,00 0,00 0,00
N.abyc'lejednostkl zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkow 2613 4204 111,67 1822 275.28 0,00 0,00
pienieznych
Sprzedaz pozaostalych aktywdw finansowych 135 115,95 1319 497,39 0,00 1 346 694,16
Nabycie pazostalych aktywow finansowych -78 389,58 -913 832,76 0,00 -67 027,61
Dywidendy i odsetki ofrzymane 0,00 12 150,00 0,00 0,00
Udzielenie pozyczek -948 904,00 -670 000,00 -948 304,00 0,00
Pozostate 0,00 91 393,38 0,00 0,00
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -24 893 986,25 | -32 914 608,33 -5 981 071,79 | -11 247 567,99
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
Whplywy z tytulu emisji akcji 0,00 | 160 725 071,35 0,00 0,00
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego -5 061 894,56 -4 353 285,74 | -1 501 540,23 -1 330 363,92
Wpiywy z tytulu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1530331,49| 22571438,20 -179 493,24 8 248 915,85
Splata pozyczek/kredytow -21 431 486,43 | -86 022 593,70 -1 789 963,28 -320 361,96
Odsetki zaplacone -3 971 977,06 -3 713 106,26 -671 618,56 -793 455,18
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -28 935 026,56 | 89 207 513,85 -4 142 615,31 5 804 734,79
EWIchsaEnle ot Srodiew pinipyeh Tikh -39 410 006,60 | 89 309 219,09 51286,30 | 1056275274
ekwiwalentow
Bilansowa zmiana Srodkéw pienieznych, w tym: -39 820 816,12 | 89 678 190,39 -218 904,10 10 992 786,02
roznice kursowe netto -410 809,52 368 971,30 -270 190,40 430 033,28
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112179 651,88 22 501461,49( 72577 739,86 | 101 186 865,86
Srodki pieniezne na koniec okresu 72 358 835,76 | 112179651,88| 72 358 835,76 | 112179 651,88
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Grupa Selena FM S.A. i ;
Skrocone skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku

2.6 Dodatkowe noty objasniajace

2.6.1 Dane objete sprawozdaniem finansowym

2.6.1.1 Okres objety sprawozdaniem

Skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2009 roku oraz dane na ten dzieri. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie byto przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

2.6.1.2 Dane poréownawcze

Rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeplywow
pienigznych obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakornczony 31 grudnia 2009 roku i okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2009 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2008 roku i okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku.

Bilans obejmuje dane na dzieri 31 grudnia 2009 roku oraz dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia
2008 roku.

Sprawozdane ze zmian w kapitale wiasnym obejmuje dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 2009
roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

2.6.1.3 Przeksztalcenie danych poréwnawczych

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane poréwnawcze (na dzieri 31 grudnia 2008 roku oraz za okresy 3
i 12 miesigey zakonczone tego dnia) przeksztalcone zgodnie z wymogami MSSF 3. Przeksztalcenie
wynika z dokonania w 2009 roku ostatecznego rozliczenia nabycia spolek Polyfoam oraz
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Cerko (nabycie przez spotke zalezng Tytan EOS). Zgodnie
z postanowieniami MSSF 3, rozliczenie takie powinno byé prezentowane w ksiegach w taki sposab,
jakby ostateczne rozliczenie nastapito w dniu przejecia.

Dane dotyczace ostatecznego rozliczenia nabycia spolki Polyfoam i zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Cerko przedstawiajg ponizsze tabele.
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Grupa Selena FM S.A.

Skrocone skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Informacje finansowe - \ Aktualizacja ,
§ Naliczenie oo Informacje finansowe
za rok zakoriczony amo cii kwoty réznic R —
31 grudnia 2008 raku 4 . . kursowych e
. znakow 2008 roku
wedlug sprawozdania dotyczacych
towarowych .. prezentowane
- za okres WyesIiy Wanasdl w niniejszym raporcie
za 2008 rok firmy ISEYirano
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 436 091 236,80 0,00 0,00 436 091 236,80
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 92 253 241,60 0,00 0,00 92 253 241,60
Przychody ze sprzedazy usiug 1164 049,14 0,00 0,00 1164 049,14
Przychody z wynajmu 121 891,29 0,00 0,00 121 891,29
Przychody ze sprzedazy 529 630 418,83 0,00 0,00 529 630 418,83
Kaszt wiasny sprzedazy 368 706 184,38 0,00 0,00 368 706 184,38
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 160 924 234,45 0,00 0,00 160 924 234,45
Pozostate przychody operacyjne 2 634 409,92 0,00 0,00 2 634 409,92
Koszty sprzedazy 82 024 459,36 0,00 0,00 82 024 459,36
Koszty ogélnego zarzadu 40 344 330,77 173 095,93 0,00 40 517 426,70
Pozostale koszty operacyjne 33 312 664,75 0,00 0,00 33 312 664,75
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 877 189,49 -173 095,93 0,00 7 704 093,56
Przychody finansowe 25 265 668,28 0,00 -742 088,76 24 523 579,52
Koszty finansowe 17 078 801,40 0,00 0,00 17 078 801,40
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej 346 599,62 0,00 0,00 346 599,62
Zysk (strata) brutto 16 410 655,99 -173 095,93 -742 088,76 15 495 471,30
Podatek dochodowy 1239 157,64 0,00 0,00 1239 157,64
Zysh(stiats) netlo 2 dzlalalnoscl 15171498,35|  -173 095,93 -742 088,76 14 256 313,66
kontynuowanej
Dziatalnosé zaniechana
Strata z dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 15 171 498,35 -173 095,93 -742 088,76 14 256 313,66
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 230 310,75 -173 095,93 -742 088,76 14 315 126,06
Akcjonariuszom mniejszosciowym -58 812,40 0,00 0,00 -58 812,40
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Grupa Selena FM S.A. .
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku

2.6.1.4 Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czesé¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.6.2 Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej

2.6.2.1 Jednostka dominujaca

Grupa Kapitalowa Selena FM S.A. (,Grupa") skiada sie z Selena FM S.A. (,Spotka’, Jjednostka
dominujgca”) i jej spolek zaleznych.

Selena FM S.A. zostala utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod nazwg Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki zaaprobowalo zmiane nazwy Spétki na
Selena FM a nastepnie w 2007 roku Spoétka zostata przeksztalcona w spotke akcyjna. Po debiucie w
dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A.
znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy jest nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroclaw, Polska. Miejscem
prowadzenia dziatalnosci jednostki dominujgcej jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po
przeksztalceniu pod numerem KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spaice
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sa;
o Ustugi doradcze w zakresie zarzadzania strategicznego;
» Ustugi doradcze w zakresie zarzadzania finansami;
o Ustugi doradcze w zakresie strategii sprzedazy;
e Uslugi prowadzenia ksiag rachunkowych.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz materiatéw
budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriow ogdlnobudowlanych. Grupa posiada zaklady
produkeyjne gtownie w Polsce natomiast organizacje handlowe w réznych krajach Europy, Azji i obu
Ameryk.

2.6.2.2 Jednostki zalezne od Selena FM S.A.
Wykaz spdtek zaleznych od spétki dominujgce Selena FM S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Udziat Selena FM S.A.
w kapitale

d tk Siedzib P dmiot dzia Sci

Jednostka ziba odstawowy przedmiot dzialalnosci 31 grudnia ——
2009 roku 2008 roku

Selena Co. S.A. Wroclaw sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%

: i o produkcja i sprzedaz pian oraz klejow
Orion Sp. z 0.0. Dzierzoniow budowlanych 99,95% 99,95%
Sirg'a SIIICOHE? Sp. Siechnice produkcja i sprzedaz uszczelniaczy 100,00% 100,00%

7 N produkgeja i sprzedaz klejow budowlanych i

Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow przemyslowych oraz uszczelniaczy 100,00% 100,00%
Selena S.A. Wractaw sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 50,00%* 50,00%*
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Grupa Selena FM S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finan

-

zakonczony 31 grudnia 2009 roku

sowe za okres 3 miesiecy

Udziat Selena FM S.A.
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci W kapitale
31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Selena Co. S.A. Wroclaw sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych 100,00% 100,00%
Tytan EOS Sp.zo0.0.  Wrocltaw produkcja artykutéw chemii budowlanej 100,00% 100,00%

" Selena FM S.A. posiada 41,82% udzialu w glosach bezposrednio oraz pozostate 58,18% udzialu w glosach posrednio
poprzez Spdtke zalezng Selena Co. S.A.

2.6.2.3 Jednostki zalezne od Selena Co. SA
Wykaz spotek zaleznych od spdtki dominujace Selena FM S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Udziat Selena Co. S.A.

w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci i R .
31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Selena S.A. Wraclaw (Polska) sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych 50% 50%
Selena Romania SRL  lifov (Rumunia) sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 100% 100%
Selena Bohemia s.r.o. Roudnice (Czechy) sprzedaz hurtowa materialow budowlanych 100% 100%
Selena Hungaria Kit. Pécs (Wegry) sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 100% 100%
Selena USA, Inc. Easton (USA) sprzedaz hurtowa materiaféw budowlanych 100% 100%
tschi
Z‘:}Z‘: Deutschiand Hagen (Niemcy) sprzedaz hurtowa materialow budowlanych 100% 100%
Neue Hagfa Dr ; produkcja i sprzedaz hurtowa materiatéw 8 .
Schenk Niemcy Hiigen (Nixitigy) budowlanych Roik 95%
Selena CAL.L.P. Aty sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 10% 100%
{Kazachstan)
Selena Ukraine Ltd. Kijow (Ukraina) sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych 100% 100%
Selena ltalia srl Limena (Wlochy) sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 100% 100%
Salens Sulam=ncana;  Ponts Qrossa sprzedaz hurtowa materialow budowlanych 95% 95%
Ltda (Brazylia)
Siloxane Sp. z 0.0. Siechnice (Polska)  sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 99,5% 99,5%
Selena Bulgaria Ltd. Sofia (Buigaria) sprzedaz hurtowa materiatdw budowlanych 100% 100%
lena Vostok -
I\S/Iz:l?:a osto Moskwa (Rosja) sprzedaz hurtowa materialdw budowlanych 100% 100%
fnil::vil:ever Moskwa (Rosja) sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 100% 100%
Seleija Shanghai Shanghai {Chiny) sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych 100% 100%
Trading Co., Ltd. 9 ny. P y ’ °
OA liti
POLYE.: M Falten Istanbul (Turcja) sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 85% 85%
Sanayi ve Tic Ltd.
Rl Foshan (Chiny) sprzedaz hurtowa materialow budowlanych 77.7% 77,7%
Selena Chemical Co y i £ n00 e
Selena Nantong produkcja i sprzedaz materiatow
Building Materials Nantong (Chiny) budowlanych oraz artykutow chemii 100% 100%
Co., Lid. budowlanej
Keia i X s
000 Kvadro Widnoje (Rosjs)  Produkeja | sprzedaz materiaidw 100% .
budowlanych
Industrias Quimicas : ; produkcja i sprzedaz materialow or »
Léwenberg S.L. Mediyt {Bszpania) budowlanych Sl
Sima Technologie
Przemystowe Sp. z Wroclaw (Polska) pradukcja i sprzedaz klejow przemystowych 100% -

0.0.

* Zasady objecia kontroli nad jednostkg zostaly opisane w nocie 15.2 Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku

29/63



Grupa Selena FM S.A. . .
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku

2.6.2.4 Inne jednostki zalezne

Wykaz pozostalych spotek zaleznych od spoiki dominujacej Selena FM S.A. przedstawia ponizsza
tabela.

udziat Selena FM S.A. w

N . : i kapitale
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 3 grudnia 81 gradnia
2009 roku 2008 roku
Selena Danigmantik Istambut sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 100%* -

Ticaret Ltd

* Udziatowcami sg jednaostki zalezne Seleny FM S.A. — Carina Silicones sp. z o.0. (99% udzialdw) i Selena Co. S.A. (1%
udziatow).

2.6.2.5 Jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia
Spolki posrednio stowarzyszone przez Selena Co. S.A. oraz wspélne przedsiewziecia przedstawia
ponizsza tabela.

Procentowy udziat Selena
Co. S.A. w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
FinSelena Oy Lammi (Finlandia) sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 50% 50%
Hamil - S , ja pianek poli
amil - Selena Co Kimhae (Korea) produkc!a pianek poliuretanowych oraz 30% 30%
Ltd produktéw w aerozolu
Borkan Prefabrik
Yapi Elemanlari ve Istanbul (Turcja) sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 34% 34%

Dis Ticaret' A.S.

Jednostki stowarzyszone oraz wspdine przedsiewzigcia wyceniane sg metodg praw wiasnosci.

2.6.2.6 Zmiany struktury Grupy

Zmiany w roku 2009
Nabycie spatki OO0 Kvadro

W dniu 2 kwietnia 2009 roku Selena Co. S.A. nabyla od pana Dmitrija P. Sapoznikowa 100% udziatéow
w spofce OO0 Kvadro (Rosja) za kwote 658 000 euro (2 954 091 zt wg kursu NBP z 2 kwietnia 2009
roku). Wartos¢ nominalna nabytych udzialow wynosi 100 000 rubli (10 030 z} wg kursu z 2 kwietnia
2009 roku). Nabyte udzialy dajg prawo do wykonywania 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
nabytej spotki.

Inwestycja ma na celu rozwéj pozycji Grupy Selena FM na rynku rosyjskim. Zrodiem finansowania
nabytych udziatéw sg srodki wiasne spotki Selena Co. S.A.

Nabycie spétki Industrias Quimicas Léwenberg (Quilosa)

Na mocy umowy inwestycyjnej o objeciu nowo utworzonych udziatow spélki Industrias Quimicas
Léwenberg S.L. (dalej ,Quilosa”) z siedzibg w Coslada (Madryt, Hiszpania), zawartej pomiedzy Selena
Co. S.A. (spotka zalezng od Selena FM S.A.) a Quilosa Holding XXI S.L, Selena Co. S.A. z dniem
3 lipca 2009 roku stata sig wigkszo$ciowym udzialowcem nabywanej Spéiki i objeta nad nig kontrole.

Gtownym celem akwizycji jest diugoterminowe umocnienie pozycji konkurencyjne; Grupy Selena
poprzez:
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° poszerzenie gamy produkiow z grupy uszczelniaczy oraz klejow oferowanych przez spoki
Grupy Selena na rynkach Europy Centralnej i Bliskiego Wschodu,

e poprawe konkurencyjnosci nabytej spotki na Polwyspie Iberyjskim poprzez transfer
technologii, rozszerzenie oferty produktéw z grupy klejow, obnizenie kosztow produkgji
produktéw z grupy uszczelniaczy, jak réwniez znaczgce wzmocnienie sprzedazy w grupie
piany (zastgpienie obecnych dostawcow przez Selene)

» obnizenie kosztéw surowcowych nabytej spotki oraz catej Grupy Selena poprzez zwiekszenie
wolumenu zakupow poszczegdinych surowcow.

Szczegdly transakcji zaprezentowane zostaly w nocie 15.2 $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku.

Utworzenie Spdtki Selena Ticaret

W dniu 7 wrzesnia 2009 roku w Turcji zostala zarejestrowana spétka Selena Danismanlik Ticaret Ltd
(Selena Ticaret) z kapitatem zaktadowym wynoszacym 1100 000 YTL (co stanowi réwnowartosé
500 000 euro — 2096 850 zl). Udziatowcami spdtki sg jednostki zalezne spotki Selena FM S.A. —
Carina Silicones sp. z 0.0. (99% udziatow) i Selena Co. S.A. (1% udziatow).

Powstanie spotki jest efektem dziatan reorganizacyjnych, polegajacych m.in. na rozdzieleniu funkgji
produkcyjnych, ktére pozostajg w spolce Polyfoam, od funkcji sprzedazowych. Nowa spdtka
kontynuowac bedzie sprzedaz produktow spotki Polyfoam, oraz bedzie odpowiedzialna za rozwoj
asortymentu i wdrozenie petnej oferty marki Tytan w Turcji i na rynkach bliskowschodnich.

Spotka Selena Ticaret podjeta dziatalno$¢ gospodarczg z dniem 1 lutego 2010 roku.

Potaczenie spotek Selena Co. S.A. i Sima Technologie Przemysiowe sp. z 0.0.

Na mocy umowy z 23 wrzesnia 2009 roku, Selena FM S.A. sprzedata spoice Selena Co. S.A. 100%
udziatdw w spoice Sima Technologie Przemystowe sp. z 0.0. w celu przeprowadzenia polaczenia
spotek Selena Co. S.A. oraz Sima Technologie Przemysiowe sp. z 0.0. w trybie art. 492 KSH poprzez
przeniesienie catego majatku spotki Sima na spotke Selena Co. S.A.

Polgaczenie spotek ma na celu restrukturyzacje dzialalnosci prowadzonej przez spotke Sima oraz
skupienie w ramach jednego podmiotu funkcji dystrybucyjnych realizowanych dotychczas niezaleznie
przez obie jednostki.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku w Sadzie Rejonowym dla Wractawia — Fabryczna, zostat ztozony
plan potgczenia, a w dniu 8 lutego 2010 roku zostata podjeta ostatnia czynnosé w ramach procesu
zawiadamiania wspoinikow o polaczeniu spélek. Zakoriczenie procesu pofgczenia obu podmiotow
przewidywane jest do korica | kwartatu 2010 roku.

Warunkowa umowa nabycia udzialow spatki Matizol

W dniu 30 grudnia 2009 roku Selena FM S.A. zawarta ze spotka Boryszew SA warunkows umowe
nabycia 100% akcji spotki ,Przedsigbiorstwo Materialow Izolacyjnych Izolacja-Matizol S.A.” (Garlice,
Polska). Warunkiem wykonania umowy jest wyrazenie przez UOKIK zgody na przeprowadzenie tej
transakgcji. O zgode tg Selena FM S.A. wystapita 13 stycznia 2010 roku. Cena nabycia wynosi
18 500 000 zt.

Przedsigbiorstwo Materiatow Izolacyjnych ,Izolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokryé

dachowych (papy, gonty, lepiki, masy asfaltowe), kiére wytwarzane sg w dwéch zakladach
produkeyjnych zlokalizowanych w Gorlicach i Chelmzy.
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W ramach realizacji transakcji zakupu, w dniu 14 stycznia 2010 roku Selena FM S.A. wptacila zaliczke
w wysokosci 3 000 000 zt. Pozostata czes¢ ceny w kwocie 15 500 000 zt zostata w dniu 15 stycznia
2010 roku zdeponowana na rachunku lokaty terminowej o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
celem zabezpieczenia wykonania transakcji w momencie spetnienia sie warunku opisanego powyzej.

Zmiany pomiedzy dniem bilansowym a dniem zatwierdzenia raportu przez Zarzad

Objecie kontroli nad spdtkg FinSelena Oy

W dniu 18 lutego 2010 roku Selena Co. S.A. dokonata zakupu od spélki "EU-Global Trading” Ltd.
(Hameenlinna, Finlandia) 50% akcji swojej spotki stowarzyszonej FinSelena Oy (Lammi, Finlandia),
stajac sig jej jedynym udzialowcem. Warto$¢ nominalna nabytych akcji wyniosta 8 073 euro, a cena
nabycia obejmuje kwote stata 10 000 euro powigkszong o 30% zysku netto, ktory nabyta Spotka
uzyska w roku 2010 i 2011.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Selena Co. S.A. posiadata pakiet 50% akcji, stad w niniejszym
sprawozdaniu spolka konsolidowana jest metodg praw wiasnosci jako wspolzalezna. Od momentu
objgcia kontrolg, spotka konsolidowana bgdzie metodg peing jako jednostka zalezna.

2.6.2.7 Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

2.6.2.8 Oswiadczenie o zgodnos$ci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), w szczegolnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzief
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktdre weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Radg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2008 r.

2.6.2.9 Waluta sprawozdania

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w Ziotych,
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w ztotych.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla poirzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
1USD 2,8503 2,9618
1EUR 4,1082 4,1724
100 HUF 1,5168 1,5757
1 UAH 0,3558 0,373
1CZK 0,1554 0,1566
1 RUB 0,095 0,1008
1BRL 1,6396 1,2702
1 BGN 2,1005 2,1333
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1 CNY 0,4179 0,4344
100 KZT 1,937 2,4471
100 KRW 0,2447 0,2351

1 RON 0,9698 1,0409

1TRY 1,9121 1,9407

Srednie arytmetyczne kursy wymiany za poszczegolne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujaco:

1 stycznia — 31 grudnia 2009 roku 1 stycznia — 31 grudnia 2008 roku
1USD 3,1236 2,4115
1EUR 4,3406 3,5321
100 HUF 1,5479 1,4074
1 UAH 0,3897 0,4525
1CZK 0,1639 0,1411
1RUB 0,0982 0,0961
1BRL 1,5736 1,3192
1 BGN 2,2194 1,8059
1 CNY 0,4574 0,3486
100 KZT 2,1085 2,0013
100 KRW 0,2451 0,219
1 RON 1,0255 0,9542
1TRY 2,0069 1,8395

2.6.2.10 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci,
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

2.6.2.11 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 25 lutego 2010 roku.

2.6.3 Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

2.6.3.1 Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $radrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sparzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2008
roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacii
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig w dniu lub po 1 stycznia 2009 .

o MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory z chwilg wejscia w zycie zastgpit MSR 14
Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentéw dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacii
i pomiaru  wynikow segmentow operacyjnych podlegajacych sprawozdawczosci przyjeto
podejscie spojne z podejsciem kierownictwa.

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007 roku) - standard
ten wprowadza rozréznienie migdzy takimi zmianami w kapitale witasnym, ktére wynikajg z
transakcji z wiascicielami i takimi, ktére wynikajg z innych transakcji. W zwiazku z tym
zestawienie zmian w kapitale wiasnym zawiera jedynie szczegoély transakcji z wiascicielami,
podczas gdy wszystkie inne zmiany w kapitale wtasnym sg prezentowane w jednej linii.
Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z catkowitych dochodéw, ktore obejmuje
wszystkie pozycje przychodéw i kosztéw ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne
pozycje rozpoznanych dochodéw i kosztow, przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich
tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub tez prezentowanie dwach powigzanych ze
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sobg sprawozdan. Grupa wybrala prezentowanie sprawozdania z catkowitych dochodow w
formie dwoch powigzanych ze sobg sprawozdar.

e MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007 roku) — zmieniony
standard wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg Iub
wytworzeniem dostosowywanego skiadnika aktywow ujmowane byly jako element ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Zgodnie z dotychczasowg polityka rachunkowosci stosowang
przez Grupe koszty finansowania zewnetrznego byly kapitalizowane jako czesé kosztu
wytworzenia $rodkow trwatych, w zwigzku z czym zmiana ta nie ma wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

o MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana ta
precyzuje definicjg warunku nabywania uprawnieri oraz odnosi sie do ujecia anulowania praw
do nagrod. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na sytuacje finansows ani na
wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz nie mialy miejsca zadne zdarzenia, ktorych by ona
dotyczyla.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki wynikajace z likwidacji
(spotki) — wprowadzajg ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentow z opcja
sprzedazy, ktére mogg by¢ klasyfikowane jako skiadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia
szeregu okreslonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie mialo wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie wyemitowala takich
instrumentow.

o Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - interpretacjia wymaga, aby punkty
lojalnosciowe ujmowane byly jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktorej
zostaly przyznane. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani
na wyniki dziatalnoéci Grupy, poniewaz Grupa nie prowadzi programu lojalno$ciowego.

o Zmiany wynikajgce z corocznego przeglgdu MSSF majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pozniej, zaleznie ktérego standardu
dotycza nie beda mialy wplywu na sprawozdawczo$é Grupy.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe: Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspétkontrolowang i stowarzyszong -
zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy bedzie mogta w
swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,koszt' inwestycji w jednostki
zalezne, wspoizalezne i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o zakladany koszt.
Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki zaleznej,
wspotzaleznej lub stowarzyszonej ujmowane byly w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej w rachunku zyskéw i strat. Zmiana do MSR 27 jest stosowana
prospektywnie. Nowe wymagania odnoszg sie jedynie do jednostkowych sprawozdan
finansowych jednostki dominujacej i nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacja ma zastosowanie
do koncesjobiorcow uméw na ustugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy ujmowaé
zobowigzania i prawa wynikajgce z tych umow. Interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, gdyz zaden podmiot Grupy nie jest koncesjobiorca.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — Zmieniony standard
naktada obowigzek ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej
i ryzyka ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej nalezy ujawni¢ informacje na temat wyceny postugujac sie hierarchig wartosci
godziwej, ktora uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny. Ponadto dla wycen
wartosci godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej nalezy przedstawic
uzgodnienie pomigdzy bilansem otwarcia a bilansem zamknigcia. Nalezy réwniez przedstawic
wszelkie istotne przesunigcia migdzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.
Zmiany precyzujg rowniez wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka plynnosci.
Zmiany dotyczgce ujawniania informacji na temat ryzyka plynnosci nie wplynely w znaczacy
sposob na informacje w tym zakresie prezentowane dotychczas przez Grupe.

° Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy nalezy
ujmowac przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty, jezeli umowa
pomiedzy deweloperem i kupujgcym zawierana jest przed zakonczeniem budowy
nieruchomosci. Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa
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objeta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie wplynie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie prowadzi tego rodzaju
dziatalnosci.

e Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dzialajgce] za
granicg - interpretacja zawiera wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostkach zagranicznych, a w szczegéinosci dostarcza wskazéwek w zakresie:
identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujgcych sie do rachunkowosci zabezpieczen w
ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentow zabezpieczajgcych w
strukturze grupy kapitatowej, a takze okreslania przez jednostke kwoty dodatniej lub ujemnej
roznicy kursowej, dotyczacej zarowno inwestycji netto jak i instrumentu zabezpieczajacego,
ktora powinna zosta¢ przeklasyfikowana z kapitatow wiasnych do rachunku zyskow i strat w
momencie zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wplynie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie zabezpiecza udziatow w
aktywach netto jednostki dziatajacej za granica.

e Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw — majgca zastosowanie od 1 lipca 2009
roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez
UE,

e Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Whudowane instrumenty pochodne -
zmiana wprowadza wymag oceny czy wbudowany instrument pochodny musi by¢ ujety
oddzielnie w momencie przekwalifikowania hybrydowego instrumentu finansowego z kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Qceny
dokonuje sig na podstawie warunkéw, jakie istnialy na pézniejszg z dat: kiedy jednostka po
raz pierwszy stata sie strong kontraktu i kiedy dokonano zmian kontraktu skutkujacych
znaczacymi zmianami przeplywow pienigznych wynikajgcych z kontraktu. MSR 39 wymaga
obecnie, aby w sytuacji, w ktorej wbudowany instrument pochodny nie moze byc wyceniony w
sposob wiarygodny, caly instrument hybrydowy pozostat zakwalifikowany do kategorii
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zastosowanie zmian nie wplynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz
Grupa nie dokonywata przekwalifikowania z kategorii aktywow finansowych wycenianych w
wartoSci godziwej przez wynik finansowy, ani tez nie posiada hybrydowych instrumentow
finansowych, dla ktorych nie bytaby mozliwa wiarygodna wycena wbudowanego instrumentu
pochodnego.

2.6.3.2 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

e Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéow  Rachunkowosci lub  Komitet — ds. Interpretacji  Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

o MSSF 3 Polgczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008 roku) — majgcy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

° MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008
roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku
lub pozniej,

o Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

o Przeksztalcony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) — majgcy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub poznigj,

° Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotdwkowych wiascicielom — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub poznigj,

o Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — czesé zmian
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku, a czesc dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.
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e Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akgji
rozliczane w srodkach pienigznych (zmieniony w czerwcu 2009 roku) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub
pozniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub
pbznigj,

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1stycznia 2011 roku lub pézniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 9 |Instrumenty finansowe - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do KIMSF 14 i MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych
wymogow finansowania — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1stycznia 2011 roku Ilub pézniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitalowe — majgca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipa 2010 roku lub pézniej do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE,

e Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipa 2010 roku lub pézniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE.

2.6.4 Zmiana szacunkow

Sporzgdzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zalozen w odniesieniu do przysziych zdarzen
oraz zrodet niepewnosci wystepujacych na dzieri bilansowy. Szacunki i zatozenia wplywajg na ryzyko
ewentualnej korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zalozenia zostaly szczegdlowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2008 rok i obejmujg kwestie utraty wartosci firmy oraz innych aktywdw
(w tym naleznosci i zapasow), wyceng rezerw, mozliwosé realizacji aktywa z tytulu podatku
odroczonego, oraz przyjete stawki amortyzacyjne. W 2009 roku nie mialy miejsca istotne Zmiany
dotyczgce obszarow i metod przyjmowanych zalozen.

2.6.5 Sezonowosé dzialalnosci

Branza materialéw budowlanych, w ktérej dziala Grupa Selena FM, cechuje sie sezonowoscia
sprzedazy. Nizsza aktywnosc¢ wystepuje w miesigcach zimowych i wezesno wiosennych, natomiast w
kolejnych kwartatach sprzedaz znaczgco wzrasta uzyskujac z reguly swoje maksimum w Il kwartale.
Przyjmujgc dane za 2008 i 2009 rok uwzgledniajac wplyw nowo nabytych jednostek zaleznych) mozna
stwierdzic, ze sprzedaz w poszczegolnych kwartatach ma nastepujacy rozkiad: | kwartat — 20%, Il i IV
kwartat 25%, Il kwartat — 30%.

2.6.6 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitalowej Selena FM ma forme macierzowa, w ktorej podziat
kompetencji i odpowiedzialnosci nastepuje w dwoch wymiarach:

e produkty i grupy produktowe na $wiecie oraz
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e obszar geograficzny oparty na lokalizaciji rynku i klientow.

Zarzgd Selena FM S.A. dla potrzeb podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw oraz oceny
wynikow dziatalnosci przyjmuje nastepujace segmenty sprawozdawcze (oparte na lokalizacji i terenie
dziatalnosci poszczegdlnych spotek w Grupie):

e Unia Europejska,

e Europa Wschodnia i Azja,

e Ameryka Péinocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalnosci
operacyjnej, po wytgczeniu amortyzacji), ktéry wynika bezposrednio z informacji bedacych podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Finansowanie Grupy Selena (facznie z przychodami i kosztami finansowymi) oraz podatek dochodowy

sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Okres 12 miesigcy zakoriczony kraie Unii Europa Ameryka Resein SaRmar korekty
dnia 31 grudnia 2009 roku Euroj ciskiei Wschodnia Pétnocna - diwczctey konsclidacyjne Razem
(nie badane) Pl 1 i Azja i Potudniowa P w segmentach
. lients
Spreesal 1A j2ece klieniw 372265 764,66 247 476 906,57 3141338428 651 156 055,51 0,00 651156 055,51
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 356 755 088,77 4948 125,80 0,00 361 703 214,57 -361 703 214,56 0,00
Sprzedaz miedzy segmentami 50909 353,58 131670484,42 4916 863,79 142 586 701,79  -142 586 701,79 0,00
Okres 12 miesigcy zakoriczony . - Europa Ameryka
dnia 31 grudnia 2009 roku Ez:jeet:ile' Wschodnia Pélnocna Zazreazciiiil:ecrzﬁey Niealokowane Razem
(nie badane) RESRE i Azja i Poludniowa °P

EBIDTA 84944 918,77 14106001,46 3 814 154,08 102 865 074,31 -66 437 298,42 36 427 775,89
Amoartyzacja -9 560 052,93 -1 929 728,16 -518 394,25 -12 008 175,34 -3 530 332,48 -15538 507,82
Zysk (strata) operacyjna 75384 865,84 12176 273,30 3 295 759,83 90 856 898,97 -69 967 630,90 20 889 268,07
Przychody/(koszty) finansowe netto 0,00 0,00 0,00 0,00 -9 894 655,69 -0 894 655,69
ARt sl oE e il 24753544 443 686,61 0,00 196 151,17 0,00 196 151,17
stowarzyszonej

ie/(obciazeni
Uznanie/(cbcigzenie) z tytulu podatku 0,00 0,00 0,00 0,00  -648632323  -6486 323,23
dochodowego
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 75137 330,40 12619959,91 3 295 759,83 91 053 050,14 -86 348 609,82 4704 440,32
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Okres 12 miesigcy zakoriczony kraie Unii Europa Ameryka ReEei Satiisiit korekty
dnia 31 grudnia 2008 roku Euroj ciskiei Wschodnia Pdéinocna — diwczey konsolidacyjne Razem
(przeksztalcone, nie badane) Pej ! i Azja i Poludniowa P w segmentach
Sprzedaz na rzecz klientéw 288 251 650,04 211 953 353,14 29 425 415,65 529 630 418,83 0,00 529630418,83
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 282 353 472,78 6711614,62 0,00 289 065 087,40 -289 065 087,40 0,00
Sprzedaz miedzy segmentami 173155826 109321978,18 3260 102,96 114 313 639,40 -114 313 639,40 0,00
Okres 12 miesiecy zakoficzony : o Europa Ameryka
dnia 31 grudnia 2008 roku E::zleeir::ile' Wschodnia Péinocna Za?:zj;g:’izg Niealokowane Razem
(przeksztatcone, nie badane) pejsiie] i Azja i Potudniowa P
EBIDTA 66 21271814 258965983,10 1697 710,15 93 876 411,39 -76113 508,24 17 762 903,15
Amortyzacja -5 006 016,31 -1 572 295,55 -541 665,22 -7 119 977,08 -2 938 832,51 -10 058 809,59
Zysk (strata) operacyjna 61206 701,83 24 393687,55 1156 044,93 86 756 434,31 -79 052 340,75 7 704 093,56
Przychody/(koszty) finansowe netto 0,00 0,00 0,00 0,00 744477812 7444778,12
Udziat w zyskach jednostki -82 870,20 429 469,82 0,00 346 599,62 0,00 346 599,62
stowarzyszonej
Uznanie/(abcigzenie) z tytutu podatku 0.00 0,00 0,00 0,00 -1239 157,64 -1239 157,64
dochadowego
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 61123 831,63 24 823 157,37 1156 044,93 87 103 033,93 -72 846 720,27 14 256 313,66
Okres 3 miesigcy zakonczony . " Europa Ameryka korekty
dnia 31 grudnia 2009 roku Ez:zjee!:lsr:(lile' Wschodnia Pélnocna Rsaizm‘;i!i:zg konsolidacyjne Razem
{nie badane) pejskiel i Azja i Poludniowa °P w segmentach
daz ientd
SRIZECIXTA Teoca RISt 95332451,11 6690331774 028889680 171 524 665,65 0,00 171524 665,65
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 88 854 815,98 293 475,79 0,00 89 148 291,77 -89 148 291,76 0,00
Sprzedaz miedzy segmentami 949 860,23 34 574 23591 1126 042,04 36 650 138,18 -36 650 138,18 0,00
Okres 3 miesigcy zakoriczony . .. Europa Ameryka
dnia 31 grudnia 2009 roku EE:?E;S':;Q_ Wschodnia Péinocna Rsaiiﬁuszedin\;:zg Niealokowane Razem
(nie badane) pejsiie] i Azja i Poludniowa °P
EBIDTA 12 782 744,67 -7 410 858,61 637 802,50 6 009 688,56 -15 004 002,59 -8 994 314,03
Amortyzacja -3 068 113,01 -515 927,59 -162 827,50 -3 746 868,09 -1 103 254,65 -4 850 122,74
Zysk (strata) operacyjna 9 714 631,66 -7 926 786,19 474 975,00 2 262 820,47 -16 107 257,24  -13 844 436,77
Przychody/(koszty) finansowe netto 0,00 0,00 0,00 0,00 -1291 912,22 -1291 912,22
iRl wgaka]daaski -28 747,19 141 983,77 0,00 113 236,58 0,00 113 236,58
stowarzyszanej
Hananisl{aticiazanie)a lulupotsik 0,00 0,00 0,00 0,00  -1093624,04 -1093 624,04
dochodowego
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 9 685 884,47 -7 784 802,42 474 975,00 2 376 057,05 -18 492 793,50 -16 116 736,45
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Okres 3 miesigcy zakornczony kraie Unii Europa Ameryka Razem segmenty korekty
dnia 31 grudnia 2008 roku Euroj ciskiei Wschodnia Pétnocna I~ dg;wcze konsolidacyjne Razem
(przeksztalcone, nie badane) REISKR] i Azja i Potudniowa P w segmentach
SHEaia 1A rece Kienlow 73414000,39 5870044600 529312149 137 407 567,88 0,00 137 407 567,88
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 68 493 812,19 1349 330,44 -160 879,64 60 692 262,99 -69 692 262,99 0,00
Sprzedaz miedzy segmentami 1512 020,25 30 225 273,38 434 325,23 32171 618,86 -32 171 618,86 0,00
Okres 3 miesigcy zakoriczony . .. Europa Ameryka
dnia 31 grudnia 2008 roku Etzjeel"lsr:ile' Wschodnia Péinocna R:?:ﬁ;;g;i;g Niealokowane Razem
(przeksztalcone, nie badane) PRESIEL i Azja i Poludniowa P
EBIDTA 7221 674,46 1217 351,17 -636 902,83 7 802 122,80 -22914 130,91  -15112 008,11
Amortyzacja -1741057,75 -541 741,53 161 993,98 -2 120 805,30 -763 380,52 -2 884 185,82
Zysk (strata) operacyjna 5480 616,71 675 609,64 -474 908,85 5681 317,50 -23 677 511,43  -17 996 193,93
Przychody/(koszty) finansowe netto 0,00 0,00 0,00 0,00 17 500 438,63 17 500 438,63
i e Seea -108 594,70 -38 850,95 0,00 -147 445,65 0,00  -147 445,65
stowarzyszonej
Uznanie/(obciazenie) z tytulu podatku 0,00 0,00 0,00 0.00 770 451,86 770 451.86
dochodowego
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5372 022,01 636 758,69 -474 908,85 5 5633 871,85 -5 406 620,94 127 250,91
ki
na dzien 31 grudnia 2009 roku kraje Unii Europa' A[nery a Razem kur.ekty _
{nia badrie) Euroneiskiei Wschodnia Pétnocna segmenty konsolidacyjne Razem
FRISTH i Azja i Poludniowa sprawozdawcze w segmentach

Aktywa segmentu

621 360 333,75

195 730 523,50

21024 113,29

838 114 970,54

-331 250 201,80

506 864 768,74

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0,00 4 389 898,96 0,00 4 389 898,96 0,00 4 389 898,96
Aktywa niealokowane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18065 208,75
Aktywa ogéltem 621 360 333,75 200 120 422,46 21 024 113,29 842 504 869,50 -331 250 201,80 529 319 876,45
na dzien 31 grudnia 2008 roku kraje Unii Europa. Arneryka Razem kor'ekty -
: R S Wschodnia Pétnocna segmenty konsolidacyjne Razem
(przeksztatcone, nie badane) Enropelae] i Azja i Poludniowa sprawozdawcze w segmentach
Aktywa segmentu 474 380 051,60 207 791 618,44 24 240 410,75 706 412 080,79 -290 579 349,02 415832 731,77
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 235 752,12 3 862 662,79 0,00 4098 414,91 0,00 4098 414,91
Aktywa niealokowane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12069 767,18
Aktywa ogdtem 474 615803,72 211654 281,23 24 240410,75 71051049570 -290 579 349,02 432 000 913,86
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Uzgodnienie EBIT segmentéw sprawozdawczych do danych przedstawionych prezentowanych

w rachunku zyskow i strat:

Okres 12 miesigcy

Okres 12 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakorczon zakoriczony zakoriczon 2aliofezony
. y. dnia 31 grudnia : y. dnia 31 grudnia
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2008 roku 2008 roku
2009 roku 2009 roku
(nie badane) (przeksztatcone, {iils badarie) (przeksztaicone,
nie badane) nie badane)
EBIT segmentéw sprawozdawczych 90 856 898,97 86 756 434,31 2 262 820,47 5681 317,50
Przychody/(koszty) finansowe netto -9 894 655,69 7444 778,12 -1291912,22 17 500 438,63
Inne niealokowane przychody/(koszty)* -69 967 630,30 -79 052 340,75 -16 107 257,24 -23 677 511,43
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej 196 161,17 346 599,62 113 236,58 =147 445,65
N
Uznaniellobeclegenie) z iytulupodatiy -6 486 323,23 1239 157,64 -1.093 624,04 770 451,86
dochodowego
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4704 440,32 14 256 313,66 -16 116 736,45 127 250,91

*Na inne nie alokowane przychody/(koszty) skiadajg sie koszty ogdlnego zarzgdu oraz nie alokowane pozostafe przychody

operacyjne i pozostafe koszty operacyjne.

2.6.7 Aktywa trwale

2.6.7.1 Wartosc¢ firmy z konsolidacji

31 grudnia 2009 | 1 9rudnia 2008
(nie badane) (prz.eksztalcone,
nie badane)
Wartosé bilansowa wartosci firmy z konsolidacii

Selena Bohemia Czechy (Akryl Bma) 1336 373,65 1 346 693,14
Selena Italia 0,00 105 760,33
Chinuri 498 535,46 518 219,20
Polyfoam 0,00 1 662 085,53
Tytan EOS (Cerko) 873 936,23 873 936,23
Kvadro 2 449 136,03 0,00
Quilosa 3182 927,59 0,00
Razemn wartos¢é bilansowa 8 340 908,96 4 506 694,43
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W okresach zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 roku oraz dnia 31 grudnia 2008 roku wystgpity

nastepujace zmiany wartosci firmy:

Okres 12 miesigcy | Okres 12 miesiecy
zakoniczony dnia zakoriczony dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
(nie badane) (przeksztalcone,
nie badane)
Warto$¢ firmy z konsolidacji na poczatek akresu 4 506 694,43 1277 267,45
Zweks.zenla }Nal’tGSGI fimy zl ur?solldacp w wyniku nabycia | wzmocnienia 0,00 425 524,63
kontroli w spéice Foshan Chinuri
Zwigkszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia udziatow w nowej
17
spdlce zaleznej POLYFOAM 0.00 =147 952,81
Zmniejszenie wartosci firmy w wyniku utworzenia odpisu aktualizujacego
warto$é firmy w spéice zaleznej POLYFOAM wel02B-487.28 0.00
ZW'IQKSZEI'II? W?r‘tDSCI firmy z konsolidacji w wyniku nabycia udzialéw w nowej 2 616 708,50 0,00
spoice zaleznej KVADRO
ZW'IQKSZE!I'II? W?lrtClSCI firmy z konsolidacji w wyniku nabycia udziatéw w nowej 3388 165,20 0,00
spolce zaleznej QUILOSA
mec—:ijfzeme warto_sm ﬁrmy.w \{vymku utworzenia odpisu aktualizujgcego 134 427,69 0,00
wartosc firmy w spolce zaleznej SELENA ITALIA
Zakup zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CERKO 0,00 873 936,23
Zmnigjszenie wartosci firmy w wyniku utworzenia odpisu aktualizujacego
- 000
wartosc firmy w spélce zaleznej POLYFOAM 200 4000 000,00
Raznice kursowe z tytutu wyceny wartosci firmy -9744,.28 812 003,31
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 8 340 908,96 4 506 694,43

2.6.7.2 Rzeczowe aktywa trwale

Najwiekszy wplyw na wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych w stosunku do 31 grudnia 2008
roku miato objecie kontroli nad spétka produkcyjno-handiows Quilosa w Hiszpanii (warto$é netto
przejetych rzeczowych aktywow trwatych przekroczyta 60 min zi). Szczegoly transakcji opisano w
nocie 15.2 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30
wrzesnia 2009 roku.

2.6.7.3 Pozostale aktywa trwale

Calosc salda dotyczy prawa do uzytkowania nieruchomosci w Chinach. Od czerwca 2009 roku spotka
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. (jednostka zalezna) nabyla na okres 50 lat prawo
uzytkowania gruntu na mocy umowy leasingu operacyjnego. Skapitalizowane przyszte oplaty za
prawo uzytkowania gruntu prezentowane sg w pozycji ,pozostate aktywa trwale”.

Skapitalizowane optaty amortyzowane beda w sposob systematyczny w okresie trwania umowy.
Stosowana metoda amortyzaciji odzwierciedla sposob konsumpciji korzysci ekonomicznych z aktywa.

2.6.7.4 Odpisy z tytulu utraty wartosci

W sprawozdaniu skonsolidowanym na dzien 30 czerwca 2009 roku ujeto odpis aktualizujgcy w
wysokosci 1,5 min zt dotyczacy majatku produkcyjnego spétki Selena USA. Uzasadnienie odpisu i
szczegoly wyceny majatku zostaly zaprezentowane w Nocie 10.4 Dodatkowych informacji i objasnier
w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009
roku. '

Ponadto, zgodnie z politykg Grupy, Spétka wykonata na dzien 31 grudnia 2009 roku testy na utrate
wartosci w odniesieniu do:
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o jednostek zaleznych wykazujgcych warto$¢ firmy, a wiec podlegajgcych obowigzkowi
testu na utrate wartosci, oraz

* jednostek zaleznych, ktérych dotychczasowe i prognozowane wyniki finansowe wskazujg
w ocenie Zarzgdu na ryzyko utraty wartosci ich aktywow.

Testem objeto nastepujace jednostki:

Industrias Quimicas Léwenberg S.L.
000 Kvadro

Foshan Chinuri-Selena Chemical Co
Selena Butgaria Lid.

Selena Bohemia s.r.o.

POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd.
Tytan EOS Sp. z 0.0.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgeych
wartosc firmy lub innych aktywow trwalych ww. jednostek.

2.6.7.5 Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wlasnosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujete sg jako jednostki wyceniane metodg praw
wiasnosci spotki FinSelena Oy oraz Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis Ticaret' A.S. W 2009
roku skumulowane straty obu spotek przypadajgce na Selena Co. S.A. przekroczyly wykazywang w
ksiegach warto$¢ inwestycji (odpowiednio 476 tys. zt oraz 273 tys. zl). W zwigzku z tym, zgodnie z
MSR 28, zaprzestano dalszego rozpoznawania strat obu spélek w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Selena FM. taczna kwota nie rozpoznanych strat z tego tytulu za 2009 rok
wyniosta 80 tys. zt. Po przeprowadzeniu analizy Zarzad nie stwierdzit koniecznosci utworzenia
dodatkowych rezerw mogacych wynikacé z tego tytutu na podstawie MSR 28.

Wzrost salda jest efektem ujecia przypadajgcego na Selene Co. S.A. zysku spotki Hamil - Selena Co.
Ltd za 2009 roku.

2.6.7.6 Pozostale naleznosci dlugoterminowe

Wzrost salda pozostatych naleznosci diugoterminowych wynika z ujecia aktywow spotki Industrias
Quimicas Lowenberg S.L. (Quilosa). Spétka jest strong umowy na swap procentowy powigzany z
umowg leasingu nieruchomosci. Zgodnie z nig, wynikowe efekty wyceny ww. instrumentu
finansowego w ostatecznym rozliczeniu przypadajg spoice Inmobiliaria Lowenberg S.L. Stad,
jednoczesnie ze zobowigzaniem wynikajacym z wyceny ww. instrumentu na dzien bilansowy,
ujmowane jest akiywo z tytutu zwrotu poniesionych kosztow.

2.6.8 Aktywa obrotowe

2.6.8.1 Zapasy

Najwigkszy wplyw na wzrost wartosci zapaséw w stosunku do 31 grudnia 2008 roku miato objecie
kontroli nad spdtkg produkcyjno-handlowg Quilosa w Hiszpanii (wartosé¢ bilansowa zapasow w tej
spoice na 31 grudnia 2009 roku przekracza 15 min zi). Szczegoly transakeji nabycia opisano w nocie
15.2 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia
2009 roku

2.6.8.2 Naleznosci handlowe

Najwigkszy wpltyw na wzrost wartosci naleznosci handlowych w stosunku do 31 grudnia 2008 roku
miato objecie kontroli nad spotka produkcyjno-handlowg Quilosa w Hiszpanii (warto$é bilansowa
naleznosci w tej spoice na 31 grudnia 2009 roku przekracza 38 min zf). Ponadto, saldo na 31 grudnia
2008 roku obejmowato kwote 20,9 min zt przeterminowanych naleznosci od spotki Advice Financial
Limited (opisane ponizej). Salda naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia
2008 roku skorygowane o te dwa czynniki sg na podobnym poziomie.
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Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci
zgodnie z zasadami polityki rachunkowosci stosowanymi w Grupie Selena.

Na poczatku 2009 roku Zarzad Selena Co. S.A. (spétka zalezna od Emitenta) rozpoczgl proces
restrukturyzacji przeterminowanych powyzej 180 dni naleznosci od jednego z dystrybutoréw rosyjskich
~ Advice Financial Limited, wykazanej w sprawozdaniu finansowym na dzieri 31 grudnia 2008 roku w
wysokosci 5,1 min euro (20,8 min zt). W celu restrukturyzacji przedmiotowego diugu, w kwietniu 2009
roku podpisano z dystrybutorem umowe, ktéra przewidywata trzyletni harmonogram splaty naleznosci
w kwocie 4,1 min euro w okresach kwartalnych w wysokosci 300 tys. euro poczgwszy od wrzesnia
2009 roku oraz porozumienie, na mocy ktorego, w drodze wzajemnych rozliczen i kompensat z
dystrybutorem oraz spétka zalezng Kvadro dokonano splaty naleznosci w wysokosci 939 tys. euro.

Wobec braku wywigzywania sie¢ dystrybutora z zobowigzan zawartych w umowie w zakresie splaty
roziozonych w czasie naleznosci, Zarzad podjgl decyzje o utworzeniu czesciowego odpisu
aktualizujgcego naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypadat do korica 2009 roku, w wysokosci
0,6 min euro (réwnowarto$¢ 2,3 min zt) w cigzar wyniku finansowego |ll kwartatu 2009 roku.

Po probach windykacji przedmiotowej naleznosci Zarzad Selena Co. S.A. przeprowadzit szczegoiowe
analizy wszystkich dostepnych i wiarygodnych informacji na temat mozliwosci odzyskania
wierzytelnosci. Na podstawie powyzszych analiz oszacowano, iz ryzyko zwigzane z brakiem zapflaty
Jest istotne i podjgto decyzje o utworzeniu dalszego odpisu aktualizujgcego naleznosci w wysokosci
36 min euro (réwnowartos¢ 157 min z) na pozostatg niesptacong i nie objetg odpisem
aktualizujgcym nalezno$¢. Na dziert 31 grudnia 2009 roku naleznosé od Advice Financial Limited
objeta jest 100% odpisem aktualizujgcym.

Jednoczes$nie Selena Co. S.A. kontynuuje dziatania w celu ciggniecia tych naleznosci.

2.6.8.2.1 Wiekowanie naleznosci handlowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci
zgodnie z zasadami polityki rachunkowosci stosowanymi w Grupie Selena.

Strukture wiekowa naleznosci handlowych na koniec 2008 roku i 2009 roku przedstawiajg ponizsze
tabele.

Stan na 31 grudnia 2009 roku

i " Przeterminowane, lecz $ciggaine (w dniach)
Dane w tys. zi Razem N‘?p i
AuRgwane <30 30-60 | 60-90 | 90—~ 120 | 120-150 | 150-180 >180
jednostki powiazane 2811 903 a1 438 435 217 5 2 0
jednostki pozostale 111 477 88 817 13 746 4 469 1944 955 1124 421 1
Ogétem 114 288 89720 14 558 4308 2379 1172 1129 422 0
Stan na 31 grudnia 2008 roku
: - Przeterminowane, lecz Sciagalne (w dniach)
Dane w tys. z/ Razem ﬂ:ﬁﬁ :s;i"e
<30 30-60 | 60-90 | 90120 | 120-150 | 150-180 >180
jednostki powiazane 2 486 943 976 553 0 0 0 0 14
jednostki pozostale 94 389 49 793 15 467 4767 2045 790 397 243 20 887
QOgélem 96 B75 50 736 16 443 5320 2045 790 397 243 20 901

2.6.8.3 Pozostale naleznosci krotkoterminowe

Wozrost salda wynika przede wszystkim z ujecia sald dotyczacych spolki Industrias Quimicas
Léwenberg S.L. (Quilosa) w wysokosci 4,6 min zt (w tym VAT nalezny 1,8 min zi).
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2.6.8.4 Pozyczki udzielone

W dniu 4 grudnia 2009 roku Selena FM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 390 000 euro spoice
-Nurichem Co” Ltd. (Korea Pid.). Pozyczkobiorca jest na rynku koreanskim m.in. dystrybutorem
produktow Grupy Selena wytwarzanych przez spoike Hamil Selena Co. (jednostka stowarzyszona).

Udzielona pozyczka jest elementem szerszej strategii rozwoju i umacniania pozycji Grupy Selena na
rynku koreariskim.

Pozyczka zostata udzielona na okres 12 miesiecy, jest oprocentowana stalg stopg procentowsg i ma
charakter inwestycyjny. Zabezpieczeniem pozyczki jest m.in. zabezpieczenie na maszynach
bedacych przedmiotem inwestycji. Pozyczka jest klasyfikowana jako ,krotkoterminowa czesc
pozyczek udzielonych” i wyceniana wg zamortyzowanego kosztu.

2.6.8.5 Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe

Na saldo pozycji skladajg sie przede wszystkim czeki otrzymane wykazywane przez Spotke zalezng
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. (5,1 min zi).

2.6.9 Zobowigzania

2.6.9.1 Rezerwy

Wozrost salda pozostatych rezerw dlugoterminowych wynika z wykazania rezerw przejetej w 2009 roku
spétki Industrias Quimicas Léwenberg S.L. (Quilosa). Rezerwa w kwocie 0,7 min zt dotyczy przysziych
kosztow rekultywacji terenéw fabryki.

Wazrost salda rezerw krétkoterminowych wynika gtownie z utworzenia przez Spotke Selena CA L.L.P.
rezerwy w kwocie 1,2 min zt na potencjalne koszty zwigzane z toczacym sig sporem z lokalnymi
wiadzami celno-podatkowymi.

2.6.9.2 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 24 wrzesnia 2009 roku Selena FM S.A. podpisala wraz z czterema spétkami zaleznymi:
Selena S.A,, Libra sp. z 0.0., Tytan EOS sp. z 0.0. oraz Selena Co. S.A, umowe kredytowg z DZ
BANK Polska S.A o {gcznej wysokosci 25 min zt w celu finansowania biezacej dziatalnosci. Do kredytu
ustanowiono zabezpieczenia w formie weksli in blanco, hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci, zastawu
rejestrowego na zapasach, maszynach i urzadzeniach oraz cesji wierzytelnosci handlowych
I wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia skiadnikéw majatku stanowigcych zabezpieczenie. Kredyt
podlega splacie w catosci 23 wrzesnia 2012 roku. Oprocentowanie kredytu to $redni WIBOR 1M
powigkszony o marze banku. Na 31 grudnia 2009 roku przyznana linia kredytowa w rachunku
biezacym nie byta wykorzystywana przez Grupe.

W dniu 25 czerwca 2009 roku, Spotka Selena FM S.A. podpisala wraz z trzema spotkami zaleznymi:
Orion sp. z 0.0, Libra sp. z 0.0. oraz Selena Co. S.A., umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska S.A o tacznej wysokosci 20 min zt (w tym Selena FM S.A. — 1 min z}) w celu finansowania
biezacej dziatalnosci. Kredyt jest niezabezpieczony i podlega splacie w catosci 30 czerwca 2011 roku.
Oprocentowanie kredytu to WIBOR dla jednotygodniowych depozytow ziotowych powigkszony
o marze banku. Na 31 grudnia 2009 roku przyznany limit wykorzystany byt przez Grupe w kwocie
9569 717 zt.

Na 31 grudnia 2009 roku spdlka zalezna Polyfoam wykazata jako ,krotkoterminowe kredyty bankowe”
kredyt inwestycyjny w banku TEB w wysokosci 1,5 min euro oraz kredyty obrotowe w innych bankach
w tacznej wysokosci 0,5 min euro.

Hiszpariska spotka Quilosa posiada kredyt w Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) z terminem
sptaty 30 kwietnia 2014 roku. Kredyt zostat zaciggniety w celu sfinansowania inwestycji. Na 31
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grudnia 2009 roku kwota kredytu pozostajgca do sptaty wynosita 2 379 996 euro. Oprocentowanie
kredytu wynosi 4,15% w skali roku. Jezeli EURIBOR 12M przekroczy 5% rocznie, wowczas odsetki
bedg ptatne wg stopy EURIBOR 12M + marza. Nie zostaly ustanowione zabezpieczenia.

2.6.9.3 Krotkoterminowe zobowigzania handlowe

Najwigkszy wplyw na wzrost wartosci krotkoterminowych zobowigzan handlowych w stosunku do
31 grudnia 2008 roku miato objecie kontroli nad spétka produkcyjno-handlowg Quilosa w Hiszpanii
(warto$¢ bilansowa krotkoterminowych zobowigzan handlowych w tej spotce na 31 grudnia 2009 roku
przekracza 17 min z). Szczegdly transakcji nabycia opisano w nocie 152 skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku,

2.6.9.4 Inne pozycje zobowigzan

Najwigkszy wptyw zmiany istotnych pozycji zobowiazan miato przejecie spotki Quilosa. Wplyw danych
zakupu tej spolki na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku
przedstawia ponizsza tabela.

na dzien 31 grudnia 2009 r. na dzien 31
grudnia 2008 r.
Dane w tys. zi Dane w tym Quilosa® Dane Dane
skonsolidowane skonsolidowane | skonsolidowane
faczne bez Quilosa
Kredyty i pozyczki - razem 27 439 9775 17 665 34 639
Pozostale zobowigzania finansowe - razem 58 070 52 173 6 897 8 503
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 24 373 24 118 254 340
Zobowigzania handlowe 58 664 17 759 40 905 49 471
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 30 493 7908 22 585 13 790

* kwoty w sprawozdaniu nabytej spélki oraz zobowigzania innych spélek w Grupie z tytulu tej transakcji

2.6.10 Zestawienie catkowitych dochodéw

2.6.10.1 Pozostate przychody operacyjne

Okres 12 Ol.cre.s I - Okres 3 miesiecy
miesiecy rr}leswcy i Okres’ s rn|&5|¢c_:y zakoriczony dnia
zakoriczony dnia | Z2K0RC2ony dnia | zakoficzony dnia |t 0
. 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2009
31 grudnia 2009 3 (przeksztaicone,
{rii Bglaiis) (prz.eksztaicone, (nie badane) siehadang
nie badane)

Zysk ze zbyceia niefinansowych aktywéw 152 304,36 490 781,91 0,00 138 037,85
trwalych
Dotacje 571 322,74 130 934,60 472 920,49 27 733,65
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego w 559 451,83 51 798,25 462 477,62 210 820,11
zwigzku ze splata naleznosci
Odwrécone odpisy aktualizujgce zapasy 0,00 0,00 0,00 132 000,00
Umorzone, przedawnione zobowigzania 711 938,09 88 805,19 207 423,91 46 496,22
Odszkodawania otrzymane w zwigzku z 13 494,44 0,00 2 582,75 0,00
rzeczowymi aktywami trwatymi, ktére utracily
wartosc lub zostaly utracone lub oddane
Odszkodowanie zwigzane z pozarem 332 164,46 0,00 0,00 0,00
Odszkodowania otrzymane pozostale 607 219,97 0,00 284 754,99 0,00
Sprzedaz brakéw i odpaddw produkcyjnych 27 739,40 107 303,35 0,00 0,00
Zwrot podatku VAT z Niemiec 121 594,96 65 782,58 0,00 65 782,58
Otrzymane nieodptatnie skiadniki majgtku 83 286,81 86 784,37 1 609,97 198,47
abrotowego
Ryczalty potrgcone od wynagrodzen 0,00 50 089,08 0,00 25 302,27
Otrzymane naleznosci spisane wczesniej 5 646,76 21 530,99 0,00 21 530,99
Otrzymane kary umowne, uznane reklamacje 837 280,16 840 716,06 405 741,17 577 199,03
Pozostale 1420 297,66 699 883,54 813 423,14 459 415,03
QOgodltem 5443 741,64 2634 409,92 2 650 934,04 1704 516,20
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2.6.10.2 Pozostale koszty operacyjne

Okres 12
miesiecy
zakoriczony dnia
31 grudnia 2009

Okres 12
miesiecy
zakoriczony dnia
31 grudnia 2008
(przeksztalcone,

Okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia

31 grudnia 2009
(nie badane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 grudnia 2008
(przeksztalcone,

(nie badane) nfisBeie] nie badane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 270,01 1979,50 17 328,31 10 162,84
trwatych
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé 22 363 713,69 23 430 645,09 16 326 840,31 19 785 075,62
naleznosci
Aktualizacja wartosci zapasow 1261793,84 2 742 246,45 -2 059 390,59 2 676 522,00
Darowizny 117 840,44 55 651,67 51 800,00 52 942,69
Umorzone, przedawnione, niesciagalne 1071 104,93 110 058,72 932 742,27 436 308,24
naleznosci i roszczenia nie objete odpisem
aktualizujgcym
Qdszkodowania w zwiazku z rzeczowymi 6 534,91 0,00 0,00 0.00
aktywami trwalymi
Pozostale odszkodowania, kary i grzywny 894 082,94 715 471,19 682 005,07 548 280,26
oraz koszty postepowania spomego
Rezerwy na zobowigzania 1564 606,83 60 524,33 978 526,82 57 985,83
Kasacja i utylizacja towarow 1269 515,47 2 408 853,68 91 101,70 730 982,88
Wartos¢ zlikwidowanych brakow 321 042,73 998 764,48 29 564,64 679 423,18
produkcyjnych i wadliwych surowcow
Utrata wartosci rzeczowych Srodkéw trwalych 1 461 956,08 1 600 000,00 1 014,04 0,00
Reklamacje 592 503,80 494 487,89 71 072,68 274 329,15
Sankcje administracyjne 0,00 111 055,53 0,00 0,00
Koszty napraw powypadkowych pojazdow 38 134,70 23 326,88 35 036,00 0,00
Pozostale 750 364,89 558 599,34 206 564,13 420 873,48
Ogdtem 31713 465,26 33 312 664,75 17 364 205,38 25 672 886,17

Istotnym czynnikiem wplywajacym na poziom pozostatych kosztéw operacyjnych w IV kw. 2009 roku
bylo utworzenie odpisu na naleznoé¢ handlowg od Advice Financial Limited. Szczegoly dokonania
odpisu zawiera nota 2.6.8.2 niniejszego raportu.

46/63




Grupa Selena FM S.A.
Skrocone skonsolidowane s

&

zakonczony 31 grudnia 2009 roku

prawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy

2.6.10.3 Przychody finansowe

ki
Okres 12 O‘re.s 12 - Okres 3 miesiecy
- miesigcy Okres 3 miesiecy : _
miesigcy . . 2 : zakoriczony dnia
. . zakoriczony dnia | zakoriczony dnia .
zakariczony dnia . \ 31 grudnia 2008
; 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2009
31 grudnia 2009 i (przeksztalcone,
3 (przeksztalcone, (nie badane) i
(nie badane) ; nie badane)
nie badane)
Qdsetki od rachunkéw i lokat do 3 m-cy 1782 439,98 3802 939,79 224 000,93 1197 427,71
Pozostale odsetki 132 314,22 62 127,43 57 362,42 2 881,74
Dywidendy i udzialy w zyskach 46 838,06 12 150,00 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji krotkoterminowych 56 726,37 0,00 0,00 0,00
Wycena kontraktdw swap 0,00 0,00 154 140,96 0,00
Wycena dyskonta od naleznosci handlowych 1045 477,07 0,00 344 120,64 0,00
Dodatnie réznice kursowe 2 105 440,57 20 627 565,06 1841 346,27 27 603 214,85
Pozostate przychody finansowe 1070 947,03 18 797,24 681 160,66 13 134,78
Ogdélem 6 240 183,30 24 523 579,52 3302 131,88 28 816 659,08
2.6.10.4 Koszty finansowe
Ok
Qkres 12 .re.s 12 e Okres 3 miesiecy
. miesiecy Okres 3 miesiecy : »
miesiecy , " p ; zakoniczony dnia
. . zakoriczony dnia | zakoriczany dnia p
zakoriczony dnia , ) 31 grudnia 2008
. 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2009
31 grudnia 2009 . (przeksztalcone,
: (przeksztalcone, (nie badane) .
(nie badane) : nie badane)
nie badane)
Odsetki od kredytow bankewych i pozyczek 2 880 227,64 3 799 157,09 279 058,84 523 693,77
Odsetki z tytulu uméw leasingu finansowego 1220 658,83 980 616,14 330 816,38 301 470,29
Pozostale odsetki 287 207,99 173 434,90 21 433,87 423 853,21
Aktualizacja wyceny zobowigzan 375 423,20 0,00 129 715,06 0,00
finansowych dotyczacych nabycia udziatow
spotki Quilosa
Wycena dyskonta od naleznosci handlowych 0,00- 1045 477,06 0,00 0,00
Wycena kontraktéw swap 15 255,57 0,00 0,00 0,00
Woycena kontraktéw forward 70 686,42 0,00 190 622,08 0,00
Odpis aktualizujgcy wartosc firmy 2 160 914,97 4 000 000,00 0,00 4 000 000,00
Ujemne réznice kursowe 8 562 964,61 6 663 732,68 3 383 146,00 5 926 245,94
Inne koszty finansowe 561 499,06 406 383,53 259 251,87 140 957,24
Ogdtem 16 134 838,99 17 078 801,40 4 594 044,10 11 316 220,45

2.6.10.5 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Spotka dominujgca ani spotki jej podporzadkowane nie wyptacity oraz nie zaproponowaty do wyptaty
dywidendy ani w 2009 roku ani w 2008 roku.

2.6.10.6 Podatek dochodowy

2.6.10.6.1 Obcigzenie podatkowe

Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg sie nastepujgco:
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Okres 12 miesiecy Okres_‘IZ mlesu@'.cy
zakonczony dnia zokarlEzony drig
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
= (przeksztaicone,
(nie badane) )
nie badane)
BieZgcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 4 257 658,15 2 210 666,84
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego - efekt podatkawy 0,00 812 236,44
dotyczacy kosztéw emisji rozpoznawany w korespondenciji z kapitatami
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 14 809,00 8 194,33
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych 2213 856,08 -1 791 939,97
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 6 486 323,23 1 239 157,64
zyskow i strat

2.6.10.6.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku przedstawia sie

nastepujgco:

brutto przed opodatkowaniem wedtug

Okres 12 miesigcy
zakonczony dnia
31 grudnia 2009

(nie badane)

Okres 12 miesigcy
zakanczony dnia
31 grudnia 2008
(przeksztatcone,

nie badane)

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci kontynuowanej

11 190 763,56

15 495 471,30

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej

0,00

0,00

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

11 190 763,56

15 495 471,30

okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2008: 8% )

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Palsce, 2126 245,08 2 944 139,55
wynoszacej 19%

orekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 14 809,00 8 194,33
Efekt podatkowy nieujetych strat 6 568 054,10 4 107 259,96
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych 0,00 0,00
Koszty/(Przychady) nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 2 880 894,97 5092 941,79
Rozpoznanie aktywa z tytutu strat podatkowych z lat ubiegiych po raz 0,00 -71 887,00
pierwszy

Zyski dotyczgce dzialalnosci w SSE -5 222 433,88 -10 846 155,04
Efekt innych stawek podatkowych w jednastkach zagranicznych 118 753,96 4 664,05
Podatek wediug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 58% (za 6 486 323,23 1 239 157,64

Kierujac sig¢ zasadg ostroznosci oraz biorac pod uwage diugotrwate straty podatkowe spolek

zagranicznych, przyszie projekcje finansowe i sytuacje gospodarczg na $wiecie nie utworzono aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytulu strat podatkowych do rozliczenia w nastepnych

okresach.
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2.6.11 Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

Przyczyny wystepowania istotnych réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz
zmianami wynikajgcymi z rachunku przeplywow pienigznych zaprezentowane zostaly w ponizszych

tabelach:

Naleznosci:

Okres 12 miesigcy
zakoriczony dnia
31 grudnia 2009

(nie badane)

Okres 12 miesiecy
zakanczony dnia
31 grudnia 2008
(przeksztalcone,

nie badane)

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

-27 954 177,35

16 980 793,20

Zmiana stanu naleznosci z tytulu podatku dochodowego 1 205 837,38 1218 336,62
Nabycie udziatéw w spélce zaleznej, w tym: 49 096 605,40 4 005 250,21
saldo naleZnosci fgcznie 49 145 495,67 4 005 250,21
naleznosci z tytulu podatku dochadowego -48 890,27 0,00
Wzmocnienie kontrali w jednostce zaleznej 0,00 128 538,91
Zaplata otrzymana za naleznosci czekami -3 507 585,87 -399 181,27
Raznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -2 676 166,66 2 206 080,46

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywu Srodkéw pienieznych

16 164 512,90

24 139 818,13

Zapasy:

Okres 12 miesiecy
zakoriczony dnia
31 grudnia 2009

(nie badane)

Okres 12 miesigcy
zakonczony dnia
31 grudnia 2008
(przeksztalcone,

nie badane)
Bilansowa zmiana stanu zapasow -23 324 060,80 -8 754 434,26
Nabycie udziatéw w spdice zaleznej 17 383 203,02 678 632,04
Straty zwigzane z pozarem -890 075,19 0,00
Wzmocnienie kontroli w jednostce zaleznej 0,00 388 512,73
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -2 826 047,20 2631 356,05
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywu érodkéw pienieznych -9 656 980,17 -5 055 933,44
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Zobowigzania:

Okres 12 miesigcy
zakonczany dnia
31 grudnia 2009

Okres 12 miesigcy
zakorniczony dnia
31 grudnia 2008

. (przeksztatcone,
{hlehadang) nie badane)

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan 93 444 134,13 -53 793 277,78
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek 7 199 426,11 50 788 355,69
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych -19 729 261,52 -966 578,95
Zmiana stanu zobowigzar z tytulu podatku dochodowego -147 187,11 835 083,61
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -1 217 462,12 776 689,39
Wzrast zobowigzan o koszty zwigzane z pozarem -167 880,76 0,00
Nabycie udzialéw w spéice zaleznej, w tym: -87 409 671,59 -5 498 814,94
saldo zobowiazan fgcznie -123 155 644,95 -18 027 043,92
zobowigzania z tytufu kredytdw i pozyczek 12 658 117,17 12 528 228,98
zobowigzania z tytufu leasingu 22 458 267,94 0,00
zobowigzania inwestycyjne 629 588,25 0,00
Wzmocnienie kontroli w jednostce zaleznej 0,00 -976 114,18
Zmiana stanu zob inwestycyjnych w korespondecji z RMK 442 230,30 0,00
Wycena kontraktéw swap -15 255,57 0,00
Zmiana stanu zobowigzan finansowych i pozostalych zabowigzan dotyczacych -22 081 683,24 0,00
nabycia udzialow spétki Quilosa

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 7 356 258,16 -6 588 505,98

Zmiana stanu zobowigzar w rachunku przeplywu $rodkéw pienieznych

-22 326 353,21

-15 423 163,14

Okres 12 miesiecy
zakoriczony dnia

Okres 12 miesiecy
zakoriczony dnia

RezEny: 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008
(nie badane) (przeksztatcone)
Bilansowa zmiana stanu rezerw 2 342 061,68 443 831,21
Nabycie udzialéw w spéice zaleznej -1 125 446,88 -286 930,51
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 141 376,78 -23 237,21
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywu srodkéw pienieznych 1 357 991,58 133 663,49

2.6.12 Dziatalnos$é zaniechana

W roku obrotowym Grupa nie zaniechafa i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju

dziatalnosci.

2.6.13 Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych

2.6.13.1 Nabycie Cerko w 2008 roku

Szczegdly dotyczace nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Cerko przez Tytan EQOS
Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Selena FM S.A.) z dnia 30 pazdziernika 2008 roku zostata zawarta w
nocie 22.4 skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Selena FM za 2008 rok.

Na dzien 30 pazdziernika 2009 roku dokonano ostatecznego rozliczenia zakupu zgodnie z MSSF 3,
wyodrebniajac z nabytej wartosci firmy marke ,Cerko”, ktérej wartosé godziwg ustalono na 950 tys. zi.
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Okres amortyzacji marki okreslono na 10 lat. Poza powyzszym, nie stwierdzono innych korekt
dotyczgcych kompletnosci lub wyceny aktywéw i zobowigzania spotki na moment przejecia.

Podsumowanie zmian pomiedzy rozliczeniem prowizorycznym a ostatecznym zawiera ponizsza

tabela.
- Wartos¢ godziwa Witym wrf:rtusc 50 2
Cena przejecia . . znakow Wartos¢ firmy z nabycia
przejetych aktywow
w tys, zt towarowych w w tys. zt
netto w tys. zt
tys. zt
Rozliczenie prowizoryczne 9625,7 7 801,8 0,0 1823,9
Rozliczenie ostateczne 9625,7 87518 950,0 8739

Szczegotowe zestawienie zmian wartosci firmy w 2009 roku zawiera nota 2.6.7.1 niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.6.13.2 Nabycie OO0 Kvadro w 2009 roku

Szczegoly dotyczgce nabycia spotki OOO Kvadro zawiera nota 2.6.2.6 niniejszego sprawozdania.
Szczegoly rozliczenia prowizorycznego opisano w nocie 16.3 skonsolidowanego $radrocznego
sprawozdania finansowego Grupy Selena FM za okres zakornczony 30 czerwca 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia Spotki. W jego wyniku z
wartosci firmy powstatej na dzien nabycia wyodrgbniono wartos¢ marek ,Kvadro” i ,Magic Foam”,
ktorych wartos¢ godziwg na dzier nabycia ustalono na, odpowiednio, 1 452,7 tys. zt | 528,3 tys. zt.
Zgodnie z biezgcymi zatozeniami handlowymi przyjeto, ze w przysziosci ok. 50% przychodow spotki
OO0 Kvadro generowane bedzie przez marke ,Kvadro®, natomiast ok. 20% - przez marke ,Magic
Foam”. Okres amortyzacji marek okreslono na 10 lat. Poza powyzszym, nie stwierdzono innych korekt
dotyczacych kompletnosci lub wyceny aktywow i zobowigzania spétki na moment przejecia.

Podsumowanie zmian pomiedzy rozliczeniem prowizorycznym a ostatecznym zawiera ponizsza
tabela.

TREE

Cena przejecia Wa'rt st do znw.a W tym wartos¢ Wartosc firmy z

przejetych aktywow ; .
w tys. zt znakow towarowych nabycia w tys. z}
netto w tys, zt
w tys. zt

Rozliczenie prowizoryczne 34448 -1 176,6 0 46214
Rozliczenie ostateczne 3444.8 828,1 1981,0 2616,7

Szczegolowe zestawienia zmian w wartosci firmy w 2009 roku zawiera nota 2.6.7.1 niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.6.13.3 Nabycie Quilosa w 2009 roku

Informacje nt. nabycia spolki Quilosa zawiera nota 2.6.2.6 niniejszego sprawozdania. Szczegoty
rozliczenia prowizorycznego opisano w nocie 15.2 skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Selena FM za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku.

Ostateczne rozliczenie nabycia zostanie dokonane na dzien 30 czerwca 2010 roku.
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Informacje dotyczace zmian wartosci firmy w 2009 roku zawiera nota 2.6.7.1 niniejszego
sprawozdania.

2.6.14 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtéwne ryzyka finansowe Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko
zwigzane z plynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Giéwne zalozenia zarzadzania wymienionymi ryzykami
opisane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

Dziatalnos¢ Grupy podlega biezacej analizie kierownictwa Grupy pod katem identyfikacii
potencjalnych ryzyk finansowych, oceny ich wplywu na wyniki Grupy i ustalania zasad zarzadzania
tymi ryzykami.

2.6.15 Zarzadzanie kapitatem

2.6.15.1 Zasady zarzadzania kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaly wartosc dla jej akcjonariuszy. Zasady i procedury zarzgdzania kapitatem zostaly opisane
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

Grupa monitoruje poziom kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadiuzenia netto do sumy kapitaléw powiekszonych o zadiuzenie netto. Do zadiuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pozostale zobowigzania finansowe, pomniejszone o $rodki
pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskdw netto.

Do gtoéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie srodkéw finansowych na dzialalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

2.6.15.2 Zadluzenie netto

W porownaniu z koficem 2008 roku, na dziern 31 grudnia 2009 roku struktura kapitatowa Grupy ulegla
zmianie, co wplynglo na poziom zadluzenia netto. Wskaznik dzwigni wynidst 4%, a wskaznik
zadiuzenia netto do EBITDA osiggnat wartosé 0,4.

Bezposrednia przyczyng wzrostu zadluzenia netto bylo nabycie udzialéw w spélce Quilosa.
W rezultacie dokonanej akwizycji, przejete zostaly zobowigzania finansowe hiszpanskiej spétki z tytutu
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wystawionych weksli, leasingu finansowego oraz ujeta zostata wycena instrumentow finansowych
(facznie 31,1 min z). Réwnoczesnie wzrosty zobowigzania spotki Selena Co. S.A. z tytutu nabycia
udziatéw w Quilosie (21,3 min zt).

. 31 grudnia 2008
31 grudnia 2009
(nie badane) (pm_eksztalcone‘
nie badane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 27 439 172,63 34 638 598,74
Pozostale zobowigzania finansowe: 59 070 282,70 8 503 262,83
Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -72 358 835,76 -112 179 651,88
Zadluzenie netto 14 150 619,57 -69 037 790,31
Kapitat wlasny 324 410 091,65 323 167 397,78
Kapitat i zadtuzenie netto 338 560 711,22 254 129 607,47
Wskaznik dzwigni 4% -

2.6.16 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spér pomiedzy Carina Silicones sp. z 0.0. a Bank Millenium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku Carina Silicones sp. z 0.0., dalej ,Carina" (spotka zalezna od Selena FM
S.A.) ziozyta pozew do Sgdu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank
Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie o ustalenie braku istnienia stosunku prawnego transakcji opcji
walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku Uzasadnienie pozwu oraz szczegoly dotyczace opcji zostaly
zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2008 roku.

Zarzad powzigt informacje, iz 21 lipca 2009 roku strona pozwana zlozyta odpowiedz na pozew spalki
Carina. Bank Millenium S.A. wni6st m.in. o oddalenie powodztwa w catosci, oraz przedstawit SWoj
szacunek potencjalnego zobowigzania z tytulu koricowego rozliczenia transakcji walutowych wraz
z odsetkami w kwocie 6,9 min z}. Za date koricowego rozliczenia przyjeto 16 kwietnia 2009 roku. Bank
Millenium S.A. poinformowat spétke o naliczaniu odsetek ustawowych do dnia zaplaty.

Na rozprawie w dniu 20 pazdziernika 2009 roku Sgd Okregowy we Wroctawiu wydat postanowienie
0 przekazaniu sprawy do rozpoznania do Sadu Okregowego w Warszawie, Whydzialu XVI
Gospodarczego. Na to postanowienie Zarzad spotki Carina nie bedzie skiadaé zazalenia. Akta
sprawy zostaly przekazane fizycznie do Sadu Okregowego w Warszawie. Sad skierowat sprawe do
mediacji. Aktualnie strony ustalajg termin mediacji.

Biorac pod uwage oceng prawng zdarzenia, bezzasadno$¢ roszczenia Banku Millenium S.A.
stanowisko Zarzgdu spotki zaleznej Carina oraz szacunek prawdopodobienstwa wygrania sprawy
spdika nie tworzy rezerwy na potencjalne zobowiazanie wynikajgce] ze sporu. Zarzad Carina Silicones
sp. z 0.0. podjat kroki prawne zmierzajgce do ostatecznego zakonczenia sporu na korzysé spotki.
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Ponadto, Bank Millenium S.A. podjat dalsze kroki prawne w celu zawarcia ugody w opisanej powyzej
sprawie. W dniu 4 grudnia 2009 roku, w Sgdzie Rejonowym w Ofawie, Carina Silicones sp. z 0.0.
zlozyta odpowiedz na zawezwanie przez Bank Millenium SA. do proby ugodowej. W odpowiedzi tej
przedstawiono propozycje ugody przewidujgca rezygnacje Banku z wszelkich roszczeri Zwigzanych z
opisang sprawg. Na moment zatwierdzenia niniejszego raportu do zawarcia ugody nie doszio.

Spor pomiedzy Selena S.A. a Wincanton Polska sp. 7 0.0.

Selena S.A. (spétka zalezna od Selena FM S.A.) zawarta w 2007 roku z Wincanton Polska Sp. Z 0.0.
umowe o Swiadczenie uslug magazynowych oraz usiug spedycyjnych.

W zwigzku z nienalezytym wykonaniem przedmiotowych ustug Selena S.A. zerwala wspotprace
i wystapita z roszczeniem wobec ustugodawcy. W dniu 30 lipca 2009 roku Selena S.A. zlozyta do
Sadu Okregowego w Warszawie dwa pozwy o zaplate w tgcznej wysokosci 0,8 min zt przeciwko
spotce Wincanton Polska sp. z 0.0.

Na dziert 31 grudnia 2009 roku Selena S.A. biorge pod uwage prawdopodobienstwo odzyskania ww.
kwoty, utworzyta odpis w wysokosci 0,5 min zi. Pozostata kwota w ocenie Zarzgdu zostanie z duzym
prawdopodobienstwem odzyskana.

Poreczenie udzielone przez Selena Co. S.A. i Selena FM S.A.

Elementem transakcji nabycia przez Selena Co. S.A. spotki Quilosa byta subrogacja umowy leasingu
hali produkcyjnej oraz nabycie gruntu. Sptata wynikajacych z tego tytutu zobowigzan spotki Quilosa
wobec Inmobilaria Lowenberg S.L. zostata poreczona przez Selena Co. S.A. Szczegoly transakgji
opisano w nocie 15.2 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony
30 wrzesnia 2009 roku.

Ponadto, Selena FM S.A. udzielita nieodwotalnej i bezwarunkowe; gwarancji na rzecz Quilosa Holding
AXI, S.L dotyczacej wykonania opcji wykupu udziatow mniejszosciowych. Szczegoly dotyczace
transakeji nabycia udzialéw Quilosa ujawnione zostaly w nocie 15.2 srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selena FM za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku.
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2.6.17 Zdarzenia po dniu bilansowym

Potaczenie Spotek Selena Co SA i Sima Technologie Przemystowe sp. 7 0.0.

Status procesu polgczenia spolek zostat opisany szczegolowo w nocie 2.6.2.6 niniejszego

sprawozdania skonsolidowanego.

Objecie kontroli nad FinSelena Qv

Status procesu objgcia kontroli nad FinSelena Oy zostat opisany szczegotowo w nocie 2.6.2.6

niniejszego sprawozdania skonsolidowanego.

Matizol — zabezpieczenie transakgcii

Status procesu objecia kontroli nad Przedsiebiorstwem Materialow Izolacyjnych »lzolacja — Matizol”
S.A. zostal opisany szczegolowo w nocie 2.6.2.6 niniejszego sprawozdania skonsclidowanego.

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie

Marlena Lubieszko-Siewruk

Pr&es Zarzadd

seiegaan

Krzysztof Domarecki

Dyrektor Finansowy

Wiceprezes Z du
m/ i
2 l

Kazimierz Przelomski

Cztonek Zarzadu

Elzbietd A. Szymarnska
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es 3 miesiecy

3 Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

3.1 Rachunek zyskoéw i strat

Nota

Okres 12
miesiecy
zakoriczony dnia
31 grudnia 2009
(nie badane)

Okres 12
miesiecy
zakoniczony dnia
31 grudnia 2008

Okres 3 miesigcy

zakoriczony dnia

31 grudnia 2009
(nie badane)

Okres 3 miesigcy
zakoriczony dnia
31 grudnia 2008)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy usiug 6024 774,48 7 270 306,09 1949 241,56 1299 258,87
Przychody z wynajmu 16 122,68 16 359,48 3 853,07 4089,87
Przychody ze sprzedazy 6 040 897,16 7 286 665,57 1953 094,63 1303 348,74
Koszt wiasny sprzedazy 11112 742,85 6 753 924,09 3 873 075,75 1 966 853,49
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -5 071 845,69 532 741,48 -1919 981,12 -663 504,75
Pozostale przychody operacyjne 65 017,08 43 592,77 17 812,61 10 487,09
Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty ogdlnego zarzadu 5012 210,52 2 889 117,92 1441 977,36 828 874,76
Pozostale koszty operacyjne 22 004,75 64 807,22 5 227,11 63 471,92
Zyskstete) 2 dastalng sl 10041043,88| -2377590,89| -3349372,98| -1 545364,34
operacyjnej

Przychody finansowe 7 335 285,99 6993 072,86 1622 471,97 2 658 477,43
Koszty finansowe 359 300,06 11 620 001,14 357 898,48 1657 348,74
Zysk (strata) brutto -3 065 057,95 -7 004 519,17 -2 084 799,49 -544 235,65
Podatek dochodowy -618 094,24 -1 057 048,31 -344 147,88 249 758,50
Zysk(strala) netio zdziahainesel -2446963,71| -5947470,86|  -1740 651,61 -793 994,15
kontynuowanej

Dzialalnos¢ zaniechana

Strata z dzialalnosci zaniechanej - — - —
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -2 446 963,71 -5 947 470,86 -1 740 651,61 -793 994,15
Zysk/(strata) na jedng akgje:

Zysk (strata) na jedng akcje z

dziatalno$ci kentynuowanej -0,11 -0,28 -0,08 -0,03

Zysk (strata) na jedng akcje z
dziatalnosci zaniechanej
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3.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota

Olres 12
miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2009
(nie badane)

Okres 12
miesigcy
zakoriczony dnia
31 grudnia 2008

Okres 3 miesiecy

zakoniczony dnia

31 grudnia 2009
(nie badane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2008)

Wynik netto -2 446 963,71 -5 947 470,86 -1 740 651,61 -793 994,15
Inne catkowite dochody netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Calkowite dochody razem -2 446 963,71 -5 947 470,86 -1 740 651,61 -793 994,15
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3.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 2009

Nota (i badana) 31 grudnia 2008
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 40 874,34 39 879,29
Warto$ci niematerialne 48 340,65 64 996,50
Udzialy w jednostkach zaleznych 76 170 235,62 76 170 235,62
Dlugoterminowa czes¢ pozyczek udzielonych 0,00 7 843 936,64
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3.6.2 47 187 882,64 2272770,01
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 977 915,54 359 821,30

124 425 248,79 86 751 639,36

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 1960 671,42 3517 743,64
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych 205 422,00 38 743,00
Pazostale krétkoterminowe naleznosci 2 011 747,66 275 656,42
Krotkaterminowa czes¢ pozyczek udzielonych 8 816 469,76 0,00
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 3.6.2 35 291 121,54 84 037 559,62
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 050 749,51 22 614 010,46

72 336 181,89

110 483 713,14

SUMA AKTYWOW 196 761 430,68 197 235 352,50
PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy 1136 200,00 1136 200,00
Kapital zapasowy 191 626 232,01 | 191 626 232,01
Pozostale kapitaly rezerwowe 9530 038,76 9530 038,76
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -8 394 434,57 -5 947 470,86
- zysk (strata) z lat ubiegtych -5 947 470,86 0,00
- zysk (strata) netto -2 446 963,71 -5 947 470,86

Kapitat wlasny ogélem

193 898 036,20

196 344 999,91

Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 805 274,45 233 264,28
Biezgca czesé kredytow bankawych i pazyczek 88 014,08 89 389,50
Pozostale zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 1970 105,95 567 698,81
2 863 394,48 890 352,59
Zobowiazania razem 2 863 394,48 890 352,59

SUMA PASYWOW

196 761 430,68

197 235 352,50
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3.4 Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres 12 Okres 12 Okres 3 Okres 3
miesigcy miesiecy miesigcy miesiecy
zakonczony dnia | zakoniczony dnia | zakoriczony dnia | zakoriczony dnia
31 grudnia 2009 | 37 grudnia 2008 | 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008
(nie badane) (nie badane)
Przeplywy Srodkow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej
Zysk(stata) bruttoz txiakinage -3065057,95| -7004519,17| -2084799,49|  -544 23565
kontynuowanej
Strata brutto z dziatalnosci zaniechanej - — - -
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 96 869,80 58 094,98 35 998,59 33 307,52
(Zyski)/ straty z tytulu réZnic kursowych 102 134,48 2 073 263,59 101 059,02 -135 233,86
Odsetki | dywidendy -6 253 599,62 -2 232 284,77 -1 613 803,19 -1 304 739,27
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 251 862,47 8 003 512,09 357 699,99 1541 469,53
Zmiana stanu naleznosci -129 908,86 5142 115,65 -207 632,07 2 316 619,20
Zmiana stanu zobowigzan 3 310 765,29 -456 432,37 667 866,34 52 841,77
Zeplasany pedatek deshedowy o asdb -166 679,00 1 986,00 -68 263,00 -5 356,00
prawnych
Stodkt ploligne netio 2 d=iatalnotcl -5 853 613,39 5585736,00| -2811873,81| 1954 673,24
operacyjnej
Przeplywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Nebjcletrzsczowyen akiywaw aalyoh | .70 277,80 -102 503,60 -9 177,40 -11 763,60
warto$ci niematerialnych
Nabycle jednostid zaleznej, po potraceniy 0,00|  -4007 099,40 0,00| -3500000,00
przejetych Srodkdéw pienieznych
Sprzedaz pozostalych aktywow finansowych 135 116,95 0,00 1,00 0,00
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych -8 078 389,58 -81 702 431,82 0,00 | -28 000 000,00
Dywidendy i odsetki otrzymane 5713 832,13 0,00 3 156 349,42 0,00
Udzielenie pozyczek -1 398 904,00 -7 750 000,00 -948 904,00 -6 350 000,00
Otrzymane splaty udzielonych pozyczek 300 000,00 0,00 300 000,00 0,00
Otrzymane splaty obligacii 10 688 874,74 0,00 10 688 874,74 0,00
- dk- - * - . - -
St plenle2ne netto z deiafalnoscl 729035244 | -93562034,82| 13187143,76| -37 861 763,60
inwestycyjnej
Przeplywy Srodkéw pienieznych z
dzialalnosci finansowej
Whplywy z tytulu emisji akeji 0,00| 160725071,35 0,00 0,00
Wykup diuznych papierow warta$ciowych 0,00 -49 800 000,00 0,00 0,00
Odsetki zaptacone 0,00 -708 940,27 0,00 0,00
Srodki ple!'uezne netto z dzialalnosci 0,00 110 216 131,08 0,00 0,00
finansowej
AHIgkEzae eitastanu Sradkaw 1436739,05| 22239832,26| 10375269,95| -35907 090,36
pienigznych i ich ekwiwalentow
Bi - crotlkeu Siarcas
ty'i:_"s"wa AR Srodkow planieanyeh. v 1436739,05| 2223983226 10375269,95| -350907 090,36
réznice kursowe netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Sradki pieniezne na poczatek okresu 22 614 010,46 374 178,20 13 675 479,56 58 521 100,82
Srodki pieniezne na koniec okresu 24 050 749,51 22 614 010,46 24 050 749,51 22 614 010,46
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Grupa Kapitatlowa Selena FM S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku

3.6 Dodatkowe noty objasniajace

3.6.1 Informacje ogélne

Dane dotyczace okresu objetego sprawozdaniem finansowym, danych poréwnawczych,
stosowanych zasad rachunkowosci, informacji o jednostce oraz istotnych zdarzeniach (w tym w
jednostkach powigzanych) w okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu oraz inne
wydarzenia istotne z punktu widzenia jednostki dominujacej zostaly szczegdtowo opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Selena FM, ktére jest elementem niniejszego
raportu.

3.6.2 Pozostale ujawnienia

Zakup obligacji spotki zaleznej Selena S.A.

Wozrost wartosci krétkoterminowych aktywéw finansowych wynika przede wszystkim z nabycia
krotkoterminowych obligacji wyemitowanych przez Selena S.A (spotka zalezna) na podstawie
oferty nabycia obligacji z dnia 1lipca 2009 roku. Emisja obligacji nastapita na ponizszych
warunkach:

° wyemitowanych zostalo 8 obligacji imiennych bez zabezpieczenia o igcznej wartosci
8000 000 zI, skierowanych wytgcznie i w catosci do Selena FM S.A.

celem wyemitowanych obligacii jest finansowanie majatku obrotowego Selena S.A.,
obligacje wyemitowane zostaly w odcinku zbiorowym w 1 serii (seria ,A"),

cena emisyjna jednej obligacji w ramach kazdej serii wyniosta 1 000 000 z,

obligacje w wartosci emisyjnej oprocentowane beda oprocentowaniem stalym w wysokosci
WIBOR 1M wg stawki z ostatniego dnia miesigca poprzedzajacego zawarcie umowy emisji
obligacji powigkszonej o 2%. Nadzien podpisania umowy oprocentowanie wyniosto
5,78%.

Obligacje zostaly wykupione 31 grudnia 2009 roku.

Pozyczka dla Spotki zaleznej Sima Technologie Przemystowe Sp. z 0.0.

Na mocy umowy z 27 sierpnia 2009 roku, Selena FM S.A. udzielita pozyczki spolfce zaleznej Sima
Technologie Przemystowe Sp. z 0.0. na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi
450 tys. zt i jest oprocentowana stalg stopg 555% w skali roku. Termin splaty pozyczki
wyznaczono na 31 grudnia 2009 roku. Cze$¢ pozyczki w kwocie 300 tys. zt zostala splacona w
dniu 31 grudnia 2009 roku. Sptata pozostatej kwoty zostata przediuzona do 31 marca 2010 roku
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Sptata kwoty agldwnej obligacji przez Selena Co. S.A.

W 2009 roku Selena Co. S.A dokonata wykupu czesci swoich obligacji od Selena FM S.A. w
kwocie 2 746 tys. zt.

Terminy wykupu obligacji

Na podstawie aneksu z 1 lipca 2009 roku do uméw dotyczacych zobowigzania do emisji obligacii,
ktorych termin wykupu przypadat na 30 czerwca 2009 roku, Selena FM S.A. wydiuzyla wszystkim
emitentom obligacji (spotkom zaleznym) termin wykupu do dnia 30 czerwca 2010 roku oraz ustalita
oprocentowanie state w wysokosci WIBOR 12M +2 %, ktore na dzien podpisania aneksu wyniosto
6,82%. Ponadto, termin wykupu obligacji w kwocie 28 min zt przez Selena Co. S.A zostal
przedtuzony do 31 grudnia 2010 roku.

W sprawozdaniu skonsolidowanym warto$¢ obligacji jest wytaczana jako korekta konsolidacyjna.

Prezentacia obligacii

Na dzien bilansowy Zarzad spétki przeprowadzit analize planéw rozwoju dziatalnosci jednostek
zaleznych (w tym jednostek zagranicznych). Na podstawie oszacowanego w ten sposob
zapotrzebowania jednostek zaleznych na kapitat obrotowy i realizacje przysziych projektdw
inwestycyjnych spodziewane jest wydluzenie okresu wykupu. W zwiazku z powyzszym, czesc
obligacji w kwocie 44,9 min zt zostala zaprezentowana jako aktywa diugoterminowe.
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Prezes Zarzad

\
s

Krzysztof Domarecki

Dyrektor Finansowy
Wiceprezes Zarzadu

...... Wodderd-

Kazimierz Przelomski

Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie

Czlonek Zarzadu

Marlena Lubieszko-Siewruk
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