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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPA KAPITALOWA SELENA FM

SA-QSr za IV kwartat 2008

1.Wybrane dane finansowe

a) dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4 kwartaly 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2008 do 01.01.2007 do 01.01.2008 do 01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
|. Przychody netto ze sprzedazy 529 938 517 961 150 035 137 143
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9414 52000 2665 13768
Il. Zysk (strata) brutto 20 591 36 907 5830 9772
IV. Zysk (strata) netto 18 661 34 868 5283 9232
)j/(.) é}l/;l](] éitéjata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 18711 34 835 5297 9223
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 32309 12992 9147 3440
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -32 194 -23 786 -9115 -6 298
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 89 066 21585 25216 5715
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 89 181 10 791 25249 2857
X. Aktywa razem 439 932 312 386 105 439 87210
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 113 087 163 608 27 104 45675
XII. Zobowigzania dtugoterminowe 26 268 28 352 6 296 7915
XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 86 819 135 256 20808 37760
XIV. Kapitat wtasny 326 845 148 778 78 335 41535
XV. Kapitat zaktadowy 1136 886 272 247
XVI. Liczba akgji 21057 333 11340 000 21057 333 11340 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EURO) 0,89 3,07 0,25 0,81
b) dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2008 do 01.01.2007 do 01.01.2008 do 01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
|. Przychody netto ze sprzedazy 7286 7136 2063 1889
II. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 2313 1332 655 353
Il. Zysk (strata) brutto -5 371 9 666 -1521 2559
IV. Zysk (strata) netto -4 354 7933 -1233 2100
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5586 2215 1581 586
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -93 562 -1735 -26 489 -459
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 110 216 -197 31204 -52
VIII. Aktywa razem 199 334 85203 47774 23786
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1396 44 448 335 12 409
X. Kapitat wtasny 197 938 40 755 47 440 11378
XI. Kapitat zaktadowy 1136 886 272 247
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2. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Selena FM (w tys. z{)

stan na stan na
313.%1.2308 30.09.2008 31.12.2007
Koniec konle«_: komec_:
I vl R

AKTYWA

Aktywa trwate 134 404 122 138 94 349
Rzeczowe aktywa trwate 108 681 99 145 80 515
Nieruchomosci inwestycyjne 79 79 79
Wartosci niematerialne 8 464 11175 2504
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci 3991 3455 3787
Inne diugoterminowe naleznosci 4 0 374
Inne aktywa finansowe 978 939 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 207 7345 7090
Aktywa obrotowe 305 528 344 097 218 037
Zapasy 69 747 85736 59 853
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 99 838 132 381 114 266
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2231 1122 568
Pozostate naleznoci 19197 20 662 20 849
Krétkoterminowe aktywa finansowe 2472 3009 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 112 043 101187 22 501
SUMA AKTYWOW 439 932 466 235 312 386
PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 326 392 326 691 148 611
Kapitat podstawowy 1136 1136 886
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0
Udzialy (akcje) wtasne 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -282 834 1464
Kapitat zapasowy 348 575 322121 159 760
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -23037 2600 -13 499
- zysk (strata) z lat ubiegtych -41748 -14 830 -48 334
- zysk (strata) netto 18711 17 430 34 835
Kapitaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych 453 501 167
Kapitat wtasny ogotem 326 845 327192 148 778
Zobowiazania dlugoterminowe 26 268 22 446 28 352
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 16 051 15184 20479
Inne zobowigzania finansowe 4069 4169 4997
Inne zobowigzania dtugoterminowe 340 408 523
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5326 2 266 2250
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 482 419 103
Zobowiazania krotkoterminowe 86 819 116 597 135 256
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 50 767 82003 53 391
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 18 629 10 974 64 947
Inne zobowigzania finansowe 4441 3745 2539
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Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 543 628 1455
Pozostate zobowigzania 12 280 19115 12825
Rezerwy krétkoterminowe 159 132 99
Zobowiazania razem 113 087 139 043 163 608
SUMA PASYWOW 439 932 466 235 312 386
3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Selena FM (w tys. zi)
IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni) narastajaco
okres okres okres okres
od 01.10.2008 od 1.01.2008 od 01.10.2007 od 1.01.2007

do 31.12.2008

do 31.12.2008

do 31.12.2007

do 31.12.2007

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 119 386 436 704 102 679 408 248
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 17675 92119 33635 103 803
Przychody ze sprzedazy ustug 306 995 1582 5910
Przychody z wynajmu 40 120 0 0
Przychody ze sprzedazy 137 407 529 938 137 896 517 961
Koszt wiasny sprzedazy 96 104 372757 90 552 374193
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41303 157 181 47 344 143 768
Pozostate przychody operacyjne 1705 3776 511 2593
Koszty sprzedazy 23019 78 350 21213 56 357
Koszty ogéinego zarzadu 12 237 39988 5858 32 446
Pozostate koszty operacyjne 25673 33 205 3373 5558
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -17 921 9414 17 411 52 000
Przychody finansowe 29433 25 047 1755 2182
Koszty finansowe 11316 14 117 13217 17 664
Zysk (s!re}ta) w jednostkach wycenianych metodg praw 147 247 102 389
whasnos$ci

Zysk (strata) brutto 49 20 591 6051 36 907
Podatek dochodowy -170 1930 991 2039
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 819 18 661 5060 34 868
Strata (zysk) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 819 18 661 5060 34 868
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 671 18 711 5033 34 835
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 148 -50 27 33
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4. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wlasnych Grupy Kapitalowej Selena FM( w tys. zf)

Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaly .
. Zyski zatrzymane /(niepokryte straty) . Kapitat
et Uil (ki) Canitat Rozmcel kursowe Razem udzialowcow wlasny
apita zialy (akcje apita z przeliczenia Zyski zatrzymane Kapita o .
podstawowy wiasne (-) zapasowy jednosti | (niepokryte straty) z Zysl:]/ézt(;ata) wlzsn? (alk?JO”a”.USZY) ogétem
zagranicznej lat ubiegtych mniejszo$ciowych
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 886 0 159 760 1464 -13 499 0 148 611 167 148 778
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) ) 0 1746 ) ) 1746 74 1672
zagranicznych
Przychody/ koszty ujete bezposrednio w ) _ 0 1746 _ ) 1746 74 1672
kapitale wlasnym
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 - 0 0 - 18 711 18 711 -50 18 661
Przychody / koszty og6tem za rok obrotowy 0 - 0 -1 746 - 18 711 16 965 24 16 989
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 0 27 527 0 -27 527 0 - - -
Emisja akcji 250 0 164 750 0 0 0 165 000 - 165 000
Koszty emisji - - -3 462 - - - -3 462 - -3 462
Nabycig i wzmocnienie kontroli w jednostce 0 0 0 0 177 0 177 262 85
zaleznej
Zakup udziatéw w spéice zaleznej 0 0 0 0 -545 0 -545 0 -545
1136 - 348 575 -282 -41 748 18 711 326 392 453 326 845

Na dzien 31 grudnia 2008 roku
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Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

. Zyski zatrzymane /(niepokryte straty) Kapitaly
. . ) Réznice kursowe Razem udzialowcow Kapitat wiasny
Kapitat Udzialy (akcje) Kapitat z przeliczenia Zyski zatrzymane Kapitaty o .
podstawowy wiasne (-) zapasowy jednostki | /niepokryte straty) z Zysk/(ztrata) wlgsne (akcjonariuszy) ogdtem
zagranicznej lat ubiegtych netto mniejszosciowych

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 454 0 121 164 935 -30 396 0 92 157 6 677 98 834
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0 529 0 0 529 0 529
zagranicznych
- sprzedaz jednostki zaleznej Tour Net Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0 -107 -107
Przychody / koszty uj ete bezpo $rednio w 0 0 0 529 0 0 529 107 422
kapitale wkasnym
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 34 835 34 835 33 34 868
Przychody / koszty ogétem za rok obrotowy 0 0 0 529 0 34 835 35 364 -73 35291
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 0 25074 0 -25 074 0 0 0 0
Potaczenie ze spotkg Domarecki i Wspolnicy sp.j. 29 0 0 0 0 0 29 0 29
Podwyzszenie kapitatu i objecie nowych udziatow
przez Syrius Investment 403 0 13588 0 0 0 13991 0 13991
Wzmocnienie kontroli w spoice zaleznej przy ) )
potaczeniu ze spélka jawna 0 0 66 0 7 136 0 7070 6 437 633
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 886 0 159 760 1464 -48 334 34 835 148 611 167 148 778
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5. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Selena FV

(w tys. zf)

IV kwartat
(rok biezacy)
okres
od 01.10.2008
do 31.12.2008

4 kwartaly
narastajaco
okres
od 1.01.2008
do 31.12.2008

IV kwartat
(rok poprzedni)
okres
od 01.10.2007
do 31.12.2007

4 kwartaly
narastajaco
okres
od 1.01.2007
do 31.12.2007

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 49 20 591 6 051 36 907
Korekty o pozycje:

\l’Jv;jazsiﬁt) \évc\i/vyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 147 247 102 -389
Amortyzacja 2808 10 416 2649 8739
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych -689 -1 397 671 701
Odsetki i dywidendy, netto 808 3862 565 2433
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 3908 3562 -1 385 -1607
Zmiana stanu naleznosci 38 485 22 036 29519 -34 325
Zmiana stanu zapasow 20 281 6 145 12272 -10 060
igis?:géﬁain:ozg?fyéaaz;rl (Ij((r)(;)’\tllé(;t;erminowych z wyjatkiem kredytow, pozyczek, 48 121 15464 36163 12917
Zmiana stanu rezerw 67 130 237 80
Podatek dochodowy zaptacony -1 874 -5035 -936 2404
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15869 32309 13 378 12 992
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych 156 649 81 1093
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -12 684 -30 861 6777 -23128
Sprzedaz aktywdw finansowych 1347 1321 242 236
Nabycie aktywdw finansowych 67 2785 -1895 -1975
Dywidendy i odsetki otrzymane 0 12 12 32
Udzielenie pozyczek 0 -670 0 0
Pozostate 0 140 -8 -44
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 248 -32194 -8 345 -23 786
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akgiji 0 160 725 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 330 -4 365 -674 2745
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 8249 22611 0 36 921
Sptata pozyczek/kredytow -320 -86 023 -3 811 -10 166
Odsetki zaptacone -7194 -3 882 614 2425
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5805 89 066 -5 099 21585
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 10 426 89181 -66 10 791
Réznice kursowe netto 430 361 -461 -449
Srodki pieniezne na poczatek okresu 101187 22 501 23028 12 159
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 112 043 112 043 22 501 22 501

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6. Pozostate informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Selena FM

6.1. Informacje podstawowe

W skiad Grupy Kapitatowej SELENA FM (,Grupa”) wchodzi Selena FM S.A. (,Spoétka”, ,Spoétka
dominujgca”) i jej spoétki zalezne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2008 roku, dane narastajgco od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz
poréwnywalne okresy roku ubiegtego.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu. Miejscem prowadzenia dziatalnosci Spoiki jest
Polska.

SELENA FM S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000292032.

Spétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki dominujgcej jest doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (wg PKD 74.14)

Selena FM S.A. jako podmiot dominujacy koordynuje i nadzoruje dziatania poszczegdlnych
spotek zaleznych, bedac osrodkiem, w ktéorym podejmowane sg decyzje dotyczace tworzenia
i realizacji strategii rozwoju (m.in. optymalizacja kosztow operacyjnych Grupy, kreowanie
jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy oraz promowanie potencjalu spotek
zaleznych).

Gléwnym profilem dziatalnosci Grupy Selena jest produkcja i sprzedaz produktéw i akcesoriow
chemii budowlanej. Dziatalnos¢é Grupy Kapitatowej odbywa sie za posrednictwem jednostek —
podmiotéw zaleznych Spoiki, ktére zajmujg sie produkcija i sprzedazg produktéw oferowanych
przez Grupe oraz ich marketingiem i reklamg na wszystkich rynkach regionalnych Swiata,
gdzie prowadzona jest dziatalnos¢ Grupy.

6.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Selena FM, ze wskazaniem jednostek podlegaj agcych
konsolidacji

W skiad Grupy wchodzi Selena FM S.A. oraz nastepujace spéiki zalezne:

Jednostka Siedziba
Orion Sp. z o0.0. Dzierzoniéw
Libra Sp. z o.0. Dzierzoniéw
Carina Silicones Sp. z o.0. Siechnice
Selena Co S.A. Wroctaw
Selena S.A. Swidnica
Sima Technologie Przemystowe Sp. z o.0. Krakéw
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw
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Spoiki posrednio zalezne poprzez Selena Co S.A.:

Jednostka
Selena Romania SRL
Selena Bohemia s.r.o.
Selena Hungéria Kift.
Selena USA, Inc.
Selena Deutschland GmbH
Neue Hagfa Dr Schenk Niemcy
Selena CA L.L.P.
Selena Ukraine Ltd.
Selena ltalia srl
Selena Sulamericana Ltda
Siloxane Sp. z 0.0.
Selena Butgaria Ltd.
Selena Vostok Moskwa
Selena Sever Moskwa
Selena Shanghai Trading Co., Ltd.
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd.

Siedziba
Iifov (Rumunia)
Roudnice (Czechy)
Pécs (Wegry)
Easton (USA)
Hagen (Niemcy)
Hagen (Niemcy)
Almaty (Kazachstan)
Kijéw (Ukraina)
Limena (Wtochy)
Ponta Grossa (Brazylia)
Siechnice (Polska)
Sofia (Butgaria)
Moskwa (Rosja)
Moskwa (Rosja)
Shanghai (Chiny)
Foshan (Chiny)
Nantong (Chiny)
Istanbul (Turcja)

Spoiki posrednio stowarzyszone przez Selena Co. S.A. oraz wspdlne przedsiewziecia:

Jednostka
FinSelena Oy
Hamil - Selena Co. Ltd

Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis Ticaret A.S.

Siedziba
Lammi (Finlandia)
Kimhae (Korea)
Istanbul (Turcja)

Spoiki zalezne oraz posrednio zalezne konsolidowane sg metoda petna. Spotki stowarzyszone
oraz wspoélne przedsiewziecia wyceniane sg metoda praw wiasnosci.

Ponizszy schemat przedstawia graficznie strukture Grupy kapitatowej:
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100% l
Unia Europejska Europa Wschodnia
Polska 100%. !  SelenaVostok 000 |
99,95% _ g (Rosja) :
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B IR R 2 40% ..
i Selena Bulgaria Ltd | 100% : Borkan Prefabrik A.S. :
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6.3 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek Grupy
Kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalno sci

W okresie IV kwartatu 2008 r. Grupa Selena zmienita swojg strukture poprzez utworzenie
nowej spoéiki - Selena Nantong Building Materials Co., Ltd (Chiny), w ktérej spétka Selena Co
S.A., podmiot zalezny od Selena FM S.A., posiada 100 % udziatow

6.4 Zasady przyj ete przy sporz gdzaniu raportu kwartalnego (w szczegélno $ci informacje o
zmianach stosowanych zasad/polityki rachunkowo §ci)

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Selena FM za IV kwartat 2008 roku
zawiera:

6.4.1. skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Selena FM za IV
kwartat 2008 roku w tym: skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zamian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych,

6.4.2. porobwnawcze dane finansowe do skonsolidowanego bilansu wg stanu na dzien: 30.09.2008
roku oraz 31.12.2007 roku,

6.4.3. poréwnawcze dane finansowe do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za IV kwartat
2007 roku oraz za 2007 rok

6.4.4. porbwnawcze dane finansowe do zestawienia zamian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
za 2007 rok,

6.4.5. porownawcze dane finansowe do skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za
IV kwartat 2007 roku oraz za 2007 rok,

6.4.6. skrécone sprawozdanie finansowe Selena FM S.A. za IV kwartat 2008 roku w tym: bilans,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zamian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow
pienieznych,

6.4.7. porownawcze dane finansowe do skréconego bilansu Selena FM S.A. na dzieh 30.09.2008
roku oraz 31.12.2007 roku,

6.4.8. poréwnawcze dane finansowe do skréconego rachunku zyskow i strat Selena FM S.A. za IV
kwartat 2007 roku oraz za 2007 rok,

6.4.9. poréwnawcze dane finansowe do zestawienia zamian w kapitale wlasnym Selena FM S.A. za
2007 rok,

6.4.10. poréwnawcze dane finansowe do rachunku przeptywow pienieznych Selena FM S.A. za IV
kwartat 2007 roku oraz za 2007 rok,

6.4.11.informacje dodatkowe oraz inne informacje w zakresie okreslonym w § 91 Rozporzgdzenia
Ministra FinansOw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Selena FM oraz
sprawozdanie finansowe Selena FM S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (,MSR”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standaréw Rachunkowosci
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(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(.KIMSF”). Dane finansowe przedstawione sg w tys. zt (jesli nie podano inaczej).

Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitalowg Selena FM zostaty
przedstawione w pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 1.01.2008
—30.06.2008 r. przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 31 pazdziernika 2008 r.

Biorac pod uwage aktualng sytuacje gospodarcza, pogarszajaca sie ptynnosé podmiotéw
gospodarczych na calym $wiecie oraz utrudniony dostep do finansowania zewnetrznego
Zarzad Selena FM S.A. podjat sie decyzje o zaostrzeniu kryteribw dokonywania odpiséw na
naleznosci przeterminowane. Przyjeto zasade, ze wszystkie naleznosci przeterminowane
powyzej 180 dni zostang objete 100% odpisem aktualizacyjnym.

Wybrane pozycje aktywdw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug Sredniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzieh bilansowy.

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO po kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskow i strat.

kurs na dzien 31 grudnia 2008 roku 4,1724
sredni kurs w okresie styczen — grudzien 2008 3,5321
kurs na dzien 31 grudnia 2007 roku 3,5820
$redni kurs w okresie styczen - grudzien 2007 3,7768

6.5. Informacje o istotnych warto $ciach szacunkowych, w tym o korektach z tytutu reze rw,

rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku do

chodowego, dokonanych odpisach

aktualizuj gcych warto sci sktadnikéw aktywow

Stan rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw aktualizujgcych
wartosc¢ sktadnikéw aktywOw przedstawia ponizsza tabela:

stan na stan na stan na
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007
koniec koniec koniec
Kwartatu poprzedniego poprzedniego
kwartatu roku
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 12 207 7 345 7 090
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5326 2 266 2250
Rezerwy 641 551 202
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow 40 545 13584 6 139

6.6. Omowienie Wynikéw Finansowych

Tabele 6.6.1-3 przedstawiajg wybrane dane finansowe Grupy Selena, narastajgco za cztery
kwartaty roku 2008 w ukiladzie poréwnawczym z rokiem 2007. Wybrane dane finansowe
stanowig kluczowe elementy rachunku wynikéw, bilansu i rachunku przeptywéw.
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Tabela 6.6.1 Wybrane Dane Finansowe - Wynikowe (ml n zf)

2008 2007 Zmiana
Przychody ze Sprzeda zy 5299 5179 12
Zysk Brutto ze Sprzeda zy 157,2 143,8 13,4
% 29,60% 27,70%
Zysk Operacyjny (EBIT) 94 52,0 -42,6
% 1,80% 10,00%
Zysk Netto 187 34.9 -16,2
% 3,50% 6,70%
EBITDA 19,8 60,7 -40,9
% 3,70% 11,70%

Przychody ze sprzeda zy po czterech kwartatach 2008 roku wyniosty 529,9 min zt wobec
517,9 min zt po czterech kwartatach roku 2007, tj. byly wyzsze o 2,3 %. Jednoczesnie
przychody wyrazone w euro wyniosty w 2008 r. 150,0 min EUR wobec 137,1 min EUR w roku
poprzednim, tj. byly wyzsze 0 9,4 %.

Sprzedaz Grupy w IV kwartale byta na tym samym poziomie jak w analogicznym okresie roku
2007 i wyniosta 137 min zl. Szczeg6lnie pozytywny trend sprzedazy zostat odnotowany na
rynku krajowym ktérego udziat w sprzedazy ogétem wzrést do 32,4 % z 29% analogicznego
okresu roku 2007.

W IV kwartale roku 2008 rozpoczat sie odczuwalny wptyw kryzysu finansowego i spowolnienia
gospodarczego na sprzedaz i dystrybucje produktow Grupy. Zahamowanie wzrostow
sprzedazy zostatlo odnotowane zaréwno na rynku Europy Zachodniej jaki i rynkach Europy
Centralnej i Wschodniej.

Zysk brutto na sprzeda zy za cztery kwartalty 2008 roku wyniost 157,2 min zt wobec 143,8
min zt w roku 2007. co oznacza wzrost 0 9,3 % i uzyskanie rentownosci na poziomie 29,7 %.

W IV kwartale 2008 r. zysk brutto ze sprzedazy wyniost 41,3 min zt wobec 47,3 min zt w IV
kwartale roku 2007.

Koszty sprzedazy w 2008 r. wzrosty o 22 min zt w stosunku do roku ubiegtego. Wptynely na to
przede wszystkim: koszty transportu, koszty rozwoju nowych spotek w Rosji, inwestycje
w rozwdj sieci dystrybucyjnej oraz koszty marketingu, w tym kampanii medialnej na polskim
rynku reklamujacej marke Tytan Professional i Tytan EOS.

Koszty ogélnego zarzadu w 2008 roku w poréwnaniu do roku 2007 wzrosty o 7,5 min zi.
Wzrost tych kosztow wynika z dokonanych inwestycji w nowe podmioty zagraniczne Seleny,
wtym z powstania, rozwoju lub przejecia nowych spoétek (Selena Vostok i Selena Sever
w Rosji, POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd w Turcji, Selena Shanghai Trading Co. Ltd
i Foshan Chinuri-Selena Chemical Co w Chinach, Tytan EOS w Polsce) oraz utworzenia
i rozwoju struktury organizacyjnej zarzadzajgcej Grupg Selena.

Zysk operacyjny (EBIT) wyniost 9,4 min zt za IV kwartaty 2008 r. wobec 52,0 min zt za IV
kwartaty roku 2007.
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W IV kw. 2008 r. Grupa zanotowata strate operacyjng w wysokosci 17,9 min zt wobec
17,4 min zt zysku operacyjnego w IV kw. 2007 r.

Do kluczowych czynnikéw majgcych pozytywny wptyw na poziom zysku operacyjnego za rok
obrotowy 2008 nalezy zaliczy¢: wzrost sprzedazy krajowej o 25,0 min zt z tytutu wprowadzenia
nowych produktéw (masy bitumiczne, systemy docieplen), wzrost skutecznosci polityki
windykacyjnej na rynku polskim powodujacy odwrdcenie odpiséw aktualizacyjnych naleznosci
na kwote 1, 0 min zt, umocnienie pozycji nowych spoétek na rynku rosyjskim generujace wzrost
zysku brutto na sprzedazy o 5,5 min zt, zmiana systemu dystrybucji w Kazachstanie, ktéra
pozwolita na wypracowanie dodatkowego zysku brutto na sprzedazy w kwocie 1,5 min zt.

Do kluczowych czynnikdw majacych negatywny wptyw na poziom zysku operacyjnego za rok
obrotowy 2008 nalezy zaliczy¢ wzrost kosztéw Grupy, odpisy aktualizujgce w kwocie
21 787tys. zt na co skiadajg sie: odpisy na (naleznosci) rozrachunki z kontrahentami
rosyjskimi w kwocie 15 660 tys. z}, odpisy na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni
w kwocie 3 627 tys. zt oraz odpisy na zapasy wolno rotujace w kwocie 2 500 tys. z.

Obnizenie zysku operacyjnego o dokonane odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i zapaséw
wynika z pogorszenia koniunktury gospodarczej powiekszajacej ryzyko, ze Grupie nie uda sie
odzyska¢ wszystkich naleznych kwot w peinej wysoko$ci. Jednocze$nie Grupa podjeta
dziatania majace na celu odzyskanie zagrozonych naleznosci od kontrahentéw (dziatania
windykacyjne, negocjacje dotyczace restrukturyzacji sptaty naleznosci).

Na obnizenie zysku operacyjnego Grupy dodatkowo wptynat ujemny EBIT nowo pozyskanej
spoétki Polyfoam w kwocie 1,5 min zt.

Za cztery kwartaty 2008 roku Grupa uzyskata saldo na dziatalno$ci finansowej w kwocie
11,2 min zt wobec odnotowanego w 2007 roku ujemnego wyniku w kwocie 15,1 min zt.

W IV kwartale 2008 r. Grupa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci
18,1 min zt, wobec ujemnego wyniku w kwocie 11,5 min zt w IV kw. 2007 r. co w duzej mierze
byto spowodowane ostabieniem sie ziotéwki wobec euro. Ujemny wplyw na saldo
z dziatalnosci finansowej miaty koszty finansowe spétki zaleznej Polyfoam powstate w wyniku
ujemnych réznic kursowych i kosztéw kredytow w wysokosci 3,0 min zt oraz dokonany odpis
wartoéci firmy w kwocie 4,0 min zi. Odpis ten powstat w wyniku dokonania przez
Selena FM S.A. weryfikacji wyceny wartosci przejetych aktywow spoiki tureckiej (maj 2008) na
dzien bilansowy 31.12.2008. Biorac pod uwage ostrozne zatozenia do przeprowadzonego
testu na wartos¢ firmy a w szczegolnosci negatywne skutki kryzysu w perspektywie
Sredniookresowej, niepewng sytuacje rynkowg oraz pogorszenie perspektyw na rynkach
chemii budowlanej wynik testu wykazat réznice miedzy wynikiem a wartoscig bilansu. Od
poczatku biezacego roku spoétka Polyfoam, bedaca wiascicielem wiodacej marki na rynku
tureckim, zaczyna wyraznie wskazywaé na mozliwos¢ szybkiego przyrostu sprzedazy, co daje
podstawy do prognozowania uzyskania dodatniego biezgcego wyniku operacyjnego juz na
przetomie wrzesnia i pazdziernika 2009 roku.

Zysk netto za cztery kwartaly 2008 r. uksztaltowat sie na poziomie 18,7 min zt wobec
34,9 min zt w 2007 r. Oznacza to osiggniecie rentownosci netto na poziomie 3,5 %.

W IV kwartale 2008 roku zysk netto wyniést 0,8 min zt wobec 5,1 min zt w roku 2007.
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Zarzad Selena FM S.A. zwraca uwage, ze, skonsolidowany wynik netto Grupy uwzglednia
straty nowoutworzonych spoétek zaleznych, ktére w pierwszym okresie zdobywania rynku
ponoszg wieksze koszty niezrownowazone w petni przychodami. Dotyczy to spotek: Polyfoam,
Selena USA, Inc, Selena Shanghai Trading Co., Ltd., Foshan Chinuri-Selena Chemical Co, Selena
Nantong Building Materials Co., Ltd .

Spotka Selena Shanghai w IV kwartale 2008 rozpoczeta sprzedaz produktéw marki Tytan
oraz intensywng rozbudowe struktury sprzedazowej w wybranych prowincjach Chin.

Spoétka Chinuri-Selena Chemical Co, planuje uzyskanie biezacego dodatniego wyniku
operacyjnego w pazdzierniku 2009 r.

Tabela 6.6.2 Wybrane Dane Finansowe - Bilans (min  z})

2008 2007 zmiana

Warto $¢ Aktywow 439,9 312,3 29%
Aktywa Trwale 134,4 94,3 30%
Aktywa Obrotowe 305,5 218,0 29%
Zapasy 69,7 59,8 14%
Naleznosci handlowe 99,8 114,2 -14%
Srodki Pieniezne i ich ekwiwalenty 112,0 22,5 80%
Kapitaly Wiasne Razem 326,8 148,7 54%
Zobowigzania diugoterminowe 26,2 28,3 -8%
Kredyty i pozyczki 16,0 20,4 -28%
Zobowigzania Krotkoterminowe 86,8 135,2 -56%
Zobowigzania handlowe 50,7 53,3 -5%
Kredyty i pozyczki 18,6 64,9 -249%

Wartos¢é sumy bilansowej Grupy Selena na dzien 31.12.2008 r. wyniosta 439,9 min zt co
oznacza jej wzrost o ponad 40 % w odniesieniu do stanu na koniec 2007 r. Jest to efekt
rozszerzania skali dziatalnodci Grupy i jej skladu (przede wszystkim w postaci zwiekszenia
majatku finansowego (inwestycje diugoterminowe) oraz poczynionych inwestycji w rzeczowy
majatek trwaly). Tak uksztattowana struktura bilansu na koniec 2008 r. pozwala pozytywnie
okresli¢ zdolno$¢ akwizycyjng Grupy i mozliwos¢ pozyskiwania kapitatu zewnetrznego.

Dominujaca pozycjg struktury aktywéw jest majatek obrotowy stanowigcy 69 % sumy
bilansowej. Aktywa obrotowe wzrosty o 87,5 min zt w odniesieniu do stanu na koniec 2007 r.
przede wszystkim w wyniku pozyskania srodkéw z przeprowadzonej publicznej emisji akcji.
Aktywa trwale stanowig ok. 31 % aktywow Grupy, a najwiekszy w nich udziat majg rzeczowe
aktywa trwale, ktére w efekcie przeprowadzonych inwestycji, objecia konsolidacjg dwdch
spotek produkcyjnych (Foshan Chinuri, Polyfoam) oraz przeprowadzonej w IV kw. transakciji
nabycia aktywow przez spétke Tytan EOS zwiekszyly sie o ponad 28 min zt (do wartosci
108,7 min zt wg stanu na 31.12.2008 r.).

Na przestrzeni ostatniego roku znaczaco zmienita sie struktura finansowania majatku Grupy —
na dzien 31.12.2008 r. kapitaty wtasne stanowity ponad 74 % wartosci pasywow wobec 48 %
na koniec 2007 r., a zobowigzania odpowiednio 25,7 % wobec 52 %.
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Wartos¢ kapitatow wilasnych wynosita na dzieh 31.12.2008 r. 326,8 min zt i zwiekszyta sie
0178,1 min zt w odniesieniu do stanu na koniec 2007 r. przede wszystkim wskutek
podwyzszenia kapitatu zakladowego i przeprowadzonej publicznej emisji akcji.

Stan zobowigzan zmniejszyt sie na koniec 2008 r. 0 50,5 min zt wobec stanu na koniec 2007 r.
gtownie wskutek obnizenia zadtuzenia kredytowego (o 50,7 min z}).

W poréwnaniu do stanu kredytéw na ostatni dzien 2007 warto$¢ zadtuzenia kredytowego wg
stanu na koniec 2008 r. zmniejszyta sie z kwoty 85,4 min zt do 34,7 min zi. Jest to efekt
czasowego wykorzystania s$rodkéw pozyskanych z emisji, celem ograniczenia kosztow
finansowych. Do czasu realizacji celéw emisyjnych wolna czes$¢ pozyskanych $rodkow
pienieznych zostata zainwestowana w lokaty bankowe w kwocie 49,2 min zt (wg stanu na
dzien 31.12.2008 r.).

Tabela 6.6.3 Wybrane Dane Finansowe - Przeptywy (m In z})
2008 2007 zmiana

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci

operacyjnej 32,3 12,9 19,4
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
inwestycyjnej -32,1 -23,7 -8,4
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
finansowej 89,1 21,5 67,6
Przeptywy pieni ezne netto, razem 89,1 10,7 78,4

Zrodto do Tabel 6.6: Selena FM S.A.

Wielko$¢ przeptywOw pienieznych netto w okresie czterech kwartatdw 2008 roku wyniosta
89,1 min zt. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 32,3 min zt i byly wyzsze
od wygenerowanych w okresie styczen — grudzien 2007 o 19,4 min z.. Wydatki $rodkéw
pienieznych na dziatalnos¢ inwestycyjng byty zréwnowazone z wynikiem przeptywéw na
dziatalnosci operacyjnej i zostaty wykorzystane m.in. na nabycie nowych spétek i realizacje
zadan inwestycyjno — modernizacyjnych w Grupie Selena. Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej byty dodatnie i saldo przeptyw6w wyniosto 89 min zt na koniec roku
2008. Na poziom salda kluczowy wpltyw miata emisja nowych akcji i sptata zaciggnietych
pozyczek.

Niski poziom zadluzenia oraz nadwyzka gotéwkowa w wysokosci ok. 60 min zt stanowig
zabezpieczenie ptynnosci spotki i gwarantujg stabilne podstawy dla dziatalnosci operacyjnej
Grupy w roku 2009 oraz realizacje celéw akwizycyjnych.

6.7. Gidwne osi ggni ecia i niepowodzenia Grupy Kapitalowej Selena FM

W obszarze inwestycji kapitalowych w IV kwartale 2008 r. w Grupie Selena wystgpity
nastepujace zdarzenia:
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W dniu 30.10.2008 r. zarejestrowana zostata nowa spoétka - Selena Nantong Building
Materials Co Ltd., w ktoérej podmiot zalezny od emitenta, Selena Co S.A. objeta 100 %
udzialdw. Wartos¢ zarejestrowanego kapitatu zakladowego wynosi 11 000 000 USD. Kolejnym
etapem realizacji strategii Grupy Selena na rynku chinskim bedzie wybudowanie przez Selena
Nantong zakfadu produkcyjnego, dostarczajacego podstawowe produkty oferowane przez
Grupe (piany, uszczelniacze i kleje). Zgodnie z realizowanym harmonogramem produkcja
w nowej fabryce uruchomiona zostanie na przetomie roku 2009 i 2010.

W dniu 31.10.2008 r. spotka Tytan EOS sp. z 0.0., podmiot zalezny od emitenta, zawarta
umowe nabycia przedsiebiorstwa Cerko, w sktad ktorego wchodzg przede wszystkim:
zastrzezona nazwa przedsiebiorstwa; nieruchomosci wraz z posadowionymi na nich
budynkami i budowlami; ruchomosci w postaci m.in. maszyn, urzadzen i srodkéw transportu;
zapasy surowcoéw do produkcji, wyroby gotowe, produkcja w toku iopakowania; prawa
wynikajace z uméw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub ruchomosci; wierzytelnosci;
koncesje, licencje, zezwolenia, patenty i inne prawa wiasnosci przemystowej; receptury
produktowe i produkcyjne; majgtkowe prawa autorskie. taczna warto$¢ transakcji wyniosta
8 198 499,05 PLN. Nabyte przedsiebiorstwo umozliwi zwiekszenie mocy produkcyjnych Grupy
Selena w obszarze nowoczesnych produktow chemii budowlanej w ramach: systemu docieplen
Tytan EOS, systemu produktow do osadzania ptytek ceramicznych oraz grupy zapraw murarskich.
Rowniez w dniu 31.10.2008 r. zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w spéice Foshan Chinuri Selena Chemicals Co. Ltd (sp6tka zalezna od spoiki Selena Co
S.A). Nowa wartos¢ zarejestrowanego kapitatu wynosi 1120000 USD i powoduje
zwiekszenie udziatlu w kapitale zaktadowym spotki z 66,7% do 77,7 %. Spétka Foshan Chinuri
Selena Chemicals Co. Ltd jest podmiotem zajmujagcym sie produkcjg i sprzedaza
uszczelniaczy i klejéw na rynku chinskim.

W okresie objetym raportem Selena FM SA zostata wyrézniona certyfikatem ,Przejrzysta
Firma 2008", przyznawanym przedsiebiorstwom, ktére w swoim dziataniu kierujg sie zasadg
wiarygodnosci i uczciwosci finansowej. Jednoczesnie Selena S.A. — spétka zalezna z Grupy
Selena odpowiadajaca za sprzedaz produktéw na rynku polskim - zostata zdobywca Ziotego
Lauru Konsumenta 2008 w kategorii ,Silikony i pianki” oraz otrzymata Dolno$lgski Certyfikat
Gospodarczy potwierdzajacy zaangazowanie firmy w ekonomiczny i spoteczny rozwdj
Dolnego Slaska.

6.8. Opis czynnikoéw i zdarze n, w szczegolno $ci o nietypowym charakterze, maj gcych znacz acy
wplyw na osi ggni ete wyniki finansowe

W okresie IV kwartalu 2008 roku nie wystgpity zadne inne zdarzenia jednorazowe,
0 nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

6.9. Sezonowo $¢ lub cykliczno s$¢é w dziatalno sci Grupy Kapitatowej Selena FM

Branza materiatow budowlanych cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywnosé
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach
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sprzedaz znaczaco wzrasta uzyskujac swoje maksimum w Ill kwartale. Dlatego tez przychody
ze sprzedazy w IV kwartale 2008 r. byly nizsze od przychodéw sprzedazy Il kwartatu 2008 r.
0 16,3 %.

6.10 Informacje dotycz gce emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitalowych papieréw
warto $ciowych

W okresie IV kwartatlu 2008 r. Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji
dotyczacych emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

6.11. Informacje dotycz gce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, + acznie i w
przeliczeniu na jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spoétka dominujgca Grupy - Selena FM S.A. nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty
dywidendy.

6.12. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu 31 grudnia 2008 roku, nieuj etych w tym
sprawozdaniu, a mog gcych w znacz gcy sposéb wpltyn a¢é na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Selena FM

W dniu 24.lutego 2009 roku w jednym z magazyn6w Carina Silicones sp. z 0.0. - spoiki
zaleznej od emitenta, miato miejsce zdarzenie losowe w postaci pozaru.

W magazynie znajdowaly sie gléwnie opakowania i niewielka ilo$¢ surowcéw do produkciji.
Wstepne straty szacowane sg na ok. 1,65 min zt (w tym 750 tys. zt budynek, ok. 900 tys. zi
zapasy).

Magazyny i zapasy spoétki Carina sg ubezpieczone na sume znacznie przewyzszajaca
szacowang wielkos¢ strat.

Biezgca produkcja zakladu jest kontynuowana bez zakiécen i zarzad Selena FM S.A. nie
spodziewa sie przestojéw produkcyjnych z tego tytutu.

W dniu 27.02.2009 r. Rada Nadzorcza dokonata zmian w skladzie Zarzadu Spotki.
Na dzien przekazania raportu sktad Zarzadu Selena FM S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu
Kazimierz Przelomski — Wiceprezes Zarzadu

Elzbieta Agnieszka Szymanska — Cztonek Zarzadu

6.13. Informacje dotycz agce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére
nast gpity od 31 grudnia 2007 roku

Ze wzgledu na sptate zdecydowane] wiekszosci zobowigzan kredytowych w okresie maj —
lipiec 2008 r. warto$¢ wystepujacych umow poreczen obnizyla sie ponizej poziomu istotnosci i
w okresie IV kwartatu nie ulegta zmianie.

18



GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

SA-QSr za IV kwartat 2008

6.14. Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych

prognoz wynikbw na dany rok, w
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie

6.15. Akcjonariusze posiadaj

Odnoszac sie do opublikowanej w raporcie biezgcym nr 31/2008 prognozy skonsolidowanych
wynikéw Grupy Selena FM S.A. na rok 2008 Zarzad Selena FM S.A. informuje co nastepuije.
Zarzad komunikatem z dnia 26.09.2008 r. przedstawit prognoze podstawowych wielkosci
finansowych na 2008 r.: przychody ze sprzedazy 542 229 tys. zt, EBIT 35 295 tys. zi, EBITDA
45 5009 tys. zt oraz zysk netto 20 346 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy zostaly zrealizowane w 97,7 %.

Wypracowany poziom zysku netto osiggnat poziom 18,6 min zt co oznacza 92 %
prognozowanej wartosci.

Wynik operacyjny EBIT oraz EBITDA, wykazany na poziomie znacznie odbiegajagcym od
prognozowanego, zdaniem Zarzadu daje obraz nasilajacych sie oznak spowolnienia
gospodarczego. Przejawia sie ono przede wszystkim w pojawiajacych sie zakidceniach w
ptynnosci niektorych klientdbw Grupy czego efektem mogg byé opdznienia w ptatnosciach.
Zarzad Selena FM S.A. z dniem 1 stycznia 2009 roku dokonat zmian w polityce
rachunkowosci Grupy w zakresie kryteriow wyceny naleznosci i zasad tworzenia odpisOw
aktualizacyjnych na naleznosci handlowe. Zaostrzenie regul, przyjecie rygorystycznego
podejscia o tworzeniu 100% odpiséw na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni, z
jednej strony negatywnie wptyneto na wynik operacyjny Grupy, ale z drugiej strony pozwala na
racjonalng ocene posiadanego portfela naleznosci.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) zostat zrealizowany w 27 % prognozowanej
wartosci, a odchylenie od prognozy w wysokosci 25 881 tys. zt wynika przede wszystkim
z dokonanych ksiegowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i zapasow.

Wartos¢ EBITDA (wynik na dzialalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) zostat
zrealizowany w 44 % prognozy. Odchylenie od prognozowanej wartosci spowodowane jest
utworzonymi odpisami objasnionymi powyzej.

acy powy zej 5% gloséw na WZA Spotki wg stanu na dzie A

przekazania raportu:

Imie i Nazwisko Liczba Udziat % Liczba gtosow Udziat %
(Naz?/va odmiotu) posiadanych w kapitale wynikajgca z w ogdlnej liczbie
P akcji zakladowym | posiadanych akcji | gloséw na WZA
Krzysztof Domarecki 9 538 000 41,97% 13 538 000 50,66%
Syrius Investments S.a.r.l.* 8 050 000 35,43% 8 050 000 30,12%

* - Pan Krzysztof Domarecki jest jedynym udziatowcem spdtki Syrius Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu
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6.16. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta |  ub uprawnie A do nich (opcji) przez osoby
zarzagdzajace i nadzoruj gce emitenta na dzie A przekazania raportu.

Osoby nadzoruj ace:

Imie i Nazwisko Liczba
¢ posiadanych akcji
Anna Koztowska 4 000
Andrzej Koziowski 132 000
Osoby zarz adzajace:
Imie i Nazwisko Liczba
¢ posiadanych akcji
Krzysztof Domarecki 9 538 000

6.17 Wskazanie post epowan toczgcych sie przed sadem, organem wiha sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Calkowita warto$¢ wszystkich spraw objetych toczacymi sie w IV kwartale 2008 r.
postepowaniami sgdowymi nie przekroczyta 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

6.18 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jedno stke od niego zale zng transakcji z
podmiotem powi gzanym o warto $ci powy zej 500.000 euro, je zeli nie s @ one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach ryn kowych

W okresie IV kwartalu 2008 r. Selena Co S.A., spdtka zalezna od Selena FM S.A,
wyemitowata obligacje na kwote 28 000 tys. zt, ktére w catosci zostaty objete przez Emitenta.
taczna warto$¢ zawartych w okresie ostatnich 12 miesiecy pomiedzy spétkami transakcji tego
typu wyniosta 38 746 tys. zt (raport biezacy nr 35/2008 z dn. 20.11.2008 r.).

Poza tg transakcjg spoiki z Grupy Selena zawieraty pomiedzy soba transakcje, ktérych tgczna
wartos¢ przekracza poziom 500 000 euro. Transakcje te mialy charakter typowy i rutynowy,
i zawierane byty na zasadach rynkowych.

6.19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub pr zez jednostk e od niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji o warto $ci co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Emitenta

W okresie objetym raportem zaréwno Emitent jak i spotki od niego zalezne nie udzielaty
poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaly gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10 %
kapitatéw wtasnych Selena FM S.A.

6.20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osi ggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k wartatu

Zgodnie z wczesniej przekazywanymi przez Spotke informacjami, ze wzgledu na specyfike
podstawowych odbiorcow produktéw Grupy Selena jakimi sg podmioty dziatajgce w branzy
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budowlanej, zasadniczy wplyw na osiagane przez Grupe wyniki finansowe beda miaty
tendencje i zdarzenia zachodzace w sektorze budowlanym i posrednio w catej gospodarce
(wyrazane dynamika PKB) poszczegdlnych krajéw, na rynkach ktérych dziata Grupa Selena.
Préba oceny w aktualnej sytuacji jest znacznie utrudniona z uwagi na znaczng rozpietosc
prognoz podawanych zaréwno przez agendy rzadowe jak i przez instytucje finansowe. Nalezy
to odczytywac jako wyraz wysokiej niestabilnosci sytuacji gospodarczej na swiecie, z wyrazng
tendencjg ostabienia tempa wzrostu PKB. Dla strefy euro Komisja Europejska prognozuje
aktualnie ok. 2 % spadek PKB, a dla krajéw Europy Centralnej sposrdd 5 obstugiwanych przez
Grupe Selena dla 4 dodatni przyrost rowniez ok. 2%.

Dla Polski prognozy wzrostu PKB ze stycznia i lutego ksztaltujg sie w przedziale 1,5 — 3,0 %.
W(g raportu Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa z dnia 30 stycznia 2009 roku wzrost
wartosci dodanej w roku 2009 w budownictwie wyniesie 4,2% tj. o ponad 7 punktow
procentowych mniej niz w roku ubiegtym, bedzie to i tak wiecej niz w przemysle i ustugach
rynkowych. Istotny wplyw na spowolnienie w budownictwie mieszkaniowym bedg miaty
wystepujace ograniczenia dostepnosci kredytow bankowych.

Wplyw na ksztaltowanie sie wynikéw finansowych Grupy Selena bedzie miala takze
niestabilna sytuacja na rynku walutowym, a szczegolnie poziom kursu EUR wobec PLN oraz
ksztattowanie sie cen surowcow chemicznych majacych zasadniczy wpltyw na poziom kosztéw
ponoszonych przez Grupe.

Wg informaciji Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowg obecnie prognozowanie poziomu
kurséw walutowych obarczone jest znacznie wiekszg niepewnoscig niz zazwyczaj, z uwagi ha
niepewng sytuacje gospodarczg na swiecie i w Polsce.

Np. wg prognozy Raiffeisen Research z dnia 24 lutego nalezy oczekiwac zréznicowanej
warto$ci kursu euro do ziotego w najblizszych miesigcach. Po wzmocnieniu sie¢ w marcu
zlotéwki do 4,55, ostabienie w miesigcach letnich do 4,70 i 4,80 i wzmocnienie do 4,50 na
koniec roku.

Natomiast ceny surowcOw na przetomie 2008 i 2009 roku, wobec obserwowanych oznak
spowolnienia gospodarczego beda wykazywac¢ tendencje malejgca. Jednakze, spadek cen
surowcOw bedzie ograniczony, ze wzgledu na koszty stale utrzymywania w ruchu instalacji
produkcyjnych na $wiecie i zamykanie niektorych fabryk w celu zréwnowazenia popytu
i podazy jak rowniez ze wzgledu na obserwowane ostabienie ziotego wobec USD i EUR.
Wplyw na wynik w roku 2009 mogg mie¢ réwniez konsekwencje sporu pomiedzy Carina
Silicones sp. z 0.0. (Carina) — spotkg zalezng od emitenta a Bankiem Millenium S.A.

Carina w celu zabezpieczania planowanych przychodéw narazonych na ryzyko walutowe,
zawarta w dniu 12 czerwca 2008 r. umowe ramowg z Bankiem Millennium S.A., w oparciu
o ktérg byly dokonywane transakcje wymiany walutowej. W ramach przedmiotowej umowy
zawierane byly transakcje typu forward, ktore na dzien przekazania niniejszego raportu
zostaly juz rozliczone. Bank Millenium zaoferowat w ramach tej umowy spotce Carina
transakcje o nazwie Extandible Forward TARN (struktura asymetryczna: 150 000 EUR put,
300 000 EUR call), a nastepnie wezwat Spotke do realizacji tych transakciji.

Spoétka kwestionuje zawarcie tej transakcji poniewaz nigdy nie miata intencji zawierania
transakcji na okres dtuzszy niz jednego kwartatu, nie uzgodnita warunkéw jej zawarcia, okresu
jej realizacji, ani tez nigdy nie potwierdzita zawarcia tego rodzaju transakcji w formie pisemnej.
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Bank natomiast wykazuje w tej sprawie niejednoznaczne stanowisko: z jednej strony w dniu
14.08.2008 r. poinformowat pisemnie Spotke, ze struktura transakcji osiggneta poziom
maksymalnej wyptaty i zostala wylgczona, nastepnie wycofat sie z tego oswiadczenia,
a z kolei w przestanej w dniu 22.01.2009 r. dla celéw audytu informacji bankowej wykazuje
brak jakichkolwiek instrumentéw finansowych ipochodnych, z ktérych korzysta Spoika,
z drugiej za$s strony wzywa Spoike do realizacji tej transakciji.

Zarzad Selena FM S.A. stoi na stanowisku, ze wobec posiadanych dokumentéw (m.in. umowa
ramowa z Bankiem, pismo z Banku do audytora) oraz w wyniku przeprowadzonej prawnej
analizy stanu faktycznego nie wystepuje zobowigzanie Spotki wobec Banku z tytutu transakcji
opcyjnej.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzgad Selena FM S.A. informuje, ze warto$¢ spornego
zobowigzania nie wplynie w sposéb istotny na biezacg sytuacje finansowg spotki Carina.
Szacowana wartos¢ potencjalnego zobowigzania na dzieh 31.12.2008 roku wynosi 3,9 min zi.
Do czasu jednoznacznego wyjasnienia tej sytuacji Spétka nie tworzy rezerwy wynikajacej ze
sporu w tej sprawie.

6.21. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj gtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez Emitenta

Odnoszac sie do przedstawionych w prospekcie emisyjnym akcji serii C (Prospekt)
opublikowanym w dniu 26 marca 2008 r. celéw emisyjnych Zarzad Selena FM S.A. informuje,
ze w 2008 r. zostaty zrealizowane nastepujgce projekty inwestycyjne:

- akwizycja sp6tki POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic" Ltd. w Istambule (Turcja),

- nabycie aktywow o znacznej wartosci przez spotke zalezng Tytan EOS sp. z o.0.
i rozpoczecie przez nig produkcji nowej gamy produktéw (systemy docieplen budynkéw)
oferowanych przez Grupe Selena,

- rozbudowa zaktadu produkcyjnego pian w Nowej Rudzie,

- rozpoczecie procesu budowy zaktadu produkcyjnego pian, uszczelniaczy i klejéw w Chinach.
taczne wydatki na realizacje tych celéw emisyjnych wyniosty w 2008 r. ok. 35 min zt.
Pozostale cele emisyjne przedstawione w Prospekcie beda realizowane przez Grupe Selena
zgodnie z harmonogramem oraz z uwzglednieniem aktualnej sytuacji gospodarczej na
poszczegodlnych rynkach lokalnych. Nie wyklucza sie jednakze mozliwosci przesuniecia
w czasie niektorych inwestycji w zakresie zwiekszania mocy produkcyjnych (np. zawieszono
budowe zaktadu produkcyjnego w Rosji) ze wzgledu na wystepujgce ograniczenia popytu
spowodowane spowolnieniem dynamiki rozwoju sektora budowlanego jak tez dokonanie
innych akwizycji niz wymieniono w Prospekcie a okreslonych jako akwizycje uzupetniajgce
realizacje strategii Grupy Selena, ktére w aktualnej sytuacji stwarzajg Grupie wieksze szanse
na sukces rynkowy.

W ocenie spdéiki Selena FM S.A. nie wystepujg inne istotne informacje majace znaczenie dla
oceny jej sytuacji kadrowej majatkowej i finansowe;j.

W IV kwartale 2008 roku dokonano przeniesienia pakowania uszczelniaczy ze spétki Selena
Italia srl do spdiki Carina Silicones sp. z 0.0. Tym samym catos$¢ dziatalnosci produkcyjnej
zaktadu we Wioszech zostata przeniesiona do Polski.
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6.22. Informacje dotycz gce przychoddw i wynikbw przypadaj gcych na poszczegdélne segmenty
geograficzne (w tys. zf)
Ameryka
na dzien 31 grudnia 2008 roku / kraje Unii Europa. Pétnocna, kor.ekty . Dziatalno$¢
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 r. Europejskiej Wschodnia i Ameryka konsolidacyjne ogotem
) i Azja ry w segmentach
Potudn.
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 288 500 211 888 29 550 0 529 938
Sprzedaz w ramach segmentu 118 214 7 895 0 -126 109 0
SprzedaZz miedzy segmentami 164 700 109 322 3260 -277 282 0
Przychody segmentu ogétem 571414 329 105 32810 -403 391 529 938
Zysk (strata) segmentu (na sprzedazy) 122790 48 525 4686 -18 820 157 181
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 18 661
Ameryka
na dzien 31 grudnia 2007 roku / kraje Unii Europa_ Pétnocna, i kor_ekty . Dziatalnos$¢
X ) ) N Wschodnia konsolidacyjne .
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 r. Europejskiej A Ameryka ogotem
i Azja w segmentach
Potudn.

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 270 721 212 664 34 576 0 517 961
Sprzedaz w ramach segmentu 128 599 2 857 104 -131 560 0
Sprzedaz migdzy segmentami 173 543 54 489 4756 232788 0
Przychody segmentu ogétem 572 863 270 010 39 436 -364 348 517 961
Zysk (strata) segmentu (na sprzedazy) 107 288 45639 5517 -14 676 143 768
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 34 868
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7. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Se  lena FM S.A.
7.1. Bilans Selena FM S.A. (w tys. zi)
stan na stan na stan na
attz2oos | PG| H e
kwartatu poprzedniego poprzedniego
kwartatu roku
AKTYWA
Aktywa trwate 88 011 78 072 75630
Rzeczowe aktywa trwate 40 42 47
Warto$ci niematerialne 65 7 0
Udzialy w jednostkach zaleznych 76 963 73463 72 956
Dlugoterminowe pozyczki 7844 1400 0
Inne aktywa finansowe 2273 2263 2263
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 826 833 364
Aktywa obrotowe 111 323 120 119 9573
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3581 5787 8140
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 39 33 47
Pozostate naleznosci 1051 936 1012
Krétkoterminowe aktywa finansowe 84 038 54 842 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22614 58 521 374
SUMA AKTYWOW 199 334 198 191 85203
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 1136 1136 886
Kapitat zapasowy 191 626 191 626 23100
Pozostate kapitaty rezerwowe 9530 9530 9530
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -4 354 -5153 7239
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 694
- zysk (strata) netto -4 354 -5153 7933
Kapitat wlasny ogdtem 197 938 197 139 40 755
Zohowiazania diugoterminowe 506 223 42919
Inne zobowigzania finansowe 0 0 41039
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 506 223 1880
Zobowiazania krotkoterminowe 890 829 1529
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 235 341 786
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 89 73 77
Inne zobowigzania finansowe 0 21 208
Pozostate zobowigzania 566 394 458
Zohowiazania razem 1396 1052 44 448
SUMA PASYWOW 199 334 198 191 85203
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7.2. Rachunek zyskow i strat Selena FM S.A. (w tys. zf)

IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni) narastajaco
okres okres okres okres

od 01.10.2008 od 1.01.2008 od 01.10.2007 od 1.01.2007

do 31.12.2008 do 31.12.2008 do 31.12.2007 do 31.12.2007
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 1299 7270 2589 7136
Przychody z wynajmu 4 16 0 0
Przychody ze sprzedazy 1303 7286 2589 7136
Koszt wiasny sprzedazy 1967 6754 1355 4 687
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -664 532 1234 2449
Pozostate przychody operacyjne 10 44 7 14
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogoinego zarzadu 827 2888 784 1123
Pozostate koszty operacyjne 0 1 4 8
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 481 2313 453 1332
Przychody finansowe 2596 6768 9979 10 083
Koszty finansowe 26 9826 1608 1749
Zysk (strata) brutto 1089 5371 8824 9 666
Podatek dochodowy 289 -1017 1572 1733
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 800 -4 354 7252 7933
Strata (zysk) z dziatalno$ci zaniechane; 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 800 -4 354 7252 7933
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7.3. Zestawienie zmian w kapitatach wlasnych Selena FM S.A. (w tys. zf)

Udziat P ' Zyski zatrzymane /(niepokryte
Kapitat zlaty Kapitat 0z0stafe straty) Kapitat wlasny
podstawowy (akeje) Zapasowy kapitaly Zyski /(straty) Zysk/(strata) ogodfem
wrasne (-) rezerwowe ySKi /islraly, ¥
Z lat ubiegtych netto
Saldo otwarcia: 01.01.2008 886 0 23100 9530 7239 0 40755
Przychody / koszty ujete bezposrednio w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) za okres obrotowy 0 0 0 0 0 -4.354 -4 354
Przychody / koszty ogétem za okres obrotowy 0 0 0 0 0 -4 354 -4 354
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 0 7239 0 -71239 0 0
Emisja akcji 250 0 161287 0 0 0 161 537
Saldo zamkniecia: 31.12.2008 1136 0 191 626 9530 0 -4 354 197 938
Zyski zatrzymane /(niepokryte
Kapitat Udzialy (akcje) Kapitat POZO.S tafe straty) Kapitat wlasny
kapitaty . .
podstawowy wlasne (-) zapasowy Zyski /(straty) Zysk/(strata) ogofem
rezerwowe )
Z lat ubiegtych netto

Saldo otwarcia: 01.01.2007 454 0 0 0 -694 0 -240
Przychody / koszty ujete bezposrednio w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) za okres obrotowy 0 0 0 0 0 7933 7933
Przychody / koszty ogoétem za okres obrotowy 0 0 0 0 0 7933 7933
Pofgczenie ze spdtkq Domarecki i Wspdlnicy sp.j. 29 0 10 043 9530 0 0 19602
ﬁzﬁgvtyrgzﬁme kapitatu i objecie nowych udziatow przez Syrius 403 0 13588 0 0 0 13991
Inne zwigkszenia/zmnigjszenia -531 -531
Saldo zamkniecia: 31.12.2007 886 0 23100 9530 -694 7933 40755
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7.4. Rachunek przeptywow pienieznych Selena FM S.A.( w tys. zf)

IV kwartat
(rok biezacy)
okres
od 01.10.2008
do 31.12.2008

4 kwartaly
narastajaco
okres
od 1.01.2008
do 31.12.2008

IV kwartat
(rok poprzedni)
okres
od 01.10.2007
do 31.12.2007

4 kwartaly
narastajaco
okres
od 1.01.2007
do 31.12.2007

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 1089 -5 371 8824 9 666
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 33 58 2 7
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych -134 2073 2 146 2182
Odsetki i dywidendy, netto -1 305 2232 299 386
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 27 6435 -6 964 -71072
Zmiana stanu naleznosci 2253 5079 2163 1178
Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0
Sorycse. easingow podak docnodonsgo 5 458 12 21
Zmiana stanu rezerw 0 0 0 0
Podatek dochodowy zaptacony -5 2 -76 -42
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1955 5586 1976 2215
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -12 -103 0 -4
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0 4 4
Nabycie aktywdw finansowych -28 000 -81702 1699 1699
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych Srodkow pienigznych -3 500 -4 007 0 0
Udzielenie pozyczek -6 350 -7 750 0 0
Pozostate 0 0 0 -36
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37 862 -93 562 1695 1735
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j

Wplywy z tytutu emisji akgiji 0 160 725 0 0
Sptata pozyczek/kredytow 0 0 177 177
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 0 -49 800 0 0
Odsetki zaptacone 0 -709 -20 -20
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 110 216 -197 -197
Zwiekszenie netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -35 907 22 240 84 283
Réznice kursowe netto 0 0 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 58 521 374 290 91
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 22 614 22 614 374 374

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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7.5. Pozostate informacje do jednostkowego sprawozdania finansowego

7.5.1. Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. zawarta
zostata w opisie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Selena przedstawionym

w punkcie 6.

7.5.2. Informacje o istotnych wartosciach szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie
i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych

warto$¢ sktadnikdw aktywow

stan na

stan na

stan na

31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007
koniec koniec koniec
Kkwartatu poprzedniego poprzedniego
kwartatu roku

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 826 833 364
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 506 223 1880
Rezerwy 0 0 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow 3 3 0

28



