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SELENA

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2018 roku

1. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1.1 Wybrane dane finansowe

1.1.1 Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej

tys. zt tys. euro
9 miesiecy 9 miesigcy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 wrzes$nia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 927 474 891 392 218 050 209 414
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 48 057 43000 11298 10102
Zysk (strata) brutto 32100 21583 7 547 5070
Zysk (strata) netto 23679 12072 5567 2836
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom kontrolujgcym 23575 11 986 5542 2816
Catkowite dochody 19 521 4038 4589 949
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki

dominujacej 19420 3999 4 566 939
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1243 -28 939 -292 -6 799
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 880 11629 -3733 2732
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 21891 4033 5147 947
Liczba akeiji 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zi/szt. / euro/szt.) 1,03 0,52 0,24 0,12

30 wrze$nia 2018 30 wrze$nia 2018
(niebadane) 31 grudnia 2017 (niebadane) 31 grudnia 2017
Suma aktywéw 899 723 822 176 210639 197 122
Zobowigzania dtugoterminowe 150 705 38345 35282 9193
Zobowigzania krétkoterminowe 313 804 361 106 73 466 86 577
Kapitat wiasny 435 214 422725 101 890 101 351
Kapitat podstawowy 1142 1142 267 274

1.1.2 Dane finansowe Jednostki Dominujacej
tys. zt tys. euro

9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 362 273 384 055 85171 90 226
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -6 809 -7311 -1601 -1718
Zysk (strata) brutto 21214 -32 871 4987 -1722
Zysk (strata) netto 22571 -31 022 5306 -7 288
Catkowite dochody 22571 -31022 5306 -7288
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -43 641 -17 063 -10 260 -4 009
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 8391 23203 1973 5451
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 38398 -11 702 9027 -2749
Liczba akciji 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zt/szt. / eur/szt.) 0,99 -1,36 0,23 -0,32
31 grudnia 2017 31 grudnia 2017
30 wrzesnia 2018 dane 30 wrze$nia 2018 dane
(niebadane)  przeksztalcone* (niebadane)  przeksztatcone*
Suma aktywéw 530 175 468 861 124122 112412
Zobowigzania 231281 175912 54 146 42176
Kapitat wiasny 298 894 292 949 69 976 70 236
Kapitat podstawowy 1142 1142 267 274
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1.2 Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej oraz zmiany w niej zostaty przedstawione w nocie 2.1.5 niniejszego raportu.

1.3 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie
1.3.1  Promocja Grupy
Selena Turcja - Tytan 60 SEKUND wybrany do budowy szkoly w Izmirze (kwiecien — wrzesien 2018)

Tytan 60 SEKUND zostat wybrany do budowy kampusu prywatnej szkoty Sredniej Form School. Wykonawcy zdecydowali sie
na produkt Seleny, ze wzgledu na mozliwo$¢ wykonywania réznego rodzaju prac montazowych w bardzo krétkim czasie.
Ponadto jest to produkt 0 znacznej przewadze w przypadku kosztdéw transportu oraz czystosci naktadania.

COOL-R pokrywa dach najwiekszego targu rybnego w Europie (lipiec 2018)

W lipcu tego roku COOL-R — pokryt dach najwiekszego europejskiego targu rybnego zlokalizowanego w Madrycie.
Innowacyjna powtoka taczaca w sobie funkcje chiodzenia i wodoszczelno$ci dachu zostata potozona w ramach renowacii
33 tys. m? obiektu Mercado Central de Pescados. Dzigki aplikacji temperatura wewnatrz budynku spadta o 7°C. Przektada
sie to w bezposredni sposdb na zmniejszenie kosztéw chtodzenia budynku, komfort pracy, a takze zredukowanie strat
w sprzedawanym towarze.

Selena Turcja wprowadzita na rynek nowe kleje montazowe (lipiec — wrzesien 2018)

Na poczatku lipca Selena Turcja wprowadzita na rynek 5 nowych produktéw z grupy klejow montazowych wykorzystywanych
w dekoracji wnetrz, mocowaniu konstrukcji, a takze produkcji mebli. Jednym z nich jest szybkoutwardzalny klej poliuretanowy
- Tytan Professional Liquid Nail - najcze$ciej wykorzystywany przez profesjonalistow z sektora Interior & Decoration, w tym
glownie producentdw mebli. Dzieki temu produktowi Selena wypetnita luke w swoim portfelu i umocnita swoja pozycje
na rynku akcesoriow meblowych. Tytan Professional Liquid Nail jest wynikiem wspoipracy Seleny Turcja i dziatu badan
i rozwoju. Selena Turcja wprowadzita réwniez 4 nowe kolory Tytan Professional Fast Fix (MS Polymer), dostosowane barwg,
do gtéwnych materiatbw budowlanych i dekoracyjnych. Dzieki nowym opcjom kolorystycznym Selena planuje zréznicowac
i zwigkszy¢ réznorodno$¢ aplikacii.

Otrzymanie zfotego godfa Konsumencki Lider Jakosci 2018 (12 lipca 2018)

Otrzymanie zlotego godta Konsumencki Lider Jakosci 2018 dla marki Tytan Professional w kategorii ,Silikony i piany”.
Konsumencki Lider Jako$ci to ranking oparty o badanie przeprowadzone wsrod 12 000 respondentow, ktdrzy wskazujg
najlepsze w ich ocenie produkty i ustugi. Marka Tytan Professional zostata wytypowana jako najlepsza w kategorii ,Silikony

i piany”.
Udziat Seleny USA w Sunbelt Builders Show (8-9 sierpnia 2018)
To jedno z wazniejszych wydarzen branzowych, ktére gromadzi wokét siebie najwazniejszych ludzi z branzy i umozliwia

indywidualne testowanie produktéw, tworzenie sieci kontaktéw oraz gromadzenie danych. W trakcie targéw Selena USA
przedstawiata linie FOAD.

Selena SA - Builder For The Future dla przyszfosci (sierpien 2018 — w trakcie)

Udziat Seleny jako Partnera Strategicznego w spotecznym programie edukacyjnym, skierowanym do mtodych inzynierow
budownictwa 4 Young Engineers. Selena S.A. jest partnerem wydarzen organizowanych dla miodej kadry inzynierskiej,
biorac udziat m.in. w Dniach Inzyniera na Politechnice Wroctawskiej i Krakowskiej oraz udostepniajac swoje rozwigzania
w katalogu produktow, ktore mtodzi inzynierowie wykorzystuja w pracach konkursowych w finale programu.
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Selena S.A. - udziat w spotkaniu Kapituly Konkursu Programu 4YoungEngineers (4 wrzesnia 2018)

Selena S.A. jako Partner Strategiczny wydarzenia spotkata sie w Warszawie z organizatorami Programu, polskimi
architektami i inzynierami, stowarzyszonymi w organizacjach branzowych oraz pozostatymi firmami, wspierajacymi Program.

Selena USA - udziat w ICAA w Orlando (13-15 wrze$nia 2018)

Selena S.A. brata udziat w targach ICAA (Insulation Contractors of America Association, thum. Amerykarskie Stowarzyszenie
Wykonawcow Izolacji), ktére co roku koncentruje sie na potrzebach wykonawcow izolacji. Targi ICAA oprécz wymiany
wiedzy i obserwacji nowych trendéw na rynku, sg rowniez miejscem nawigzania kontaktow z dostawcami, dystrybutorami
i producentami z catej Ameryki Pétnocne;j.

Selena Ambasadorem Sportowej Polski (27 wrze$nia 2018)

Selena otrzymata tytut i statuetke Ambasadora Sportowej Polski, potwierdzone certyfikatem. Wyréznienie zostato przyznane
w ramach programu ,Budujemy sportowg Polske”. Ambasador Sportowej Polski to tytut przyznawany przedsiebiorstwom
i samorzadom wspierajacym rozwoj sportowej infrastruktury oraz zaangazowanych w krzewienie sportu wsrdd dzieci,
miodziezy i spotecznosci lokalnych. Selena zostata réwniez cztonkiem Klubu Sportowa Polska (obok polskich samorzadéw
i przedsiebiorstw, majacych wkiad w rozwoj sportowej infrastruktury). To inicjatywa, dzieki ktorej przedsigbiorcy, samorzady
i indywidualni inwestorzy wspdlnie tworza nowoczesng i bezpieczng infrastrukture sportowa i rekreacyjna.

1.3.2 Badania i nowe produkty w portfolio

W trzecim kwartale 2018 roku zostaty wdrozone do produkcji nowe produkty, nad ktérymi zespdt badan i rozwoju Grupy
Selena pracowat w poprzednich miesigcach: klej montazowy o bardzo krétkim czasie utwardzenia i mocnym chwycie
poczatkowym, klej kontaktowy do aplikacji w niskich temperaturach, klej transparentny poliuretanowy, gama produktow
ognioochronnych — uszczelniacze silikonowe oraz akrylowe. Uruchomiono réwniez produkcje zmodyfikowanej, trwate]
powloki wysokorefleksyjnej oraz hydroizolacyjnej — COOL-R — w ktoérej uwzgledniono uwagi oraz potrzeby uzytkownikéw
z obszardw o chtodnym klimacie. Trwajq prace nad uruchomieniem produkcji nowych emulsji bitumicznych,
hydroizolacyjnych na bazie wody. Rozwijane sg wyroby w obszarze pianoklejéw FOAD i aplikacje aerozolowe. Podjeto prace
nad produktami opartymi na surowcach ze Zrodet bioodtwarzalnych, majgcych pozytywny wptyw na $rodowisko naturalne.
Wszystkie produkty oraz systemy sg certyfikowane, z uwzglednieniem nie tylko obligatoryjnych wymagan np. zwigzanych ze
znakiem CE, ale réwniez ze wzgledu na oczekiwania uzytkownikéw koricowych np. pod katem certyfikacji LEED lub innych
znakow typu ECO-Label.

Selena w Il potroczu 2018 kontynuowata réwniez prace w projektach HORYZONT 2020 — EENSULATE i BIOMOTIVE.
W pierwszym projekcie zakoriczono prace nad piang PIR o lepszych wiasciwo$ciach antyogniowych, termoizolacyjnych oraz
ograniczonym dymieniu w trakcie spalania.

1.4 Czynniki i wydarzenia wptywajace na wynik finansowy Grupy

1.4.1  Wyniki finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 9 miesiecy oraz 3 miesiace
zakonczone odpowiednio 30 wrzesnia 2018 roku i 2017 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.

9 miesiecy 9 miesigcy Zmiana Zmiana %
zakonczonych zakonczonych kwotowa

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 927 474 891 392 36 082 4,0%
Koszt wtasny sprzedazy 656 846 625 604 31242 5,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 270 628 265 788 4840 1,8%
Koszty sprzedazy 145 950 144 904 1046 0,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 71585 72 621 -1036 -1,4%
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Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -2 086 -5 263 3177
Strata/(odwrécenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych 2950 0 2950
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 68 997 62 331 6 666
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 48 057 43000 5057
Wynik na dziatalnosci finansowej -16 416 -21 902 5486
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 459 485 -26
Zysk (strata) brutto 32100 21583 10517
Zysk (strata) netto 23679 12072 11607
Inne catkowite dochody netto -4 158 -8 034 3876
Catkowite dochody razem 19 521 4038 15483
Zmiana w p.p.
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 29,2% 29,8% -0,6
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 15,7% 16,3% -0,5
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 7,7% 8,1% -0,4
Rentowno$¢ EBITDA % 74% 7,0% 0,4
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 5.2% 4,8% 04
Rentowno$¢ netto 2,6% 1,4% 1,2
EBIT% — zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy
3 miesiace 3 miesiace Zmiana Zmiana %
zakonczone zakonczone kwotowa
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 347 011 350 245 -3234 -0,9%
Koszt wtasny sprzedazy 244 223 247500 -3217 -1,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 102 788 102 745 43 0,0%
Koszty sprzedazy 51514 49 060 2454 5,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 21913 24 973 -3060 -12,3%
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 1133 -2937 4070
Strata/(odwrdcenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych 1184 0 1184
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 36 395 32616 3779
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 29310 25775 3535
Wynik na dziatalnosci finansowej -11435 -5 165 -6 270
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 0 0 0
Zysk (strata) brutto 17 875 20610 -2735
Zysk (strata) netto 12761 16 983 -4 222
Inne catkowite dochody netto -6 257 -1702 -4 555
Catkowite dochody razem 6 504 15281 -8 777
Zmiana w p.p.
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 29,6% 29,3% 0,3
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 14,8% 14,0% 0,8
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 6,3% 7,1% 0,8
Rentowno$¢ EBITDA % 10,5% 9,3% 1,2
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 8,4% 7.4% 1,1
Rentowno$¢ netto 3,7% 4,8% -1,2

EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy

W okresie 9 miesiecy 2018 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 927,5 min zt i byly 0 4%
(. 0 36,1 min zt) wyzsze od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. W trzecim kwartale 2018
roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wynosity 347,0 min zt (tj. 0 0,9% nizsze niz w okresie trzeciego kwartatu 2017
roku).

Na wzrost przychodow ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2018 roku ztozyly sie przychody osiggniete w pierwszym kwartale
2018 roku przez spdtke Uniflex S.p.A. (14,8 min zt), kt6rej akwizycja nastapita z koncem marca 2017 roku oraz wartociowy
wzrost sprzedazy spétek w Grupie w Hiszpanii, Kazachstanie i Stanach Zjednoczonych.

Przychody ze sprzedazy Grupy Selena prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych: Unia Europejska (w tym
Polska), Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz Ameryka Pétnocna i Potudniowa (USA i Brazylia).
Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na segmenty nie ulegta istotniejszym zmianom w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2017 roku. Kluczowym segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej. Wypracowat on 66%
(wobec 63% w 2017) przychoddéw ze sprzedazy. Podsegment Polska utrzymuje swéj udziat w obrotach m.in. dzigki
sprzedazy zaktadow produkcyjnych zlokalizowanych w kraju do odbiorcéw private label za granicg. Segment geograficzny
Europa Wschodnia i Azja zanotowat wzrost udziatu do 29% dzieki znacznej poprawie sprzedazy w Ukrainie, Kazachstanie
oraz Chinach. Segment Ameryka Pétnocna i Potudniowa nieznacznie obnizyt swoj udziat w sprzedazy osiggajac 5% udziat
w przychodach Grupy, pomimo warto$ciowych przyrostow.

Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodow
Segment 9 miesigcy zakonczonych 9 miesiecy zakoriczonych 2018/ 2017
30 wrzesnia 2018 (niebadane) 30 wrzesnia 2017 (niebadane)

Unia Europejska, w tym: 66% 63% 9%

Polska 37% 38% 1%

Pozostate kraje 29% 25% 23%
Europa Wsch. i Azja 29% 31% -5%
Ameryka Pn. i Pd. 5% 6% -6%

Zysk brutto ze sprzedazy

Grupa Selena wygenerowata w okresie 9 miesiecy 2018 roku zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 270,6 min zi,
tj. 0 4,8 min zt wyzszy niz w roku ubiegtym. Zysk brutto na sprzedazy wygenerowany w trzecim kwartale 2018 roku wynidst
102,8 min zt i byt na poréwnywalnym poziomie jak w trzecim kwartale roku 2017.

Rentownos¢ brutto sprzedazy wyniosta 29,2%, czyli o 0,6 p.p. mnigj niz w roku ubiegtym. Rentownos$¢ brutto sprzedazy
osiggnieta w trzecim kwartale 2018 roku wyniosta 29,6%, co oznacza wzrost 0 0,3 p.p. w stosunku do trzeciego kwartatu
roku 2017. Spadek rentownosci brutto jest efektem istotnych podwyzek cen surowcdw, ktére Grupa w czesci nie mogta
przenie$¢ na rynek w ramach uwarunkowan naszej konkurencyjnosci cenowej na poszczegéinych rynkach lokalnych.

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy w okresie 9 miesigcy 2018 roku wyniosty 145,9 min zt i byly wyzsze o 1,0 min zt (j. 0 0,7%) w stosunku
do 9 miesiecy roku ubiegtego. Koszty poniesione w trzecim kwartale 2018 roku wyniosty 51,5 min zt i byly 0 5% wyzsze
od kosztdw sprzedazy poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Koszty ogdlnego zarzadu w okresie 9 miesiecy 2018 roku wyniosty 71,6 min zt i spadty o 1,4% w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Koszty poniesione w trzecim kwartale 2018 roku wyniosty 21,9 min zt i byly nizsze 0 12,3% od kosztéw ogélnego
zarzadu poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Stosunek kosztdéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu do przychodéw ze sprzedazy wyniost po 9 miesigcach 2018 roku 23,5%
i byt0 0,9 p.p. nizszy od wskaznika w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Zysk/strata operacyjna

W okresie 9 miesiecy 2018 roku Grupa wygenerowata zysk operacyjny w wysokosci 48,1 min zt wobec 43,0 min zt
zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk operacyjny osiggniety w trzecim kwartale 2018 roku wynidst
29,3 min zt i byt 0 3,5 min zt wyZszy od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku 2017.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem straty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych byt
ujemny i wyniost -5,0 min zt byt 0 0,2 min zt lepszy niz w roku ubiegtym. Od 1 stycznia 2018 roku zgodnie z wdrozonym
nowym standardem MSSF 9 Grupa prezentuje wynik z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w osobnej linii
w rachunku zyskow i strat. Wplyw na saldo pozostatej dziatalnoSci operacyjnej miaty koszty niewykorzystanych mocy
(tacznie w kwocie 1,1 min z}), utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci pomniejszone o rozwigzane odpisy
(2,9 min z) oraz odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, koszty likwidacji zapaséw oraz niedobory inwentaryzacyjne
pomniejszone o rozwigzane odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow i nadwyzki inwentaryzacyjne (tacznie w kwocie
3,1 min ).

Zysk/strata netto

Grupa Selena w okresie 9 miesiecy 2018 roku wygenerowata zysk netto na poziomie 23,7 min zt wobec 12,1 min zt zysku
w analogicznym okresie roku 2017. Zysk netto osiggniety w trzecim kwartale roku 2018 wynidst 12,8 min zt i byt nizszy niz
wynik netto trzeciego kwartatu 2017 roku 0 4,2 min zt.

Istotny wplyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalno$ci finansowej, w tym wycena otwartych pozycji
wyrazonych w walutach obcych (rozrachunki handlowe oraz otrzymane i udzielone kredyty i pozyczki). Zysk na poziomie
operacyjnym zostat pomniejszony w analizowanym okresie 9 miesiecy 2018 roku o ujemny wynik na dziatalno$ci finansowe;
w wysoko$ci 16,4 min zt. Ujemne saldo z tytutu réznic kursowych wyniosto 12,0 min zt. Dla poréwnania, w okresie 9 miesiecy
zakoriczonych 30 wrze$nia 2017 roku Grupa odnotowata strate na réznicach kursowych w wysoko$ci 19,2 min zt. Ujemne
réznice kursowe byly gtownie efektem ostabienia sie kursu liry tureckiej, rosyjskiego rubla oraz kazachskiego tenge wobec
euro (wzrost kursow EUR/TRY, EUR/RUB oraz EUR/KZT o odpowiednio 56%, 10% i 7%), przy pozytywnym efekcie
ostabienia si¢ PLN wobec EUR i USD (wzrost kursu o odpowiednio 3% i 6%) w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018
roku. Grupa Selena zabezpiecza cze$¢ ekspozycji walutowej, dotyczaca naleznosci i zobowigzan handlowych, poprzez
wykorzystywanie wielowalutowych linii kredytowych oraz stosowanie wdrozonej Polityki Zarzadzania Ryzykiem Walutowym,
w szczegdlno$ci poprzez zawieranie transakcji typu forward, przede wszystkim na parach walut EUR/RUB oraz na parach
walutowych z PLN.

Koszty odsetek od kredytéw oraz leasingu finansowego po pomniejszeniu o uzyskane odsetki z lokat bankowych i obligacj,
wyniosty 4,7 min zt i byty 0 2,3 min zt wyZzsze niz w analogicznym okresie 2017 roku.

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego za okres 9 miesiecy 2018 roku wyniosto 8,4 min zt, wobec 9,5 min zt kosztéw
podatkowych poniesionych w analogicznym okresie roku 2017.

Warto$¢ EBITDA za okres 9 miesiecy 2018 roku wyniosta 69,0 min zt (w tym amortyzacja: 20,9 min zt) i byta 0 6,7 min zt
wyzsza od warto$ci dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Warto$¢ EBITDA za okres 3 miesiecy zakoriczonych
30 wrze$nia 2018 roku wyniosta 36,4 min zti byta 0 3,8 min zt wyzsza niz w trzecim kwartale roku 2017.

1.4.2 Sytuacja majatkowo-finansowa

Wybrane wielko$ci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017
roku przedstawia ponizsza tabela.

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 Zmiana kwotowa Zmiana %

Dane w tys. zt (niebadane)
Aktywa trwate 310 419 313531 -3112 1%
Rzeczowe aktywa trwate 218 053 220 825 2772 -1%
Wartosci niematerialne 53 507 55 475 -1968 -4%
Pozostalte aktywa diugoterminowe 38859 37 231 1628 4%
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Aktywa obrotowe 589 304 508 645 80 659 16%
Zapasy 200 546 193 040 7506 4%
Naleznosci handlowe 282 984 206 435 76 549 37%
Srodki pienigzne 57 769 52 921 4848 9%
Pozostate aktywa obrotowe 48 005 56 249 -8 244 -15%
Kapitat wtasny 435214 422725 12 489 3%
Zobowigzania 464 509 399 451 65 058 16%
Kredyty i pozyczki 188 346 152 129 36 217 24%
Zobowigzania handlowe 161873 152 015 9858 6%
Pozostate zobowigzania 114 290 95 307 18 983 20%
30 wrzesnia 2018 .

(niebadane) 31 grudnia 2017
Wskaznik biezacej ptynnosci 19 14
Wskaznik szybkiej ptynnosci 12 0,9
Wskaznik stopy zadtuzenia 52% 49%

wskaznik biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe pomniejszony o zapasy / zobowigzania krotkoterminowe

Wzrost warto$ci aktywdw obrotowych w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku o 80,6 min zt jest naturalng konsekwencjg
sezonowo$ci oraz wysokiej sprzedazy w trzecim kwartale 2018 roku w stosunku do ostatniego kwartatu 2017 roku,
co znajduje swoje odzwierciedlenie przede wszystkim w wartosci naleznosci handlowych i zapaséw, oraz wyzszym
poziomem zobowigzan krotkoterminowych.

Osiggniete wskazniki ptynnoSci biezacej 1,9 i szybkiej 1,2 wskazujq na zdolno$¢ do regulowania na biezaco zobowigzan
Grupy.

1.4.3 Zadfuzenie

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Dane w tys. zt (niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 188 346 152 129
Pozostate zobowigzania finansowe 28 706 28699
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -57 769 -52 921
Zadtuzenie netto 159 283 127 907
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 434 623 422 235
Kapitat i zadtuzenie netto 593 906 550 142
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat wtasny + zadtuzenie netto) 21% 23%
Stopa zadtuZenia (zobowigzania / aktywa ogétem) 52% 49%
Zadtuzenie netto / EBITDA* 2,10 1,85

* zadtuzenie na dzien bilansowy, EBITDA za ostatnie 4 kwartaty

Wzrost zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku wynika jak co roku gtéwnie
z sezonowosci, ktorej konsekwencjg jest wyzsze zapotrzebowanie na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;
w miesigcach letnich.

Wskaznik stopy zadtuzenia na 30 wrze$nia 2018 roku wyniost 52% i byt 0 3 p.p. wyzszy niz na koniec 2017 roku, przy czym
byt 0 1 p.p. nizszy niz na dzien 30 wrzesnia 2017 roku. W efekcie wskaznik zadtuzenia netto/EBITDA wynidst 2,10 i jest
na wyzszym poziomie w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 roku, gdy wskaznik uksztattowat sie na poziomie 1,85.

1.4.4 Przeptywy pieniezne

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za 9 miesiecy zakoriczonych odpowiednio
30 wrze$nia 2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela.
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9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana kwotowa

zakonczonych zakonczonych

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej -1242 -28 939 27 697
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 880 11629 -27 509
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 21891 4033 17 858
Zmiana stanu $rodkow pienieznych 4769 -13 277 18 046

Przeptywy pieniezne netto w okresie 9 miesiecy 2018 roku wyniosty 4,8 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -1,2 min zt i byty 0 27,7 min zt wyzsze niz w analogicznym
okresie roku 2017. Zmiany w aktywach obrotowych netto w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku wyniosty odpowiednio:
naleznosci (-80,8 min zt), zapasy (-12,5 min zt) oraz zobowigzania (32,6 min zt). Na zmiane stanu aktywéw obrotowych
w kwocie -60,8 min zt (w poréwnaniu do -72,8 min zt w okresie 9 miesiecy 2017 roku), wptywajaca pozytywnie na przeptywy
pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej, miat wptyw zwigkszony poziom sprzedazy rok do roku oraz zwigzana z tym zmiana
kapitatu obrotowego.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazaty ujemne saldo 15,9 min zt, wyptywy byty 0 27,5 min zt nizsze
niz wykazane w analogicznym okresie roku 2017. Istotnym wptywem z dziatalno$ci inwestycyjnej w trzecim kwartale 2017
roku byt wykup obligacji w kwocie 20,0 min zt oraz rozliczenie nabycia akcji spotki Uniflex S.p.A (przeptywy w kwocie
-3,7 min z}). Ponadto, wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematerialnych byly 0 6,7 min zt wyzsze
niz w analogicznym okresie.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 21,9 min zt. Na saldo to ztozyly sie gtéwnie wplywy z tytutu
zaciagnietych kredytow przeznaczonych na finansowanie kapitatu obrotowego oraz dziatalnosci inwestycyjnej, sptata
kredytow i pozyczek (tacznie kwota 37,4 min zl), dywidendy zaptacone na rzecz wiasciciel (-6,9 min zi),
zaptacone odsetki (-5,0 min zt) oraz sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (-4,2 min zt).

1.5 Sezonowos¢ i cyklicznosé

Branza materiatow budowlanych, w ktdrej dziata Grupa Selena FM, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywno$é
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta
uzyskujac z reguty swoje maksimum w IIl kwartale roku. Przyjmujac dane za lata 2016-2017 mozna stwierdzi¢, ze sprzedaz
w poszczegolnych kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy rocznej: | kwartat — 18%, Il kwartat — 27%, Il kwartat —
30%, IV kwartat — 25%. Na zmiany w zakresie sezonowosci sprzedazy Grupy maja wptyw warunki pogodowe oraz zmiany
udziatu sprzedazy poszczegblnych rynkéw geograficznych w sprzedazy Grupy.

1.6 Realizacja prognoz

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikéw na 2018 rok.

1.7 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisji, wykupu lub
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

1.8 Wyptata dywidendy

Dnia 14 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie

wyptaty dywidendy z czesci zysku Jednostki Dominujacej za rok 2017, w tacznej kwocie 6.850.200,00 zt, tj. 0,30 zt na akcje.
Dzien dywidendy, wedtug ktérego okresla sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na dzieh
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2 lipca 2018 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita
w dniu 16 lipca 2018 roku.
1.9 Akcjonariusze jednostki dominujacej

Udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach Jednostki Dominujacej na dzier publikacji niniejszego
raportu przedstawia ponizsza tabela.

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba objetych  Udziat w kapitale Liczba glosow  Udziat w gtosach
akeji akcyjnym na WZA
) Imienne uprzywilejowane 4000 000 17,52% 8000 000 29,81%

AD Niva Sp.zo.0.* .
Na okaziciela 5763 000 25,24% 5763 000 21,48%
Syrius Investments S.a.r.l.* Na okaziciela 8 050 000 35,25% 8 050 000 30,00%

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej
W raportowanym okresie nie zostaty zgtoszone zmiany udziatu znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym Jednostki

Dominujace;.

1.10  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujgcej w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych Jednostke Dominujgcg na dzien
publikaciji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imig i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji Wartos¢ nominalna akcji (zf)
AD Niva Sp.zo0.0.* 9763 000 488 150,00
Syrius Investments s.a.r..* - 8 050 000 402 500,00
Artur Ryglowski Cztonek Zarzadu 7600 380,00
Marcin Macewicz Wiceprezes Zarzadu 600 30,00

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

111  Postepowania sagdowe

Na dzier zatwierdzenia niniejszego raportu spotki Grupy Kapitatowa nie sg strong postepowan sadowych, ktdrych wartosé
przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Jednostki Dominujace;.

Istotne sprawy sporne zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Selena
FM S.A. za rok 2017 (nota 29.3.) W okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie wystapity istotne zmiany.

Spdr pomiedzy Carina Silicones Sp. z 0.0. a Bank Millennium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku spétka zalezna Carina Silicones Sp. z 0.0. (poprzednio Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA) zlozyta
pozew do Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank Millennium S.A. o ustalenie braku
istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku. Sprawa zostata przekazana
do rozstrzygniecia Sadowi Okregowemu w Warszawie.

Bank przedstawit w sadzie szacunek zobowigzania w wysoko$ci 6,9 min zt z tytutu rozliczenia transakcji walutowych. Dnia
27 lutego 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, moca ktdrego Sad | instancji oddalit powddztwo i zostata
ztozona przez Spbtke apelacja. Dnia 8 wrzeSnia 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok w sprawie
z powodztwa Carina Silicones Sp. z 0.0. przeciwko Bank Millennium S.A. utrzymujac w mocy wyrok Sgdu Okregowego
w Warszawie z dnia 27 lutego 2015 roku.
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W dniu 11 marca 2013 roku Carina Silicones Sp. z 0.0. otrzymata od Sadu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu Millennium Bank wobec spotki o zaptate, ktory datowany jest na dzien 4 stycznia 2013 roku. Bank
okreslit taczng warto$¢ pozwu na kwote 10.256 tys. zt. Pozew dotyczy zasgdzenia ww. roszczenia z tytutu domniemanego
zawarcia przez spoétke z bankiem transakcji walutowych w 2008 roku. Powielajac stanowisko zarzadu Carina Silicones
Sp. z 0.0. poparte opiniami prawnymi Zarzad Jednostki Dominujacej podtrzymuje stanowisko o bezzasadnosci roszczen
banku. Na podstawie uzyskanej opinii prawnej, spétka zlozyta odpowiedz na pozew wnioskujac o odrzucenie pozwu albo
0 oddalenie powddztwa w catoSci i zawieszenie postepowania do czasu rozstrzygniecia sprawy o ustalenie zaistnienia
transakcji. Dnia 11 maja 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie przychylit sie do wniosku Cariny Silicones Sp. z o.0.
i na czas rozstrzygania postepowania o ustalenie wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania w przedmiotowej
sprawie.

Na wniosek Banku Millennium Sad Okregowy w Warszawie odwiesit postepowanie o zaptate. W trakcie pierwszej rozprawy
w dniu 14 marca 2017 roku petnomocnik Banku Millenium ztozyt wniosek o skierowanie stron postepowania do mediaciji. Sad
postanowit odroczy¢ decyzje w przedmiocie wniosku. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego raportu kwartalnego Sad
Okregowy kontynuuje prowadzenie postepowania dowodowego w sprawie, przy czym Spétka szacuje, ze rozstrzygnigecie
sqdu | instancji nastgpi¢ powinno w 2019 roku. Spdtka posiada opinie¢ prawng, ktéra w bardzo wysokim stopniu
uprawdopodabnia wygrang w sprawie o zaptate.

Postepowanie administracyjne pomiedzy Selena S.A. a Urzedem Celnym

Selena S.A. jest strong postepowarn celnych zwigzanych z natozeniem przez organy celne cta antydumpingowego na spétke
w zwigzku z importem siatki podtynkowej o otwartych oczkach z widkien szklanych z Tajwanu. Import spdtki odbywat sie
m.in. w latach 2011 — 2012. Nie obowigzywato wéwczas jeszcze cto antydumpingowe na przywdz niektérych rodzajow tkanin
siatkowych o otwartych oczkach z widkien szklanych wysytanych z Tajwanu. Clo antydumpingowe na przywoz tego towaru
z Tajwanu zostato wprowadzone dopiero poczawszy od 25 maja 2012 roku, na podstawie Rozporzadzenia nr 437/2012 z 23
maja 2012 roku w zwigzku z rozporzadzeniem nr 21/2013 z dnia 10 stycznia 2013 roku.

W dniu 24 lutego 2014 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Gdyni wszczat wobec Selena S.A. pierwsze postepowanie
w przedmiocie okre$lenia kwoty cta antydumpingowego od importu siatki podtynkowej z Tajwanu, za$ w dniu 27 maja 2014
roku Naczelnik Urzedu Celnego w Gdansku wszczat kolejne 37 postepowan w przedmiocie okreSlenia kwoty cta
antydumpingowego od importu siatki podtynkowej z Tajwanu. Podstawg wszczecia postepowan przez polskie organy celne
bylo otrzymanie raportu Europejskiego Urzedu ds. Zwalczania Naduzyé Finansowych (OLAF) z dochodzenia
przeprowadzonego przez OLAF na Tajwanie w 2013 roku dotyczacego podejrzenia omijania cta antydumpingowego
natozonego na import siatki podtynkowe;.

Wobec Spétki toczyty sie 32 postepowania, w ktorych na Spétke zostato natozone tacznie w | instancii cto antydumpingowe
w wysokosci 7.992,9 tys. zt. Podstawg decyzji | instancji naktadajacych cto antydumpingowe byt wylacznie przestany przez
OLAF raport z przeprowadzonego dochodzenia, (a de facto przestane przez wiadze tajwaniskie zestawienia, tabele
zalaczone do raportu OLAF), ktdrego jakos¢ jak i zawarto$¢ merytoryczna wzbudza uzasadnione watpliwosci Spotki,
na ktdre konsekwentnie zwraca ona uwage Sadu. Podtrzymanie niekorzystnych dla Spotki decyzji przez organ Il instancii
spowodowato ztozenie skargi do NSA.

Do dnia 15 grudnia 2016 roku przebieg postepowan przed sadami administracyjnymi byt korzystny dla Spotki. Pierwsze
niekorzystne dla Spétki rozstrzygniecie sagdowe w sprawach celnych zostato wydane w dniu 15 grudnia 2016 roku (w grupie
3 postepowan), kiedy to po ponownym rozpoznaniu ww. spraw. Sad oddalit skargi Selena S.A. jednak, nie odnidst sie przy
tym do rozbieznych danych wynikajacych z raportu OLAF oraz uzupetniajacej korespondencji OLAF. Powyzsze niekorzystne
rozstrzygniecie w sprawie trzech zlozonych skarg na decyzje Dyrektora Izby Celnej do WSA podniosto ryzyko negatywnego
zakoriczenia pozostatych spraw, wobec czego zdecydowano o zawigzaniu rezerwy na ten cel. Z wyrokami dotyczacymi tych
3 postepowan nie zgadza sie Spdtka i w dniach 20 i 22 lutego 2017 roku wniosta skargi kasacyjne do NSA od niekorzystnych
rozstrzygniec.

Grupa innych 15 postepowan byta zawieszona przed organem Il instancji. Po podjeciu postepowania organ Il instancji wydat
we wrzesniu 2017 roku decyzje utrzymujace w mocy decyzje organu | instancji. Spotka zaptacita cto wynikajace
z przedmiotowych 15 decyzji w facznej kwocie 4,4 min zt wraz odsetkami w facznej kwocie 0,2 min zt.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2017 roku do WSA w Gdarsku ztozone zostaty skargi w tych 15 postepowaniach.
WSA w Gdansku utrzymat w mocy skarzone decyzje. Wyroki nie sg prawomocne. Spétka nie zgadzajac sie z wyrokami
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whiosta skargi kasacyjne do NSA dnia 16 kwietnia 2018 roku. Wraz ze skargami na przedmiotowe 15 decyzji Spotka wniosta
takze skarge kasacyjng w pojedynczej sprawie, ktéra po uchyleniu przez WSA i NSA zostata nastepnie ponownie
negatywnie rozstrzygnieta dla Spotki. Wydanie decyzji w tej pojedynczej sprawie zbiegto sie w czasie z wydaniem 15 decyzji,
co skutkowato wydaniem wyrokéw przez WSA (a nastepnie wniesieniem skarg kasacyjnych od nich) w tym samym dniu.
Wysoko$¢ cta w tej pojedynczej sprawie wynosi 407,1 tys. zt — cto zostato zaptacone przez Spétke. Inna grupa pozostatych
13 postepowan pozostaje zawieszona przez WSA w Gdansku. We wrze$niu 2018 roku Spotka zaptacita naleznosci
wynikajace z 13 decyzji objetych tymi postepowaniami wraz z odsetkami w tacznej wysokosci 2,8 min zt.

Na kwote potencjalnych przysztych obcigzen celnych zostata utworzona rezerwa w cigzar kosztow 2016 roku, w wigkszosci
wykorzystana w 2017 oraz 2018 roku. Warto$¢ pozostatej rezerwy na dzier 30 wrze$nia 2018 roku wynosi 0,6 min zt.

1.12 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje spdtki Selena FM S.A. z jednostkami zaleznymi zostaty opisane w kwartalnej informacji finansowej spétki
(punkt 3.13 niniejszego raportu).

1.13  Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujaca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaly jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancii,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Jednostki w Grupie udzielajg sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku z zacigganymi wspdlnie kredytami,
jakiwramach transakcji zakupowych. Transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy (poreczane sg zobowigzania
wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowigzania z tytutu takich poreczen nie sg wykazywane
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zaleznym przez spétke Selena FM S.A.
zostaty szczegdtowo opisane w nocie 29.1 jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za rok 2017.

1.14  Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia nastepujace w okresie po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia niniejszego raportu zostaty
opisane w nocie 2.23 niniejszego raportu.

1.15  Czynniki wpltywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale
Istotne czynniki mogace w ocenie Zarzadu wptywaé na wyniki Grupy w kolejnych okresach zostaty opisane ponizej.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie. Prognoza Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF)
opublikowana w pazdzierniku 2018 roku pokazuje, ze gospodarka Swiatowa uzyska w roku biezacym 3,7% wzrostu PKB,
a w roku 2019 réwniez 3,7%, w tym, co szczegdlnie wazne, kraje wysokorozwiniete uzyskajg przyrost 0 2,4% i 2,1%
odpowiednio, a rynki rozwijajace sie 0 4,7% w obu latach. Dla kluczowych rynkéw Grupy Selena FM w Europie istotne jest
utrzymanie dodatnich wskaznikéw dla gospodarki hiszpanskiej: 2,7% w 2018 i 2,2% PKB w 2019 roku. Dodatnie przyrosty
PKB w 2018 odnotujg réwniez pozostate europejskie kraje dziatania Grupy Selena FM: Rumunia +4,0%, Wegry +4,0%,
Czechy +3,1%, Butgaria +3,6% a takze Wiochy +1,2%. Réwniez dla Polski IMF prognozuje dobry przyrost PKB +4,4%.
Wedtug tej samej prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego wzrost PKB w 2018 roku bedzie nastepujacy: USA
0 2,9%, Turcja 0 3,5%, Ukraina o 3,5%. Kazachstan o 3,7%, Chiny o 6,6%, Brazylia o 1,4%. Prognozy PKB dotyczace rynku
rosyjskiego réwniez pokazujg wzrost 0 1,7%.

Sytuacja w budownictwie. Duzy wptyw na popyt na rynku chemii budowlanej ma i bedzie miata sytuacja w budownictwie
mieszkaniowym, gdzie wystepuje najwieksze zuzycie tych materiatbw. Dane GUS z 16 pazdziernika, za okres
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9 miesiecy 2018 roku, odnotowujg wzrost 0 4,4% liczby mieszkan oddanych do uzytku w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2017 roku, przy jednoczesnym wzroscie liczby wydanych pozwolen na budowe o 1,4% i liczby rozpoczynanych
inwestycji mieszkaniowych o 8,2%. Widoczny jest wyrazny spadek dynamiki przyrostu w stosunku do roku 2017, kiedy
te wskazniki za analogiczny okres byly dwucyfrowe. Po 9 miesigcach 2018 roku produkcja budowlano-montazowa byfa
0 19,8% wyzsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wedtug opublikowanych przez GUS 22 pazdziernika 2018 roku
informaciji o koniunkturze gospodarczej, wskaznik koniunktury gospodarczej dla budownictwa w pazdzierniku byt na poziomie
zblizonym do wrze$nia a wskaznik ufnosci w budownictwie ksztattowat sie na dodatnim poziomie, zblizonym do notowanego
w 3 kwartale. Oceny biezacego portfela zamoéwien sg nieco mniej korzystne niz we wrze$niu. Prognozy zatrudnienia
s nieznacznie bardziej pozytywne niz w ubiegtym miesigcu aczkolwiek wyraznie zgtaszany jest niedobdr wykwalifikowanych
pracownikow. W budownictwie cze$ciej niz przed rokiem zgtaszana jest bariera kosztow materiatow.

Dostepnos¢ finansowania. Wedlug opublikowanych przez Zwigzek Bankdw Polskich wynikéw sondazu na temat
koniunktury w sektorze bankowym PENGAB we wrze$niu biezacego roku, w prognozach 6-miesiecznych az 52%
bankowcow wskazuje na wzrost, 45% na stabilizacje, a tylko 3% na spadek zacigganych kredytéw mieszkaniowych. Wedtug
raportu Amron-Safrin z 29 sierpnia 2018 taczna warto$¢ zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych wyniosta 403,7 mid zt.
Oznacza to wzrost w drugim kwartale 0 2,67% w pordwnaniu do stanu na koniec pierwszego kwartatu. Natomiast liczba
czynnych umoéw kredytowych w drugim kwartale wzrosta o 1,14%. Dane te sugeruja, ze utrzymuje si¢ stabilna sytuacja
w tym zakresie.

Kursy walutowe. Wg prognozy walutowej Thomson Reuters z dnia 13 listopada 2018 roku wynika, iz w najblizszych
miesigcach raczej nie nalezy spodziewa¢ sig istotnych zmian kursu euro zloty, na koniec roku oczekiwany kurs wynosi
EUR/PLN 429. Réwniez nie przewiduje sie gwattownych zmian na rynkach walutowych Srodkowej Europy.
Na koniec roku dla najwazniejszych rynkéw dziatalnosci Grupy oczekiwane sa nastepujace kursy: EUR/RUB 75,38;
EUR/CZK 25,60; EUR/HUF 323,75; EUR/RON 4,68; EUR/TR 7,05; EUR/UAH 33,41.

Ryzyko naleznosci. Spétki Grupy odnotowujg niewielki spadek naleznosci przeterminowanych. Struktura wiekowa
nalezno$ci handlowych na koniec wrzesnia 2018 ulegta poprawie w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku, nastapit wzrost
naleznosci w terminie 0 1,9 p.p.

Ceny surowcdw Po okresie dynamicznych wzrostdw cen surowcdw w 2017 i na poczatku 2018 roku, sytuacja stabilizuje
sie. Ceny surowcow do produkcji pian sukcesywnie malejg. Ostabto tempo wzrostu cen surowcéw do produkcii
uszczelniaczy, aczkolwiek wystepujq braki surowcowe, wysoki poziom cen ropy podtrzymuje trend wzrostu cen asfaltow.

1.16  Pozostale istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan zostaly przedstawione w niniejszym raporcie.
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2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dane w tys. zt Nota

9 miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2018
(niebadane)

9 miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2017
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone

30 wrzes$nia 2018
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone

30 wrzesnia 2017
(niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 856 546 828 435 320 296 324910
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 69 794 62014 26 195 25107
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 1134 943 520 228
Przychody ze sprzedazy 25 927 474 891 392 347 011 350 245
Koszt wiasny sprzedazy 656 846 625 604 244 223 247 500
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 270 628 265788 102 788 102 745
Pozostate przychody operacyjne 2.6 6516 5019 3159 833
Koszty sprzedazy 145 950 144 904 51514 49 060
Koszty ogdlnego zarzadu 71585 72 621 21913 24 973
Pozostate koszty operacyjne 26 8602 10 282 2026 3770
t?rt:rig(\?v(:/‘(’:vr:écenie straty) z tytutu utraty warto$ci aktywow 27 2950 1184

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 48 057 43000 29 310 25775
Przychody finansowe 2.8 2192 4130 -4 004 617
Koszty finansowe 28 18 608 26 032 7431 5782
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 459 485 0 0
Zysk (strata) brutto 32100 21583 17 875 20610
Podatek dochodowy 29 8421 9511 5114 3627
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 23679 12 072 12 761 16 983
Dziatalno$¢ zaniechana

Strata z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym: 23679 12 072 12 761 16 983
Zysk (strata) netto przypisane:

— akcjonariuszom jednostki dominujacej 23575 11986 12673 16 925
— udziatom niedajacym kontroli 104 86 88 58
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (zt/szt.) 210

- podstawowy 1,03 0,52 0,56 0,74
- rozwodniony 1,03 0,52 0,56 0,74
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9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynik netto 23 679 12 072 12761 16 983
Pozostate _calkow!te docho_dy_nie podlegajace 0 0 0 0
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Pozostate Falkow!te docho_dy_podlegajqce 4158 8034 6250 4702
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2611 7213 5220 313
IRc')inicelkur.sovye Z wyceny ipwestycji w aktywa netto 7073 A7 162 13163 1489
jednostki dziatajacej za granicq
Podatek dochodowy 304 1915 1684 -526
Pozostale_ ca!kowite dochody za okres, po 4158 .3034 -6 259 4702
uwzglednieniu podatku
Catkowite dochody razem 19 521 4038 6 502 15 281
Przypisane:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 19420 3999 6 446 15221
- udziatom niedajacym kontroli 101 39 56 60
19 521 4038 6 502 15281
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Danewtys.zt  Nota

30 wrzesnia 2018
(niebadane)

31 grudnia 2017

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 218 053 220 825
Wartosci niematerialne 53 507 55475
Pozostate aktywa trwate 7411 7558
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci 5949 5820
Pozostate diugoterminowe naleznosci 381 367
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 45 45
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1382 1471
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23691 21970
Aktywa trwate 310419 313 531
Zapasy 212 200 546 193 040
Nalezno$ci handlowe 213 282 984 206 435
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 6053 10 041
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 2.14 39127 40 637
Krotkoterminowa czes$é pozyczek udzielonych 409 498
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 2416 5073
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 769 52 921
Aktywa obrotowe 589 304 508 645
SUMA AKTYWOW 899 723 822 176
PASYWA

Kapitat podstawowy 1142 1142
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -32 640 -28 485
Kapitat zapasowy 577 016 551402
Pozostate kapitaly rezerwowe 9633 9633
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -120 528 -111 457
- zysk (strata) z lat ubiegtych -144103 -118 277
- zysk (strata) netto 23575 6820
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 434 623 422 235
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niedajacym kontroli 591 490
Kapitat wtasny razem 435214 422725
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 2.15 133212 12714
Pozostate zobowigzania finansowe 2.16 7009 14170
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 217 4362 4747
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2863 3817
Pozostate rezerwy diugoterminowe 2.18 3259 2897
Zobowigzania ditugoterminowe 150 705 38 345
Zobowigzania handlowe 161 873 152 015
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 14 632

Biezaca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek 2.15 55134 139415
Pozostate zobowigzania finansowe 2.16 21697 14 529
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 5522 770
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 217 46 838 42 881
Rezerwy krétkoterminowe 2.18 8108 11496
Zobowiazania krétkoterminowe 313 804 361106
Zobowigzania razem 464 509 399 451
SUMA PASYWOW 899 723 822 176
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SELENA

GLOBAL EXPERIENCE

-4

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane w tys. zt

Nota

9 miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2018 roku

9 miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2017
(niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 32100 21583
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -459 -485
Amortyzacja 20940 19 331
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 5196 14715
Odsetki i dywidendy 4703 2285
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -415 -2110
Zmiana stanu naleznosci -80 846 -95 629
Zmiana stanu zapaséw -12 553 -62 114
Zmiana stanu zobowigzan 32591 84 938
Zmiana stanu rezerw -3 026 -4 925
Zaptacony podatek dochodowy 2244 -11135
Pozostate 2770 4607
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1243 -28 939
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 752 3006
Ptatnosci z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -17 535 -10 882
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow pienigznych (Uniflex, Oligo) 0 -3716
Wplywy z tytutu sptaty obligacji 0 20 350
Dywidendy i odsetki otrzymane 619 2713
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 136 120
Wypltyw w zwigzku z udzieleniem pozyczek 0 -210
Pozostate 148 248
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 880 11 629
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4 201 -3799
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 131 886 76 863
Sptata pozyczek/kredytow -94 472 -57 070
Dywidendy wypfacone na rzecz wtascicieli -6 855 -6 850
Odsetki zaptacone -4 976 -5236
Pozostate 509 125
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 21891 4033
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 4768 -13 277
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: 4848 -13178
réznice kursowe netto 80 99
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu* 52 921 54 704
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu* 57 769 41526

*w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania:
na dzien 30 wrzesnia 2018 kwota 0,05 min zfotych
na dzien 30 wrzesnia 2017 kwota 0,1 min zfotych
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Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2018 roku

SELENA

GLOBAL EXPERIENCE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
Réznice kursowe Pozostale Zyski zatrzymane/ Razem przypadajacy wiasny
Kapitat Kapitat z przeliczenia (niepokryte straty): _ udziatom ogétem
; i L kapitaty iedai
podstawowy zapasowy jednostki rezerwowe |at ubiegtvch z biezacego wiasne niedajacym
Dane w tys. zt zagranicznej zlat ublegiyc okresu kontroli
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (dane zatwierdzone) 1142 551 402 -28 485 9633 -111 457 0 422 235 490 422725
Wplyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 0 77 0 77 0 77
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (dane przeksztatcone) 1142 551 402 -28 485 9633 -111 634 0 422 058 490 422 548
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 23575 23575 104 23679
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -4155 0 0 0 -4 155 -3 -4 158
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -4155 0 0 23 575 19 420 101 19 521
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 25614 0 0 -25614 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -6 855 0 -6 855 0 -6 855
Na dzieri 30 wrze$nia 2018 roku (niebadane) 1142 577 016 -32 640 9633 -144 103 23575 434 623 591 435214
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
Réznice kursowe Pozostate Zyski zatrzymane/ Razem przypfidajqcy wlarsny
Kapitat Kapitat z przeliczenia (niepokryte straty): " udziatom ogétem
3 ; . kapitaty niedajacym
podstawowy zapasowy jednostki rezerwowe 2 lat ubiegtvch z biezacego wiasne jacy!
Dane w tys. zt zagranicznej g okresu kontroli
Na dzieri 1 stycznia 2017 roku 1142 525 681 17174 9633 -85 706 0 433 576 553 434129
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 11986 11986 86 12072
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 7987 0 0 0 -7987 -47 -8034
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -7987 0 0 11 986 3999 39 4038
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 25721 0 0 25721 0 0 0 0
Dywidenda (Selena FM S.A.) 0 0 0 0 -6 850 0 -6 850 0 -6 850
Na dzieri 30 czerwca 2017 roku (niebadane) 1142 551 402 -25 161 9633 -118 277 11986 430725 592 431317
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7 @ Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
GLOBAL EXPERIENCE . ;.
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2018 roku

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE
21 Informacje o Grupie Kapitalowej

2.1.1 Informacje og6ine

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Selena prowadzi dziatalno$¢ od 1992 roku. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz
materiatéw budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriow ogdlnobudowlanych. Grupa posiada zaktady produkcyjne gtéwnie
w Polsce natomiast organizacje handlowe w réznych krajach Europy, Azji i obu Ameryk.

Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujaca Grupy jest Selena FM S.A. Spdtka zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwg Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki zaaprobowato zmiane nazwy Spétki na Selena FM, a nastepnie w 2007 roku
Spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujq sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Siedziba Spdtki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia dziatalnosci
jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem
KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS 0000129819). Spétce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki jako jednostki dominujacej obejmuje:
o  dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,
o Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

2.1.2 Zarzad Jednostki Dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

Jean-Noél Fourel — Prezes Zarzadu,

Marcin Macewicz — Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy i Marketingu,

Hubert Rozpedek — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

Agata Gladysz-Staficzyk — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Innowacji i Rozwoju,

Artur Ryglowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Operacji Produkeyjnych i Logistycznych.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w trakcie 2018 roku:

dnia 5 stycznia 2018 roku Pan Jean-Noél Fourel ztozyt rezygnacije z funkcji Prezesa Zarzadu,
w dniu 12 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta Uchwalte, na podstawie ktdrej powierzyta Panu
Marcinowi Macewiczowi petienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu, do czasu powotania Prezesa Zarzadu,

e wdniu 15 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Spdtki powotata na trzyletnia wspdlng kadencje Cztonkéw Zarzadu
w sktadzie: Marcin Macewicz — Prezes Zarzadu, Agata Gladysz-Stanczyk — Czlonek Zarzadu, Artur Ryglowski —
Cztonek Zarzadu.
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

e Marcin Macewicz — Prezes Zarzadu,
o Agata Gladysz-Stanczyk — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Innowacji i Rozwoju,
o Artur Ryglowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Operaciji Produkcyjnych i Logistycznych.

Dnia 19 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej powotata do Zarzadu Panig Elzbiete Korczyriska,
powierzajac petnienie obowigzkdéw Dyrektora Finansowego Grupy, do czasu powofania Wiceprezesa Zarzadu ds.
Finansowych.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Zarzadu.
2.1.3 Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej funkcjonowata w sktadzie:

Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Borystaw Czyzak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Krédmer — Cztonek Rady Nadzorczej,

Sylwia Sysko-Romanczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jacek Olszanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Warych — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie 2018 roku:

Dnia 14 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
powotania Rady Nadzorczej na wspding trzyletnig kadencje w sktadzie:

Krzysztof Domarecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Borystaw Czyzak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Kramer — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Marlena Lubieszko-Siewruk — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Mariusz Warych — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.
2.1.4 Komitet Audytu, Komitet Strategii i Innowacji oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Komitet Audytu Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

o  Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e  Stanistaw Knaflewski — Cztonek Komitetu Audytu,

e Jacek Olszanski — Cztonek Komitetu Audytu.
Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu w trakcie 2018 roku.
Od dnia 15 czerwca 2018 roku Komitetu Audytu funkcjonuje w sktadzie:

o  Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

o Marlena Lubieszko-Siewruk - Cztonek Komitetu Audytu,

o  Krzysztof Domarecki - Cztonek Komitetu Audytu.

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetnia kryteria niezalezno$ci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 128 ust 1iart. 129 ust 1, 3, 5 i 6 Ustawy o biegtych rewidentach.
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Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

W pazdzierniku 2017 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Strategii i Innowacji. Na dzier 31 grudnia 2017 roku Komitet
funkcjonowat w sktadzie:

o Andrzej Krdmer — Przewodniczacy Komitetu Strategii i Innowacji,
e Borystaw Czyzak — Czlonek Komitetu Strategii i Innowaciji,
o  Sylwia Sysko-Romanczuk — Czlonek Komitetu Strategii i Innowacii.

Od dnia 15 czerwca 2018 roku Komitetu Strategii i Innowaciji funkcjonuje w nastepujacym sktadzie:

o Andrzej Krdmer - Przewodniczacy Komitetu Strategii i Innowacji,
o Borystaw Czyzak — Cztonek Komitetu Strategii i Innowaci.

W dniu 15 czerwca 2018 Rada Nadzorcza Seleny FM S.A. postanowita o powotaniu Komitetu Nominacji i Wynagrodzen
w sktadzie:

o Borystaw Czyzak — Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen,
e  Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen.

2.1.5 Skiad Grupy Kapitatowej

Strukture wiascicielskg i organizacyjng Grupy Kapitatowej oraz podzial na segmenty operacyjne przedstawia ponizsza
tabela. Przedstawione dane obejmujg stan na 30 wrzesnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku.

Wszystkie jednostki wykazane w tabeli sg konsolidowane metodg petng, za wyjatkiem jednostki stowarzyszonej Hamil -
Selena Co. Ltd. oraz spdtki House Selena Company Ltd., kiére sg konsolidowane metoda praw wtasnosci.

W kolumnie “wtasciciel” podano wiasciciela na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.
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Region Kraj Jednostka Siedziba Dziatalno$é Udziat Grupy Wiasciciel
30 wrze$nia 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)

Selena FM S A. Wroctaw Centrala Grupy -
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Orion PU Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent pian i klejow, dystrybutor 99,95% 99,95% SIT1
Carina Silicones Sp. z 0.0. Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent uszczelniaczy i klejéw, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Izolacja Matizol Sp. z 0.0. ** Gorlice Producent pokry¢ dachowych i hydroizolacji, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Polska Polska Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatéw sypkich 100,00% 100,00% SIT
Selena Labs Sp. z 0.0. Siechnice Badania i rozwoj 99,65% 99,65% FM 1
Selena Marketing International Sp. z 0.0. Wroctaw Zarzadzanie wiasnoscig intelektualng 100,00% 100,00% SA
Taurus Sp.z0.0. * Dzierzoniow Administracja prawna 100,00% 100,00% SIT
Unia Carina Sealants Sp. z 0.0. Siechnice Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Europejska Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. Warszawa Zarzadzanie produkcjg 100,00% 100,00% FM
Oligo Sp. z 0.0. Katowice Badania i rozwdj 100,00% 100,00% SL
Hiszpania Selena Iberia slu Madryt Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Wiochy Selena ltalia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Zachodnia Uniflex S.p.A. Mezzocorona Producent uszczelniaczy, dystrybutor 64,00% 64,00% FM 4
Niemcy Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Czechy Selena Bohemia s.r.o. Praga Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
_ Europa Rumunia Selena Romania SRL IIfov Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Srodkowo- EURO MGA Product SRL IIfov Producent klejow i tynkéw cementowych 100,00% 100,00% ROM
Wschodnia Wegry Selena Hungaria Kift. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Butgaria Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Rosja Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% FM2
Selena CA L.L.P. Atmaty Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
WE;:ZZ?\ia Kazachstan TOO Selena Insulations Astana Producent systeméw ocieplen 100,00% 100,00% FM
TOO Big Elit Astana Producent zapraw suchych 100,00% 100,00% CA
Ukraina Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 2
WE;:Z%?M Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
i Azia Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Azja Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 84,57% 84,57% SA1
House Selena Trading Company Ltd. Shanghai Dystrybutor 40,00% 40,00% NAN
Korea Pd. Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian 30,00% 30,00% SA3
Bliski Wschad Tura Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. Istambut Producent pian i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 100,00% 100,00% SA2
Brazylia Selena Sulamericana Ltda Curitiba Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM 3
‘;‘r:‘eirg,';a /F\)?eirgza S Selena USA, Inc. Holland Dysirybutor 100,00% 100,00% M
T T Selena USA Spegcialty Inc. Holland Zarzad nieruchomoscig 100,00% 100,00% FM

* zmiana whasciciela udziatow na Selena Industrial Technologies Sp. z o. o. w dn. 20 stycznia 2017 i uchwata o zmianie nazwy spétki (poprzednio Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. )
** zmiana formy prawnej spotki w dniu 29 grudnia 2017r. oraz zmiana nazwy (poprzednio PMI "IZOLACJA - MATIZOL" S.A.)

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"

FM - wiascicielem 100% udziatow jest Selena FM (SFM) SL - wtascicielem udziatow jest Selena Labs Sp. z 0.0. (100%)

FM 1 - whadcicielem udziatow jest SFM, pozostate udziaty naleza do Krzysztofa Domareckiego (Przewodniczacy RN Selena FM) SA - wiacicielem 100% udziatow jest Selena SA

FM 2 - whascicielem udziatéw jest Selena FM (99%) oraz Selena SA (1%) SA 1 - wascicielem udziatow jest Selena SA, pozostate udziaty poza Grupa

FM 3 - wiascicielem udziatéw jest Selena FM (95%) oraz Selena SA (5%) SA 2 - wiascicielem udziatow jest Selena SA (85%) i Carina Silicones Sp. z 0.0. (15%)

FM 4 - wiascicielem udziatéw jest Selena FM, pozostate udziaty poza Grupg Selena SA 3 - jednostka stowarzyszona - wiascicielem udziatow jest Selena SA

SIT - whascicielem 100% udziatow jest Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. ROM - wiascicielem 99,87% udziatow jest Selena Romania, pozostate udziaty w posiadaniu Selena FM
SIT 1 - wtadcicielem udziatéw jest Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. (99,95%), pozostate udziaty poza Grupg, CA - whascicielem 100% udziatéw jest Selena CA L.L.P.

NAN - jednostka stowarzyszona - wascicielem udziatow jest Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.
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2.2 Dane objete sprawozdaniem finansowym

2.2.1 Sprawozdanie $rédroczne

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnierr wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakoriczony 31 grudnia 2017 roku opublikowanym w dniu 20 kwietnia 2018 roku. Srdédroczny wynik finansowy moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za petny rok obrotowy.

2.2.2 Okres objety sprawozdaniem

Niniejsze sprawozdanie jest skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Selena FM. Obejmuije okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzes$nia 2018 roku i dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym obejmujq dane za okres
9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2018 roku oraz dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017
roku.

Bilans obejmuje dane na dzieri 30 wrze$nia 2018 roku oraz dane pordwnawcze na dzier 31 grudnia 2017 roku.

2.2.3 Noty objasniajace

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

2.2.4 Badanie i przeglad sprawozdania

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi ani badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

2.2.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 23 listopada 2018 roku.

2.2.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione sg przy zastosowaniu obowigzujacego
na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (NBP) -
30 wrzesnia 2018 oraz 31 grudnia 2017. Pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych wyceniane sg po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng kurséw Srednich ogtaszanych dla danej waluty przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie od stycznia do wrzesnia odpowiednio 2018 i 2017 roku.
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Waluta 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 9 miesigcy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
(niebadane) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrze$nia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrze$nia 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

1USD 3,6754 3,4813 3,5688 3,8043 3,6681 3,6202
1EUR 42714 4,1709 4,2535 4,2566 4,2815 4,2751
100 HUF 1,3191 1,3449 1,3341 1,3793 1,3221 1,3908
1 UAH 0,1301 0,1236 0,1323 0,1436 0,1320 0,1390
1CzZK 0,1664 0,1632 0,1662 0,1604 0,1668 0,1640
1RUB 0,0561 0,0604 0,0581 0,0655 0,0562 0,0616
1BRL 0,9161 1,0510 0,9877 1,1978 0,9271 1,1462
1BGN 2,1840 2,1326 2,1748 2,1764 2,1891 2,1859
1 CNY 0,5342 0,5349 0,5463 0,5600 0,5356 0,5438
100 KRW 0,3317 0,3269 0,3271 0,3355 0,3291 0,3204
1RON 0,9157 0,8953 0,9141 0,9348 0,9215 0,9327
1TRY 0,6134 0,9235 0,7862 1,0627 0,6389 1,0300
100 KZT 1,0117 1,0633 1,0589 1,1819 1,0284 1,0868

2.2.7 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sig przewidzieC przysztodci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

2.2.8 Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34.

MSR i MSSF obejmujq standardy i interpretacije zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”)
w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

2.3 Polityki rachunkowosci

2.3.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, poza
zmianami wynikajacymi z przyjecia nowych standardéw MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z umow
z klientami”.

2.3.2 Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

W ninigjszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe
standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 roku:
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MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Grupa zastosowata standard MSSF 9 ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane
z dostosowaniem do MSSF 9 zostaty wprowadzone na dziefi 1 stycznia 2018 z odniesieniem wptywu na kapitat wiasny.

Grupa ujawnita informacje dotyczace wptywu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku (nota 3.3.1).

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
o wyceniane w wartoci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa kwallifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zalezno$ci od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg to instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia
umownych przeptywdw, ktére obejmuja wytacznie splaty kapitatu i odsetek. Grupa do aktywéw wycenianych
w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
finansowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania ({j. niezawierajace elementu
finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody sg to:

e instrumenty dluzne, z ktdrych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktdre sg utrzymywane

w celu Sciggniecia umownych przeptywow i w celu sprzedazy,

e inwestycje w instrumenty kapitatowe.
Zmiany wartoSci bilansowej sq ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytutu utraty
wartosci, przychoddw z tytutu odsetek oraz roznic kursowych oraz dywidend, ktore ujmuje sie w wyniku finansowym. Grupa
do aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody klasyfikuje w momencie poczatkowego
ujecia akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty finansowe, ktére nie spetniajq
kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartoci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Grupa do
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty pochodne, naleznosci handlowe
podlegajace faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowe] skutkujg zaprzestaniem ujmowania nalezno$ci oraz pozyczki,
ktére nie spetniajg testu SPPI i dywidendy.

MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych. Tabela przedstawiona ponizej prezentuje zmiany
klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9.

Klasy instrumentéw finansowych Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez
Udziaty w jednostkach pozostatych Dostepne do sprzedazy pozostate catkowite dochody /Wyceniane
wg kosztu historycznego*
Transakee forward Wyc_en!ane w warto$ci godziwej przez Wyc_emane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy wynik finansowy
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe (czeki) Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

* MSSF 9 par. B5.2.3. dopuszcza uzycie kosztu do wyceny instrumentéw kapitatowych w przypadku gdy koszt jest wlasciwym szacunkiem wartoci godziwej. Grupa stosuje wycene na poziomie kosztu gdy
nie posiada wystarczajacych i aktualnych informacji na podstawie ktorych mogtaby dokonac wyceny udziatéw do wartosci godziwej.
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Utrata warto$ci aktywow finansowych

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit zmiang podejécia do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych, z modelu strat poniesionych
na model bazujacy na kalkulacji strat oczekiwanych. Najistotniejszymi pozycjami aktywow finansowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy, ktdre podlegaja zmienionym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych
sq naleznosci handlowe. Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych niezaleznie
od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

Grupa stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartodci dla poszczegdlnych pozycji aktywow
finansowych:

o Naleznosci od jednostek pozostatych — Grupa dokonuje analizy portfelowej ekspozycji (za wyjatkiem tych, ktdre
sq analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane) i stosuje uproszczong matryce odpiséw w poszczegoinych
przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia nalezno$ci (w oparciu o
wskazniki niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych). Oczekiwana strata kredytowa jest
kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy
kolejny dzier kofczacy okres sprawozdawczy, w zalezno$ci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

o Srodki pieniezne - Grupa przeprowadza szacunek odpisow w oparciu o prawdopodobiefstwo niewyptacalnosci
ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw bankoéw.

Grupa aktualnie nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Wplyw wdrozenia MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku dotyczacy
zmiany odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych pomniejszonego o wptyw podatku odroczonego wyniost
177 tys. zt. Cata warto$¢ zostata odniesiona na pomniejszenie kapitatu wlasnego.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Grupa zastosowata MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, bez korygowania danych poréwnawczych.

Grupa ujawnita informacje dotyczace wpltywu zastosowania MSSF 15 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku (nota 3.3.2).

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem 5-etapowego modelu ujmowania przychodéw. Grupa ujmuje przychody
w momencie spetienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi
(t. sktadnika aktywow) klientowi, czyli z chwilg uzyskania kontroli przez klienta nad tym sktadnikiem aktywow. Przychody
ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac
kwoty state, kwoty zmienne lub oba rodzaje kwot. W przypadku wystepowania wynagrodzenia zmiennego, Grupa
oszacowuje kwote wynagrodzenia zmiennego, do ktdrego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub ustug na rzecz klienta.

Wptyw wdrozenia MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 1 stycznia 2018:

e rezerwy na rabaty udzielane klientom - prezentacja w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zobowigzaniach z tytutu uméw z klientami, zamiast na pomniejszeniu nalezno$ci handlowych (kwota 7,4 min z4),

o koszty transportu, w przypadku gdy Grupa nie osigga z tego tytutu wydzielonego przychodu - prezentacja w rachunku
zyskow i strat w kosztach sprzedazy zamiast w koszcie wtasnym sprzedazy (kwota 0,5 min zt).
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Wdrozenie standardu MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” nie wptywa na warto$¢ kapitatéw wiasnych Grupy na dzien
1 stycznia 2018 roku.

Pozostate nowe standardy oraz zmiany do obowiazujacych standardéw

Pozostate, nizej wymienione standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie majq istotnego wptywu na dane
prezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — dostarczajg dodatkowych informacji i wyjadnieft dotyczacych
gtdwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka peni
role posrednika (agenta), czy tez jest gldwnym dostawcg dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychoddw z tytutu
licencji. Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy
standard po raz pierwszy.

Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakciji opartych na akcjach — wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny
w warto$ci godziwej zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych, wytyczne
dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych na transakcje oparte na
akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika
z tytutu transakcji opartych na akcjach.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — adresujg
kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg
opcje istniejace juz w standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow jednostek sektora
ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Roczne zmiany do MSSF 2014 — 2016 — zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatbw w innych jednostkach”,
MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Poprawki
zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standarddw, ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne. Zmiany do MSSF 12 obowigzujg do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2017 roku Natomiast pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych — precyzujgq wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem
do nieruchomosci inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.

KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe — wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakgj,
w ramach ktorych jednostka otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej.

2.3.3 Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wezesniej zastosowane
przez Grupe:

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich datg wejscia
w Zycie:

MSSF 16 ,Leasing” - obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Nowy
standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnieni dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac:
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(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy,
za wyjatkiem sytuaciji, gdy dane aktywo jest niskiej warto$ci; oraz

(b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
Z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czeSci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacie w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Na dzief publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdanie w Grupie zostaty zidentyfikowane obecnie wystepujace
umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, umowy najmu i dzierzawny oraz pozostale rodzaje umoéw
nieujmowanych do tej pory jako leasing, a mogacych spetniaé definicje leasingu zgodnie z MSSF 16.

W ramach prowadzonych prac Grupa jest w trakcie opracowywania zasad rachunkowosci dotyczacych leasingu oraz
szczegbtowej metodyki wdrazania standardu.

Z uwagi na trwajace jeszcze prace nad szacowaniem potencjalnego wptywu zastosowania MSSF 16 na sprawozdania
finansowe na dzien 1 stycznia 2019, Grupa nie prezentuje na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania spodziewanego wptywu MSSF 16 na dane finansowe.

Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem - obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Na
skutek zmiany do MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty
z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartoSci godziwej poprzez inne catkowite
dochody, jezeli spetniony jest okre$lony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” wyjasniaja, ze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatow w jednostce
stowarzyszonej lub wspdélnym przedsiewzieciu, do ktdrych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, spotki stosujg MSSF 9.
Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujgcy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do
dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu.

KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego — KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania
i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujq dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017 - Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci opublikowata w grudniu
2017 roku “Roczne zmiany MSSF 2015-2017", ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potgczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego®. Poprawki zawierajq wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz
wyceny.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do MSR 19 obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji,
ograniczenia lub rozliczenia programu okre$lonych $wiadczen.

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF — zmiany w zakresie referenciji do Zatozen Koncepcyjnych
w MSSF bedg miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia 2020 roku.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzaja sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), do ujmowania kwot
wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowoéci. Dla
poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami, ktére stosujq juz MSSF i nie wykazujq takich kwot, zgodnie z opublikowanym
MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycii
zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodéw. Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
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Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspoinymi przedsiewzieciami — rozwigzujg problem aktualnej niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR
28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”,
inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk
lub strate z wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrze$nia 2014 roku
Data obowigzywania zmienionych przepisow nie zostata ustalona przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci.

Wedlug szacunkéw Grupy Kapitatowej, wyzej wymienione nowe standardy, interpretacje oraz zmiany do istniejgcych
standardéw, oprocz MSSF 16, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe Kapitatowg na dzien bilansowy.

2.4 Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE wymaga dokonywania szacunkéw
ksiegowych i przyjmowania zatozer w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrédet niepewno$ci wystepujacych na dzien
bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywaja na ryzyko ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2017 rok i obejmujg w szczegdinosci nastepujace kwestie:

e utraty wartosci firmy oraz innych aktywow (w tym naleznosci i zapasow),

o wysoko$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych,

o mozliwo$¢ realizacji aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e wycene rezerw,

o  klasyfikacje umoéw leasingowych,

o stopa optat licencyjnych przyjmowanych do wyceny znakow towarowych.

W okresie do 30 wrze$nia 2018 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszardw i metod przyjmowanych zatozen,
za wyjatkiem przyjetych nowych standardéw MSSF 9 oraz MSSF 15 — opisanych w nocie 2.3. Zatozenia biznesowe
i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkow sg aktualizowane na biezaco, w zalezno$ci od zmian otoczenia jednostki
oraz planéw i prognoz biznesowych.

2.5 Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena FM jest zarzadzana poprzez dane otrzymywane z poszczegéinych
obszaréw geograficznych zwanych dalej segmentami geograficznymi. W zakresie dopuszczonym przez MSSF 8 sg one
grupowane na podstawie podobienstwa lokalizacji, charakterystyki dziatalno$ci i Srodowiska gospodarczego i agregowane
w nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e  Unia Europejska,

o  Europa Wschodnia i Azja,

o  Ameryka Pdtnocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikéw dziatalno$ci segmentu jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje), ktéry wynika bezposrednio z raportdw bedacych podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw
sprawozdawczych sg zgodne z politykg rachunkowosci Grupy opisang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zarok 2017.

Organem dokonujacym regularnych przegladéw raportéw finansowych catej Grupy dla celdw podejmowania decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobow w Grupie.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegblne segmenty bez alokacji kosztéw administracji, wynagrodzenia
Zarzadu, niektérych pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, przychoddw i kosztow finansowych oraz obcigzen
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z tytutu podatku dochodowego. Aktywa niealokowane obejmujg rozrachunki z tytutu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego. Przychody przyporzadkowane sg do segmentu na podstawie siedziby sprzedawcy.

Organizacja zrédet finansowania Grupy, zarzadzanie przychodami i kosztami finansowymi oraz polityka podatkowa

prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskéw poszczegdlnych segmentéw geograficznych.

9 miesiacy zakonczonych UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 wrzesnia 2018 (niebadane) iAzja Pn.iPd. segmentéow  konsolidacyjne
i wyniki

Dane w tys. 2t niealokowane
Sprzedaz na rzecz Kientow 611126 266 045 50 303 927 474 0 927 474
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 576 060 14 270 0 590 330 -590 330 0
Sprzedaz migdzy segmentami 172 692 3444 9 176 145 -176 145 0
EBITDA 141710 20510 1570 163 790 -94 793 68 997
Amortyzacja 12127 2195 -96 -14 418 6 522 -20 940
Zysk (strata) operacyjny 129 583 18 315 1474 149 372 -101 315 48 057
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -16 416 -16 416
Udziat w zyskaf;h jednostki 0 459 0 459 0 459
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -8421 -8421
Zysk (strata) netto za okres 129 583 18 774 1474 149 831 -126 152 23679
Naktady inwestycyjne 15076 1750 12 16 838 - 16 838
9 miesiacy zakonczonych UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 wrzesnia 2017 (niebadane) i Azja Pn.iPd. segmentéow  konsolidacyjne

i wyniki

Dane w tys. 2t niealokowane
Sprzedaz na rzecz lientow 558 130 279493 53769 891392 0 891 392
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 585 760 10703 0 596 463 -596 463 0
Sprzedaz miedzy segmentami 210 757 5976 362 217 095 -217 095 0
EBITDA 128 511 24425 2291 155 227 -92 896 62 331
Amortyzacja -11 315 2451 -123 -13 889 5442 -19 331
Zysk (strata) operacyjny 117 196 21974 2168 141 338 -98 338 43000
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -21 902 -21 902
Udziat w zyskaf;h jednostki 0 485 0 485 0 485
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 9511 9511
Zysk (strata) netto za okres 117 196 22459 2168 141 823 -129 751 12 072
Naktady inwestycyjne 8793 4325 46 13164 - 13164
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3 miesiace zakoriczone UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 wrzesnia 2018 (niebadane) iAzja Pn.iPid. segmentéow  konsolidacyjne
Dane w tys. zt i wyniki
niealokowane
Sprzedaz na rzecz ientow 225 959 103 857 17195 347 011 0 347 011
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 205 226 7603 0 212829 -212 829 0
Sprzedaz miedzy segmentami 67 460 897 9 68 366 -68 366 0
EBITDA 52 340 10 060 848 63 248 -26 854 36 394
Amortyzacja -4 112 -744 -26 -4 882 2202 -7 084
Zysk (strata) operacyjny 48 228 9316 822 58 366 -29 056 29310
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -11 435 -11 435
Udziat w zyskaph jednostki 0 0 0 0 0 0
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 5114 5114
Zysk (strata) netto za okres 48 228 9316 822 58 366 -45 605 12761
Nakiady inwestycyjne 5335 866 0 6201 - 6201
3 miesiace zakonczone UE  Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
30 wrzesnia 2017 (niebadane) iAzja Pn.iPid. segmentéow  konsolidacyjne
i wyniki
Dane w tys. zt niealokowane
Sprzedaz na rzecz Kientow 213371 117083 19791 350 245 0 350 245
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 232 370 4314 0 236 684 -236 684 0
Sprzedaz migdzy segmentami 86 981 1584 -9 88 556 -88 556 0
EBITDA 46 080 8416 1026 55522 -22 906 32616
Amortyzacja -3634 -784 -39 -4 457 -2 384 -6 841
Zysk (strata) operacyjny 42 446 7632 987 51065 -25 290 25775
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -5 165 -5165
Udziat w zyskagh jednostki 0 0 0 0 0 0
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -3 627 -3 627
Zysk (strata) netto za okres 42 446 7632 987 51065 -34 082 16 983
Nakfady inwestycyjne 3481 200 35 3716 - 3716

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace wybranych aktywéw
geograficznych na dzieri 30 wrze$nia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017roku.

poszczegdlnych segmentéw

30 wrze$nia 2018 (niebadane) UE  Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
Dane w tys. zt iAzja Pn.iPd. segmentéw  konsolidacyjne

Aktywa segmentu 1107 672 186 761 29 825 1324 258 -460 228 864 030

Inwestycja w jednostce stowarzyszone; 0 5949 0 5949 0 5949

Aktywa niealokowane 0 0 0 0 29744

Aktywa ogdtem 1107 672 192710 29 825 1330 207 -460 228 899723
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31 grudnia 2017 UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
Dane w tys. zt iAzja Pn.iPid. segmentéw  konsolidacyjne

Aktywa segmentu 941 298 193 610 26 582 1161490 -377 145 784 345

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5820 0 5820 0 5820

Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 32011

Aktywa ogdtem 941 298 199 430 26 582 1167 310 -377 145 822 176

Uzgodnienie zysku operacyjnego segmentow sprawozdawczych do danych prezentowanych w rachunku zyskow i strat

przedstawia ponizsza tabela.

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrze$nia 2017 30 wrze$nia 2018 30 wrzesnia 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk operacyjny segmentow sprawozdawczych 149 372 141 338 58 366 51 065
Przychody (koszaaaty) finansowe netto -16 416 -21 902 -11 435 -5165
Inne niealokowane przychody/(koszty)* -101 315 -98 338 -29 056 -25 290
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 459 485 0 0
Podatek dochodowy 8421 9511 5114 -3 627
Zysk (strata) netto za okres 23 679 12 072 12761 16 983
2.6 Pozostate przychody i koszty operacyjne
2.6.1 Pozostate przychody operacyjne
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakoriczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 485 374 232 93
Dotacje 2028 1333 890 358
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 0 971 0 -309
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy 307 175 24 89
Nadwyzki inwentaryzacyjne zapasow 55 1 15 -4
Odszkodowania 1425 1251 661 93
Rozwigzanie rezerw 289 242 157 195
Pozostate 1927 662 1180 318
Pozostale przychody operacyjne ogétem 6516 5019 3159 833
2.6.2 Pozostate koszty operacyjne
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakoriczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 242 50 99 2
Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwalych 2557 32 12 32
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 2055 0 978
Umorzone niesciagalne naleznosci 175 201 53 14
Odpis aktualizujacy zapasy 1366 1251 445 785
Likwidacja zapasow 1833 1488 638 494
Niedobory inwentaryzacyjne zapaséw 226 427 48 -5
Utrata kontroli w jednostce zaleznej 0 33 0 0
Odszkodowania, kary, grzywny 566 1720 308 818
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Utworzenie rezerw 46 190 37 65
Pozostate 1591 2835 386 721
Pozostate koszty operacyjne ogétem 8 602 10 282 2026 3770

Istotng, pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stanowig koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych w spétkach
produkcyjnych w wysoko$ci 1.076 tys. zt za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku (1.997 tys. zt w analogicznym okresie

2017 roku).

Zgodnie ze zmianami wynikajacymi z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018, wynik zwigzany
z utratg wartosci nalezno$ci prezentowany jest w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Strata/(odwrdcenie

straty) z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych” w dziatalnosci operacyjnej (nota 2.7).

2.7 Strata/(odwrdcenie straty) z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych - naleznosci

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naleznosci -1073 0 -399 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 4023 0 1583 0
S_tratal(odwrécenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywow 2950 0 1184 0
finansowych
2.8 Przychody i koszty finansowe
2.8.1 Przychody finansowe
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dodatnie réznice kursowe 734 301 -5 246 -121
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 190 77 64 34
Odsetki od obligacji 0 2757 0 768
Pozostate odsetki 122 85 39 34
Dywidendy i udziaty w zyskach 155 189 155 189
Pochodne instrumenty finansowe 974 710 974 -290
Pozostate przychody finansowe 17 1 10 3
Przychody finansowe ogétem 2192 4130 -4 004 617
2.8.2 Koszty finansowe
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 4576 4968 1392 2272
Odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego 285 217 89 106
Pozostate odsetki 59 600 17 389
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 -567 0
Ujemne roznice kursowe 12726 19491 6239 2772
Pozostate koszty finansowe 962 696 261 243
Koszty finansowe ogéotem 18 608 26 032 7431 5782
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W roku 2018 Selena FM S.A. dokonywata zabezpieczenia planowanych przeptywéw pienieznych, zawierajgc terminowe
kontrakty walutowe oraz inne instrumenty finansowe. Spotka zawiera kontrakty terminowe gtéwnie na parach walutowych
EUR/RUB, EUR/PLN oraz USD/PLN, RON/PLN, CZK/PLN, HUF/PLN i EUR/KZT. Srednio w okresie Spotka posiadata
otwarte kontrakty terminowe zabezpieczajace kursy EUR/PLN oraz EUR/RUB do wysoko$ci 5 min euro na kazda z tych par
walutowych. Spotka stosuje powyzsze instrumenty finansowe wylacznie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego
ze zmianami kursow walut i nie uzywa ich w celach spekulacyjnych. Spétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen
w rozumieniu MSSF 9. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku spdtka posiadata otwarte kontrakty terminowe, strata z wyceny
niezrealizowanych instrumentéw wyniosta 448 tys. zt. (wynik na transakcjach ujety w przychodach finansowych w pozycii
,Pochodne instrumenty finansowe”). Po dniu bilansowym Selena FM S.A. posiadata zawarte instrumenty finansowe na kurs
USD/PLN (1,8 min USD), RON/PLN (2,5 min RON), CZK/PLN (9,0 min CZK), HUF/PLN (99,0 min HUF) oraz EUR/RUB
(2,0 min EUR) i EUR/PLN (4,0 min EUR) z datami rozliczenia w okresie do 30 wrze$nia 2019 roku.

2.9 Podatek dochodowy

Dane w tys. zt

9 miesigcy
zakonczonych

30 wrzesnia 2018

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2017
(niebadane)

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 10799 10185
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 -52
Qdroczony podatek dochodowy:
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych -2 378 -622
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 8421 9511
9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 32099 21583
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (19%) 6099 4101
Koszty (przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania -1793 1527
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie opodatkowania 3473 3412
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 -52
Wykorzystanie strat podatkowych z lat poprzednich -807 -905
Wykorzystanie aktywa odroczonego dotyczacego znakéw towarowych 1292 1292
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych 157 136
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 8421 9511
Efektywna stawka podatkowa 26% 44%

210 Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwykltych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

9 miesigcy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) netto przypadajacy udziatowcom kontrolujgcym  zt 23575431 11 986 169 12 673 227 16 925 375
Srednia liczba akcji zwyklych szt. 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykia Zi/szt. 1,03 0,52 0,56 0,74
Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje szt 1,03 0,52 0,56 0,74
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211 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

Dnia 14 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
wyptaty dywidendy z czesci zysku Jednostki Dominujacej za rok 2017, w tacznej kwocie 6.850.200,00 zt, tj. 0,30 zt na akcje.
Dzien dywidendy, wedtug ktorego okresla sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na dzieh
2 lipca 2018 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita

w dniu 16 lipca 2018 roku.

212 Zapasy
Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow.
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrze$nia 2018 30 wrzesnia 2017
Dane w tys. z} (niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 4623 4 664
Utworzenie 1366 1251
Wykorzystanie -635 -673
Rozwigzanie -307 -175
Roznice kursowe 7 -101
Bilans zamknigcia 5054 4 966
2.13 Naleznosci handlowe
Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie nalezno$ci handlowych nie objetych odpisami aktualizujgcymi.
Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym
(przeterminowanie w dniach):
Dane w tys. zt Razem W terminie <30 31-60 61-90 91-180 181 - 360 >361
30 wrzesnia 2018 (niebadane) 282 984 251167 22820 4723 1768 1846 424 236
31 grudnia 2017 206 435 179 322 20 842 3534 1625 1052 60 0
Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach na naleznosci.
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane)
Odpis aktualizujacy na 31 grudnia 36 006 38 555
Wptyw zmiany MSSF 9 170 0
Odpis aktualizujacy na 1 stycznia 36176 38 555
Utworzenie 4023 2055
Wykorzystanie -1979 -1043
Rozwigzanie -1073 -971
Rdznice kursowe -1407 -2427
Pozostate -165
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 1173
Bilans zamknigcia 35575 37 342

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa stosuje matryce odpiséw do wyliczenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci
handlowych. Szczegdtowe informacje dotyczace zmiany w kalkulacji odpiséw z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowy

w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 zostaly opisane w nocie 2.3.2.
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2.14 Pozostate naleznosci krotkoterminowe

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Dane w tys. zt (niebadane)
Naleznoéci z tytutu podatku VAT 23673 29107
Zaliczki na poczet dostaw 7453 3933
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 3956 3826
Inne 4045 3771
Razem 39127 40 637
215 Kredyty i pozyczki
Saldo kredytow i pozyczek otrzymanych przedstawia ponizsza tabela.
30 wrzesnia 2018 (niebadane) 31 grudnia 2017
Lp. Typ kredytu Termin splaty Czes¢ diugo-  Czes¢ krotko- Czes¢ dfugo-  Czes$¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Obrotowy 07/2020 30428 0 0 33902
2 Obrotowy 07/2021 55 580 0 0 26 686
3 Obrotowy 12/2018 0 39276 0 47 635
4 Inwestycyjny 03/2018 0 0 0 411
5 Obrotowy 06/2021 45224 0 9428 0
6 Obrotowy 08/2019 0 2789 0 18 260
7 Obrotowy 01/2019 0 5624 0 3844
8 Pozostate rézne 1980 7445 3286 8 677
133 212 55134 12714 139 415

W dniu 4 lipca 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy wieloproduktowego limitu kredytowego dla spétek Selena FM
S.A., Orion PU Sp. z 0.0, Carina Silicones Sp. z 0.0., Selena S.A. (pozycja nr 2 w zestawieniu). Kwota kredytu zostata
utrzymana na poziomie 70 min z, jednocze$nie zostat wydtuzony okres kredytowania do 4 lipca 2021 roku.
Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteki na nieruchomosciach nalezacych do spétek zaleznych Carina Silicones Sp. z 0.0.,
Selena Labs Sp. z 0.0. oraz Tytan EOS Sp. z 0.0., zastaw rejestrowy na ruchomosciach i zapasach Carina Silicones
Sp. z 0.0. i Tytan EOS Sp. z 0.0., wraz z cesjami praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku, zastaw rejestrowy na zapasach
Orion PU Sp. z 0.0., Libra Sp. z 0.0. i Selena S.A. wraz z cesjami praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku, oraz poreczen
wg prawa cywilnego spétek Tytan EOS Sp. z 0.0. oraz Libra Sp. z 0.0. Dodatkowo, kredytobiorcy wystawili na rzecz banku
weksle in blanco wraz z deklaracjq wekslowa.

W dniu 9 lipca 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytelnosci dla spétek Selena FM S.A., Orion PU
Sp. z 0.0., Libra Sp. z 0.0., Selena S.A., Izolacja Matizol, Sp. z 0.0., TYTAN EOS Sp. z 0.0. (pozycja nr 1 w zestawieniu).
Kwota udzielonego limitu zostata zredukowana do 35 min zt, okres kredytowania zostat wydtuzony do 13 lipca 2020 roku.
Zabezpieczenie limitu stanowi: petnomocnictwo do rachunkoéw biezacych kredytobiorcow prowadzonych przez bank,
hipoteka na nieruchomosci spétki Orion PU Sp. z 0.0. do kwoty 52,5 min zt z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz
weksle in blanco wystawione przez kredytobiorcdw wraz z deklaracja wekslowa,

W dniu 15 sierpnia 2018 roku zostata podpisana umowa kredytowa przez spdtke zalezng Selene Vostok (pozycja
nr 6 w zestawieniu). Kwota udzielonego kredytu wynosi 300 min RUB, okres kredytowania koriczy sie 15 sierpnia 2019 roku.
Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ bedzie gwarancja udzielona przez Selena FM S.A.
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Warunki uméw kredytowych

W ramach umoéw kredytowych podpisanych przez Jednostke Dominujacg samodzielnie lub z wybranymi jednostkami
zaleznymi Selena FM S.A. zobowigzata sie do utrzymania okreslonych skonsolidowanych wskaznikéw finansowych
na uzgodnionym z bankami poziomie. Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku Grupa Selena utrzymata wymagane przez
kredytodawcdw poziomy skonsolidowanych wskaznikdw finansowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 13 listopada 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej przez spétke zalezng Selene Vostok (pozycja
nr 6 w zestawieniu) zmieniajacy date sptaty kredytu na 16 lipca 2019.

Dnia 16 listopada 2018 roku Selena FM S.A. podpisata umowe multilinii kredytowej, kwota udostepnionego limitu
kredytowego wynosi 12 min euro. Okres kredytowania wynosi 36 miesiecy, kredyt przeznaczony jest na finansowanie
biezacej dziatalnosci, oprocentowanie zmienne EURIBOR/WIBOR/LIBOR 1M + marza, jednoczesnie rozpoczeto proces
ustanawiania zabezpieczen do umowy. Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ beda: hipoteka na nieruchomosci Orion PU
Sp. z 0.0. do kwoty 18 min euro wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia tejze nieruchomosci, przystapienie
do dtugu spdtek Selena S.A., Orion PU Sp. z 0.0., Carina Silicones Sp. z 0.0. oraz Libra Sp. z 0.0. wraz z petnomocnictwem
do rachunkéw bankowych przystepujacych do diugu oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie
art. 777 kodeksu postepowania cywilnego.

2.16 Pozostate zobowigzania finansowe

30 wrzesnia 2018 (niebadane) 31 grudnia 2017
Dtugo- Krotko- Dlugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 7009 5150 8462 4930
Zobowigzania z tyt. rozliczenia weksli 0 10 253 0 9599
Inne zobowigzania finansowe 0 6294 5708 0
Zobowigzania finansowe ogétem 7009 21697 14170 14 529

Pozycja ,Inne zobowigzania finansowe” dotyczy wyceny opcji wykupu mniejszosci (dotyczy akcji posiadanych w spéice
Uniflex S.p.A. przez akcjonariuszy mniejszosciowych) oraz wyceny odroczonych platnosci dla akcjonariuszy
mniejszo$ciowych Uniflex S.p.A.

217 Pozostate zobowigzania

30 wrzesnia 2018 (niebadane) 31 grudnia 2017

Dtugo- Krétko- Dtugo- Krotko-

Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe

Zobowigzania inwestycyjne 107 954 107 1481
Zaliczki na poczet dostaw 0 4612 0 4625
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 0 10 254 0 7240
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen 0 7835 0 8503
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0 15 311 0 13119
Pozostate zobowigzania 2601 3209 2821 3419
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1654 4663 1819 4494
Pozostate zobowigzania ogotem 4362 46 838 4747 42 881
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218 Rezerwy

Zmiany stanu rezerw przedstawia ponizsza tabela.

9 miesiecy zakonczonych Rok zakoriczony
30 wrzesnia 2018 (niebadane) 31 grudnia 2017
Rezerwa na Pozostate Razem Rezerwa na Pozostate Razem
odprawy rezerwy odprawy rezerwy
Dane w tys. zt emerytalne emerytalne

Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 2793 104 2897 491 2 493
Utworzenie rezerw 625 0 625 469 14 483
Rozwigzanie rezerw -214 0 -214 -163 0 -163
Wykorzystanie rezerw -100 0 -100 0 0 0
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 2038 84 2122
Réznice kursowe 50 1 51 -42 4 -38
Stan na koniec okresu 3154 105 3259 2793 104 2897
Kroétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 5 11491 11 496 8 15 350 15 358
Utworzenie rezerw 0 488 488 15 2004 2019
Rozwigzanie rezerw 0 -289 -289 -6 -818 -824
Wykorzystanie rezerw 0 -3480 -3480 -12 -6 232 -6 244
Nabycie udziatow w jednostce zaleznej 0 0 0 0 1804 1804
Réznice kursowe 0 -107 -107 0 -617 -617
Stan na koniec okresu 5 8103 8108 5 11 491 11 496

W trzecim kwartale roku 2018 spdtka Selena S.A. wykorzystata rezerwe w wysokosci 2,8 min zt. Rezerwa zostata
wykorzystana w zwigzku z postepowaniem celnym (nota 1.11).

2.19 Zadtuzenie netto

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad monitoruje poziom zadtuzenia stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto wliczane sg kredyty
i pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje
kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgce;.

30 wrzesnia 2018

Dane w tys. zt (niebadane) 31 grudnia 2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 188 346 152 129
Pozostate zobowigzania finansowe 28 706 28 699
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -57 769 -52 921
Zadtuzenie netto 159 283 127 907
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 434 623 422 235
Kapitat i zadtuzenie netto 593 906 550 142

2.20 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi Jednostki
Dominujacej oraz podmiotami zaleznymi od akcjonariusza kontrolujgcego na najwyzszym szczeblu. Dane dotyczace
sprzedazy i zakupéw obejmujg okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia (odpowiednio 2018 i 2017 roku), natomiast dane
dotyczace naleznosci i zobowigzan obejmuja stan na 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017.
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Sprzedaz Zakupy Pozostate Naleznosci  Zobowigzania Pozostate
przychody" aktywa
Dane w tys. zt Okres
) 2018 15073 9 0 2197 0 0
Jednostki stowarzyszone
2017 5737 0 0 1351 0 0
Podmioty zalezne od akcjonariusza 2018 1895 435 0 219 64 0
kontrolujacego
na najwyzszym szczeblu * 2017 3271 545 2757 2446 65 2446
2018 0 760 0 0 54 0
Kluczowe kierownictwo**
2017 0 766 0 50 97 0
2018 16 968 1204 0 2476 118 0
RAZEM
2017 9008 1311 2757 3847 162 2446

* pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego
** pozycja obejmuje cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej, ich matzonkdw, rodzeristwo, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby
") kwota obejmuje przychody z tytutu odsetek od obligacji

2.21 Dzialalnos¢ zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakofczonym 30 wrzes$nia 2018 roku Grupa nie zaniechata i w okresie kolejnych 12 miesiecy nie
planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalno$ci.

2.22 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Na podstawie analizy czynnikdw charakterystycznych dla Grupy oraz jej otoczenia ekonomicznego, Zarzad analizuje
nastepujace ryzyka finansowe:

Ryzyko walutowe,

Ryzyko stopy procentowe;,

Ryzyko kredytowe,

Ryzyko ptynnosci,

Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).

Gtéwne zalozenia zarzadzania wymienionymi ryzykami opisane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2017 rok (nota 35) oraz w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Grupy za rok 2017 (nota 1.11).

W roku 2018 nie nastapity istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze zarzadzania ryzykiem
finansowym.

2.23 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Dnia 16 listopada 2018 roku Selena FM S.A. podpisata umowe multilinii kredytowej, kwota udostepnionego limitu
kredytowego wynosi 12 min euro. Szczegdtowy opis zostat zawarty w nocie 2.15.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania, nie miaty miejsca inne
niz ujawnione wydarzenia mogace miec istotny wptyw na dane wykazane w niniejszym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu.
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3. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SELENA FM S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017
Dane wtys.zt  Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 342 388 362 111 126 179 146 373
Przychody ze sprzedazy ustug 19 885 21944 7 395 8365
Przychody ze sprzedazy 362 273 384 055 133 574 154 738
Koszt wiasny sprzedazy 322 641 352 052 117 662 142 410
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39632 32003 15912 12 328
Pozostate przychody operacyjne 33 427 23267 142 -1108
Koszty sprzedazy 26 815 23147 8997 8572
Koszty ogdlnego zarzadu 20 837 20121 6982 7792
Pozostale koszty operacyjne 33 400 19313 93 7057
Strata{(odwrécenie straty) z tytutu utraty wartosci 35 1184 0
aktywdw finansowych -697 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -6 809 -7311 679 -12 201
Przychody finansowe 3.4 32687 16 238 -1 859 2323
Koszty finansowe 3.4 4774 41798 2355 378
Strata{(odwrécenie straty) z tytutu utraty wartosci 35 10 0
aktywdw finansowych -124 0
Zysk (strata) brutto 21214 -32 871 -3 411 -10 256
Podatek dochodowy 3.6 -1357 -1849 -889 506
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 22 571 -31 022 -2 522 -10 762
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 2257 -31 022 -2 522 -10 762
Zyskl(strata) na jedna akcje z dziatalno$ci
kontynuowanej (zt/szt.):
- podstawowy 0,99 -1,36 0,11 -0,47
- rozwodniony 0,99 -1,36 -0,11 -0,47
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
9 miesigcy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017
Dane w tys. z} (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk/(strata) netto 2257 -31022 2522 -10 762
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
Catkowite dochody razem 22 57 -31 022 -2 522 -10 762
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Danewtys.zt Nota (niebadane) dane
przeksztatcone*

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 2779 2784
Wartosci niematerialne 15727 17 204
Udziaty w jednostkach zaleznych 39 161710 161710
Pozostate diugoterminowe naleznosci 0 0
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 3.10 111319 90 953
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1485 82
Aktywa trwate 293 020 272733
Zapasy 3597 2354
Naleznosci handlowe 3.1 180619 143 958
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 188 0
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 3.12 217271 24758
Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 3.10 17731 14 628
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 309
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13293 10121
Aktywa obrotowe 237155 196 128
SUMA AKTYWOW 530175 468 861

PASYWA
Kapitat podstawowy 1142 1142
Kapitat zapasowy 265794 246 822
Pozostate kapitaty rezerwowe 19163 19163
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 12795 25822
- zysk (strata) z lat ubiegtych -9 776 0
- zysk (strata) netto 22571 25822
Kapitat wiasny 298 894 292 949
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 3.13 103 251 17 516
Pozostate zobowigzania finansowe 3.15 708 418
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 103 959 17 934
Zobowigzania handlowe 3.14 87 907 84 359
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 617 0
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 3.13 32973 70 155
Pozostate zobowigzania finansowe 3.15 1044 527
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 291
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4781 2 646
Rezerwy krétkoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 127 322 157 978
Zobowigzania razem 231281 175912
SUMA PASYWOW 530175 468 861
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2018 roku

9 miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2018

Dane wtys.zt Nota (niebadane)

9 miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2017
(niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk | strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej 21214 -32 871
Zysk / Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2596 1963
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 3334 6179
Odsetki i dywidendy -29 216 -12 188
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej -1091 29992
Zmiana stanu naleznosci -47107 -58 639
Zmiana stanu zapaséw -1242 -560
Zmiana stanu zobowigzan 6293 48 666
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zaptacony podatek dochodowy od 0sdb prawnych -152 -335
Pozostate 1730 730
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -43 641 -17 063
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 27 60
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -362 -840
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych 0 -7109
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 0 10
Dywidendy i odsetki otrzymane 26 528 9487
Udzielenie pozyczek -24 073 -8 002
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 6271 9247
Otrzymane sptaty obligacii 0 20350
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8391 23203
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -468 -578
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 108 689 28 659
Splata pozyczek i kredytow -60 579 -29 991
Wyptata dywidendy -6 850 -6 850
Odsetki zaptacone -2 394 2942
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 38 398 -11702
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 3148 -5 562
Bilansowa zmiana srodkéw pienigznych, w tym: 3172 5611
réznice kursowe netto 24 -49
Srodki pienigzne na poczatek okresu* 10121 6275
Srodki pienigzne na koniec okresu* 13293 664

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania:
na dzien 30 wrzesnia 2018 kwota 0,05 min zfotych
na dzien 30 wrzesnia 2017 kwota 0,1 min zfotych
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat

podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wlasny

rezerwowe lat biezacego ogétem

Dane w tys. zt ubieglych okresu
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1142 246822 19163 25822 0 292949
(dane zatwierdzone)

Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 -9776 0 -9776

Na dzier 1 stycznia 2018 roku 1142 246822 19163 16 046 0 283173
(dane przeksztatcone)

Zysk (strata) netto 0 0 0 0 22571 22571

Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 2257 22571

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 18 972 0 -18 972 0 0

Dywidenda 0 0 0 -6 850 0 -6 850

Na dzier 30 wrzesnia 2018 (niebadane) 1142 265794 19163 9776 22571 298 894

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat

podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wiasny

rezerwowe lat biezacego ogdtem

Dane w tys. zt ubiegtych okresu

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 1142 246 545 19163 7127 0 273977

Zysk (strata) netto 0 0 0 0 -31022 -31 022

Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 -31 022 -31 022

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 217 0 =277 0 0

Dywidenda 0 0 0 -6 850 0 -6 850

Na dzier 30 wrzesnia 2017 (niebadane) 1142 246 822 19163 0 -31 022 236 105
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NOTY OBJASNIAJACE

3.1 Dane objete sprawozdaniem finansowym

Dane dotyczace okresu objetego sprawozdaniem finansowym, dane poréwnawcze, stosowane zasady rachunkowos$ci
(za wyjatkiem korekty btedu lat ubiegtych — opisanej w nocie 3.2), informacje o jednostce oraz istotnych zdarzeniach (w tym
w jednostkach powigzanych) w okresie sprawozdawczym i po jego zakoniczeniu oraz inne wydarzenia istotne z punktu
widzenia Jednostki Dominujacej zostaty szczegdtowo opisane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Selena FM, ktdre jest elementem niniejszego raportu.

3.2 Polityka rachunkowosci
3.2.1 Poréwnywalno$¢ danych finansowych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2017, za wyjatkiem korekty bledu lat
ubiegtych opisanej ponizej, oraz zmianami standardéw opisanych w punkcie 3.2. ponize;.

W dniu 29 marca 2017 roku Selena FM nabyta 64% akcji spétki Uniflex S.p.A., stajac sie jednocze$nie akcjonariuszem
wiekszoSciowym. Dodatkowo strony podpisaty umowe zawierajacg opcje symetryczng dotyczacq odkupu w przyszto$ci
pozostatych 36% akcji od akcjonariuszy mniejszoSciowych. Szczegdly transakcji zostaly opisane w nocie 16.4.
jednostkowego sprawozdanie finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, natomiast rozliczenia nabycia dla
celow konsolidacji zostaly przedstawione w nocie 1.7. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

W pierwszym pétroczu 2018 roku, Selena FM S.A. dokonata ponownej, pogtebionej analizy uméw zawartych w 2017 roku,
(gdzie ujeto w sprawozdaniu finansowym Spétki kwote do zaptaty za realizacje opcji call i put na te same okresy i tq sama
cene podczas gdy zgodnie z MSR 39 (oraz MSSF 9) opcje na akcje w spotce zaleznej stanowig instrument pochodny, ktéry
wycenia sie do wartosci godziwej z ujeciem skutkdw w rachunku zyskéw i strat). W wyniku analizy podjeto decyzje
o skorygowaniu wykazanej na dzien 31 grudnia 2017 warto$ci akcji spdtki Uniflex S.p.A. i réwnocze$nie wartoSci
zobowigzania z tytutu opcji call/put. Korekta miata na celu jasne i precyzyjne przedstawienie istoty transakcii
w jednostkowym sprawozdaniu Seleny FM S.A. zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej. W rezultacie dokonanej korekty nastapito zmniejszenie wartosci udziatow oraz zobowigzan
finansowych o kwote 5.320 tys. zt. Dodatkowo, na dzie 31 grudnia 2017 roku Spétka wycenita zidentyfikowane opcje
call/put wedtug kosztu (cena nabycia opcji wyniosta zero), zgodnie z moZliwo$cig wskazang w MSR 39, par. 46(c). dotyczaca
wyceny instrumentéw kapitatowych nieposiadajacych kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku.

Konsekwencjgq wprowadzonej zmiany bylo przeksztatcenie danych poréwnawczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz odpowiednich notach obja$niajacych, prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym (nota 3.9 oraz 3.15).

Wprowadzona korekta nie powoduje zmiany prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym danych
poréwnawczych w zakresie rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywéw
pienieznych, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz zysku na akcje, stad dane te nie zostaty przeksztatcone.
Spotka nie prezentuje danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2017 roku, gdyz korekta nie ma
wplywu na te dane.

Wprowadzona korekta nie miata wptywu na dane przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Ponizej zaprezentowano zestawienie pokazujace wptyw ujetych zmian i uzgodnienie pomiedzy danymi opublikowanymi za
rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r. a ujetymi w niniejszym sprawozdaniu (wybrane pozycje sprawozdania z sytuacii
finansowej):

Dane w tvs. zt Dane opublikowane Korekty 31 grudnia 2017

ys. 31 grudnia 2017 dane przeksztatcone

Udziaty w jednostkach zaleznych 167 030 -5320 161710
Aktywa trwate 278 053 -5320 272733
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SUMA AKTYWOW 474 181 -5 320 468 861
Pozostate zobowigzania finansowe 5738 -5320 418
Zobowigzania ditugoterminowe 23 254 -5 320 17 934
SUMA PASYWOW 474 181 -5 320 468 861

3.2.2 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok 2017, za wyjatkiem korekty bfedu lat ubiegtych
przedstawionej w nocie 3.2, oraz poza opisanymi ponizej zmianami wynikajacymi z przyjecia nowych standardéw MSSF 9
LInstrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”. Pozostate zmiany wynikajace z wprowadzenia
nowych regulacji MSR i MSSF oraz opis opublikowanych standarddw i interpretacii, ktore jeszcze nie obowigzujg i nie
zostaly wcze$niej zastosowane przez Grupe zostaty opisane w nocie 2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2018 roku.

Wedtug szacunkéw Jednostki, nowe standardy, interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standardéw, oprécz MSSF 16, nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Selena FM na dzien bilansowy.

MSSF 16 ,Leasing” - obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Nowy
standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

3.2.3 MSSF9 ,Instrumenty finansowe”

Spotka zastosowata standard MSSF 9 ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane
z dostosowaniem do MSSF 9 zostaty wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 z odniesieniem wptywu na kapitat wiasny.

Spotka ujawnita informacje dotyczace wptywu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Od 1 stycznia 2018 roku Spdtka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zalezno$ci od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg to instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciagniecia
umownych przeptywéw, ktdre obejmujgq wylacznie sptaty kapitalu i odsetek. Spotka do aktywéw wycenianych
w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
finansowe oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu
finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody sg to:
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e instrumenty dtuzne, z ktdrych przeptywy stanowig wytacznie ptatno$ci kapitatu i odsetek, a ktore sg utrzymywane
w celu Sciggniecia umownych przeptywow i w celu sprzedazy,
e inwestycje w instrumenty kapitatowe.
Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty
wartosci, przychoddw z tytutu odsetek oraz roznic kursowych oraz dywidend, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. Spétka
do aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody klasyfikuje w momencie poczatkowego
ujecia akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty finansowe, ktore nie spetniajq
kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Spétka do
aktywdw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty pochodne, naleznoéci handlowe
podlegajace faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowe] skutkujg zaprzestaniem ujmowania nalezno$ci oraz pozyczki,
ktdre nie spetniajg testu SPPI i dywidendy.

MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

Tabela przedstawiona ponizej prezentuje zmiany klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych na dzien pierwszego
zastosowania MSSF 9.

Klasy instrumentéw finansowych Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznoci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Transakeje forward Wycenlane w warto$ci godziwej przez wynik quen!ane w warto$ci godziwej przez
finansowy wynik finansowy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit zmiane podejscia do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych, z modelu strat poniesionych na
model bazujacy na kalkulacji strat oczekiwanych. Najistotniejszymi pozycjami aktywéw finansowych w sprawozdaniu Spétki,
ktére podlegajg zmienionym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe oraz pozyczki
udzielone. Na kazdy dzieri bilansowy jednostka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych niezaleznie od tego, czy
wystapity przestanki utraty warto$ci.

Spotka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci dla poszczegdlnych pozycji aktywow

finansowych:

o Udzielone pozyczki, oraz naleznosci od jednostek powiazanych — Spétka dokonuje indywidualnej analizy kazde;
ekspozycji przyporzadkowujac jg do jednego z 3 stopni:

i) Stopien 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktdrych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewypfacalno$ci w ciggu 12 miesiecy,

i) Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie¢ oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

iii)  Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci,

oraz salda, dla ktorych nie wystepuje istotne ryzyko kredytowe (ze wzgledu na wystepujaca nadwyzke zobowigzan nad
ekspozycja pozyczek i naleznosci).

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 1 lub 2 wielko$¢ odpisu aktualizujgcego ustalana jest w oparciu
o indywidualnie ustalony rating, profil sptaty oraz ocene odzysku z tytutu zabezpieczen.

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 3, kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie roznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a wartoSciq biezacg oszacowanych przysziych przeptywow
pienieznych (z wylaczeniem przyszitych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione),
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zdyskontowanych efektywng stopg procentowg. Odwrdcenie utworzonych odpiséw nastepuje w przypadku gdy wartosé
biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych jest wyzsza od zaangazowanych aktywéw netto oraz
planowane jest uzyskanie dodatniego bilansu ptatnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy od danego podmiotu.

o Naleznosci od jednostek pozostatych — Spotka dokonuje analizy portfelowej ekspozyciji (za wyjatkiem tych, ktore sg
analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane) i stosuje uproszczong matryce odpiséw w poszczegélnych przedziatach
wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie Zycia nalezno$ci (w oparciu o wskazniki
niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych). Oczekiwana strata kredytowa jest
kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy
kolejny dzien korczacy okres sprawozdawczy, w zalezno$ci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

« Srodki pienigzne - Spotka przeprowadza szacunek odpiséw w oparciu o prawdopodobiefistwo niewyptacalnosci
ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw bankéw.

Spotka aktualnie nie stosuje zasad rachunkowo$ci zabezpieczen.
Ponizsza tabela przedstawia wptyw wdrozenia MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie Spétki na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
wedtug stanu na wedtug stanu na
Dane w tys. ! ] 31 grudnia 2017* Wplyw MSSF 9 1 stycznia 201%

ane przeksztatcone dane przeksztatcone

Rzeczowe aktywa trwate 2784 2784
Wartosci niematerialne 17 204 17 204
Udziaty w jednostkach zaleznych 161710 161710
Pozostate dtugoterminowe naleznosci 0 0
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 90 953 -746 90 207
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82 47 129
Aktywa trwate 272733 -699 272 034
Zapasy 2354 2354
Naleznosci handlowe 143 958 9077 134 881
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
Pozostate krotkoterminowe naleznosci 24758 24758
Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 14 628 14 628
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 309 309
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10121 10121
Aktywa obrotowe 196 128 -9 077 187 051
SUMA AKTYWOW 468 861 9776 459 085
Kapitat podstawowy 1142 1142
Kapitat zapasowy 246 822 246 822
Pozostate kapitaly rezerwowe 19163 19163
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 25822 -9776 16 046
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -9776 9776
- zysk (strata) netto 25822 25822
Kapitat wlasny 292 949 -9776 283173
Zobowigzania ditugoterminowe 17 934 0 17 934
Zobowigzania krotkoterminowe 157 978 0 157 978
Zobowigzania razem 175912 0 175912
SUMA PASYWOW 468 861 9776 459 085

* przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych we wcze$niejszych okresach opisano w nocie 3.2.1
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3.24 MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Spotka zastosowata MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, bez korygowania danych poréwnawczych.

Spotka ujawnita informacje dotyczace wptywu zastosowania MSSF 15 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem 5-etapowego modelu ujmowania przychodéw. Spdtka ujmuje przychody
w momencie spetienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi
(t. sktadnika aktywow) klientowi, czyli z chwilg uzyskania kontroli przez klienta nad tym sktadnikiem aktywow. Przychody
ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwaé
w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac
kwoty state, kwoty zmienne lub oba rodzaje kwot. W przypadku wystepowania wynagrodzenia zmiennego, Spotka
oszacowuje kwote wynagrodzenia zmiennego, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub ustug na rzecz klienta.

Zastosowanie MSSF 15 nie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spdtki w momencie pierwszego

zastosowania standardu, tj. w okresie rozpoczynajacym sie od 1 stycznia 2018 roku.

Wplyw na jednostkowe sprawozdanie Selena FM S.A. na dzien 1 stycznia 2018:

e rezerw na rabaty udzielane klientom — prezentacja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach z tytutu
umow z klientami, zamiast na pomniejszeniu naleznosci handlowych (kwota 623 tys. zt),

o kosztow transportu, w przypadku gdy Spétka nie osigga z tego tytutu wydzielonego przychodu — prezentacja w rachunku
zyskow i strat w kosztach sprzedazy zamiast w koszcie wtasnym sprzedazy (kwota 500 tys. zt).

Na podstawie przeprowadzonej analizy umoéw z klientami Spétka ocenita, iz wdrozenie standardu MSSF 15 ,Przychody
z uméw z klientami” nie wptywa na kapitaty wiasne Spotki na dzieni 1 stycznia 2018 roku.

3.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

3.3.1 Pozostate przychody operacyjne

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2018 30 wrze$nia 2017

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 25 61 17 42
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 0 23121 0 -1180
Odszkodowania, reklamacje 298 36 67 16
Pozostate 104 49 58 14
Pozostate przychody operacyjne ogétem 427 23 267 142 -1108
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3.3.2 Pozostate koszty operacyjne

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 0 19 145 0 7035
Darowizny 18 0 0 0
Umorzone, spisane nalezno$ci 105 0 0 0
Odszkodowania, kary, grzywny 276 150 93 17
Pozostate 1 18 0 5
Pozostate koszty operacyjne ogétem 400 19 313 93 7057

Zgodnie ze zmianami wynikajacymi z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018, wynik zwigzany
z utratg warto$ci nalezno$ci prezentowany jest w Rachunku zyskow i strat w pozycji ,Strata/(odwrdcenie straty) z tytutu utraty
warto$ci aktywdw finansowych” w dziatalnosci operacyjnej (nota 3.5.1).

3.4 Przychody i koszty finansowe

3.4.1 Przychody finansowe

9 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoriczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Dywidendy i udziaty w zyskach 26 528 8031 0 0
Odsetki, w tym: 5186 7173 1934 2321
od obligacji oraz udzielonych pozyczek 5186 7137 1934 2313

od dyskonta zobowigzan finansowych 0 36 0 8
Réznice kursowe 0 0 -4 766 0
Wycena kontraktéw walutowych 973 M 973 -290
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczek 0 318 0 292
Pozostate przychody finansowe 0 5 0 0
Przychody finansowe ogétem 32687 16 238 -1 859 2323

W roku 2018 Selena FM S.A. dokonywata zabezpieczenia planowanych przeptywow pienieznych, zawierajgac terminowe
kontrakty walutowe oraz inne instrumenty finansowe. Spotka zawiera kontrakty terminowe gtéwnie na parach walutowych
EUR/RUB, EUR/PLN oraz USD/PLN, RON/PLN, CZK/PLN, HUF/PLN i EUR/KZT. Srednio w okresie Spétka posiadata
otwarte kontrakty terminowe zabezpieczajace kursy EUR/PLN oraz EUR/RUB do wysoko$ci 5 min euro na kazda z tych par
walutowych. Spotka stosuje powyzsze instrumenty finansowe wytacznie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze
zmianami kursow walut i nie uzywa ich w celach spekulacyjnych. Spdtka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen
w rozumieniu MSSF 9. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku spdtka posiadata otwarte kontrakty terminowe, strata z wyceny
niezrealizowanych instrumentéw wyniosta 448 tys. zt. (wynik na transakcjach ujety w przychodach finansowych w pozycii
,Wycena kontraktow walutowych”). Po dniu bilansowym Selena FM S.A. posiadata zawarte instrumenty finansowe na kurs
USD/PLN (1,8 min USD), RON/PLN (2,5 min RON), CZK/PLN (9,0 min CZK), HUF/PLN (99,0 min HUF) oraz EUR/RUB
(2,0 min EUR) i EUR/PLN (4,0 min EUR) z datami rozliczenia w okresie do 30 wrze$nia 2019 roku.

3.4.2 Koszty finansowe

9 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakoniczonych zakoriczone zakoriczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Odsetki, w tym: 2499 3017 941 1111
od otrzymanych kredytéw i pozyczek 2434 2927 921 1082

od zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 63 89 19 29
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od pozostatych zobowigzan 2 1 1
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek 0 31080 0 2
Wycena kontraktow walutowych 0 0 -567
Réznice kursowe 1916 7572 1916 -747
Pozostate koszty finansowe 359 129 65 12
Koszty finansowe ogotem 4774 41798 2355 378

Zgodnie ze zmianami wynikajacymi z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018, wynik zwigzany
z utratg wartosci pozyczek prezentowany jest w Rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Strata/(odwrdcenie straty) z tytutu utraty
warto$ci aktywow finansowych” ponizej wyniku z dziatalnosci operacyjnej (nota 3.5.2).

3.5 Strata/(odwrdcenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych

3.5.1 Strata/(odwrdcenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (naleznosci)

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naleznosci -5 500 0 -2 681 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 4316 0 1984 0
Strata/(odwrocenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywow 1184 0 607 0

finansowych

W okresie zakoriczonym 30 wrze$nia 2018 roku rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w gcznej kwocie 5.500
tys. zt, w tym:
o odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych — 5.492 tys. zt (Selena USA Inc. — 2.833 tys. z,
Selena Nantong — 1.223 tys. zt, Selena Romania SRL - 774 tys. zt, Selena Bulgaria Ltd. — 426 tys. zI, Selena
Vostok — 191 tys. zt, Selena S.A. — 42 tys. zt, pozostate — 3 tys. zt),
e  odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci od jednostek niepowigzanych - 8 tys. zt.

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku utworzono odpisy na naleznosci w tacznej kwocie 4.316 tys. zt, w tym:
e odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych — 4.075 tys. zt (Euro MGA — 1.382 tys.zt,
Universal Energy Sp. z 0.0. — 1.286 tys, Selena Ukraine Ltd. — 701 tys. zi, Selena Sulamericana Ltda - 650 tys. z,
Selena CA L.L.P. — 44 tys. z}, pozostate —12 tys. zi),
e odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci od jednostek niepowigzanych - 241 tys. zt.

3.5.2 Strata/(odwrdcenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (pozyczki udzielone)

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (niebadane) (niebadane)

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczek -492 0 -179 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek 382 0 55 0
Strata/(odwrocenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywow 10 0 124 0

finansowych

Szczegoty dotyczace odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek zostaty zawarte w nocie 3.10.
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3.6 Podatek dochodowy

9 miesigcy 9 miesigcy

zakonczonych zakonczonych

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Podatek dochodowy za biezacy okres 0 0
Zmiana podatku dochodowego odroczonego -1357 -1 849
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: -1357 -1 849
9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 wrze$nia 2018 30 wrzesnia 2017

Dane w tys. zt

(nie badane)

(nie badane)

Zysk /(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 21214 -32 871
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug stawki obowigzujacej 4031 -6 245
Podatek od przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (réznice trwate) -6 181 -5908
- Z tytutu otrzymanych dywidend -5 040 -1526
- Z tytutu odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw i pozyczek -94 -60
- Z tytutu odwrdcenia odpisu aktualizujgcego naleznosci -1 045 -4 322
- pozostafe -2 0
Podatek od kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw (roznice trwate) 793 10 304
- Z tytutu odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow i pozyczek 73 5905
- Z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci 542 3637
- pozostafe 178 762
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: -1 357 -1 849

Efektywna stawka podatkowa

3.7 Zysk przypadajacy jedna na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) netto z 22571431 -31 021 693 2522011 -10761 216
Srednia wazona liczba akcji zwyklych szt. 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykia szt 0,99 -1,36 -0,11 -0,47
Liczba akcji uwzgledniajaca potencjalne rozwodnienie  szt. 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk (strata) na akcje Zi/szt. 0,99 -1,36 -0,11 -0,47

3.8 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty

Dnia 14 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
wyptaty dywidendy z czesci zysku Jednostki Dominujacej za rok 2017, w tacznej kwocie 6.850.200,00 zt, tj. 0,30 zt na akcje.
Dzien dywidendy, wedtug ktérego okre$la si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na dzien
2 lipca 2018 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita

w dniu 16 lipca 2018 roku.
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Podsumowanie wartosci udziatow w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela.

30 wrzesnia 2018 (nie badane)

31 grudnia 2017 dane przeksztatcone**

Dane w tys. zt Brutto Odpis Netto Brutto Odpis Netto
Selena S.A. 62 781 0 62 781 62 781 0 62781
Selena Labs Sp. z 0.0. 1400 0 1400 1400 0 1400
Carina Sealants Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. 38379 0 38379 38379 0 38379
Selena Deutschland GmbH 4 0 4 4 0 4
Selena ltalia sri 1884 1884 0 1884 1884 0
Selena Iberia slu 43478 22913 20 565 43478 22913 20 565
Uniflex S.p.A. 7109 0 7109 7109 0 7109
Selena USA Inc. 1289 1289 0 1289 1289 0
Selena Sulamericana Ltda 3594 3594 0 3594 3594 0
Selena USA Specialty Inc 2418 1118 1300 2418 1118 1300
Selena Romania SRL 11944 11944 0 11944 11944 0
Selena Bohemia s.r.o 9936 0 9936 9936 0 9936
Selena Hungaria Kit. 679 679 0 679 679 0
Selena Bulgaria Ltd. 0 0 0 0 0 0
EURO MGA Product SRL 1 0 1 1 0 1
Selena Ukraine Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena CAL.LP. 9029 0 9029 9029 0 9029
Selena Insulations 1206 1206 0 1206 1206 0
Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 33910 33910 0 33910 33910 0
Selena Vostok 11197 0 11197 11197 0 11197
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 23765 23 764 1 23 765 23764 1
Wartos¢ udziatow 264 011 102 301 161 710 264 011 102 301 161710
* warto$¢ udziatow nie przekracza 400 zt
** przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych we wcze$niejszych okresach opisano w nocie 3.2.1
3.10 Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe
Zmiany stanu udzielonych pozyczek i pozostatych aktywow finansowych w okresie przedstawia tabela.
Kwota gtéwna Odsetki Wycena
Zmniejszenie
Wplyw 1 ztyt. 30 wrzesnia
Rodzaj 31grudnia zmiany stycznia Zwigksze Zmniejsze podatku u 2018 (nie
powiazania Dane w tys. zt 2017 MSSF 9 2018 -nie -nie  Naliczone Zaptacone 2rodia badane)
Pozyczki
Zalezne Wartosé brutto 224 893 0 224893 28595 5425 5187 -950 342 1583 250 375
aktS;jIl/')qucy -119 361 746 120107 -382 492 0 0 0 1374 121371
Wartosé netto 105 532 -746 104 786 28213 -4 933 5187 -950 -342 -2 957 129 004
Pozyczki 49 0 49 0 0 -1 2 0 0 46
Niepowigzane Wycena
I‘;"Sﬁ:‘uﬁﬁg%fg‘w 309 0 309 0 0 0 0 0 -309 0
finansowych
RAZEM 105 890 =746 105144 28 213 -4 933 5186 -952 -342 -3 266 129 050
w tym dfugoterminowe: 90 953 -746 90 207 111 319
Terminy wymagalno$ci poszczegoinych aktywdw na dzieh bilansowy przedstawia tabela.
Termin wymagalnosci (w latach) 30 wrzesnia ponizej 1 roku od roku do 3 lat powyzej 3 lat Bez terminu Razem
2018 (nie badane)
Jednostki zalezne Pozyczki 17 685 58 634 52 685 0 129 004
Niepowigzane Pozyczki 46 0 0 0 46
RAZEM 17731 58 634 52 685 0 129 050
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W raportowanym okresie (od 1 lipca do 30 wrzesnia 2018 roku) Selena FM S.A. udzielita jednostkom zaleznym pozyczek
w facznej kwocie 16.505 tys. zt:

e W ramach podpisanych uméw w roku 2017 zostaty uruchomione kolejne transze pozyczek dla Selena Vostok
na kwote 150 min rubli,

e W dniu 31 lipca 2018 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd.
na kwote 1,07 min euro. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 31 grudnia 2023 roku. Pozyczka powstata
w drodze konwersji naleznosci handlowych od Seleny Malzemeleri Yapi Sanayi tic. Ltd.,

o W dniu 17 wrzeénia 2018 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Nantong na kwote 6 min CNY.
Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 19 wrzesnia 2019 roku. Pozyczka zostat uruchomiona w petnej kwocie.

W trzecim kwartale 2018 roku Selena FM S.A. otrzymata sptaty pozyczek od jednostek zaleznych w tacznej kwocie
1.039 tys. zk

e Selena Iberia w kwocie 125 tys. dolaréw,

e Foshan Chinuri w kwocie 100 tys. euro,

e  Selena Bohemia s.r.0 40 tys. euro,

Dnia 4 wrzesnia 2018 roku zostat podpisany aneksy do umowy pozyczki z Seleng Nantong wydtuzajacy termin sptaty
pozyczki w kwocie 400 tys. euro do 10 wrzesnia 2023 roku oraz zmieniajgcy warto$¢ oprocentowania pozyczki.

Zmiana warto$ci odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek w raportowanym okresie (od 1 lipca do 30 wrzesnia 2018 roku)
wyniosta 124 tys. zt (w wartoSci historycznej), w tym zmiana warto$ci odpisow aktualizujgcych kwote gtdwng pozyczek
w kwocie 223 tys. zt:

e  Selena Bohemia s.r.o0 - rozwigzanie odpisu 167 tys. zt,
o  Selena Vostok Moskwa — rozwigzanie odpisu 44 tys. zt,
o Selena CA L.L.P. - rozwigzanie odpisu 12 tys. zt.

Szczegoty przeprowadzonych testow na utrate wartoSci na dzien 30 czerwca 2018 roku opisane zostaty
w nocie 6. jednostkowego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Selena Iberia dokonata sptat pozyczek w kwocie 125 tys. dolaréw.

3.11 Naleznosci handlowe

Wiekowanie naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela.
Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym

w (przeterminowanie w dniach):
Dane w tys. zt Razem terminie <30 31-60 61-90 91-180 181-360 >361
30 wrzesnia 2018 Od jednostek powigzanych 171380 88451 11425 12031 9191 22044 26092 2146
(niebadane) 0Od jednostek niepowigzanych 9239 8350 709 0 97 4 79 0
Od jednostek powigzanych 136754 81838 17781 8993 8514 19628 0 0
31 grudnia 2017 ) ) i
Od jednostek niepowigzanych 7204 6011 671 96 220 206 0 0
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9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odpis aktualizujacy na 31 grudnia 22701 48 656 32468 3389
jednostki powigzane 21727 47 318 31142 32953
jednostki pozostate 974 1338 1326 938
Wptyw zmiany MSSF 9 9077 0 0 0
Odpis aktualizujacy na 1 stycznia 31778 48 656 32468 33891
Utworzony 4316 19145 1984 7035
jednostki powigzane 4075 19 144 1938 7035
jednostki pozostate 241 1 46 0
Odwrdcony, w tym: -5 500 23121 -2 681 1180
jednostki powigzane -5492 -22 733 -2 680 1220
jednostki pozostate -8 -388 -1 -40
Réznice kursowe z przeliczenia 1073 -2 347 -104 227
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 31667 42 333 31667 42 333
jednostki powigzane 30316 41416 30 316 41416
jednostki pozostate 1351 917 1351 917

w tym:
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych 31667 42333 31667 42 333

3.12 Pozostate krétkoterminowe naleznosci
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Dane w tys. zt

(nie badane)

Naleznosci z tytutu VAT 18 845 21440
Zaliczki na poczet dostaw 26 0
Rozrachunki z pracownikami 50 58
Pozostate 2 806 3260
Pozostale naleznosci ogétem 21727 24758
3.13 Kredyty i pozyczki otrzymane
Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek przedstawia tabela.
30 wrzesnia 2018 (nie badane) 31 grudnia 2017

Lp. Typ kredytu Termin splaty Czes¢ dfugo- Cze$¢ krotko- Czes¢ diugo- Czes¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa

1 Obrotowy 07/2020 15319 0 0 21109

2 Obrotowy 07/2021 30748 0 0 4705

3 Obrotowy 12/2018 0 30 261 0 41792

4 Obrotowy 06/2021 33026 0 4798 0

5  Pozyczka 12/2018 0 2462 0 2419

6  Pozyczka 12/2019 1000 4 1500 41

7 Pozyczka 12/2019 1709 4 1668 15

8  Pozyczka 12/2019 749 10 750 20

9  Pozyczka 09/2022 8700 140 8 800 54
10  Pozyczka 12/2023 12000 92 0 0
Kredyty i pozyczki ogotem 103 251 32973 17 516 70 155

W dniu 4 lipca 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy wieloproduktowego limitu kredytowego dla spétek Selena FM
S.A., Orion PU Sp. z 0.0, Carina Silicones Sp. z 0.0., Selena S.A. (pozycja nr 2 w zestawieniu). Kwota kredytu zostata
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utrzymana na poziomie 70 min z, jednocze$nie zostat wydtuzony okres kredytowania do 4 lipca 2021 roku.
Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteki na nieruchomos$ciach nalezacych do spétek zaleznych Carina Silicones Sp. z o.0.,
Selena Labs Sp. z 0.0. oraz Tytan EOS Sp. z 0.0., zastaw rejestrowy na ruchomosciach i zapasach Carina Silicones
Sp. z 0.0. i Tytan EOS Sp. z 0.0., wraz z cesjami praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku, zastaw rejestrowy na zapasach
Orion PU Sp. z 0.0., Libra Sp. z 0.0. i Selena S.A. wraz z cesjami praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku, oraz poreczen
wg prawa cywilnego spdtek Tytan EOS Sp. z 0.0. oraz Libra sp. z 0.0. Dodatkowo, kredytobiorcy wystawili na rzecz banku
weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W dniu 9 lipca 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytelnosci dla spotek Selena FM S.A., Orion PU
Sp. z 0.0, Libra Sp. z 0.0., Selena S.A., Izolacja Matizol, Sp. z 0.0., TYTAN EOS Sp. z 0.0. (pozycja nr 1 w zestawieniu).
Kwota udzielonego limitu zostata zredukowana do 35 min z, okres kredytowania zostat wydtuzony do 13 lipca 2020 roku.
Zabezpieczenie limitu stanowi: petnomocnictwo do rachunkéw biezacych kredytobiorcdw prowadzonych przez bank,
hipoteka na nieruchomosci spétki Orion PU Sp. z 0.0. do kwoty 52,5 min zt z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz
weksle in blanco wystawione przez kredytobiorcow wraz z deklaracja wekslowa.

W dniu 7 wrzesnia 2018 roku Selena FM S.A. dokonata cze$ciowe] sptaty pozyczki otrzymanej od Selena Marketing
International Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zt.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 16 listopada 2018 roku Selena FM S.A. podpisata umowe multilinii kredytowej, kwota udostepnionego limitu
kredytowego wynosi 12 min euro. Okres kredytowania wynosi 36 miesiecy, kredyt przeznaczony jest na finansowanie
biezacej dziatalnosci, oprocentowanie zmienne EURIBOR/WIBOR/LIBOR 1M + marza, jednoczesnie rozpoczeto proces
ustanawiania zabezpieczer do umowy. Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ beda: hipoteka na nieruchomosci Orion PU
Sp. z 0.0. do kwoty 18 min euro wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia tejze nieruchomosci, przystapienie
do dtugu spdtek Selena S.A., Orion PU Sp. z 0.0., Carina Silicones Sp. z 0.0. oraz Libra Sp. z 0.0. wraz z petnomocnictwem
do rachunkéw bankowych przystepujacych do dlugu oraz oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone w trybie
art. 777 kodeksu postepowania cywilnego.

3.14 Zobowiazania handlowe

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Dane w tys. zt (nie badane)

Zobowigzania handlowe
wobec jednostek powigzanych 79100 77434
wobec jednostek pozostafych 8 807 6925
Zobowigzania handlowe ogotem 87907 84 359

3.15 Pozostate zobowiazania finansowe

31 grudnia 2017
30 wrzesnia 2018 dane
Dane w tys. zt (niebadane) przeksztatcone*
Zobowiazania finansowe dtugoterminowe 708 418
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 708 480
Pozostate zobowigzania finansowe 0 -62
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 1044 527
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 595 527
Pozostate zobowigzania finansowe 449 0
Zobowigzania finansowe ogétem 1752 945

* przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych we wcze$niejszych okresach opisano w nocie 3.2.1
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3.16 Zobowiazania warunkowe, udzielone gwarancje

Selena FM S.A. nie udzielita jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancji, ktérych warto$¢ przekraczataby poziom 10%
kapitatow wtasnych. Jednostki w Grupie, w tym Selena FM S.A., udzielajg sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku
z zacigganymi wspdlnie kredytami, jak i w ramach transakcji zakupowych. Szczegéty tych transakcji na dzien 31 grudnia
2017 roku zostaty opisane w nocie 28.1 jednostkowego sprawozdania finansowego spétki Selena FM S.A. za rok 2017.

W trzecim kwartale 2018 roku wystapity nastepujgce zmiany udzielonych przez Selena FM S.A. poreczer:
e Selena FM S.A. w lipcu 2018 roku odnowita gwarancje bedace zabezpieczeniem kredytow i leasingdw udzielonych
spotce Selena lberia. Kazda z gwarancji zostata przediuzona o kolejny rok. taczna kwota gwarancji wzrosta
0 1,24 min euro,
e udzielenie nowych poreczen na rzecz dostawcdw na kwote 0,7 min euro.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

W dniu 13 listopada zostata podpisana przez bank umowa gwarancji, bedaca zabezpieczeniem kredytu udzielonego spétce
zaleznej Selenie Vostok. Kwota gwarancji wynosi 350 min RUB.
3.17 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku
przedstawia tabela.

Przychody Zakupy Pozostate Pozostate
ze sprzedazy towaréwi  przychody" koszty
Dane w tys. zt Okres i refaktury ustug
. 2018 330 634 306 218 46 423
Jednostki zalezne

2017 359419 323 628 15189 92
2018 3304 9 0 0

Jednostki stowarzyszone
2017 3682 0 0 0
Podmioty zalezne od akcjonariusza kontrolujacego * 2018 1895 0 0 0
na najwyzszym szczeblu 2017 3972 0 2757 0
RAZEM 2018 335833 306 227 46 423
2017 366 373 323 628 17 946 92

") kwota obejmuje pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe
* pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego

Salda transakcji z jednostkami powigzanymi na dzier 30 wrze$nia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia tabela.

Dane w tys. zt Pozyczki  Naleznosci Pozostale Zobowiazania
Okres handlowe naleznosci
o 2018 129 003 170179 924 105 970
Jednostki zalezne
2017 107 746 133 091 902 92701
. 2018 0 923 0 0
Jednostki stowarzyszone
2017 0 1216 0 0
Podmioty zalezne 2018 0 278 0 0
od akcjonariusza kontrolujacego
na najwyzszym szczeblu * 2017 0 2447 0 0
RAZEM 2018 129 003 171 380 924 105970
2017 107 746 136 754 902 92701

* pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego
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3.18 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 2 pazdziernika Selena FM S.A. otrzymala ptatno$¢ z tytutu dywidendy od spétki zaleznej Uniflex S.p.A. w kwocie
216 tys. euro.

Dnia 16 listopada 2018 roku Selena FM S.A. podpisata umowe multilinii kredytowej, kwota udostepnionego limitu
kredytowego wynosi 12 min euro. Szczegotowy opis zostat zawarty w nocie 3.13.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania, nie miaty miejsca wydarzenia, inne niz

opisane w skréconym sprawozdaniu finansowym, mogace mieC istotny wptyw na dane wykazane w niniejszym
sprawozdaniu.

Osoba, ktora sporzadzita

sprawozdanie finansowe Prezes Zarzadu
"“Agnieszka Rumezyk 7 Marcin Macewicz
Cztonek Zarzadu
Agata Gladysz-Stariczyk
Czlonek Zarzadu

Elzbieta Korczynska

Cztonek Zarzadu

Artur Ryglowski
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