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4 GLOBAL EXFERIENCE

SELENA

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

1. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU KWARTALNEGO

11 Wybrane dane finansowe

1.1.1 Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitafowej

tys. zt tys. euro
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakoniczonych zakoniczonych
30 wrze$nia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Przychody netto ze sprzedazy 831995 805 186 197 010 191 949
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 43919 30 286 10 400 7220
Zysk (strata) brutto 28427 13483 6731 3214
Zysk (strata) netto 25282 8241 5987 1965
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom kontrolujgcym 25413 8383 6018 1998
Catkowite dochody 28745 2083 6 807 497
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 28 865 2281 6835 544
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 16 969 5037 4018 1201
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -10 909 -11610 -2 583 -2768
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4307 7247 1020 1728
Liczba akgiji 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/szt. / euro/szt.) 1,11 0,37 0,26 0,09
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
Suma aktywoéw 808 567 693810 191772 169 710
Zobowigzania dtugoterminowe 89514 103 887 21230 25411
Zobowigzania krotkoterminowe 323 366 214 062 76 694 52 361
Kapitat wiasny 395 687 375 861 93 847 91938
Kapitat zaktadowy 1142 1142 271 279
1.1.2 Dane finansowe Jednostki Dominujacej
tys. zt tys. euro
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 wrze$nia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2012
Przychody netto ze sprzedazy 296 798 271952 70280 64 831
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3337 -2 555 -790 -609
Zysk (strata) brutto -26 224 -14 975 6210 -3 570
Zysk (strata) netto =27 171 -14 985 6434 -3572
Catkowite dochody 27171 -14 985 6434 -3 572
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1113 12689 264 3025
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -8 555 -6 754 -2 026 -1610
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 12813 -5 862 3034 -1397
30 wrze$nia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
Suma aktywow 439 649 383918 104 274 93909
Zobowigzania 234 387 142 808 55591 34932
Kapitat wiasny 205 262 241110 48 683 58 977
Kapitat zaktadowy 1142 1142 271 279
Liczba akcji 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt/szt. / eur/szt.) -1,19 -0,66 0,28 -0,16
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1.2 Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej oraz zmiany w niej zostaty przedstawione w nocie 2.1.2 niniejszego raportu.
1.3 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

1.3.1 Zatwierdzenie strategii Grupy Selena na lata 2014 - 2016

We wrzesniu 2013 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita przedstawiong przez Zarzad Strategie Grupy Selena na lata 2014 -
2016. Punktem wyjscia nowej strategii Grupy jest zmiana misji z ,Dostarczaé budowniczym materiaty i rozwigzania do
ktérych majg zaufanie” na ,Razem budujemy sprawniej i lepiej”. Oznacza to, ze Selena zmienia model biznesowy
z dostawcy wysokiej jakosci materiatéw i rozwigzan na model, w ktérym jest partnerem blisko wspétpracujacym z rynkiem,
rozumiejacym potrzeby uzytkownikdw i dostarczajacym im realng warto$¢.

W konsekwencji Selena koncentruje sie na wybranych segmentach aplikacyjnych rynku (czyli obszarach zastosowan je;
produktow w pracach budowlanych, remontowych i wykorczeniowych) oraz dokonuje zmian organizacyjnych — tworzy nowe
role dla menageréw segmentdw i menageréw produktéw, co powinno zaowocowac znaczacym podniesieniem efektywnosci
w tworzeniu konkurencyjnych produktow oraz zapewni¢ Selenie category leadership. Strategia zaktada kontynuacje
dziatalnosci na dotychczasowych rynkach geograficznych i dalsze pogtebianie dystrybuciji numerycznej i wazonej.

W zakresie rozwoju portfolio produktowego, Selena bedzie kontynuowac rozwéj dotychczasowych grup produktowych: pian
poliuretanowych, uszczelniaczy, klejow, zapraw i produktow do termicznej izolacji budynkéw, ptynnych mas bitumicznych
oraz pap i gontow. Istotnym elementem bedzie uzyskanie zréwnowazonego udziatu poszczegdlnych grup produktowych
w sprzedazy Seleny, poprzez m.in. rozwdj uszczelniaczy, klejow i systeméw docieplen.

Istotnym elementem dziatari w ramach strategii bedzie rozwéj potencjatu laboratoryjnego i kompetencji R&D, zdolnego do
szybkiego tworzenia innowacyjnych produktéw i utrzymania konkurencyjno$ci rynkowej dotychczasowej oferty produktowe;.
Strategia Seleny w okresie najblizszych 3 lat nie zaktada przeprowadzania znaczacych akwizycji, natomiast nie wyklucza
poszukiwania atrakcyjnych okazji rynkowych bedacych efektem diugotrwatego kryzysu w branzy materiatow budowlanych,
a ktore uzupetnig lub rozbudowujg dotychczasowg oferte Grupy.

Dalej realizowane bedg programy podnoszace efektywnosé operacyjng Grupy, opierajgce sie rowniez na wdrozeniu nowego
systemu klasy ERP. Nakfady inwestycyjne w latach 2014-2016 realizowane bedg na poziomie odpisdw amortyzacyjnych
i oprocz naktadéw na ERP skierowane bedg na inwestycje modernizacyjne, podnoszace efektywno$é posiadanych mocy
produkcyjnych.

1.3.2 Nagrody i wyréznienia

Selena rosyjska Firmg Roku 2013

Selena Vostok zostata nagrodzona przez Fundacje Przedsigbiorczo$ci tytutem Rosyjskiej Firmy Roku 2013. Selena zostata
wyrdzniona za osiggniety wzrost finansowy, jak réwniez za wprowadzenie na rynek szeregu innowacyjnych produktow,
takich jak zimowa piana TYTAN Low Expansion, klej na bazie poliuretanéw STYRO 753 oraz transparentne kleje
montazowe.

Selena Vostok zostata takze wyrdzniona jako Firma Odpowiedzialna Spotecznie za wsparcie finansowe w ostatnich dwach
latach na rzecz napraw i prac renowacyjnych w kilku osrodkach edukacyjnych, w tym szkoly z internatem dla dzieci
niepetnosprawnych w Biezecku.

1.3.3 Promocja Grupy

Selena ambasadorem Polski za granica

Studium przypadku Seleny zostato przedstawione podczas wystapienia podsekretarz stanu w Ministerstwie Spraw
Zagranicznych p. Beaty Stelmach w panelu The Land of Opportunity — an Investor perspective podczas nowojorskie;
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konferencji ,The Polish Phenomenon. What's next for Europe’s future new powerhouse”. Zaprezentowane zostaty firmy
bedace ambasadorami Polski za granicg i operujace z powodzeniem w Srodowisku miedzynarodowym.

Dzien Hiszpanski w Ministerstwie Gospodarki

Selena uczestniczyta jako prelegent w organizowanym przez Ministerstwo Gospodarki Dniu Hiszpanskim - jako jedna
z polskich firm prowadzacych mocno rozwinietg dziatalnos¢ w Hiszpanii. Podczas spotkania miata miejsca m.in. prezentacja
atutow gospodarczych Polski i Hiszpanii, mozliwosci wspotpracy w ramach infrastruktury, odnawialnych zrodet energii
i turystyki.

Tytan sportu
Irena Szewinska i Jerzy Dudek zostali laureatami tegorocznych nagrod TYTAN SPORTU, nagrody przyznawane;
najwybitniejszym polskim sportowcom przez branze budowlang. Uroczysta gala pod patronatem Ministerstwa Sportu
i Ministerstwa Gospodarki odbyta sie¢ 9 pazdziernika w Warszawie. Nagrode wreczyli laureatce Janusz Piechocinski,
wicepremier, minister gospodarki oraz Krzysztof Domarecki, Honorowy Przewodniczacy Kapituly Tytan Sportu, zatozyciel
firmy Selena.

Miedzynarodowa akcja promocyjna

Od czerwca do sierpnia 2013 roku prowadzona byta akcja promocyjna skierowana do uzytkownikéw pian i silikonéw Tytan
Professional. W promocji wzigty udziat spétki Grupy Selena FM: Selena Vostok, Selena Romania, Selena Bohemia i Selena
Italia. Specjalnie na potrzeby promociji stworzona zostata dedykowana strona internetowa www.promo.tytan.com.

1.4 Czynniki i wydarzenia wptywajace na wynik finansowy Grupy
1.4.1  Wyniki finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat za 9 miesiecy oraz 3 miesiace
zakonczone odpowiednio 30 wrzesnia 2013 roku i 2012 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.

9 miesigcy 9 miesigcy  Zmiana kwotowa Zmiana %
zakonczonych zakonczonych
Danewtys.zt 30 wrze$nia 2013 30 wrzesnia 2012
Przychody ze sprzedazy 831995 805 186 26 809 3%
Koszt wlasny sprzedazy 589 659 581727 7932 1%
Zysk brutto ze sprzedazy 242 336 223 459 18 877 8%
Koszty sprzedazy 124 536 127 321 2785 -2%
Koszty ogéinego zarzadu 57415 57200 215 0%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -16 466 -8 652 -7814
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 63310 48 731 14 579 30%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 43919 30 286 13633 45%
Wynik na dziatalnosci finansowej -15 896 -16 803 907
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 404 0 404
Zysk (strata) brutto 28427 13483 14 944 111%
Zysk (strata) netto 25282 8 241 17 041 207%
Inne catkowite dochody netto 3463 6158 9621
Catkowite dochody razem 28745 2083 26 662
Zmiana w p.p.
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 29,1% 27,8% 1,4
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 15,0% 15,8% -0,8
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 6,9% 71% 0,2
Rentowno$¢ EBITDA % 7,6% 6,1% 1,6
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 5,3% 3,8% 1,5
Rentownos$¢ netto 3,0% 1,0% 2,0

EBIT% — zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy
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3 miesiace 3 miesiace  Zmiana kwotowa Zmiana %
zakoriczone zakoriczone
Dane w tys. zt 30 wrzes$nia 2013 30 wrzesnia 2012

Przychody ze sprzedazy 346 492 329478 17014 5%
Koszt wiasny sprzedazy 243 629 237670 5959 3%
Zysk brutto ze sprzedazy 102 863 91808 11055 12%
Koszty sprzedazy 44932 42909 2023 5%
Koszty ogdlnego zarzadu 19423 18 941 482 3%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -3 077 -5147 2070 -
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 42343 31192 11151 36%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 35431 24 811 10620 43%
Wynik na dziatalnosci finansowej -11 620 -7116 -4 504 -
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 -
Zysk (strata) brutto 23 811 17 695 6116 35%
Zysk (strata) netto 21987 15383 6604 43%
Inne catkowite dochody netto 2112 -3179 1067 -
Catkowite dochody razem 19 875 12 204 7671 -

Zmiana w p.p.

Rentownos¢ brutto sprzedazy 29,7% 27,9% 1,8

Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 13,0% 13,0% 0,1

Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 5,6% 5,7% 0,1

Rentownos¢ EBITDA % 12,2% 9,5% 28

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 10,2% 7,5% 2,7

Rentownos¢ netto 6,3% 4,7% 1,7

EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

W okresie 9 miesiecy 2013 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 832,0 min zt i byly 0 3%
(. 0 26,8 min zt) wyzsze od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2013 roku wyniosty 346,5 min zt i byty o 17,0 min zt wyzsze od przychodow
zrealizowanych w Il kwartale 2012 roku.

Wzrost sprzedazy jest wynikiem rozwoju organicznego — poprawy efektywnosci sit sprzedazowych i rozszerzania oferty
produktowej — na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, a w szczegolnoéci na rynkach Europy Wschodniej, gdzie
odnotowano dwucyfrowe przyrosty przychodéw.

Przychody ze sprzedazy Grupy Selena prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych: Unia Europejska (w tym
Polska), Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz Ameryka Pétnocna i Potudniowa (USA i Brazylia).
Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na segmenty zmienita sie nieznacznie w poréwnaniu do 2012 roku.
Kluczowym segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej. Wypracowat on 62% przychodoéw ze sprzedazy, tj. o 3 p.p.
mniej niz w roku ubiegtym (65%). Segment geograficzny Europa Wschodnia i Azja rozwijat sie najszybciej, zwigkszyt swoj
udziat w sprzedazy ogotem do 35%. Udziat segmentu Ameryka Potnocna i Potudniowa pozostat na nie zmienionym
poziomie, odnotowujac dynamike przychodéw na poziomie 30%.

Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodéw
Segment 9 miesiecy zakonczonych 9 miesigcy zakonczonych 2013/ 2012
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

Unia Europejska, w tym: 62% 65% -1%

Polska 43% 44% 2%

Pozostate kraje 19% 21% -9%
Europa Wsch. i Azja 35% 32% 11%
Ameryka Pn. i Pd. 3% 3% 30%
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Zysk brutto ze sprzedazy

Grupa Selena wygenerowata w okresie 9 miesiecy 2013 roku zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 242,3 min zt, tj. 0 18,9
min zt wyzszy niz w roku ubiegtym. W Il kwartale 2013 roku nastapit wzrost zysku brutto z 91,8 min zt odnotowanego
w analogicznym okresie roku poprzedniego do poziomu 102,9 min zt.

Rentownos$¢ brutto sprzedazy wyniosta 29,1%, czyli o 1,4 p.p. wiecej niz w roku ubieglym. Rentownos$¢ brutto sprzedazy
w Il kwartale 2013 roku poprawita si¢ w stosunku do Il kwartatu 2012 roku i wyniosta 29,7%. Byt to wynik wdrozonych
inicjatyw poprawy rentownosci oraz stabilnego poziomu cen zakupu surowcéw.

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2013 roku wyniosty 124,5 min zt i spadty o 2,8 min zt (tj. 0 2%) w stosunku do
9 miesiecy roku ubiegtego. Spadek kosztow jest wynikiem rozpoczetych w roku 2012 procesdéw restrukturyzacyjnych, w tym
poprawy efektywno$ci sit sprzedazy i optymalizacji proceséw logistycznych. W Il kwartale 2013 roku koszty sprzedazy
wyniosty 44,9 min zt i byly 0 2,0 min zt wyzsze od kosztéw sprzedazy w okresie poréwnywanym. Wzrost kosztéw
w IIl kwartale 2013 roku jest efektem przesunigcia akcji marketingowych z poczatku roku na Il kwartat.

Koszty ogdlnego zarzadu w okresie 9 miesiecy 2013 roku wyniosty 57,4 min zt i wzrosty 0 0,2 min zt w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Koszty zostaly utrzymane na poziomie kosztéw poniesionych w analogicznym okresie w 2012 roku. W Ill kwartale
2013 roku koszty zarzadu wyniosty 19,4 min zt i byly wyzsze 0 0,5 min zt w porédwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego.

Zysk/strata operacyjna

W okresie 9 miesiecy 2013 roku Grupa wygenerowata zysk operacyjny w wysokosci 43,9 min zt wobec 30,3 min z
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednocze$nie, zysk na dziatalnoSci operacyjnej osiagniety w Il kwartale 2013
roku wynidst 35,4 min zt i byt wyzszy 0 10,6 min zt od zysku operacyjnego osiggnietego w Il kwartale roku ubiegtego.

Wplyw zdarzer jednorazowych na wynik operacyjny w analizowanym okresie przedstawiono w tabeli ponizej:

9 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoniczone

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

Zysk operacyjny (EBIT) wg rachunku wynikéw 43919 30 286 35431 24811
Rozliczenie nabycia EURO MGA 5406

Zysk operacyjny (EBIT) skorygowany 43919 24 880 35431 24 811

Skorygowana rentowno$¢ operacyjna 5,3% 3,1% 10,2% 7,5%

Na wynik osiggniety w okresie 9 miesiecy 2012 roku istotny wptyw miato rozliczenie nabycia rumunskiej spotki EURO MGA
Product. Zysk z rozliczenia (tzw. ,ujemna warto$¢ firmy”) w wysokosci 5,4 min zt ujety zostat w pozostatych przychodach
operacyjnych w | kwartale 2012 roku.

W analizowanym okresie Grupa osiggneta, po wyeliminowaniu zdarzen jednorazowych, poprawe skorygowanej rentownosci
operacyjnej 0 2,2%.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniést 16,5 min zt. Negatywny wptyw na saldo pozostate;
dziatalno$ci operacyjnej miaty koszty niewykorzystanych mocy (facznie w kwocie 4,6 min zt) oraz utworzone netto odpisy
aktualizujgce warto$C naleznosci oraz zapasow (taczny wptyw na wynik z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w kwocie
-10,8 min zt). W analizowanym okresie 2013 roku odniesiono w pozostate koszty operacyjne korekte podatku VAT
dotyczacego sprzedazy eksportowej zrealizowanej w roku 2012 spétki Selena Nantong Building Materials Co., Ltd w kwocie
0,9 min zt.
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W Il kwartale 2013 roku wynik na pozostatej dziatalno$ci wyni6st -3,1 min zt wobec -5,1 min zt w okresie poréwnywalnym
roku poprzedniego.

Zyskistrata netto

Grupa Selena w okresie 9 miesiecy 2013 roku wygenerowata zysk netto na poziomie 25,3 min zt. W Il kwartale 2013 roku
zysk netto wynidst 22,0 min zt i byt 0 6,6 min zt wyzszy od zysku netto osiagnietego w okresie lipiec — wrzesien 2012 roku.

Istotny wptyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalno$ci finansowej, w tym wycena otwartych pozycii
wyrazonych w walutach obcych (rozrachunki handlowe oraz otrzymane i udzielone kredyty i pozyczki). Zysk na poziomie
operacyjnym zostat pomniejszony w analizowanym okresie 9 miesiecy 2013 roku o ujemny wynik na dziatalno$ci finansowe;
w wysokosci -15,9 min zt. Ujemne saldo z tytutu réznic kursowych wyniosto 9,2 min zt i byto gtdwnie efektem ostabienia si¢
kursu koszyka walut wschodzacych wobec euro w okresie od 31 grudnia 2012 do 30 wrzesnia 2013 roku (w tym
9% ostabienie sie rubla, 17% ostabienie sie liry tureckiej) co spowodowalo, przy posiadanej ekspozycji walutowej, powstanie
ujemnych réznic kursowych.

Koszty odsetek od kredytéw oraz leasingu finansowego po pomniejszeniu 0 uzyskane odsetki z lokat bankowych, wyniosty
4,8 min zt wobec 6,4 min zt poniesionych w analogicznym okresie 2012 roku.

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego za okres 9 miesiecy 2013 roku wyniosto 3,1 min zt.

Warto$¢ EBITDA za okres 9 miesiecy 2013 roku wyniosta 63,3 min zt (w tym amortyzacja: 19,4 min zt) i byta 0 14,6 min zt
wyzsza od wartosci dla analogicznego okresu roku poprzedniego.

1.4.2 Sytuacja majatkowo-finansowa

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 wrze$nia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012
roku przedstawia ponizsza tabela.

Dane wtys.zt 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 Zmiana kwotowa Zmiana %
Aktywa trwate 314 240 320 009 -5 769 2%
Rzeczowe aktywa trwate 233134 238 004 -4 870 2%
Wartosci niematerialne 32997 33476 -479 -1%
Pozostate aktywa diugoterminowe 48109 48 529 -420 -1%
Aktywa obrotowe 494 327 373 801 120 526 32%
Zapasy 134 855 115 030 19825 17%
Naleznosci handlowe 252 540 177 496 75044 42%
Srodki pieniezne 51400 41056 10 344 25%
Pozostate aktywa obrotowe 55532 40219 15313 38%
Kapitat wiasny 395 687 375 861 19 826 5%
Zobowigzania 412 880 317 949 94931 30%
Kredyty i pozyczki 149 217 127 647 21570 17%
Zobowigzania handlowe 166 283 94 321 71962 76%
Pozostate zobowigzania 97 380 95 981 1399 1%

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012

Wskaznik biezacej ptynnosci 15 1,7

Wskaznik szybkiej ptynnosci 1.1 1.2

wskaznik biezacej pfynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe pomniejszony o zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
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Zasadniczy wptyw na zmiane sytuacji majatkowej Grupy i wzrost sumy bilansowej 0 114,8 min zt w stosunku do 31 grudnia
2012 roku miato zwigkszenie skali dziatalno$ci wraz z sezonowym zwiekszeniem aktywow obrotowych (zapasy, naleznosci,
zobowigzania) oraz towarzyszacym mu zwiekszeniem finansowania zewnetrznego.

Wzrost wartosci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 (o 19,8 min zt) wynika przede wszystkim z czynnikow
sezonowych: utrzymaniem wyzszych standw zapasu wyrobéw gotowych jesienig niz w grudniu, a takze ze zwigkszenia skali
dziatalnosci Grupy i rozszerzenia oferty produktowej.

Wzrost salda naleznosci handlowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 (o 75,0 min zt) spowodowany jest wzrostem
sprzedazy, jej sezonowoscig oraz stosowaniem w przypadku wybranych klientéw przediuzonych termindéw ptatnosci w celu
utrzymania poziomu sprzedazy i udziatéw rynkowych w warunkach wysokiej konkurencji rynkowe;j.

Osiagniete wskazniki ptynnoéci biezacej 1,5 i szybkiej 1,1 wskazujg na brak probleméw z ptynnoscig finansowa w Grupie
i zdolnos¢ do regulowania na biezaco zobowigzan. Nieznaczny spadek obu wskaznikéw w poréwnaniu do stanu na
31 grudnia 2012 roku wynika gtownie z finansowania wzrostu skali dziatalnosci.

1.4.3 Zadtuzenie

Dane w tys. zt 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012

Oprocentowane kredyty i pozyczki 149 217 127 647
Pozostate zobowigzania finansowe 31509 34 847
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty -51 400 -41 056
Zadtuzenie netto 129 326 121438
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 395 467 375392
Kapitat i zadtuzenie netto 524793 496 830
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat wiasny + zadtuzenie netto) 25% 24%
Stopa zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogoétem) 51% 46%
Zadluzenie netto / EBITDA* 1,93 2,32

* zadtuzenie na dzien bilansowy, EBITDA za ostatnie 4 kwartaty

Wzrost zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 roku wynikat gtéwnie
z sezonowo$ci, z ktorej wynika wyzsze zapotrzebowanie na finansowania biezacej dziatalnoSci operacyjne;.

Wskaznik stopy zadtuzenia na 30 wrzesnia 2013 roku wynidst 51% i byt 0 5 p.p. wyzszy niz na koniec 2012 roku. Zmiana
wskaznika wynika ze wzrostu zadtuzenia z tytutu kredytow, a takze z sezonowego wzrostu zobowigzan handlowych.

1.4.4 Przeptywy pieniezne

Wybrane wielkoci skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za 9 miesiecy zakonczonych odpowiednio
30 wrze$nia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku przedstawia ponizsza tabela.

9 miesigcy 9 miesieccy  Zmiana kwotowa

zakonczonych zakonczonych

Dane wtys.zt 30 wrze$nia 2013 30 wrze$nia 2012
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 969 5037 11932
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 909 -11610 701
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4307 7 247 -2 940
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 10 367 674 9693

Przeptywy pieniezne netto w okresie 9 miesiecy 2013 roku wyniosty +10,4 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 17,0 min zt i byly 0 12,0 min zt wyzsze niz w analogicznym
okresie roku 2012. W zwigzku z sezonowoscig dziatalnosci Grupa zwiekszyta zaangazowanie gotdwki w aktywa obrotowe
netto w poréwnaniu do 31 grudnia 2012 roku: naleznosci (93,6 min zt), zapasy (19,8 min zt) oraz zobowigzania (75,4 min zt).
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Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazaty ujemne saldo -10,9 min zt i byty 0 0,7 min zt nizsze niz
przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazane w analogicznym okresie roku 2012.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 4,3 min zt. Na saldo to zlozyty sie gléwnie wptywy netto z tytutu
zaciagnietych kredytow (44,2 min zt) przeznaczonych na finansowanie kapitatu obrotowego oraz dziatalno$ci inwestycyjnej,
splata kredytéw i pozyczek (-23,4 min zt), zaptacone odsetki (-4,9 min zt), sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
(-3,2 min zt) oraz wyptata dywidendy przez Selena FM SA (-7,0 min z4).

1.5 Sezonowos¢ i cyklicznosé

Branza materiatéw budowlanych, w ktérej dziata Grupa Selena, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywno$¢
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta
uzyskujac z reguty swoje maksimum w IIl kwartale roku. Przyjmujac dane za lata 2011-2012 mozna stwierdzi¢, ze sprzedaz
w poszczegolnych kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy rocznej: | kwartat — 17%, Il kwartat — 25%, Ill kwartat -
31%, IV kwartat — 27%. Na zmiany w zakresie sezonowosci sprzedazy Grupy majg wptyw warunki pogodowe oraz zmiany
udziatu sprzedazy poszczegdlnych rynkéw geograficznych w sprzedazy Grupy.

1.6 Realizacja prognoz

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikéw na 2013 rok.

1.7 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisji, wykupu lub
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

1.8 Wyplata dywidendy

Dnia 18 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia czesci srodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym na wyplate dywidendy w kwocie 8.676.920 zt,
tji. 0,38 zt na akcje. Dzien dywidendy, wedtug ktérego ustalono liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat
ustalony na 30 lipca 2013 roku. Wyptata dywidendy nastapita 14 sierpnia 2013 roku.

1.9 Akcjonariusze jednostki dominujacej

Udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach Jednostki Dominujacej na dzien publikacji niniejszego
raportu przedstawia ponizsza tabela.

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba objetych  Udziat w kapitale  Liczba glosow Udziat
akeji akcyjnym w glosach na WZA

1 lai; 0, 0,
AD Niva Sp. 2 0.0. * Imienne uprzywilejowane 4000 000 17,52% 8000 000 29,81%
Na okaziciela 5538 000 24,25% 5538 000 20,64%
Syrius Investments S.a.r.l* Na okaziciela 8 050 000 35,25% 8050 000 30,00%

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego

W raportowanym okresie nie miaty miejsca zmiany udziatu znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym Jednostki
Dominujacej.
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1.10  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujacej w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji Warto$¢ nominalna akcji (z})
Kazimierz Przefomski Wiceprezes Zarzadu 9800 490
AD Niva Sp.zo.0. * - 9538000 476 900
Syrius Investments s.a.r..* - 8 050 000 402 500
Krzysztof Kluza Sekretarz Rady Nadzorczej 6000 300

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

111  Postepowania sagdowe

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu jednostka dominujgca nie jest strong postepowan sadowych, ktérych warto$é
przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Jednostki Dominujace;.

Pozostate istotne sprawy sporne zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;
Selena FM za rok 2012 w nocie 32.3.

112  Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje spotki Selena FM S.A. z jednostkami zaleznymi zostaty opisane w kwartalnej informacji finansowej spétki
(punkt 3.13 niniejszego raportu).

1.13  Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancji,
ktérych wartos¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wiasnych jednostki dominujace;.

Spotki w Grupie, w tym Selena FM S.A., udzielajg sobie wzajemnie poreczen kredytdw obrotowych, ktore sg zaciggane
wspdlnie przez kilka jednostek nalezacych do Grupy. Szczegdly tych transakcji na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty
opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki Selena FM S.A. za rok 2012 (nota 29.1).

1.14  Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia nastepujace w okresie po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia niniejszego raportu zostaty
opisane w nocie 2.22 niniejszego raportu.

1.15  Czynniki wplywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale
Istotne czynniki mogace w ocenie Zarzadu wptywaé na wyniki Grupy w kolejnych okresach zostaty opisane ponize;.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie. Wigkszo$¢ prognoz dotyczacych sytuacji w gospodarce wskazuje na
wyhamowanie trendu obnizania sie PKB poszczegdlnych krajow i rozpoczecie lekkiego wzrostu w roku 2014. W ocenie
Ministerstwa Finanséw z dnia 21 pazdziernika 2013 roku wzrost PKB w roku biezacym szacowany jest na 1,3%, a na rok
2014 na ponad 2,5%. Podobng prognoze ogfosit Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa w dniu 29 pazdziernika 2013 roku
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przewidujac na rok 2013 wzrost PKB 0 1,3% i 2,5% na rok 2014. Wedtug Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg po
stabym pierwszym péiroczu, w drugiej potowie roku nastgpito ozywienie w gospodarce — w czwartym kwartale wzrost PKB
wynie$¢ moze 2,1%.

Wedtug opublikowanej 5 listopada 2013 prognozy Komisji Europejskiej przewidywana stopa wzrostu gospodarczego dla
strefy Euro w 2013 roku wyniesie - 0,4%, w roku 2014 +1,1%, a dla catej Unii Europejskiej 0,0% i 1,4%, podczas gdy
Swiatowa gospodarka wzro$nie 0 3,2% i 4,0% odpowiednio. Dla kluczowych rynkéw zagranicznych na ktdrych obecna jest
Selena wspomniana prognoza przewiduje nastepujacy wzrost PKB w latach 2013 i 1014: Chiny 7,5% i 7,4%, USA 1,6%
i 2,6%, Rumunia 2,2% i 2,1%, Hiszpania -1,3% i +0,5%.

Sytuacja w budownictwie. Najistotniejszy wptyw na popyt na rynku chemii budowlanej ma sytuacja w budownictwie
mieszkaniowym, gdzie wystepuje najwigksze zuzycie tych materiatow. Wedtug opublikowanego 18 pazdziernika biezacego
roku raportu Gtéwnego Urzedu Statystycznego ,Budownictwo mieszkaniowe w okresie I-IX 2013 roku”, w Polsce
w pierwszych trzech kwartatach br. oddano o 1,5 % mniej mieszkan niz przed rokiem — wzgledna stabilizacja oddawanych
mieszkan. Jednocze$nie w tym samym okresie wystapit spadek liczby wydanych pozwoleh na budowe o 18,1% i spadek
liczby rozpoczynanych inwestycji mieszkaniowych o 16,2% (znaczaca poprawa w trzecim kwartale w stosunku do
pierwszego potrocza 2013 roku).

W pierwszych trzech kwartatach 2013 roku produkcja budowlano-montazowa byta o 15,6% nizsza niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. W pazdzierniku 2013 roku ogoiny klimat koniunktury w budownictwie ksztattuje sie na poziomie
minus 18 i po statej poprawie od poczatku roku ulegt lekkiemu obnizeniu (wrzesien -15).

W opublikowanej 29 pazdziernika 2013 roku prognozie Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa warto$¢ dodana
w budownictwie spadnie w kraju w roku 2013 0 9,9% z tym, ze spadki w czwartym kwartale wyniosg 3,4%. Prognoza dla
roku 2014 przewiduje wzrost wartosci dodanej budownictwa o 5,0%.

Wedtug raportéw Eurostatu produkcja w budownictwie w krajach Unii Europejskiej poczawszy od drugiego kwartatu ulega
poprawie.

Dostepnos¢ finansowania. W ocenie NBP wiekszo$¢ bankdw ztagodzita w niewielkim stopniu kryteria udzielania kredytow
mieszkaniowych. Jednoczesnie cze$¢ z nich podwyzszyla marze kredytow hipotecznych, zwiekszajac koszt kredytu. Na
wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe istotny wptyw miaty obnizki stép procentowych NBP. Odwrotny efekt miato
oczekiwanie czesci potencjalnych kredytobiorcow na uruchomienie programu ,Mieszkanie dla Miodych” w 2014 roku.
W zwigzku z wejSciem w zycie czesci zapisdw Rekomendacji S od stycznia 2014 roku, w IV kwartale br. banki przewidujg
zaostrzenie polityki kredytowej w segmencie kredytow mieszkaniowych.

Kursy walutowe. Z dostepnych prognoz walutowych wynika, iz w najblizszych miesigcach nie nalezy spodziewa¢ sie
istotnych zmian na rynkach walutowych. Wedtug prognozy Raiffeisen Bank International z dnia 31 sierpnia 2013 roku,
w perspektywie najblizszych dwdch kwartatow nalezy oczekiwaé w miare stabilnych kurséw walut krajow Europy Srodkowej
w stosunku do euro oraz lekkiego ostabienia walut takich krajow jak Rosja czy Turcja wzgledem dolara. W przypadku Polski
zaktadane jest na IV kwartat 2013 roku lekkie umocnienie na koniec roku kursu ztotéwki euro do poziomu ok. 4,15.

Ryzyko naleznosci. W roku 2013 Spotki Grupy odnotowaly nieznaczny wzrost wskaznika naleznosci handlowych do
sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2012. Jest to konsekwencja presji rynku budowlanego na
dostawcéw materiatdw budowlanych na wydtuzanie terminéw ptatno$ci. Z drugiej strony spétki nie odnotowujq istotnego
wzrostu nalezno$ci przeterminowanych, a dzieki skréceniu cyklu rotacji zapaséw cykl konwersji kapitatu obrotowego ulegt
skréceniu. Pierwsze oznaki poprawy koniunktury oraz dodatnie prognozy PKB na rok 2014 pozwalajg zachowac optymizm
co do poziomu naleznosci handlowych.

Ceny surowcéw. Ceny podstawowych surowcoéw uzywanych do produkciji artykutéw chemii budowlanej w analizowanym
okresie roku 2013, wykazywaly w wigkszosci przypadkow stabilno$¢, a w niektorych przypadkach nawet lekki spadek. Biorac
pod uwage umiarkowane prognozy wzrostu PKB i naktadéw na budownictwo, nalezy raczej spodziewac niewielkiego wzrostu
cen surowcow w najblizszych kwartatach.

1.16  Pozostale istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwo$ci realizacji
zobowigzan zostaly przedstawione w niniejszym raporcie.

13/46


http://www.stat.gov.pl/gus/5840_739_PLK_HTML.htm

Z

&7

2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SELENA

GLOBAL EXFERIENCE

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres

od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoniczone
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 782141 721399 331448 297 488
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 48759 82790 14 660 31787
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 1095 997 384 203
Przychody ze sprzedazy 831995 805 186 346 492 329 478
Koszt wiasny sprzedazy 589 659 581727 243 629 237 670
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 242 336 223 459 102 863 91 808
Pozostate przychody operacyjne 2.6 5410 8663 2382 567
Koszty sprzedazy 124 536 127 321 44 932 42909
Koszty ogélnego zarzadu 57415 57 200 19423 18 941
Pozostate koszty operacyjne 2.6 21876 17 315 5459 5714
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 43919 30 286 35431 24811
Przychody finansowe 2.7 1043 3265 -4 285 211
Koszty finansowe 2.7 16 939 20068 7335 7327
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 404 0 0 0
Zysk (strata) brutto 28 427 13483 23811 17 695
Podatek dochodowy 2.8 3145 5242 1824 2312
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 25282 8241 21987 15383
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym: 25282 8241 21987 15 383
Zysk/strata netto przypisane:
— akcjonariuszom jednostki dominujacej 25413 8383 22035 15433
- udziatowcom niekontrolujgcym -131 -142 -48 -50
Zysk/(strata) na jedng akcje z dziatalnosci 2.9
kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j (zt/szt.)
- podstawowy 1,11 0,37 0,97 0,68
- rozwodniony 1,11 0,37 0,97 0,68
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SELENA

4 GLOBAL EXFERIENCE

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakoniczonych zakoriczone zakoriczone
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Wynik netto 25282 8241 21987 15 383
Pozostate _caikow!te docho'dy'me podlelgajqce 3377 6158 651 3179
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; 3377 6158 651 -3179
Pozostate catkowite dochody podlegajace 86 0 1461 0
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:
qumpe kgrsowe Zwyceny inwestycji w aktywa netto jednostki 161 0 1920 0
dziatajacej za granicg
Podatek dochodowy -75 0 459 0
Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu 3463 6158 2112 3179
podatku
Catkowite dochody razem 28 745 2083 19 875 12 204
Przypisane:
akcjonariuszom jednostki dominujacej 28 865 2281 19934 12282
udziatom niekontrolujgcym 4120 -198 59 78
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72 SEL EN A Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

= ) Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres
BLOBAL EXPERIENCE od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
Dane w tys. zt (nie badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 233134 238 004
Wartosci niematerialne 32997 33476
Pozostate aktywa trwate 7955 7973
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci 5089 5091
Pozostate dtugoterminowe naleznosci 350 322
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 983 945
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33732 34198
314 240 320 009
Aktywa obrotowe
Zapasy 211 134 855 115030
Naleznosci handlowe 2.12 252 540 177 496
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 2634 4134
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 213 48 905 31351
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3993 4734
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51400 41056
494 327 373 801
SUMA AKTYWOW 808 567 693 810
PASYWA
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 1142 1142
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -370 -3 822
Kapitat zapasowy 512901 560 111
Pozostate kapitaty rezerwowe 9633 9633
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -127 839 -191 672
- zysk (strata) z lat ubiegtych -153 252 -196 216
- zysk (strata) netto 25413 4544
395 467 375 392
Udziaty niekontrolujace 220 469
Kapitat wlasny razem 395 687 375861
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowa czg$¢ kredytéw bankowych i pozyczek 2.14 51041 61616
Pozostate zobowiazania finansowe 2.15 15 852 19115
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 2.16 19 460 19618
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2329 2738
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 217 832 800
89514 103 887
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe 166 283 94 321
Biezaca czg$¢ kredytow bankowych i pozyczek 2.14 98 176 66 031
Pozostate zobowiazania finansowe 2.15 15 657 15732
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1040 422
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 2.16 41063 37181
Rezerwy krétkoterminowe 217 1147 375
323 366 214 062
Zobowigzania razem 412 880 317 949
SUMA PASYWOW 808 567 693 810
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4 GLOBAL EXFERIENCE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane w tys. zt

Nota 9 miesiecy
zakonczonych

30 wrzesnia 2013

(nie badane)

72 SELEN A Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

9 miesiecy
zakoniczonych
30 wrzesnia 2012
(nie badane)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 28427 13483
Strata brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -404 0
Amortyzacja 19 391 18 445
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 3947 143
Odsetki i dywidendy 4 857 6703
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 744 5715
Zmiana stanu naleznosci -94 163 -68 970
Zmiana stanu zapasow -19 825 -26 241
Zmiana stanu zobowiazan 75961 66 657
Zmiana stanu rezerw 804 159
Zapfacony podatek dochodowy od 0séb prawnych -1282 373
Pozostate 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 969 5037
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 4299 1186
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -15433 -13 575
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych 0 5
Nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa (Izolmas) -190 0
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych -51 -32
Dywidendy i odsetki otrzymane 466 428
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 0 378
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 909 -11 610
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3 154 -3279
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 44173 43 308
Sptata pozyczek/kredytow -23 388 -24 633
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli -7025 0
Odsetki zaptacone -4 942 -7 250
Sptata zobowigzania z tyt. nabycia wierzytelnosci (Selena Romania) -1 357 -899
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4307 7247
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 10 367 674
Bilansowa zmiana $rodkow pienigznych, w tym: 10 344 185
réznice kursowe netto 23 -489
Srodki pienigzne na poczatek okresu 41056 42 665
Srodki pienigzne na koniec okresu* 51400 42 850

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania:
na dzien 30 wrze$nia 2013 kwota 0,87 min euro
na dzien 30 wrze$nia 2012 kwota 1,32 min euro
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Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

2 SELENA

4 GLOBAL EXFERIENCE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH
ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2013 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
. Réznice kursowe Zyski zatrzymane/ przypadajacy wilasny
(nie badane) . . . . Pozostate f . Razem dzi o1
Dane w tys. zi (:(atpltal Kapitat z przellcztipla Kapitaly (niepokryte stralt)}_').. Kapitaly nierl‘:) :trzllztjg . ogotem
podstawowy zapasowy 2 a{;r:r:)izzr:ej rezerwowe z lat ubiegtych z ;i:z:zgo wiasne

Na dzieri 1 stycznia 2013 roku 1142 560 111 -3822 9633 -191 672 0 375392 469 375 861
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 25413 25413 -131 25282
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 3452 0 0 0 3452 1 3463
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 3452 0 0 25413 28 865 -120 28745
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 6590 0 0 -6 590 0 0 0 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -45123 0 0 45123 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 -8 677 0 0 0 0 -8 677 0 -8 677
Wykup udziatu mniejszo$ci (Sulamericana i EURO MGA) 0 0 0 0 -113 0 -113 -129 -242
Na dzieri 30 wrzesnia 2013 roku 1142 512 901 -370 9633 -153 252 25413 395 467 220 395 687

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapita.l Kapitat

Réznice kursowe Pozostal Zyski zatrzymane/ Razem przypadajacy wiasny

(nie badane) Kapital z przeliczenia ozostate (niepokryte straty): aze na udzialy ogolem

Danewtys.zt  podstawowy zapasowy jednostki kapitaly z biezacego kapitaly niekontrolujace
ys. zagraniczne] rezerwowe z lat ubiegtych okrzsug wiasne

Na dzieri 1 stycznia 2012 roku 1136 497 338 3714 1633 125 547 0 378 274 728 379 002
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 8383 8383 -142 8241
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -6 102 0 0 0 -6 102 -56 -6 158
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -6 102 0 0 8383 2281 -198 2083
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 42 609 0 0 -42 609 0 0 0 0
Wyplata dywidendy przez jednostke zalezng (Orion sp z 0.0.) 0 0 0 0 0 0 0 -12 -12
Utworzenie kapitatu rezerwowego na wykup akcji (nota 17) 0 -8 000 0 8000 0 0 0 0 0
Emisja akcji w ramach realizacji programu motywacyjnego (nota 17) 6 104 0 0 0 0 110 0 110
Nabycie udziatéw EURO MGA Product 0 0 0 0 0 0 0 25 25
Na dzieri 30 wrzesnia 2012 roku 1142 532 051 -2388 9633 -168 156 8383 380 665 543 381208
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@SELENA Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

po e oo somes Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE
21 Informacje o Grupie Kapitatlowej

2.1.1 Informacje ogéine

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Selena prowadzi dziatalno$¢ od 1992 roku. Przedmiotem dziatalnoSci Grupy jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz
materiatéw budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriéw ogélnobudowlanych. Grupa posiada zaktady produkcyjne gtéwnie
w Polsce natomiast organizacje handlowe w réznych krajach Europy, Azji i obu Ameryk.

Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujaca Grupy jest Selena FM S.A. Spotka zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwg Przedsigbiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki zaaprobowato zmiane nazwy Spotki na Selena FM, a nastepnie w 2007 roku
Spotka zostata przeksztatlcona w spotke akcyjna. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Siedziba Spétki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Migjscem prowadzenia dziatalnosci
jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem KRS
0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spotce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki jako Jednostki Dominujgcej obejmuije:
o dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,
o Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

Zarzad jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzier 31 grudnia 2012 roku funkcjonowat w sktadzie:
o Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu,
o  Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu,
o Beata Pawlowska — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien publikacii niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
2.1.2 Skiad Grupy Kapitatowej

Strukture wiascicielskg i organizacyjng Grupy Kapitatowej oraz podziat na segmenty operacyjne przedstawia ponizsza
tabela. Przedstawione dane obejmujg stan na 30 wrzesnia 2013 roku oraz na 31 grudnia 2012 roku.

Wszystkie jednostki wykazane w tabeli sg konsolidowane metodg petna, za wyjatkiem jednostki stowarzyszonej Hamil -
Selena Co. Ltd, ktéra jest konsolidowana metodg praw wtasnosci.

W kolumnie “wiasciciel” podano wiasciciela na dzien 30 wrzesnia 2013 roku.
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ELOBAL EXPERIENCE od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 roku

Zmiany w strukturze Grupy

Dnia 14 sierpnia 2013 roku nastapita zmiana nazwy spotki Research Centre of Construction Technology sp. z o.0.
na Selena Labs sp. z 0.0. Selena Labs sp. z 0.0. jest jednostka badawczo-rozwojowg, harmonizujgca i unifikujgcq dziatania
specjalistycznych zespotéw na $wiecie. Nowa nazwa podmiotu pozwala na jednoznaczng identyfikacje z Grupg Selena FM.

W Il kwartale 2013 roku nastgpita zmiana w strukturze posiadanych udziatbw w EURO MGA Product SRL. Zgodnie
z ustawodawstwem w Rumunii dnia 21 sierpnia 2013 roku uprawomocnita sie transakcja nabycia udziatéw w spétce EURO
MGA przez Selena FM S.A. Od dnia 21 sierpnia 2013 roku Grupa Selena FM posiada 100% udziatéw w spétce.

Dnia 5 wrze$nia 2013 roku nastapito nabycie 23.700 udziatéw w spétce Selena Sulamericana Industria e Comércio de
Produtos Quimicos Ltda., co stanowi 5% kapitatu zaktadowego spotki. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Selena FM S.A.
posiada 100% udziatow w spotce.

W dniu 11 pazdziernika 2013 roku zostata zarejestrowana w Kazachstanie nowa spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
pod nazwg TOO Selena Insulations-Cenena MHcynenwHe. Jedynym udziatowcem spotki jest Selena FM S.A. Zgodnie ze
statutem spotki kapitat zaktadowy zostat ustalony na poziomie 60 min tenge. Spotka ma charakter celowy, utworzona zostata
celem rozwoju oferty produktowej Grupy Selena w Kazachstanie.
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Segment Region Kraj Jednostka Siedziba Dziatalno$¢ Udziat Grupy Wiasciciel
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
Selena FM S.A. Wroctaw Dystrybutor, Centrala Grupy -
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA (dawniej: Orion Sp. z 0.0.) Dzierzoniéw Producent pian i klejow, dystrybutor 99,95% 99,95% FM 4
Carina Sealants sp. z 0.0. SKA (dawnigj: Carina Silicones Sp.z 0.0)  Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM5
Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Polska Polska PMI"IZOLACJA - MATIZOL" S.A. Gorlice Producent pokry¢ dachowych i hydroizolagji, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatow sypkich 100,00% 100,00% FM
Selena Labs sp. z 0.0. Siechnice Badania i rozwdj 99,50% 99,50% FM 2
Virgo Project sp. z 0.0. Wroctaw Zarzadzanie wiasno$cig intelektualnej 100,00% 100,00% SA
Orion Polyurethanes sp. z 0.0. Dzierzoniow Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Unia Europejska Carina Sealants sp. z 0.0. Siechnice Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Europa Hiszpania  Selena Iberia slu Madryt Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Zachodnia Wiochy Selena ltalia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Niemcy Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Czechy Selena Bohemia s.r.o. Roudnice Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Rumunia Selena Romania SRL lifov Dystrybutor _ 100,00% 100,00% FM
Europa EURO MGA Product SRL Iifov Producent klejéw i tynkéw cementowych 100,00% 99,87% Rom
Srodkowo- Wegry Selena Hungdria Kft. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Wschodnia Butgaria  Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Stowacja  Selena Slovakia s.r.o. Nitra Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Finlandia  FinSelena Oy Lammi Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 3
Rosja 000 Kvadro Widnoje Dystrybutor - 100,00% FM 3
ng;ngua Selena Sever Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00%  SA
Kazachstan  Selena CAL.L.P. Almaaty Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Wschodnia Ukraina Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00% 100,00% FM3
i Azja Selena Shanghai Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Azia Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 77,70% 77,70% SA1
Korea Pd. ~ Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian 30,00% 30,00% SA3
Bliski Wschéd Turgja Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. Istambut Producent pian i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 100,00% 100,00% SA2
X Brazylia Selena Sulamericana Ltda Ponta Grossa Producent, dystrybutor 100,00% 95,00% FM
Ameryka Pn. i Pd. Amerj@Pnl T ga SeenaUSA, Inc Easton Dystrybutor 100,00% 10000% M
) Selena USA Real Estate Corp. Elkhart Zarzad nieruchomoscig, 100,00% 100,00% FM
Objasnienia do kolumny "Wtasciciel" FM 5 - wlascicielem akcji jest Selena FM, wktad komplementariusza Carina Sealants sp. z 0.0. wynosi 500 zt
FM - wadcicielem 100% udziatéw jest Selena FM SA - wtascicielem 100% udziatow jest Selena SA
FM 1 - whadcicielem udziatéw jest Selena FM, pozostate udziaty poza Grupg SA 1 - wiascicielem udziatow jest Selena SA, pozostate udzialy poza Grupa,
FM 2 - wtadcicielem udziatow jest Selena FM, pozostate udzialy nalezg do Krzysztofa Domareckiego (Przewodniczacy RN Selena FM) SA 2 - wascicielem udziatow jest Selena SA (85%) i Carina Sealants sp. z 0.0. SKA (15%)
FM 3 - whadcicielem udziatow jest Selena FM (99%) oraz Selena SA (1%) SA 3 - jednostka stowarzyszona - wlaécicielem udziatow jest Selena SA
FM 4 - wtadcicielem akcji jest Selena FM (99%), wktad komplementariusza Orion Polyurethanes sp. z 0.0. wynosi 100 zt, pozostate akcje poza Grupg Rom - wiascicielem 99,87% udziatow jest Selena Romania, pozostate udziaty w posiadaniu Selena FM
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2.2 Dane objete sprawozdaniem finansowym

2.2.1 Sprawozdanie $rédroczne

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnier wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku opublikowanym w dniu 21 marca 2013 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za petny rok obrotowy.

2.2.2 Okres objety sprawozdaniem

Niniejsze sprawozdanie jest skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;
Selena FM. Obejmuije okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw obejmujq dane za okres 9 miesiecy zakonczonych
30 wrze$nia 2013 roku i dane pordwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2012 roku.

Rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg réwniez dane za okres 3 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2012 roku.

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym obejmujg dane za okres
9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku oraz dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakorczony 30 wrze$nia 2012
roku.

Bilans obejmuje dane na dziert 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2012 roku.

2.2.3 Noty objasniajace

Noty objasniajgce stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

2.2.4 Badanie i przeglad sprawozdania

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi ani badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

2.2.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 14 listopada 2013 roku.

2.2.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej oraz $rednie kursy dla poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych przedstawia
ponizsza tabela.
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Waluta 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakoriczone

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

1USD 3,1227 3,0996 3,2040 3,2596 3,1788 3,2880
1EUR 4,2163 4,0882 4,2231 4,1948 4,2415 4,1354
100 HUF 1,4129 1,3977 1,4166 1,4528 1,4159 1,4667
1 UAH 0,3811 0,3825 0,3933 0,4048 0,3904 0,4057
1CZK 0,1641 0,1630 0,1640 0,1668 0,1647 0,1647
1RUB 0,0961 0,1017 0,1009 0,1050 0,0966 0,1031
1BRL 1,3838 1,5138 1,5071 1,6938 1,3830 1,6108
1BGN 2,1558 2,0903 2,1593 2,1448 2,1687 2,1144
1CNY 0,5101 0,4975 0,5200 0,5152 0,5191 0,5193
100 KRW 0,2907 0,2914 0,2894 0,2875 0,2884 0,2920
1 RON 0,9452 0,9197 0,9596 0,9458 0,9568 0,9152
1TRY 1,5334 1,7357 1,7026 1,8168 1,5894 1,8216
100 KZT 2,0349 2,0458 2,1100 2,2084 2,0677 2,2272

2.2.7 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajace;
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

2.2.8 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34.

MSR i MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

2.3 Polityki rachunkowosci

2.3.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sgq spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku, poza
opisanymi ponizej zmianami wynikajacymi z wprowadzenia nowych standardow.

Podsumowanie zmian do standardoéw oraz nowych interpretaciji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2013 roku przedstawiono w kolejnej nocie.

2.3.2 Nowe standardy i interpretacje

Ponizsze zestawienie przedstawia liste nowych standarddéw i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2013 roku.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych dochodéw - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,
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Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

MSSF 13 Wycena wedtug warto$ci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub poézniej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki
rzadowe — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

Opisane powyzej zmiany nie majg istotnego wptywu na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu.
Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze
w zycie:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

MSSF 11 WspoIne ustalenia umowne - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie,

MSSF 12 Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzigciach -
obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne oraz MSSF 12
Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — objasnienia na temat przepisdéw przejSciowych,
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych -
obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw
i interpretacii, ktore wedtug stanu na dzien 12 wrze$nia 2013 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE:

MSSF 9 Instrumenty finansowe - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015
roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — obowigzkowa data
wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — jednostki inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywéw — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe Selena FM na dzien bilansowy.

2.4 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzanie sprawozdar finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania szacunkdéw
ksiegowych i przyjmowania zatozeft w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrodet niepewno$ci wystepujacych na dzien
bilansowy. Szacunki i zatozenia wplywajq na ryzyko ewentualnej korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2012 rok i obejmujg w szczegdInosci nastepujace kwestie:

e utraty wartosci firmy oraz innych aktywow (w tym nalezno$ci i zapasow),
wysoko$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych,
mozliwo$¢ realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wycene rezerw,
klasyfikacje uméw leasingowych,
stopa optat licencyjnych przyjmowanych do wyceny znakéw towarowych.

W okresie do 30 wrze$nia 2013 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych zatozen.
Zalozenia biznesowe i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkéw sg aktualizowane na biezaco, w zaleznosci od
zmian otoczenia jednostki oraz planow i prognoz biznesowych.

W przypadku jednostki zaleznej Selena Iberia slu oraz Selena Nantong Building Materials Co., Ltd, na dzieh 30 czerwca
2013 roku Zarzad zidentyfikowat przestanki $wiadczace o mozliwosci wystapienia trwatej utraty warto$ci i wykonany zostat
test wartosci aktywow spotki (szczegéty testu zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 30 czerwca 2013 roku opublikowanym w dniu 30 sierpnia 2013 roku — nota 5.1 i 5.2). Test ten nie wykazat
konieczno$ci dokonania odpisu aktualizujagcego wartos¢ aktywow spotki wykazanych w sprawozdaniu skonsolidowanym
Grupy. Zarzad na biezaco monitoruje mozliwo$¢ wystapienia dalszych przestanek utraty wartosci dla spotek.
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2.5 Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena FM jest zarzadzana poprzez dane otrzymywane z poszczegoinych
obszaréw geograficznych zwanych dalej segmentami geograficznymi. W zakresie dopuszczonym przez MSSF 8 sg one
grupowane na podstawie podobienstwa lokalizacji, charakterystyki dziatalno$ci i Srodowiska gospodarczego i agregowane
w nastepujace segmenty sprawozdawcze:

o  Unia Europejska,

e  Europa Wschodnia i Azja,

o Ameryka Pdtocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnoci segmentu jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje), ktdry wynika bezposrednio z raportéw bedacych podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowos$ci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw
sprawozdawczych sg zgodne z polityka rachunkowosci Grupy opisang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zarok 2012.

Organem dokonujacym regularnych przegladéw raportdw finansowych catej Grupy dla celow podejmowania decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad jednostki dominujacej, ktdry odpowiada za alokacje zasobow w Grupie.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegélne segmenty bez alokacji kosztdw administracji, wynagrodzenia
zarzadu, niektérych pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych oraz obcigzen
z tytutu podatku dochodowego. Aktywa niealokowane obejmujg rozrachunki z tytulu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego. Przychody przyporzadkowane sg do segmentu na podstawie siedziby sprzedawcy.

Organizacja zrodet finansowania Grupy, zarzadzanie przychodami i kosztami finansowymi oraz polityka podatkowa
prowadzone sg nha poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskéw poszczegdlnych segmentdw geograficznych.

9 miesiecy zakonczonych UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
30 wrzes$nia 2013 roku (nie badane) Wsch. Pn.iPd. segmentow konsolidacyjne
i Azja i wyniki
Dane w tys. zt

niealokowane

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 514 400 288 711 28 884 831995 0 831995
Sprzedaz w ramach segmentu 462 534 3778 44 466 356 -466 356 0
Sprzedaz miedzy segmentami 216 982 4823 2 221 807 -221 807 0
EBITDA 117 363 9570 1397 128 330 -65 020 63 310
Amortyzacja -12 816 -1421 -234 -14 471 -4 920 -19 391
Zysk (strata) operacyjny 104 547 8149 1163 113 859 -69 940 43919
Przychodyi/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -15 896 -15 896
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 404 0 404 0 404
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -3 145 -3 145
Zysk (strata) netto za okres 104 547 8553 1163 114 263 -88 981 25282
Naktady inwestycyjne 13349 1757 397 15503 - 15503
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9 miesiecy zakonczonych UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
30 wrzesnia 2012 roku (nie badane) Wsch. Pn.iPd. segmentow konsolidacyjne
Dane w tys. 21 iAzja i wyniki

niealokowane

Sprzedaz na rzecz Klientéw zewnetrznych 522119 260910 22157 805 186 0 805 186
Sprzedaz w ramach segmentu 449722 9358 68 459 148 -459 148 0
Sprzedaz miedzy segmentami 187 195 5212 0 192 407 -192 407 0
EBITDA 97 204 9586 -349 106 441 -57710 48731
Amortyzacja -11927 -1274 -339 -13 540 -4 905 -18 445
Zysk (strata) operacyjny 85277 8312 -688 92901 -62 615 30 286
Przychodyi/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -16 803 -16 803
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -5242 -5 242
Zysk (strata) netto za okres 85277 8312 -688 92 901 -84 660 8241
Naktady inwestycyjne 11023 1721 3 12747 - 12 747
3 miesiace zakonczone UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
30 wrzesnia 2013 roku (nie badane) Wsch. Pn.iPld.  segmentéw konsolidacyjne i

i Azja wyniki

Dane w tys. zt

niealokowane

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 213688 122 675 10129 346 492 0 346 492
Sprzedaz w ramach segmentu 188 622 1704 0 190 326 -190 326 0
Sprzedaz miedzy segmentami 80 585 1997 0 82582 -82 582 0
EBITDA 50 162 6 580 301 57043 -14 700 42343
Amortyzacja -4 572 -489 67 -5128 -1784 6912
Zysk (strata) operacyjny 45590 6091 234 51915 -16 484 35431
Przychodyi/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -11 620 -11 620
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -1824 -1824
Zysk (strata) netto za okres 45590 6091 234 51915 -29 928 21987
Nakiady inwestycyjne 4956 188 378 5522 - 5522
3 miesiace zakonczone UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem

30 wrzesnia 2012 roku (nie badane) Wsch. Pn.iPld.  segmentéw konsolidacyjne i

D ' iAzja wyniki

ane w tys. 2 niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 201412 119 885 8181 329478 0 329 478
Sprzedaz w ramach segmentu 194 478 2494 23 196 995 -196 995 0
Sprzedaz miedzy segmentami 90725 1706 0 92431 -92 431 0
EBITDA 49722 7026 -189 56 559 -25 367 31192
Amortyzacja -4 197 -430 -107 4734 -1 647 -6 381
Zysk (strata) operacyjny 45525 6596 -296 51825 -27 014 24 811
Przychodyi/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -7 116 -7 116
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -2312 2312
Zysk (strata) netto za okres 45525 6 596 -296 51825 -36 442 15383
Naktady inwestycyjne 1850 459 3 2312 - 2312
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Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

W ponizszych tabelach przedstawione zostalty dane dotyczace wybranych aktywdw poszczegoinych segmentow
geograficznych na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku.

30 wrzesnia 2013 roku (nie badane)

Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty
Dane w tys. zt UE i Azja Pn.iPd. segmentéow konsolidacyjne Razem
Aktywa segmentu 1154 429 160 210 18 527 1333 166 -566 054 767 112
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5089 0 5089 0 5089
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 36 366
Aktywa ogdtem 1154 429 165 299 18 527 1338 255 -566 054 808 567
31 grudnia 2012 roku
Dane w tys. zt Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty
UE i Azja Pn.iPld. segmentéw konsolidacyjne Razem
Aktywa segmentu 924 673 132 885 15 581 1073139 -422 752 650 387
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5091 0 5091 0 5091
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 38 332
Aktywa ogolem 924 673 137 976 15581 1078 230 -422 752 693 810

Uzgodnienie zysku operacyjnego segmentdw sprawozdawczych do danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat
przedstawia ponizsza tabela.

9 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoniczone
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)  roku (nie badane) (nie badane)
Zysk operacyjny segmentow sprawozdawczych 113 859 92 901 51915 51825
Przychodyi/(koszty) finansowe netto -15 896 -16 803 -11 620 -7 116
Inne niealokowane przychody/(koszty)* -69 940 -62 615 -16 484 27014
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 404 0 0 0
Podatek dochodowy -3 145 -5242 -1824 2312
Zysk (strata) netto za okres 25282 8241 21987 15383
* koszty ogolnego zarzadu oraz korekty konsolidacyjne
2.6 Pozostate przychody i koszty operacyjne
2.6.1 Pozostate przychody operacyjne
9 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakonczone
30 wrze$nia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2012
Dane w tys. z} (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 315 264 -392 151
Dotacje 242 281 90 71
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 509 929 80 134
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy 156
Nadwyzka aktywow netto nad ceng nabycia (EURO MGA Product) 5406
Odszkodowania 701 989 215 60
Rozwigzanie rezerw 1783 1660
Pozostate 1704 79 729 151
Razem 5410 8663 2382 567
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Dane w tys. zt

9 miesiecy
zakonczonych

9 miesigcy
zakonczonych

30 wrze$nia 2013 30 wrze$nia 2012

(nie badane)

(nie badane)

3 miesiace
zakonczone

30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2012
(nie badane)

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

3 miesiace
zakonczone

(nie badane)

Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 304 -362
Odpis aktualizujacy naleznosci 8281 5202 1809 1829
Umorzone niesciagalne naleznosci 680 606 455 148
Odpis aktualizujacy zapasy 973 1369 63 625
Likwidacja zapasow 1553 962 826 547
Odszkodowania, kary, grzywny, inne rezerwy 1980 3421 764 1335
Pozostate 8409 5451 1904 1230
Razem 21876 17 315 5459 5714
2.7 Przychody i koszty finansowe
2.7.1 Przychody finansowe
9 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Dodatnie réznice kursowe 584 2490 -4 368 106
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 121 236 29 110
Pozostate odsetki 194 221 23 18
Dywidendy i udziaty w zyskach 61 8
Wycena kontraktéw walutowych swap 249 -23
Pozostate przychody finansowe 83 61 31
Razem 1043 3265 -4 285 211
2.7.2 Koszty finansowe
9 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoriczone
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 4494 5931 1370 1994
Odsetki z tytutu umoéw leasingu finansowego 390 678 115 220
Pozostate odsetki 232 M 97 170
Ujemne réznice kursowe 9771 11046 5112 4538
Pozostate koszty finansowe 2052 1472 641 405
Razem 16 939 20 068 7335 7327
2.8 Podatek dochodowy
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

Dane w tys. zt

(nie badane)

(nie badane)

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3427 7240

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 100 -127
Odroczony podatek dochodowy:

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych -382 -1 871
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 3145 5242
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GLOBAL EXFERIENCE

Grupa Kapitatowa Selena

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

FM S.A.

finansowe za okres

9 miesiecy 9 miesigcy

Danewtys. 2l gy reia20ts 30 wredma 202

(nie badane) (nie badane)

Zysk I(strata) brutto przed opodatkowaniem 28427 13483
Podatek wedtug stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (19%) 5401 2562
Koszty/(przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania -4 694 -5 800
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie opodatkowania 5296 5006
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 100 -127
Spisanie aktywa z tyt. podatku odroczonego z lat poprzednich 0 1586
Wykorzystanie strat podatkowych z lat poprzednich 1659 3111
Odroczony dotyczacy znakéw towarowych - realizacja / wykorzystanie 1767 0
Ulga podatkowa z tytutu inwestycji w specjalne;j strefie ekonomiczne; -93 -803
Zyski spotek komandytowo-akcyjnych -6 427 0
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych 136 -293
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j 3145 5242
Efektywna stawka podatkowa 11% 39%

2.9 Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

9 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoniczone

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Zyskl(strata) netto przypadajacy udziatowcom kontrolujgcym  zt 25413 355 8382952 22034 934 15432 523
Srednia liczba akcji zwyktych szt. 22 834 000 22 803 489 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykta Ziszt. 1,11 0,37 0,97 0,68
Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje Zliszt. 1,11 0,37 0,97 0,68

210 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Dnia 18 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia cze$ci Srodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym na wyptate dywidendy w kwocie 8.676.920 z,
tj. 0,38 zt na akcje. Dzieh dywidendy, wedtug ktérego okresla sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat
ustalony na 30 lipca 2013 roku. Wyptata dywidendy nastapita 14 sierpnia 2013 roku. Cze$¢ dywidendy nalezna spétce Syrius
Investments S.a.r.l. w kwocie 1.651.875,58 zt zostata rozliczona z naleznoscig Selena FM S.A. z tytutu posiadanych obligacii

wyemitowanych przez ww. spotke.
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211 Zapasy

Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczonych zakoniczonych
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Bilans otwarcia 7789 3762
Utworzenie 973 1369
Wykorzystanie -2084 -2 630
Rozwigzanie -156 0
Rdznice kursowe 84 -120
Bilans zamknigcia 6 606 2381
2.12 Naleznosci handlowe
Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych nie objetych odpisami aktualizujgcymi.
Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym
(przeterminowanie w dniach):
Dane w tys. zt Razem W terminie <30 31-60 61-90 91-180 >180
30 wrzeénia 2013
(nie badane) 252 540 213 555 27 221 6434 2568 2445 317
31 grudnia 2012 177 496 132 452 26745 9870 3836 4524 69
Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach na naleznosci.
9 miesigcy 9 miesigcy
zakoriczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Dane w tys. z} (nie badane) (nie badane)
Bilans otwarcia 28 503 26323
Utworzenie 8281 5202
Wykorzystanie -1789 6153
Rozwigzanie -509 -929
Pozostate 0 1107
Rdznice kursowe -463 2252
Bilans zamknigcia 34023 23298
213 Pozostate naleznosci krétkoterminowe
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
Dane w tys. zt (nie badane)
Nalezno$ci z tytutu podatku VAT 20 884 20 341
Zaliczki na poczet dostaw 5445 2181
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 2950 2836
Nalezno$¢ z tyt. rozliczenia kontraktu swap 573 529
Inne 10 053 5464
Razem 48 905 31351

31/46



@SELENA Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

po e oo somes Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
’ od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

214 Kredyty i pozyczki

Saldo kredytow i pozyczek otrzymanych przedstawia ponizsza tabela.

30 wrzesnia 2013

(nie badane) 31 grudnia 2012
Lp  Typ kredytu Termin splaty Czes¢ diugo- Czes¢ krotko- Czes¢ diugo- Czes¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Obrotowy 04/2013 0 0 0 0
2 Obrotowy 04/2013 0 0 0 3939
3 Obrotowy 10/2013 0 5501 0 4980
4 Nieodnawialny 06/2013 0 0 0 5524
5 Obrotowy 11/2013 0 4945 0 4928
6 Rewolwingowy 11/2013 0 11344 0 6 097
7 Obrotowy 12/2013 0 10 248 0 21363
8 Obrotowy 01/2014 0 21737 0 0
9 Obrotowy 07/2016 16 508 0 14090 0
10 Na wykup faktur 02/2014 0 6490 0 0
11 Obrotowy 03/2014 0 16 148 13483 0
12 Inwestycyjny 03/2014 0 1020 450 2280
13 Obrotowy 06/2016* 25922 0 10 640 0
14 Nieodnawialny 07/2014 0 12014 11772 4434
15 Inwestycyjny 06/2015 0 0 879 581
16 Inwestycyjny 03/2018 5833 1667 7083 1667
17 Obrotowy 06/2014 0 5356 0 0
18 Pozostate rézne 2778 1706 3219 10238
51041 98176 61616 66 031

* dnia 1 pazdziernika 2013 roku podpisano aneks do umowy

Dnia 15 lipca 2013 roku spotki Selena FM S.A., Carina Sealants sp. z 0.0. SKA oraz Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA
podpisaty aneks do umowy kredytowej z dnia 22 lutego 2011 roku. Laczny limit kredytowy w wysoko$ci 35 min zt przyznany
zostat do dnia 7 lipca 2016 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomos$ciach nalezacych do spétek
zaleznych, zastaw rejestrowy na ruchomosciach spétek produkcyjnych oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku.
Kredytobiorcy ztozyli rowniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji. Oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza.

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku spétki Selena FM S.A., Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA, Libra sp. z 0.0., Selena S.A.,
PMI ,IZOLACJA — MATIZOL” S.A., TYTAN EOS sp. z 0.0. podpisaty aneks do umowy kredytowej z dnia 25 czerwca 2009
roku. Na mocy aneksu ustalony zostat taczny limit kredytowy w wysokosci 70,0 min zt. Sptata kredytu nastgpi do dnia
30 czerwca 2016 roku, oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na
nieruchomosci nalezacej do spdtki Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA, cesja naleznosci od diuznikow spdtki Selena S.A.
oraz petnomocnictwo do rachunkéw biezacych kredytobiorcow. Limit zostat przyznany na refinansowanie sptaty umowy
wielocelowej, ktérej termin sptaty przypada na 19 grudnia 2013 roku.

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku Selena FM S.A. podpisata umowe kredytu obrotowego do wysokosci 970 tys. euro
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Sptata kredytu nastapi zgodnie z zapisami umowy
w dniu 14 stycznia 2014 roku.

Dodatkowo w dniu 31 pazdziernika 2013 roku spétka PMI ,IZOLACJA - MATIZOL” S.A. dokonata sptaty kredytu w rachunku
biezacym w wysokosci 6 min zt.
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2.15 Pozostate zobowiazania finansowe

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
(nie badane)
Dlugo- Krotko- Dlugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 14 037 3710 15835 3815
Zobowigzanie z tyt. zakupu wierzytelnosci spétki EURO MGA 1815 1807 3056 1752
Wycena instrumentow finansowych (swap) 642 536
Zobowigzania z tyt. rozliczenia weksli 9498 9629
Inne zobowigzania finansowe 224
RAZEM 15 852 15 657 19115 15732
216 Pozostate zobowigzania
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
(nie badane)
Dhugo- Krétko- Dhugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania inwestycyjne 1383 1437
Zobowiazanie z tytutu odkupu nieruchomosci (Selena Iberia) 15293 1265 14 964 1226
Zaliczki na dostawy 1784 1213
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 16 209 10508
Zobowigzania z tytutu innych podatkow i ubezpieczen 4 666 5868
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 10223 10677
Pozostale zobowigzania 2395 5467 3031 6209
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1772 66 1623 43
RAZEM 19 460 41063 19618 37181
217 Rezerwy
Zmiany stanu rezerw przedstawia ponizsza tabela.
9 miesiecy zakonczonych 12 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
(nie badane)
Rezerwa na odprawy Pozostate Razem Rezerwa na Pozostate Razem
Dane w tys. zt emerytalne rezerwy odprawy emerytalne rezerwy
Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 358 442 800 554 478 1032
Utworzenie rezerw 18 0 18 16 0 16
Rozwigzanie rezerw 0 0 0 =212 0 =212
Rdznice kursowe 0 14 14 0 -36 -36
Stan na koniec okresu 376 456 832 358 442 800
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 20 355 375 63 228 291
Utworzenie rezerw 0 3974 3974 0 516 516
Rozwigzanie rezerw 0 -1783 -1783 -43 -45 -88
Wykorzystanie rezerw 0 -1404 -1404 0 -344 -344
Rdznice kursowe 0 -15 -15 0 0 0
Stan na koniec okresu 20 1127 1147 20 355 375
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W pozycji ,Pozostate rezerwy krétkoterminowe” w pierwszym pétroczu 2013 roku zostata utworzona rezerwa w kwocie 2.863
tys. zt dotyczaca potencjainej kwoty obcigzenia z tytutu podatku VAT spétki Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.
W Il kwartale 2013 roku nastgpito czeSciowe wykorzystanie rezerwy. Ze wzgledu na ustalenie i uregulowanie kwoty

zobowigzania, w Ill kwartale 2013 roku dokonano rozwigzania rezerwy w wysokos$ci 1.644 tys. zt.

2.18 Zadtuzenie netto

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad monitoruje poziom zadtuzenia stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powigkszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto wliczane sq kredyty
i pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje
kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej.

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
Dane w tys. zt (nie badane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 149 217 127 647
Pozostate zobowigzania finansowe 31509 34 847
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -51400 -41 056
Zadtuzenie netto 129 326 121 438
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 395 467 375392
Kapitat i zadtuzenie netto 524 793 496 830
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat+zadiuzenie netto) 25% 24%

2.19 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia transakcje z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi Jednostki Dominujacej oraz jednostkami
stowarzyszonymi. Dane dotyczace sprzedazy i zakupdéw obejmujg okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia (odpowiednio
2013 i 2012 roku), natomiast dane dotyczace naleznosci i zobowigzan obejmujg stan na 30 wrzesnia 2013 roku oraz

31 grudnia 2012.

Dane w tys. zt Okres Sprzedaz Zakupy Naleznosci  Zobowiazania
AD Niva Sp. z 0.0. 2013 6 1
(Krzysztof Domarecki) 2012
Wiasciciele
Syrius Investment 2013 920
(Krzysztof Domarecki) 2012 41
Jednostki . 2013 1962 533
stowarzyszone Hamil - Selena Co Ltd. 2012 1372
Krzysztof Domarecki 2013 388 64
(CONSILE) 2012
i 2013
Cztonkowie Rady Andrzsj Kozlowski (RUBID)*
Nadzorczej 2012 1 48
2013
Grzegorz Forczek*
2012 1
Beata Pawlowska 2013 1 378 1 52
(DORADZTWO STRATEGICZNE) 2012 84 52
Cztonkowie Zarzadu
Kazimierz Przetomski 2013 405
(KONSULTHOUSE) 2012 379
2013 1969 1171 535 206
Razem
2012 1373 512 93

* warto$¢ sprzedazy i zakupdw do momentu odwotania z funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu 19 czerwca 2012 .
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2.20 Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesénia 2013 roku Grupa nie zaniechata i w okresie kolejnych 12 miesiecy nie
planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

2.21 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Na podstawie analizy czynnikéw charakterystycznych dla Grupy oraz jej otoczenia ekonomicznego, Zarzad analizuje
nastepujace ryzyka finansowe:

Ryzyko walutowe,

Ryzyko stopy procentowe;j,

Ryzyko kredytowe,

Ryzyko ptynnosci,

Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).

Gtowne zalozenia zarzadzania wymienionymi ryzykami opisane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2012 rok (nota 38).

W roku 2013 nie nastapity istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze zarzgdzania ryzykiem
finansowym.
2.22 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca wydarzenia mogace mie¢ istotny
wplyw na dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu.
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3. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SELENA FM S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoniczone
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Danewtys.zt  Nota (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 273573 251622 103 611 113 873
Przychody ze sprzedazy ustug 23225 20330 8672 9 367
Przychody ze sprzedazy 296 798 271952 112 283 123 240
Koszt wiasny sprzedazy 265 450 241330 100 477 108 346
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 31348 30622 11 806 14 894
Pozostate przychody operacyjne 143 233 66 39
Koszty sprzedazy 12539 15730 6053 6333
Koszty ogélnego zarzadu 12930 11332 3398 4191
Pozostate koszty operacyjne 3.2 9359 6348 5665 112
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3 337 -2 555 -3 244 4297
Przychody finansowe 3.3 4015 26 248 -262 669
Koszty finansowe 3.3 26 902 38 668 3001 2310
Zysk (strata) brutto -26 224 -14 975 -6 507 2656
Podatek dochodowy 34 947 10 -272 381
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2717 -14 985 -6 235 2275
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2717 -14 985 -6 235 2275
Zyskl(strata) na jedng akcje z dziatalnosci 35
kontynuowanej (zt/szt.): ’
- podstawowy -1,19 -0,66 -0,27 0,10
- rozwodniony -1,19 -0,66 -0,27 0,10

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

9 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace

zakoniczonych zakoniczonych zakonczone zakoriczone

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2012

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Wynik netto 27171 -14 985 6235 2275
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
Catkowite dochody razem 2717 -14 985 -6 235 2275
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012

Danewtys.zt  Nota (nie badane)
Aktywa trwate 236 756 237735
Rzeczowe aktywa trwate 2527 2620
Wartosci niematerialne 3831 4627
Udziaty w jednostkach zaleznych 37 168 219 184 269
Pozostate diugoterminowe naleznosci 29 3342
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 3.8 58 538 39 607
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3.8 2315 2315
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1297 955
Aktywa obrotowe 202 893 146 183
Zapasy 3096 2302
Nalezno$ci handlowe 39 140 485 88 946
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych 0 397
Pozostate krotkoterminowe naleznosci 3.10 23653 15971
Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 3.8 7280 11678
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 3.8 10163 13724
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18216 13165
SUMA AKTYWOW 439 649 383918
Kapitat wiasny 205 262 241110
Kapitat podstawowy 1142 1142
Kapitat zapasowy 212128 265 928
Pozostate kapitaty rezerwowe 19163 19163
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 27171 -45123
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
- zysk (strata) netto =27 171 -45123
Zobowigzania diugoterminowe 11623 31309
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 31 10603 29 685
Pozostate zobowigzania finansowe 1020 1624
Zobowigzania krétkoterminowe 222764 111 499
Zobowigzania handlowe 3.12 160 540 91554
Biezgca czes¢ kredytéw bankowych i pozyczek 3N 53767 12918
Pozostate zobowigzania finansowe 362 508
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 980 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7115 6519
Zobowiazania razem 234 387 142 808
SUMA PASYWOW 439 649 383918
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 9 miesiecy
zakoniczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Dane wtys.zt  Nota (nie badane) (nie badane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk  strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej -26 224 -14 975
Zysk / Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1575 1260
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 617 -385
Odsetki i dywidendy -1362 -24 002
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 25574 32787
Zmiana stanu naleznosci -68 021 -35126
Zmiana stanu zapasow -794 666
Zmiana stanu zobowiazan 70 894 53 256
Zapfacony podatek dochodowy od 0séb prawnych 88 -7192
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1113 12 689
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 168 132
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych -284 -879
Dywidendy i odsetki otrzymane 106 534
Udzielenie pozyczek -31 517 -18 653
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 20972 2992
Otrzymane sptaty obligacii 2000 9120
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 555 -6 754
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -373 -437
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 36172 15184
Sptata pozyczek i kredytow -14 716 -18 301
Wyptata dywidendy -7025 0
Odsetki zaptacone -1245 -2 308
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12813 -5 862
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 5371 73
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: 5051 -345
réznice kursowe netto -320 -418
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13165 19378
Srodki pienigzne na koniec okresu* 18216 19033

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania:
na dzien 30 wrze$nia 2013 kwota 0,87 min euro
na dzien 30 wrze$nia 2012 kwota 1,32 min euro

38/46



Ve

s ELENA KSwea!tEIE]aainfEMailf'ﬁénsowa za okres

7 >
ELOBAL EXPERIENCE od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2013 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
(nie badane) podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wiasny
rezerwowe lat biezacego okresu og6tem
Dane w tys. zt ubieglych
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 1142 265928 19163 -45123 0 241110
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 27171 2717
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 2717 2717
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 -45123 0 45123 0 0
Wyptata dywidendy 0 -8 677 0 0 0 -8 677
Na dzieni 30 wrze$nia 2013 roku 1142 212128 19163 0 2717 205 262
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2012 ROKU
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
(nie badane) podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wilasny
rezerwowe lat biezacego okresu  ogélem
Dane w tys. zt ubieglych
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1136 236 561 11163 37 263 0 286123
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 14985 14985
Catkowite dochody ogoétem 0 0 0 0 -14 985 -14 985
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 37 263 0 -37 263 0 0
Utworzenie kapitatu rezerwowego na wykup akcji 0 -8 000 8000 0 0 0
Emisja akgji w ramach realizacji programu 6 104 0 0 0 110
motywacyjnego
Na dzier 30 wrzesnia 2012 roku 1142 265928 19163 0 -14985 271248
NOTY OBJASNIAJACE

3.1 Dane objete sprawozdaniem finansowym

Dane dotyczace okresu objetego sprawozdaniem finansowym, dane poréwnawcze, stosowane zasady rachunkowosci,
informacje o jednostce oraz istotnych zdarzeniach (w tym w jednostkach powigzanych) w okresie sprawozdawczym i po jego
zakonczeniu oraz inne wydarzenia istotne z punktu widzenia jednostki dominujacej zostaty szczegdtowo opisane
w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Selena FM, ktore jest elementem niniejszego raportu.
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3.2 Pozostate koszty operacyjne

9 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace
zakoniczonych zakoniczonych zakoriczone zakoriczone
30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2012
Dane w tys. z} (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 37 2 13
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 8825 5808 5501
Darowizny 40 20 5 12
Odszkodowania, kary, grzywny 354 129
Likwidacja zapasow 98 86 5 18
Pozostate 40 397 23 69
Pozostate koszty operacyjne ogoétem 9 359 6 348 5665 112
3.3 Przychody i koszty finansowe
3.3.1 Przychody finansowe
9 miesigcy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoniczone
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2012
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Dywidendy i udziaty w zyskach 23733
Odsetki, w tym: 2626 2511 861 669
od obligacji oraz udzielonych pozyczek 2195 2445 732 629
od rachunkéw bankowych i lokat 24 56 11 30
pozostafe 407 10 118 10
Réznice kursowe 1389 -1123
Pozostate przychody finansowe 4
Przychody finansowe ogdtem 4015 26248 -262 669
3.3.2 Koszty finansowe
9 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoniczone
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki, w tym: 1239 2186 456 692
od otrzymanych kredytow i pozyczek 1207 2116 449 668
od zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 32 70 7 24
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow 19482 23131
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek 6090 9618 2545
Réznice kursowe 3683 1618
Pozostate koszty finansowe 91 50
Koszty finansowe ogétem 26 902 38 668 3001 2310

Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow i naleznosci zostaty opisane szczegdtowo w sprawozdaniu jednostkowym spotki
Selena FM S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku opublikowanym w dniu 30 sierpnia 2013 roku.
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3.4 Podatek dochodowy

Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 roku

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczonych zakoniczonych

30 wrze$nia 2013 30 wrze$nia 2012

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Podatek dochodowy za biezacy okres 1306 425
Zmiana podatku dochodowego odroczonego -342 -415
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy 17 0
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: 947 10

3.5 Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoniczone

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Zysk/(strata) netto 2t 27 171 262 -14 985 422 6234722 2274733
Srednia wazona liczba akcji zwyktych szt. 22 834 000 22 803 489 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykta Ziszt. -1,19 -0,66 -0,27 0,10
Liczba akcji uwzgledniajaca potencjalne rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje Ziszt. -1,19 -0,66 -0,27 0,10

3.6 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Dnia 18 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia czesci srodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym na wyptate dywidendy w kwocie 8.676.920 zi,
tj. 0,38 zt na akcje. Dzien dywidendy, wedtug ktérego okresla sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat
ustalony na 30 lipca 2013 roku. Wyptata dywidendy nastapita 14 sierpnia 2013 roku. Cze$¢ dywidendy nalezna spétce Syrius
Investments S.a.r.l. w kwocie 1.651.875,58 zt zostata rozliczona z naleznoscig Selena FM S.A. z tytutu posiadanych obligacii

wyemitowanych przez ww. spétke.

3.7 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Podsumowanie warto$ci udziatéw w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela.

30 wrzesnia 2013

(nie badane)

31 grudnia 2012

Dane w tys. zt Brutto Odpis Netto Brutto Odpis Netto
Selena S.A. 62 781 0 62781 62 781 0 62781
Carina Sealants Sp. z0.0. SKA. 2069 0 2069 2069 0 2069
Selena Labs Sp. z0.0. 1400 0 1400 1400 0 1400 **
Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. S.KA. 8174 0 8174 8174 0 8174
Libra Sp.zo.0. 5589 0 5589 5589 0 5589
Tytan EOS Sp. z 0.0. 4007 0 4007 4007 0 4007
PMI"IZOLACJA - MATIZOL" S.A. 18 500 0 18 500 18 500 0 18 500
Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Carina Sealants Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Selena Deutschland GmbH 4 0 4 4 0 4
Selena ltalia srl 1884 1884 0 1884 1884 0 -
Selena Iberia slu 43478 22913 20 565 43478 18 567 24911
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Dane w tys. zt Brutto Odpis Netto Brutto Odpis Netto
Selena USA Inc. 1289 0 1289 1289 0 1289
Selena Sulamericana Ltda 3782 0 3782 3714 0 3714
Selena USA Real Estate Corp. 2418 1118 1300 2418 1118 1300
Selena Romania SRL 11944 3173 8771 11944 3173 8771
Selena Bohemia s.r.o 0 0 0 0 0 0
Selena Hungaria Kit. 679 679 0 679 679 0
FinSelena Oy 318 318 0 318 318 0
Selena Bulgaria Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena Slovakia s.r.o. 0 0 0 0 0 0o -
EURO MGA Product SRL 1 0 1 0 0 0
Selena Ukraine Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena CAL.L.P. 0 0 0 0 0 0
Selena Shanghai Trading Co., Ltd. 0 0 0 0 0 0 -
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 33910 15136 18 774 33910 0 33910
Selena Vostok 11197 0 11197 7834 0 7834
000 Kvadro - - - 0 0 0o -
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 12793 12793 0 12793 12793 0 -
Warto$¢ udziatow 226 233 58 014 168 219 222 801 38532 184 269

* warto$¢ udziatéw nie przekracza 400 zt
** poprzednia nazwa Research Centre of Construction Technology Sp. z 0.0., zmiana nazwy spdtki od 14 sierpnia 2013 roku

Dnia 14 sierpnia 2013 roku nastgpita zmiana nazwy spotki Research Centre of Construction Technology sp. z o.0.
na Selena Labs sp. z 0.0. Selena Labs sp. z 0.0. jest jednostkg badawczo-rozwojowa, harmonizujgca i unifikujgcq dziatania
specjalistycznych zespotéw na $wiecie. Nowa nazwa podmiotu pozwala na jednoznaczng identyfikacje z Grupg Selena FM.

Dnia 21 sierpnia 2013 roku nastapito nabycie 50 udziatow w spotce EURO MGA Product SRL przez Selena FM S.A. Od dnia
21 sierpnia 2013 roku Grupa Selena FM posiada 100% udziatéw w spotce.

Dnia 5 wrze$nia 2013 roku nastapito nabycie 23.700 udziatow w spoice Selena Sulamericana Indistria e Comércio de
Produtos Quimicos Ltda., co stanowi 5% kapitatu zaktadowego spétki. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Selena FM S.A.
posiada 100% udziatéw w spétce.

W dniu 11 pazdziernika 2013 roku zostata zarejestrowana w Kazachstanie nowa spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia,
pod nazwg TOO Selena Insulations-Cenena UHcynedwHc. Jedynym udziatowcem spotki jest Selena FM S.A. Zgodnie ze

statutem spotki kapitat zaktadowy zostat ustalony na poziomie 60 min tenge. Spétka ma charakter celowy, utworzona zostata
celem rozwoju oferty produktowej Grupy Selena w Kazachstanie.

3.8 Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe

Zmiany stanu udzielonych pozyczek i pozostatych aktywow finansowych w okresie przedstawia tabela.

31 grudnia Kwota gtéwna Odsetki Wycena Odpis 30 wrze$nia
2012 2013
Rodzaj powigzania Dane w tys. zt Zwiekszenie Zmniejszenie Naliczone  Zaptacone (nie badane)
Obligacje 12220 -2 000 548 -605 10 163
Pozyczki

Zalezne Wartos¢ brutto 54 971 40175 -21984 1612 -351 1196 75619
Odpis aktualizujacy -3686 -6 090 -25 -9.801
Wartosc netto 51285 40175 -21984 1612 -351 1171 -6 090 65818
Dopfaty do kapitatu 2315 2315

:’é’;erilﬂ’;’mjé:{r‘:ems) Obligacie 1504 50 1583 35 -69 63
Suma 67 324 40 225 -25 567 2195 -1025 1234 -6 090 78 296
w tym dfugoterminowe: 41922 60 853
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Terminy wymagalnos$ci poszczegélnych aktywdw na dzien bilansowy przedstawia tabela.

Termin wymagalnosci (w latach) <1 1-2 >3 Bez terminu Razem
Obligacje 10163 10 163

Jednostki zalezne Pozyczki 7280 58 538 65818
Doptaty do kapitatu 2315 2315

Inne powigzane (Syrius Investments) Obligacje

Suma 17 443 58 538 2315 78 296

W dniu 26 kwietnia 2013 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z PMI ,IZOLACJA — MATIZOL” S.A., kwota
pozyczki 2.000 tys. zt., ostatnia transza pozyczki w wysokoSci 1.000 tys. zt zostata uruchomiona w lipcu b.r., pozyczka
zostata udzielona do dnia 31 grudnia 2013 roku, oprocentowanie pozyczki jest zmienne.

Dnia 16 stycznia 2013 roku Selena FM S.A. udzielita pozyczki spdtce Selena Yapi Malzemeleri Ltd. w wysokosci 925 tys.
euro, ostatnia transza pozyczki w wysokosci 100 tys. euro zostata uruchomiona w lipcu 2013 roku. Pozyczka zostata
udzielona na czas nieokre$lony, oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Dodatkowo dnia 12 lipca 2013 roku zostata zawarta
umowa pozyczki z Selena Yapi Malzemeleri Ltd., kwota pozyczki 500 tys. euro, w tym do dnia 30 wrze$nia 2013 roku
przekazane zostaty srodki w wysokosci 400 tys. euro.

Ponadto dnia 10 wrzesnia 2013 roku zostata udzielona pozyczka w kwocie 400 tys. euro spotce Selena Nantong Building
Materials. Do dnia 30 wrze$nia zostata uruchomiona transza w wysokosci 250 tys. euro. Pozyczka zostata udzielona na
okres pieciu lat, oprocentowanie pozyczki jest state.

W trzecim kwartale 2013 roku dokonano kompensat zobowiazan z tytutu pozyczki Tytan EOS z rozrachunkami handlowymi
w kwocie 580 tys. zt.

W trzecim kwartale 2013 roku dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek udzielonych spétce Selena Yapi
Malzemeleri Ltd. oraz Selena Shanghai Trading Co. Ltd. odpowiednio w kwocie 2.339 tys. zt oraz 206 tys. zt.
3.9 Naleznosci handlowe

Wiekowanie nalezno$ci handlowych przedstawia ponizsza tabela.
Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym
(przeterminowanie w dniach):

Dane w tys. zt Razem W terminie <30 30-60 60-90 90 - 180 >180
30 wrze$nia 2013 Od jednostek powigzanych 134 352 82 262 27 856 8799 4589 10 845 1
(nie badane) 0Od jednostek niepowiazanych 6133 4905 532 255 14 421 0
) Od jednostek powigzanych 83108 44 315 15532 12001 7196 4064 0

31 grudnia 2012 ) ) )
Od jednostek niepowigzanych 5838 3818 333 607 383 697 0
9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Dane w tys. z4 (nie badane) (nie badane)
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 4926 4114
Utworzony 8825 5808
Odwrdcony, w tym: 34 84
Z tytutu spfaty naleznosci 34 84
Réznice kursowe z przeliczenia 91 -401
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 13 808 9437

w tym:

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych 13808 9437
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3.10 Pozostate krotkoterminowe naleznosci

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012

Dane w tys. zt (nie badane)
Naleznosci z tytutu VAT 22 376 14 462
Zaliczki na poczet dostaw 214 53
Pozostate 1063 1456
Pozostale naleznosci ogétem 23653 15971
3.11 Kredyty i pozyczki otrzymane
Zadtuzenie z tytutu kredytdw i pozyczek przedstawia tabela.
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
(nie badane)
Lp Typ kredytu Termin splaty Czes¢ dfugo- Czes¢ krotko- Czes¢ diugo- Czes¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Obrotowy 11/2013 4945 4928
2 Nieodnawialny 12/2013 15389
3 Nieodnawialny 04/2013 3515
4 Obrotowy 07/2016 4390 4089
5 Obrotowy 03/2014 14 975 13483
6 Obrotowy 06/2016* 6213 341
7 Nieodnawialny 07/2014 12014 1772 4434
8 Pozyczka 12/2013 6 354
9 Pozostate na zadanie 90 41
Razem 10 603 53767 29 685 12918

* dnia 1 pazdziernika 2013 roku podpisano aneks do umowy

Dnia 15 lipca 2013 roku spotki Selena FM S.A., Carina Sealants sp. z 0.0. SKA oraz Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA
podpisaty aneks do umowy kredytowej z dnia 22 lutego 2011 roku. Laczny limit kredytowy w wysokosci 35 min zt przyznany
zostat do dnia 7 lipca 2016 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomos$ciach nalezacych do spétek
zaleznych, zastaw rejestrowy na ruchomosciach spétek produkcyjnych oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku.
Kredytobiorcy ztozyli rowniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji. Oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza.

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku spétki Selena FM S.A., Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA, Libra sp. z 0.0., Selena S.A,,
PMI ,IZOLACJA — MATIZOL” S.A., TYTAN EOS sp. z 0.0. podpisaty aneks do umowy kredytowej z dnia 25 czerwca 2009
roku. Na mocy aneksu ustalony zostat faczny limit kredytowy w wysokosci 70,0 min zt., w tym limit przypadajacy na spétke
Selena FM S.A. 19,0 min zt. Sptata kredytu nastgpi do dnia 30 czerwca 2016 roku, oprocentowanie zmienne WIBOR
1M+marza. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosci nalezacej do spotki Orion Polyurethanes sp. z 0.0.
SKA, cesja naleznosci od dtuznikow spétki Selena S.A. oraz petnomocnictwo do rachunkéw biezacych kredytobiorcow. Limit
zostat przyznany na refinansowanie sptaty umowy wielocelowej, ktérej termin sptaty przypada na 19 grudnia 2013 roku.

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku Selena FM S.A. podpisata umowe kredytu obrotowego do wysokosci 970 tys. euro
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Sptata kredytu nastapi zgodnie z zapisami umowy
w dniu 14 stycznia 2014 roku.
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3.12 Zobhowiazania handlowe

30 wrzesnia 2013
Dane w tys. zt (nie badane) 31 grudnia 2012
Zobowigzania handlowe
wobec jednostek powigzanych 152 169 86 547
wobec jednostek pozostatych 8371 5007
Zobowigzania handlowe ogdtem 160 540 91 554

3.13 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz cztonkowie organdw jednostki dominujacej)
w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku przedstawia tabela.

Dane w tys. zt Przychody ze Zakupy Pozostale = Pozostale koszty
sprzedazy towarow i przychody
Okres ustug
) 2013 272 667 232 551 2494 297
Jednostki zalezne
2012 254 461 209 217 26 331 530
. 2013 1962 0 0 0
Jednostki stowarzyszone
2012 1371 0 0 0
AD Niva Sp. z0.0. 2013 6 0 0 0
(Krzysztof Domarecki) 2012 - - - .
Wiasciciele
Syrius Investment 2013 0 0 35 0
(Krzysztof Domarecki) 2012 0 0 43 0
Andrzej Kozlowski* 2013 - - -
Czlonkowie (RUBID) 2012 1 1 0 0
Rady Nadzorczej 2013 - - R
Grzegorz Forczek*
2012 0 2 0 0
Beata Pawlowska 2013 1 0 0 0
Cztonkowie Zarzadu (DORADZTWO
STRATEGICZNE) 2012 0 0 0 0
RAZEM 2013 274 636 232 551 2529 297
2012 255 833 209 220 26 374 530

* warto$¢ sprzedazy i zakupéw do momentu odwotania z funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu 19 czerwca 2012 r.

Salda transakcji z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz czlonkowie organdéw jednostki
dominujacej) na dzieri 30 wrzes$nia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku przedstawia tabela.

Dane w tys. zt Obligacje, Naleznosci Pozostate Zobowigzania
pozyczki, dopfaty handlowe naleznosci
Okres do kapitatu
o 2013 78 296 133 817 1 161 920
Jednostki zalezne
2012 65 820 83108 3344 89 887
Jednostki stowarzyszone 2013 0 533 0 0
2012 0 0 0 0
AD Niva Sp. zo.0. 2013 0 1 0 0
. (Krzysztof Domarecki) 2012 - - - -
Wiasciciele -
Syrius Investment 2013 0 0 0 90
(Krzysztof Domarecki) 2012 1504 0 0 41
Czlonkowie Zarzadu Beata Pawtowska 2013 0 1 0 0
a (DORADZTWO STRATEGICZNE) 2012 0 0 0 0
2013 78 296 134 352 1 162 010
RAZEM
2012 67 324 83108 3344 89928
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3.14 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca wydarzenia mogace mie¢ istotny
wplyw na dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu.

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie Prezes Zarzadu

ksiag rachunkowych

Alina Rudnicka - Acosta Jarostaw Michniuk

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Kazimierz Przetomski

Wiceprezes Zarzadu
ds. sprzedazy i marketingu

Beata Pawtowska
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