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1.Wybrane dane finansowe

a) dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE
FINANSOWE

tys. zt tys. EUR
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
narastaj gco narastaj gco narastaj gco narastaj gco
(rok bie zacy) (rok poprzedni) (rok bie zacy) (rok poprzedni)
okres okres okres okres

od 01.01.2008
do 30.09.2008

od 01.01.2007
do 30.09.2007

od 01.01.2008
do 30.09.2008

od 01.01.2007
do 30.09.2007

I. Przychody netto ze sprzedazy 392 633 380 067 114 647 99 198
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 108 34 591 7915 9028
Ill. Zysk (strata) brutto 20 124 30 856 5876 8 053
IV. Zysk (strata) netto 17 231 29 808 5031 7 780
j\é.d?(l)ssl:k(is(;z)ar:ﬁ% lrjljzlt(t:(éjprzypadajahcy akcjonariuszom 17 430 29 802 5089 7778
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 254 -495 4746 -129
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -20 961 -15331 -6 121 -4 001
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 83 291 26 684 24 321 6 965
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 78 584 10 858 22 946 2834
X. Aktywa razem 466 236 356 842 136 794 94 465
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 139 044 213123 40 796 56 419
XIll. Zobowigzania diugoterminowe 22 446 33 866 6 586 8 965
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 116 598 179 257 34 210 47 454
XIV. Kapitat wlasny 327 192 143 719 95 999 38 046
XV. Kapitat zaktadowy 1136 886 333 235
XVI. Liczba akcji ($rednia wazona w okresie) 20 636 088 9 344 699 20 636 088 9 344 699
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EURO) 0,84 3,19 0,25 0,83
b) dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
tys. zt tys. EUR
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
narastaj gco narastaj gco narastaj aco narastaj aco
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok bie zacy) (rok poprzedni) (rok bie zacy) (rok poprzedni)
okres okres okres okres

od 01.01.2008 od 01.01.2007 od 01.01.2008 od 01.01.2007

do 30.09.2008 do 30.09.2007 do 30.09.2008 do 30.09.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy 5983 4 547 1747 1187
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -832 879 -243 229
lll. Zysk (strata) brutto -6 460 843 -1 886 220
IV. Zysk (strata) netto -5153 681 -1 505 178
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3631 259 1060 68
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -55 700 -60 -16 264 -16
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 110 216 0 32183 0
VIII. Aktywa razem 198 191 86 915 58 150 23 009
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1052 53412 309 14 140
X. Kapitat wkasny 197 139 33503 57 841 8 869
XI. Kapitat zaktadowy 1136 886 333 235
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2. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Selena FM (w tys. z{)

stan na stan na 3ftf£2§07 stan na
30.09:2008 30.06:2008 koniec 30.09:2007

koniec koniec : koniec

kwartatu kwartatu poprzrgsglego kwartatu

AKTYWA
Aktywa trwate 122 139 116 374 94 354 87 492
Rzeczowe aktywa trwate 99 145 93 488 80515 74 515
Nieruchomosci inwestycyjne 79 79 79 79
Wartosci niematerialne 11175 10 596 2504 2749
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 3455 2938 3787 3960
Inne aktywa finansowe 939 952 374 379
Dhlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1 1 5 7
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 345 8 320 7 090 5 803
Aktywa obrotowe 344 097 333 449 218 032 | 269 350
Zapasy 85 736 83 376 60 358 74 649
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 132 381 126 855 113760 | 151 329
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1122 764 568 221
Pozostate naleznosci 18 931 22 600 19 638 19 189
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3009 3516 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1731 1710 1207 934
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 187 94 628 22 501 23028
SUMA AKTYWOW 466 236 449 823 312 386| 356842
PASYWA

Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej) 326 691 312 266 148 611 | 143 497
Kapitat podstawowy 1136 1136 886 886
Ro&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 834 373 1464 1313
Kapitat zapasowy 322121 348 575 159 760 | 158 952
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 2600 -37 818 -13499 -17 654
- zysk (strata) z lat ubiegtych -14 830 -41 284 -48 334 -47 456
- zysk (strata) netto 17 430 3 466 34 835 29 802
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 501 614 167 222
Kapitat wiasny og6tem 327 192 312 880 148 778 | 143719
Zobowi gzania diugoterminowe 22 446 23208 28 352 33 866
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 15184 14711 20 479 26 385
Inne zobowigzania finansowe 4169 4231 4997 4 096
Inne zobowigzania diugoterminowe 253
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 266 3418 2 250 2002
Pozostate rezerwy diugoterminowe 419 381 103 496
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 408 467 523 634
Zobowi gzania krétkoterminowe 116 598 113735 135256 | 179 257
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 82 003 80 925 53 113 96 401
Biezgca czesc¢ kredytow bankowych i pozyczek 10974 9 354 64 947 63 205
Inne zobowigzania finansowe 3745 3892 2539 2 265
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 628 153 1455 427
Pozostate zobowigzania 14 756 14 696 9074 13 373
Rezerwy krotkoterminowe 132 109 99 61
Rozliczenia miedzyokresowe 4 360 4 606 4029 3525
Zobowi gzania razem 139 044 136 943 163608 | 213123
SUMA PASYWOW 466 236 449 823 312386 | 356842
3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Selena FM (w tys. zf)
11l kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
(rok bie zacy) narastaj gco (rok poprzedni) narastaj gco
okres okres okres okres
od 1.07.2008 od 1.01.2008 od 1.07.2007 od 1.01.2007
do 30.09.2008 do 30.09.2008 do 30.09.2007 do 30.09..2007
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 133 055 316 708 139 104 305 569
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 30 472 75 155 21 458 70 169
Przychody ze sprzedazy ustug 216 712 1299 4 329
Przychody z wynajmu 14 58 0 0
Przychody ze sprzeda zy 163 757 392 633 161 861 380 067
Koszt wlasny sprzedazy 115 969 276 703 119 860 283 641
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 47 788 115930 42 001 96 426
Pozostale przychody operacyjne 1020 2 095 400 2082
Koszty sprzedazy 18 560 47 946 13411 35144
Koszty ogolnego zarzadu 13 063 35410 9 889 26 588
Pozostate koszty operacyjne 5443 7 561 857 2185
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 11742 27 108 18 244 34 591
Przychody finansowe 3170 5 064 3510 3133
Koszty finansowe 563 12 442 3639 7 155
Udziat w zysku (stracie) jednostki
stowarzyszonej 231 394 178 287
Zysk (strata) brutto 14 580 20 124 18 293 30 856
Podatek dochodowy 751 2 893 1155 1048
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci 13 829 17 231 17 138 29 808
kontynuowanej
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 13 829 17 231 17 138 29 808
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 968 17 430 18121 29 802
Akcjonariuszom mniejszosciowym -139 -199 -983 6
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4. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych Grupy Kapitatowej Selena FM( w tys. zi)

Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Roéznice kursowe | Zyski zatrzymane /(niepokryte straty) Razem Kapitaty
Kapitat Udziaty (akcje) Kapitat z przeliczenia : . udziatowcow Kapitat wiasny
podstawowy wiasne (-) zapasowy jednostki /ZY.SK' zalrzymane Zysk/(strata) kapitaty (akcjonariuszy) ogdtem
S (niepokryte straty) wilasne e
zagranicznej 2 lat ubieglych netto mniejszosciowych
Na dzieh 1 stycznia 2008 roku 886 0 159 760 1464 -13 499 0 148 611 167 148 778
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 0 0 0 -630 0 0 -630 17 -613
Przychody / koszty uj ete bezpo $rednio w
kapitale wasnym 0 0 0 -630 0 0 -630 17 -613
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 17 430 17 430 -199 17 231
Przychody / koszty ogétem za rok obrotowy 0 0 0 -630 0 17 430 16 800 -182 16 618
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 0 1073 0 -1 073 0 0 0 0
Emisja akcji 250 0 164 750 0 0 0 165 000 0 165 000
Koszty emisji 0 0 -3 462 0 0 0 -3 462 0 -3462
Nabycie kontroli w jednostce zaleznej 0 0 0 0 -258 0 -258 125 -133
Zakup udziatéw w spoétce zaleznej 0 0 0 0 0 0 0 391 391
Na dzieh 30 wrze $nia 2008 roku 1136 0 322121 834 -14 830 17 430 326 691 501 327 192
Kapitaly przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej
Ré:nice kursowe Zyski zatrzymane /(niepokryte straty) Kapitaly .
Kapitat Udzialy (akcje) Kapitat z przeliczenia i Razem udziatowcow Kapital
p! Y (akc) p . r Zyski zatrzymane Zyski(strata) kapitaty O wiasny
podstawowy wiasne (-) zapasowy jednostki /(niepokryte straty) z ¥ wiasne (akcjonariuszy) oaélem
zagranicznej lat ubiegtych netto mniejszosciowych 9
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 454 0 121 164 935 -30 396 0 92 157 6677 98 834
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 0 0 0 378 0 0 378 0 378
Przychody / koszty uj ete bezpo srednio w kapitale
whasnym 0 0 0 378 0 0 378 0 378
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 29 802 29 802 6 29 808
Przychody / koszty ogétem za rok obrotowy 0 0 0 378 0 29 802 30180 6 30 186
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Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 0 24 266 0 -24 266 0 0 0 0
Potgczenie ze spétkg Domarecki i Wspdlnicy sp.j. 29 0 0 0 0 0 29 0 29
Podwyzszenie kapitatu i objecie nowych udziatow
przez Syrius Investment 403 0 13 588 0 0 0 13991 0 13991
Wzmocnienie kontroli w spétce zaleznej przy
potaczeniu ze spolka jawna 0 0 -66 0 7 206 0 7 140 -6 461 679
Na dzien 30 wrze $nia 2007 roku 886 0 158 952 1313 -47 456 29 802 143 497 222 143 719
Kapitaly przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej
Ro3nice Kursowe Zyski zatrzymane /(niepokryte straty) R Kapitaly
. . . . B azem . . .
Kapitat Udzialy (akcje) Kapitat z przeliczenia Zyski zatrzymane . udziatowcow Kapitat wtasny
podstawowy wiasne (-) zapasowy jednostki /i Zyski(strata) kapitaly (akcjonariuszy) ogotem
W (niepokryte straty) z netto wiasne ejonar
zagranicznej lat ubiegtych mniejszosciowych

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 454 0 121 164 935 -30 396 0 92 157 6 677 98 834
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 0 0 0 529 0 0 529 0 529
- sprzedaz jednostki zaleznej Tour Net Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0 -107 -107
Przychody / koszty uj ete bezpo $rednio w
kapitale whasnym 0 0 0 529 0 0 529 -107 422
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 34 835 34 835 33 34 868
Przychody / koszty ogétem za rok obrotowy 0 0 0 529 0 34 835 35 364 -73 35291
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 0 25074 0 -25 074 0 0 0 0
Potaczenie ze spotkg Domarecki i Wspolnicy sp.j. 29 0 0 0 0 0 29 0 29
Podwyzszenie kapitatu i objecie nowych udziatéw
przez Syrius Investment 403 0 13 588 0 0 0 13991 0 13991
Wzmocnienie kontroli w spoice zaleznej przy
potaczeniu ze spolka jawna 0 0 -66 0 7 136 0 7070 -6 437 633
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 886 0 159 760 1464 -48 334 34 835 148 611 167 148 778
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5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej Selena FM

(w tys. zf)
Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
(rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni) narastajaco
okres okres okres okres

od 1.07.2008 | od 1.01.2008 | od 1.07.2007 | od 1.01.2007

do 30.09.2008 | do 30.09.2008 | do 30.09.2007 | do 30.09..2007
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 14 580 20124 18 293 30 856
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci -231 -394 -178 -287
Amortyzacja 2554 7 585 2 156 6 090
(2Zyski)/ straty z tytutu r6znic kursowych -85 -395 -34 32
Odsetki i dywidendy, netto 959 3284 910 1868
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -85 -589 -71 -333
Zmiana stanu naleznosci -286 -15 273 -33612 -65 618
Zmiana stanu zapasow -1513 -26 400 -14 916 -22 331
%ergé?ggéﬁa}npuoéc;?;:v&aaz&r; Iég(\),slégtgrmmowych z wyjatkiem kredytow, pozyczek, 558 32 793 23 055 49 080
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -410 -1 346 2083 1773
Zmiana stanu rezerw 39 63 -90 -157
Podatek dochodowy zaptacony -633 -3198 -516 -1 468
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 15 447 16 254 -2 920 -495
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 56 506 343 1123
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -8 255 -18 224 -4134 -16 352
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0 -30 -6
Nabycie aktywéw finansowych -299 -2 714 -16 -80
Dywidendy i odsetki otrzymane 12 12 13 20
Udzielenie pozyczek 0 -670 0 -65
Pozostate 0 129 29 29
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -8 486 -20 961 -3795 -15 331
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 160 725 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1119 -3 046 -1199 -2071
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 1719 14 390 18 049 37 281
Sptata pozyczek/kredytow -542 -85 697 -3884 -6 715
Odsetki zaptacone -975 -3 081 -1150 -1 811
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -917 83 291 11 816 26 684
Zwiekszenie netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw 6 044 78 584 5101 10 858
Réznice kursowe netto 515 102 20 11
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 94 628 22 501 17 907 12 159
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 101 187 101 187 23028 23028

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6. Pozostate informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Selena FM

6.1. Informacje podstawowe

W skitad Grupy Kapitatowej SELENA FM (,Grupa”) wchodzi Selena FM S.A. (,Spodtka”, ,.Spdtka
dominujgca”) i jej spoétki zalezne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 lipca do 30 wrzesnia
2008 roku, dane narastajgco od 1 stycznia 2008 r. do 30 wrzes$nia 2008 r. oraz poréwnywalne
okresy roku ubiegtego.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu. Miejscem prowadzenia dziatalnosci Spoiki jest
Polska.

SELENA FM S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000292032.

Spétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki dominujacej jest doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (wg PKD 74.14)

Selena FM S.A. jako podmiot dominujacy koordynuje i nadzoruje dziatania poszczegélnych
spotek zaleznych, bedac osrodkiem, w ktérym podejmowane sg decyzje dotyczace tworzenia i
realizacji strategii rozwoju (m.in. optymalizacja kosztow operacyjnych Grupy, kreowanie
jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy oraz promowanie potencjalu spotek
zaleznych).

Glownym profilem dziatalnosci Grupy Selena jest produkcja i sprzedaz produktéw i akcesoriow
chemii budowlanej. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej odbywa sie za posrednictwem jednostek —
podmiotéw zaleznych Spoiki, ktére zajmujg sie produkcijg i sprzedazg produktéw oferowanych
przez Grupe oraz ich marketingiem i reklamg na wszystkich rynkach regionalnych swiata,
gdzie prowadzona jest dziatalnos¢ Grupy.

6.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Selena FM, ze wskazaniem jednostek podlegaj agcych
konsolidaciji

W skiad Grupy wchodzi Selena FM S.A. oraz nastepujace spoiki zalezne:

Jednostka Siedziba
Orion Sp. z 0.0. Dzierzoniéw
Libra Sp. z o.0. Dzierzoniéw
Carina Silicones Sp. z o.0. Siechnice
Selena Co S.A. Wroctaw
Selena S.A. Swidnica
Sima Technologie Przemystowe Sp. z 0.0.  Krakow
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw
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Spoiki posrednio zalezne poprzez Selena Co S.A.:

Jednostka Siedziba
Selena Romania SRL IIfov (Rumunia)
Selena Bohemia s.r.o. Roudnice (Czechy)
Selena Hungaria Kift. Pécs (Wegry)
Selena USA, Inc. Easton (USA)
Selena Deutschland GmbH Hagen (Niemcy)
Neue Hagfa Dr Schenk Niemcy Hagen (Niemcy)
Selena CA L.L.P. Almaty (Kazachstan)
Selena Ukraine Ltd. Kijéw (Ukraina)
Selena ltalia srl Limena (Wtochy)
Selena Sulamericana Ltda Ponta Grossa (Brazylia)
Siloxane Sp. z 0.0. Siechnice (Polska)
Selena Butgaria Ltd. Sofia (Butgaria)
Selena Vostok Moskwa Moskwa (Rosja)
Selena Sever Moskwa Moskwa (Rosja)
Selena Shanghai Trading Co., Ltd. Shanghai (Chiny)
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co Foshan (Chiny)
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istanbul (Turcja)

Spoiki posrednio stowarzyszone przez Selena Co. S.A. oraz wspolne przedsiewzigcia:

Jednostka Siedziba
FinSelena Oy Lammi (Finlandia)
Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae (Korea)
Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis

Ticaret’' A.S. Istanbul (Turcja)

Spoiki zalezne oraz posrednio zalezne konsolidowane sg metoda petna. Spotki stowarzyszone
oraz wspolne przedsiewziecia wyceniane sg metoda praw wtasnosci.

Ponizszy schemat przedstawia graficznie strukture Grupy kapitatowe;j:
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Neue Hagfa Dr Schenk
(Niemcy)
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Siloxane Sp. z 0.0. <—0 30% Hamil-Selena Co. Ltd
-] (Korea Potudniowa)
100%
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~ Selena Deutschland GmbH | 100%
(Niemcy) : spoétka produkcyjna
95%

spotka produkcyjno-handlowa
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6.3 Wskazanie skutkébw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek Grupy
Kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalno sci

W okresie Il kwartatu 2008 r. Grupa Selena zmienita swojg strukture poprzez:
= Zarejestrowanie przez wiasciwy urzad turecki nabycia 40 % udziatbw w kapitale
zaktadowym spotki Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis Ticaret’ A.S. w Istambule
(Turcja) przez podmiot zalezny od spétki Selena Co S.A. - "POLYFOAM Yalitim
Sanayi ve Ticaret" Ltd. w Istambule (Turcja)
= Utworzenie nowego podmiotu Tytan EOS sp. z 0.0. — spétki w 100 % zaleznej od
Selena FM S.A.

6.4 Zasady przyj ete przy sporz gdzaniu raportu kwartalnego (w szczegdlno $ci informacje o
zmianach stosowanych zasad/polityki rachunkowo sci)

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Selena FM za Il kwartat 2008 roku
zawiera:

6..4.1. skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Selena FM za Il
kwartat 2008 roku w tym: skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zamian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywdw pienieznych,

6.4.2. porobwnawcze dane finansowe do skonsolidowanego bilansu wg stanu na dzien: 30.06.2008
roku, 31.12.2007 roku oraz 30.09.2007 roku,

6.4.3. poréwnawcze dane finansowe do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za Il kwartat
2007 roku,

6.4.4. porbwnawcze dane finansowe do zestawienia zamian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
za lll kwartat 2007 roku oraz za 2007 rok,

6.4.5. porownawcze dane finansowe do skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za
[l kwartat 2007 roku,

6.4.6. skroécone sprawozdanie finansowe Selena FM S.A. za Il kwartat 2008 roku w tym: bilans,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zamian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow
pienieznych,

6.4.7. porownawcze dane finansowe do skréconego bilansu Selena FM S.A. na dzieh 30.06.2008
roku, 31.12.2007 roku oraz 30.09.2007 roku,

6.4.8. porownawcze dane finansowe do skroconego rachunku zyskoéw i strat Selena FM S.A. za |l
kwartat 2007 roku,

6.4.9. poréwnawcze dane finansowe do zestawienia zamian w kapitale wiasnym Selena FM S.A. za
[l kwartat 2007 roku oraz za 2007 rok,

6.4.10. porobwnawcze dane finansowe do rachunku przeptywéw pienieznych Selena FM S.A. za Il
kwartat 2007 roku,

6.4.11.informacje dodatkowe oraz inne informacje w zakresie okreslonym w § 91 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Selena FM oraz
sprawozdanie finansowe Selena FM S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
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Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci (,MSR") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standaréw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(-.KIMSF”). Dane finansowe przedstawione sg w tys. zt (jesli nie podano inaczej).

Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitalowg Selena FM zostaty
przedstawione w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 1.01.2008
— 30.06.2008 r. przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 31 pazdziernika 2008 r.

Wybrane pozycje aktywéw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug sredniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzieh bilansowy.

Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat przeliczono na EURO po kursie stanowigcym
Srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskow i strat.

kurs na dzien 30 wrzesnia 2008 roku 3,4083
Sredni kurs w okresie styczen — wrzesien 2008 3,4247
kurs na dzien 30 wrzesnia 2007 roku 3,7775
$redni kurs w okresie styczen - wrzesien 2007 3,8314

6.5. Informacje o istotnych warto $ciach szacunkowych, w tym o korektach z tytutu reze
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku do
aktualizuj gcych warto $ci sktadnikow aktywow

'w,

chodowego, dokonanych odpisach

Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ skladnikow aktywdéw w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2008

przedstawia ponizsza tabela:

stan na

stan na stan na stan na
30.09.2008 30.06.2008 31l.<J(-)2n.i2e207 30.09.2007

koniec koniec poprz. h koniec

kwartatu kwartatu poprzrgﬂﬂmgo kwartatu
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 7 345 8 320 7 090 5803
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego | 2 266 | 3418 | 2250 | 2002
Rezerwy | 551 | 490 | 202 | 557
Odpis aktualizuj acy warto $¢ aktywéw | 13584 | 13051 | 6139 | 6 872

6.6. Gléwne osi ggni ecia oraz niepowodzenia Grupy Kapitatowej Selena FM

Przychody ze sprzedazy po trzech kwartatach 2008 roku wyniosty 392,6 min zt wobec 380,1
min zt po trzech kwartatach roku 2007, tj. byty wyzsze o 3,6 %.

Sprzedaz w Il kwartale 2008 roku w odniesieniu do Il kwartatu roku ubiegtego (liczone w z)
wzrosta 0 1,2 % (163,8 min zt w poréwnaniu do 161,9 min zf), z tego sprzedaz na rynku
polskim wzrosta z 50 min zt w Il kwartale 2007 roku do 61,5 min zt w 1l kwartale 2008 roku,
a sprzedaz na rynku zagranicznym w ujeciu ztotbwkowym zmniejszyta sie ze 111,8 min zt w Il
kwartale 2007 roku do 102,3 min zt w IIl kwartale 2008 roku (sprzedaz zagraniczna wyrazona
w euro wzrosta z 29,5 min EUR w Il kw. 2007 r. do poziomu 30,8 min EUR w 11l kw. 2008 r.)
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Udziat sprzedazy wyrazonej w ziotych na rynek polski wzrést w Il kwartale z 32,2 % w roku
2007 do 37,6 % tacznej sprzedazy w analogicznym okresie 2008 r..

Negatywny wplyw na uzyskang dynamike sprzedazy mialo dajgce sie zauwazyé spowolnienie
wzrostu sprzedazy zaréwno na rynku Europy Zachodniej jaki i rynkach Europy Centralnej
i Wschodniej.

Marza brutto na sprzedazy wzrosta z poziomu 25,9 % w Il kw. 2007 do 29,2 % w Il kw.
2008r. tj. 0 5,8 min zt. Efekt ten uzyskano podobnie jak w poprzednim kwartale m.in. dzieki
nizszym kosztom zakupu surowcéw oraz skutkom wprowadzonych z koncem 2007 roku zmian
W organizacji sprzedazy.

Koszty sprzedazy Il kwartatu wzrosty o 5,1 min zt a narastajaco za 3 kwartalty 0 12,8 min zt w
stosunku do roku ubiegtego. Wptynely na to przede wszystkim: koszty transportu (zwiekszone
w wyniku wzrostu cen ropy naftowej), koszty nowo utworzonych w Ros;ji spétek, inwestycje w
rozwoj sieci dystrybucyjnej oraz koszty marketingu, w tym kampanii medialnej na polskim
rynku reklamujacej marke Tytan Professional i Tytan EOS. Efekty poniesionych naktadow w
rozwdj rynku pojawity sie juz czesciowo w Il kwartale i oczekiwane sg w IV kwartale 2008 i w
roku 2009.

W poréwnaniu do roku 2007 w Il kwartale nastapit rowniez wzrost kosztow ogélnego zarzadu
0 3,2 min zt a narastajgco za 3 kwartaty o 8,8 min zt w stosunku do roku ubiegtego, wynikajgcy
z dokonanych inwestycji w nowe podmioty zagraniczne Seleny, w tym z powstania lub
przejecia nowych spotek (Selena Vostok i Selena Sever w Rosji, POLYFOAM Yalitim Sanayi
ve Tic Ltd w Turcji, Selena Shanghai Trading Co. Ltd i Foshan Chinuri-Selena Chemical Co w
Chinach) oraz utworzenia i rozwoju struktury organizacyjnej zarzadzajacej Grupg Selena.

Na wzrost kosztéw sprzedazy oraz kosztow ogdlnego zarzadu miata réwniez wpltyw sytuacja
ptacowa na rynku pracy w Polsce, przecietne wynagrodzenie za 3 kwartaty w sektorze
przedsiebiorstw wg GUS wzrosto w stosunku do roku 2007 o 11,3%.

Wzrost marzy brutto na sprzedazy przy jednoczesnym wzroscie kosztéw sprzedazy i ogéinego
zarzadu oraz uzyskana dynamika wzrostu sprzedazy spowodowaly, ze zysk operacyjny za lll
kw. 2008 wyniést 11,7 min zt wobec 18,2 min zt w 1ll kw. 2007 r. Oznacza to zmiane
rentownosci operacyjnej z poziomu 11,3 % w 2007 r. do 7,2 % w 2008r. (Ill kwartat 2008 vs. IlI
kwartat 2007).

W Il kw. 2008 r. Grupa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci
2,6 min zi, wobec -0,1 min zt w 11l kw. 2007 r.

Ostatecznie zysk netto za Il kwartat 2008 r. wyniost 13,8 min zt wobec 17,1 min zt w Il
kwartale 2007 roku.

Wartos¢é sumy bilansowej Grupy Selena na dzien 30.09.2008 r. wynosita 466,2 min zt co
oznacza jej wzrost o ponad 30 % w odniesieniu do stanu na koniec Il kwartatu 2007 r. Jest to
efekt rozszerzania skali dziatalnosci Grupy (przede wszystkim w postaci zwiekszenia majatku
obrotowego) oraz poczynionych inwestycji w rzeczowy majatek trwaty.

Dominujaca pozycja struktury aktywow jest majatek obrotowy stanowigcy prawie 74 % sumy
bilansowej. Aktywa obrotowe wzrosty o prawie 75 min zt (w odniesieniu do stanu na koniec IlI
kwartatlu 2007 r.) przede wszystkim w wyniku pozyskania srodkéw z przeprowadzonej
publicznej emisji akcji oraz wskutek rozwoju sieci dystrybucyjnej oraz rozszerzenia skfadu
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Grupy o nowe podmioty, co powodowato konieczno$¢ angazowania dalszych srodkéw
obrotowych.

Aktywa trwate stanowig ok. 26 % aktywow Grupy, a najwiekszy w nich udziat majg rzeczowe
aktywa trwate, ktére w efekcie przeprowadzonych inwestycji oraz objecia konsolidacjg dwoch
spotek produkcyjnych (Foshan Chinuri, Polyfoam) zwiekszyly sie o ponad 24,6 min zt (do
wartosci 99,1 min zt wg stanu na 30.09.2008 r.).

Na przestrzeni ostatniego roku znaczaco zmienita sie struktura finansowania majatku Grupy —
na dzien 30.09.2008 r. kapitaly wtasne stanowity 70 % wartosci pasywow wobec 48 % na
dzien 30.09.2007, a zobowigzania odpowiednio 30 % wobec 52 %.

Wartos¢ kapitatéow wtasnych wynosita na dzien 30.09.2008 r. 327,2 min zt i zwiekszyta sie o
ponad 187 min zt w odniesieniu do stanu na koniec Il kwartalu 2007 r. przede wszystkim
wskutek podwyzszenia kapitatu zakladowego i przeprowadzenia publicznej emisji akcji.

Stan zobowigzan zmniejszyt sie na koniec Il kwartatu 2008 r. o 72,7 min zt wobec stanu na
koniec Ill kwartatu 2007 r. gtéwnie wskutek obnizenia zadtuzenia kredytowego.

W poréwnaniu do stanu kredytdw na ostatni dzien Il kwartalu 2007 warto$¢ zadtuzenia
kredytowego w dniu 30 wrzesnia 2008 r. zmniejszyta sie z kwoty 89,6 min zt do 26,1 min zi.
Jest to efekt czasowego wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji, celem ograniczenia
kosztéw finansowych. Do czasu realizacji celow emisyjnych wolna czes$¢ pozyskanych
srodkéw pienieznych zostala zainwestowana w lokaty bankowe w kwocie 58,9 min zt (wg
stanu na dzieh 30.09.2008 r.).

W obszarze inwestycji kapitatowych w Il kwartale 2008 r. w Grupie Selena wystgpity
nastepujace zdarzenia:

W dniu 07.07.2008 zarejestrowane zostato nabycie udziatow w spoétce Borkan Prefabrik Yapi
Elemanlari ve Dis Ticaret’ A.S. w Istambule (Turcja) przez podmiot zalezny od spéiki Selena
Co S.A. - "POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Ticaret" Ltd. w Istambule. Nabyte za rownowartosé
281,2 tys. PLN udzialy stanowig 40% kapitatu zakladowego spoétki i dajg prawo do 40%
gtosow na zgromadzeniu wspolnikow

W dniu 12.09.2008 zostata zarejestrowana spotka pod firmg Tytan EOS sp. z 0.0., w ktorej
Selena FM S.A. jest wilascicielem 100% udziatéw dajgcych prawo do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 500.000,00 PLN.

W dniu 17.09.2008 spotka Tytan EOS sp. z 0.0. zawarta umowe kupna zaktadu produkcyjnego
prowadzacego dziatalnos¢ pod firma ,Przedsiebiorstwo TEB”, w postaci nieruchomosci
i ruchomosci stanowigcych zakfad produkcyjny w Krzeszowicach. tgczna wartosé transakcji
wyniosta 2,3 min PLN. Zakup zaktadu produkcyjnego pozwala zwiekszy¢é moce produkcyjne
Grupy Selena w obszarze nowoczesnych produktéw chemii budowlanej w ramach: systemu
docieplen Tytan EOS, systemu produktow do osadzania ptytek ceramicznych i zapraw murarskich.

W okresie objetym raportem piana poliuretanowa Tytan 65 O2 zostata nagrodzona ziotym
medalem na targach International Technical Fair 2008 w Plovdiv w Butgarii.

6.7. Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj gcych znacz acy
wplyw na osi ggni ete wyniki finansowe
W okresie Il kwartalu 2008 roku nie wystgpity zdarzenia jednorazowe, o nietypowym
charakterze, majace istotny wplyw na wyniki osiggane przez Grupe.
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6.8. Sezonowo $¢ lub cykliczno $¢ w dziatalno sci Grupy Kapitalowej Selena FM

Branza materiatdbw budowlanych cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywnosc
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach
sprzedaz znaczaco wzrasta uzyskujgc swoje maksimum w Il kwartale.

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2008 r. byly wyzsze od przychodéw sprzedazy Il
kwartatu 2008 r. 0 22 %.

tacznie sprzedaz za 3 kwartaty wyniosta ponad 72,4% % prognozowanej (po korekcie) na rok
2008 wartosci sprzedazy w poréwnaniu do 73,4% uzyskanej w 3 kwartatach 2007 roku.

6.9 Informacje dotycz gce emisji, wykupu i sptaty dlu zZnych i kapitalowych papierow
warto $ciowych
Na poczatku Il kwartalu 2008 r. Selena FM S.A. zakonczyta proces wykupu obligacji
wyemitowanych dla spotki zaleznej Orion sp. z 0.0. taczna kwota wykupionych obligacji
wyniosta 49 800 tys. zt.

6.10. Informacje dotycz gce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, + acznie i w
przeliczeniu na jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spoétka dominujaca Grupy - Selena FM S.A. nie wyplacata ani nie deklarowata wyptaty
dywidendy.

6.11. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu 30 wrze $nia 2008 roku, nieuj etych w tym
sprawozdaniu, a mog gcych w znacz gcy sposéb wplyn g¢ na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Selena FM

W dniu 30.10.2008 r. zarejestrowana zostata nowa spoétka - Selena Nantong Building
Materials Co Ltd., w ktorej podmiot zalezny od emitenta, Selena Co S.A. objeta 100 %
udzialdbw. Wartos¢ zarejestrowanego kapitatu zakladowego wynosi 11 000 000 USD (co
stanowi réwnowarto$¢ 30 030 000 PLN). Kolejnym etapem realizacji strategii Grupy Selena na
rynku chinskim. bedzie wybudowanie przez Selena Nantong zaktadu produkcyjnego,
dostarczajgcego podstawowe produkty oferowane przez Grupe (piany, uszczelniacze i kleje).
Zgodnie z realizowanym harmonogramem produkcja w nowej fabryce uruchomiona zostanie
na przetomie roku 2009 i 2010.

W dniu 31.10.2008 r. spdtka Tytan EOS sp. z 0.0., podmiot zalezny od emitenta, zawarta
umowe nabycia przedsiebiorstwa Cerko, w sktad ktérego wchodzg przede wszystkim:
zastrzezona nazwa przedsiebiorstwa; nieruchomosci wraz z posadowionymi na nich
budynkami i budowlami; ruchomosci w postaci m.in. maszyn, urzadzen i srodkéw transportu;
zapasy surowcoéw do produkcji, wyroby gotowe, produkcja w toku iopakowania; prawa
wynikajace z uméw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub ruchomosci; wierzytelnosci;
koncesje, licencje, zezwolenia, patenty i inne prawa wifasnosci przemystowej; receptury
produktowe i produkcyjne; majatkowe prawa autorskie. taczna wartosé transakcji wyniosta
8 198 499,05 PLN. Nabyte przedsiebiorstwo umozliwi zwiekszenie mocy produkcyjnych Grupy
Selena w obszarze nowoczesnych produktow chemii budowlanej w ramach: systemu docieplen
Tytan EOS, systemu produktow do osadzania ptytek ceramicznych oraz grupy zapraw murarskich.

Rowniez w dniu 31.10.2008 r. zarejestrowane zostatlo podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w spotce Foshan Chinuri Selena Chemicals Co. Ltd (spotka zalezna od spotki Selena Co
S.A). Nowa warto$¢ zarejestrowanego kapitatu wynosi 1120000 USD (co stanowi
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rownowartos¢ 3 188 864 PLN) i powoduje zwiekszenie udziatu w kapitale zakladowym spotki
266,7% do 77,7 %. Spotka Foshan Chinuri Selena Chemicals Co. Ltd jest podmiotem
zajmujacym sie produkcja i sprzedazg uszczelniaczy i klejow na rynku chinskim.

6.12. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore

nast gpity od 31 grudnia 2007 roku

Ze wzgledu na sptate zdecydowane] wiekszosci zobowigzan kredytowych w okresie maj —
lipiec 2008 r. warto$¢ wystepujacych uméw poreczen obnizyta sie ponizej poziomu istotnosci.

6.13. Stanowisko Zarz gdu odno snie do mo zliwo sci zrealizowania wcze sniej publikowanych

6.14. Akcjonariusze posiadaj

prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Selena FM S.A., zgodnie z zapowiedzig zawartg w raporcie okresowym za Il kwartat
2008 roku, po dokonaniu oceny mozliwosci realizacji prognozowanych skonsolidowanych
wynikéw finansowych przedstawionych w Prospekcie Emisyjnym Spoiki, zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 21 marca 2008 roku, przekazal do publicznej
wiadomosci w raporcie biezacym nr 31/2008 nowg prognoze skonsolidowanych wynikow
Grupy Selena FM S.A. na rok 2008. Nowa prognoza na rok 2008 zaktada uzyskanie:

1) Przychodéw ze sprzedazy: 542.229 tys. PLN

2) EBIT: 35.295 tys. PLN

3) EBITDA: 45.509 tys. PLN

4) Zysku netto: 20.346 tys. PLN

Zarzad Selena FM S.A. odnoszac sie do uzyskanych wynikéw w Il kwartale 2008 r., zgodnie
ze swojg najlepsza wiedzg na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, podtrzymuje
przedstawiong prognoze wynikow.

acy powy zej 5% gloséw na WZA Spotki wg stanu na dzie A
przekazania raportu:

Imie i Nazwisko Liczba Udziat % Liczba gltosow Udziat %
(Naz(\%/va odmiotu) posiadanych w kapitale wynikajgca z w ogdlnej liczbie
P akcji zakladowym | posiadanych akcji | gloséw na WZA
Krzysztof Domarecki 9 538 000 41,97% 13538 000 50,66%
Syrius Investments S.a.r.l.* 8 050 000 35,43% 8 050 000 30,12%

6.15. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta |

* - Pan Krzysztof Domarecki jest jedynym udziatowcem spdtki Syrius Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu

ub uprawnie A do nich (opcji) przez osoby
zarzagdzajgce i nadzoruj gce emitenta na dzie A przekazania raportu.

Osoby nadzoruj ace:

Imie i Nazwisko Liczba
¢ posiadanych akcji
Anna Koztowska 4 000
Andrzej Koziowski 132 000
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Osoby zarz adzajace:

Imie i Nazwisko Liczba
¢ posiadanych akcji
Krzysztof Domarecki 9 538 000

6.16 Wskazanie post epowan toczgcych sie przed sagdem, organem wia Sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Catkowita wartos¢ wszystkich spraw objetych toczacymi sie w Il kwartale 2008 r.
postepowaniami sgdowymi nie przekroczyta 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.

6.17 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jedno stke od niego zale zng transakcji z
podmiotem powi gzanym o warto $ci powy zej 500.000 euro, je zeli nie s @ one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach ryn kowych

W okresie Il kwartatu 2008 r. Selena Co S.A., spotka zalezna od Selena FM S.A.,
wyemitowata obligacje na kwote 2 746 tys. z}, ktére w calosci zostaly objete przez Emitenta.
Poza tg transakcjg spoiki z Grupy Selena zawieraty pomiedzy soba transakcje, ktérych tgczna
wartos¢ przekracza poziom 500 000 euro. Transakcje te miaty charakter typowy i rutynowy, i
zawierane byty na zasadach rynkowych.

6.18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub pr zez jednostk e od niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji o warto $ci co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta

W okresie objetym raportem zaréwno Emitent jak i spétki od niego zalezne nie udzielaty
poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaly gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10 %
kapitatéw wtasnych Selena FM S.A.

6.19. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osi agniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k wartatu

Zgodnie z wczesniej przekazywanymi przez Spotke informacjami (m.in. w skonsolidowanym
raporcie za Il kwartal 2008 roku), ze wzgledu na specyfike podstawowych odbiorcow
produktéw Grupy Selena jakimi sg podmioty dziatajagce w branzy budowlanej, zasadniczy
wplyw na osiggane przez Grupe wyniki finansowe bedg miaty tendencje i zdarzenia
zachodzace w sektorze budowlanym. Wg raportu Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg
z dnia 29 pazdziernika 2008 roku wzrost produktu krajowego brutto w IV kwartale br. wyniesie
4,2% a w | i Il kwartale 2009 roku spowolnienie gospodarcze przelozy sie odpowiednio na
3,2% i 3,4% wzrost PKB. Mimo zakladanej wiekszej dynamiki wzrostu w calym sektorze
budownictwa (12,5% dla roku 2008 i tylko 8,9% dla roku 2009) spowolnienie w budownictwie
mieszkaniowym i przemystowym (gtéwnych odbiorcow produktéw Grupy) moze by¢ jeszcze
wigksze z uwagi na juz silnie wystepujace ograniczenie dostepnosci kredytow bankowych.
Podobne tendencje obserwowane sg na wiekszosci istotnych dla Grupy Selena FM rynkach
zagranicznych materiatow budowlanych.

Wedtug ostatnio opublikowanych prognoz makroekonomicznych dla Polski na rok 2009
przewiduje sie zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego (m.in. bank inwestycyjny Merrill
Lynch obnizyt prognozy z poziomu 4,0 % do 3,3 %, a bank JP Morgan z poziomu 4,0 % do
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1,5 %). Wg prognoz Komisji Europejskiej na 2009 r. wzrost PKB dla Polski szacowany jest na
poziomie 3,8 %, podczas gdy w catej Unii Europejskiej ma wynies¢ 0,2 %.

Wplyw na ksztattowanie sie wynikéw finansowych Grupy Selena bedzie miala takze sytuacja
na rynku walutowym, a szczegOlnie poziom kursu EUR wobec PLN, oraz ksztattowanie sie
cen surowcow chemicznych majgcych zasadniczy wpltyw na poziom kosztéw ponoszonych
przez Grupe.

Wg danych analitykow walutowych na koniec roku 2008 mozna oczekiwaé¢ wartosci kursu euro
do zlotego na poziomie 3,70 EUR/PLN (wg Credit Suisse oraz wg IBnGR).

Natomiast ceny surowcOw na przetlomie 2008 i 2009 roku, wobec obserwowanej tendencji
spowolnienia gospodarczego bedg wykazywaé tendencje malejaca. Jednakze, spadek cen
surowcOw bedzie ograniczony, ze wzgledu na koszty stale utrzymywania w ruchu instalacji
produkcyjnych na swiecie i zamykanie niektérych fabryk w celu zréwnowazenia popytu i

podazy.

6.20. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s
maj gtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,

g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

oraz informacje, ktére s g istotne

dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez Emitenta

W ocenie spoétki Selena FM S.A. nie wystepujg inne istotne informacje majgce znaczenie dla
oceny jej sytuacji kadrowej majatkowej i finansowe;j.

6.21. Informacje dotycz gce przychoddw i wynikow przypadaj

geograficzne (w tys. zf)

gcych na poszczeg6lne segmenty

kraie Unii Europa Ameryka korekty Razem
01.01. - 30.09.2008 E J€ Ml \Wschodnia Pétnocna konsolidacyjne dziatalno ¢
uropejskiej . . :
i Azja i Potudniowa w segmentach | kontynuowana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 215 057 153 428 24148 0 392 633
Sprzedaz miedzy segmentami 214 079 84 459 2977 -301 515 0
Przychody segmentu ogétem 429 136 237 887 27 125 -301 515 392 633
Zysk (strata) segmentu (na sprzeda zy) 92 398 33553 3533 -13 554 115930
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 17 231
kraie Unii Europa Ameryka korekty Razem
01.01. - 30.09.2007 E roj ciskiei Wschodnia Pétnocna konsolidacyjne dziatalno ¢
UrOpejskie) i Azja i Potudniowa w segmentach | kontynuowana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 204 763 148 998 26 306 0 380 067
Sprzedaz miedzy segmentami 220 177 31012 4275 -255 464 0
Przychody segmentu ogétem 424940 180 010 30581 -255 464 380 067
Zysk (strata) segmentu (na sprzeda zy) 73 027 29 698 3597 -9 896 96 426
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 29 808
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7. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Se  lena FM S.A.
7.1. Bilans Selena FM S.A. (w tys. zi)
stan na stan na 3]?,?2,2307 stan na
30.09:2008 30.06:2008 Koniec 30.09:2007

koniec koniec : koniec

kwartatu kwartatu poprzrgﬁlr}lego kwartatu
AKTYWA
Aktywa trwate 78 072 76 039 75 630 75 309
Rzeczowe aktywa trwate 42 44 a7 69
Wartosci niematerialne 71 78 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 73 463 72 956 72 956 72 960
Inne aktywa finansowe 3663 2 263 2 263 2 253
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 833 698 364 27
Aktywa obrotowe 120 119 124 499 9573 11 606
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5787 9 208 8 140 10 624
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 33 12 47 0
Pozostate naleznosci 931 789 652 691
Krétkoterminowe aktywa finansowe 54 842 44 806 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 5 24 360 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 521 69 660 374 290
SUMA AKTYWOW 198 191 200 538 85 203 86 915
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 1136 1136 886 886
Kapitat zapasowy 191 626 191 626 23 100 23 100
Pozostate kapitaty rezerwowe 9530 9530 9530 9530
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -5 153 -5 747 7 239 -13
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 -694 -694
- zysk (strata) netto -5 153 5747 7933 681
Kapitat wiasny og6tem 197 139 196 545 40 755 33503
Zobowi gzania diugoterminowe 223 1710 42 919 49 800
Inne zobowigzania finansowe 0 1655 41 039 49 800
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 223 55 1880 0
Zobowi gzania krétkoterminowe 829 2283 1529 3612
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 340 1727 786 1311
Biezgca czesc¢ kredytow bankowych i pozyczek 73 72 77 271
Inne zobowigzania finansowe 21 83 208 271
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 196 202 274 1720
Rozliczenia miedzyokresowe 199 199 184 39
Zobowi gzania razem 1052 3993 44 448 53412
SUMA PASYWOW 198 191 200 538 85 203 86 915
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7.2. Rachunek zyskow i strat Selena FM S.A. (w tys. zf)

Il kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni) narastajaco
okres okres okres okres

od 1.07.2008 od 1.01.2008 od 1.07.2007 od 1.01.2007

do 30.09.2008 do 30.09.2008 do 30.09.2007 do 30.09..2007
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 1026 5983 2509 4 547
Przychody ze sprzeda zy 1026 5983 2509 4 547
Koszt wlasny sprzedazy 1658 4787 1409 3113
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy -632 1196 1100 1434
Pozostate przychody operacyjne 7 33 5 7
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 857 2060 196 558
Pozostate koszty operacyjne 0 1 4 4
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -1 482 -832 905 879
Przychody finansowe 2092 4821 20 105
Koszty finansowe 0 10 449 68 141
Zysk (strata) brutto 610 -6 460 857 843
Podatek dochodowy 16 -1 307 163 162
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowane;j 594 -5153 694 681
Strata (zysk) z dziatalno $ci zaniechanej 0 ‘ 0 ‘ 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 594 ‘ -5153 ‘ 694 681
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7.3. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych Selena FM S.A. (w tys. z{)

Zyski zatrzymane
Kapital Udziaty Kapital Pozostate /(niepokryte straty) Kapitat
podstawowy | (BKCI8) | ooy | kaptaly [T o [(straty) | Zyski(strata) | VASY
wiasne (-) rezerwowe y \ Y y ogotem
Z lat ubiegtych netto
Saldo otwarcia: 01.01.2008 886 0 23100 9530 7 239 0 40 755
Przychody / koszty uj ete bezpo $rednio w kapitale 0 0 0 0 0 0 0
wilashym
Zysk (strata) za okres obrotowy 0 0 0 0 0 -5153 -5 153
Przychody / koszty ogétem za okres obrotowy 0 0 0 0 0 -5153 -5 153
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 0 7 239 0 -7 239 0 0
Emisja akc;ji 250 0 164 750 0 0 0 165 000
Koszty emisji 0 0 -3 462 0 0 0 -3 462
Saldo zamkni ecia: 30.09.2008 1136 0 191 626 9530 0 -5 153 197 139
Zyski zatrzymane
Kapitat Udziaty Kapitat Pozostate /(niepokryte straty) Kapitat
(akcje) kapitaly . whasny
podstawowy whasne (-) zapasowy rezerwowe Zyski /(straty) Zysk/(strata) ogotem
Z lat ubiegtych netto
Saldo otwarcia: 01.01.2007 454 0 0 0 -694 0 -240
Przychody / koszty ujete bezposrednio w kapitale 0 0 0 0 0 0 0
wilasnym
Zysk (strata) za okres obrotowy 0 0 0 0 0 7 933 7 933
Przychody / koszty ogétem za okres obrotowy 0 0 0 0 0 7 933 7 933
Potgczenie ze spotkg Domarecki i Wspdlnicy sp.j. 29 0 10 043 9530 0 0 19 602
Pod_wyz'szenle kapitatu i objecie nowych udziatéw przez 403 0 13 588 0 0 0 13 991
Syrius Investment
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Inne zwiekszenia/zmniejszenia -531 -531
Saldo zamkni ecia: 31.12.2007 886 0 23100 9530 -694 7933 40 755
Zyski zatrzymane
Kapitat Udzng}y Kapitat Pozqstale /(niepokryte straty) Kapitat
podstawowy (akcje) zapasowy kapitaty Zyski /(straty) | Zysk/(strata) wiasny
wiasne (-) rezerwowe y . y y ogotem
Z lat ubiegtych netto
Saldo otwarcia: 01.01.2007 454 0 0 0 -694 0 -240
Przychody / koszty ujete bezposrednio w kapitale 0 0 0 0 0 0 0
wilasnym
Zysk (strata) za okres obrotowy 0 0 0 0 0 681 681
Przychody / koszty og6étem za okres obrotowy 0 0 0 0 0 681 681
Potgczenie ze spotkg Domarecki i Wspdlnicy sp. j. 29 0 10 043 9530 0 0 19 602
Podwyzszenie kapitatu i objecie nowych udziatéw przez
Syrius Investment 403 0 13 588 0 0 0 13991
Inne zwiekszenia/zmniejszenia -531 -531
Saldo zamkni ecia: 30.09.2007 886 0 23100 9530 -694 681 33503
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7.4. Rachunek przeptywéw pienieznych Selena FM S.A.( w tys. z{)

Il kwartat
(rok bie zacy)
okres od
1.07.2008
do 30.09.2008

3 kwartaty
narastaj aco
okres od
1.01.2008
do 30.09.2008

Il kwartat
(rok poprzedni)
okres od
1.07.2007
do 30.09.2007

3 kwartaty
narastaj aco
okres od
1.01.2007
do 30.09.2007

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 610 -6 460 857 843
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 8 25 2 5
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 6 2208 35 -38
Odsetki i dywidendy, netto -863 -928 16 87
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -481 6 462 -66 -108
Zmiana stanu naleznosci 3697 2470 -579 -969
Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0
botycsel leasingow i podatku dochodowego Y 1392 524 54 508
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 19 371 0 -103
Zmiana stanu rezerw 0 0 0 0
Podatek dochodowy zaptacony -4 7 0 34
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1600 3631 211 259
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 -91 -20 -24
Nabycie aktywéw finansowych -9177 -563 702 0 0
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych -1 907 -1 907 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0 -65
Pozostate 0 0 29 29
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -11 084 -55 700 9 -60
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji 0 160 725 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -1594 -49 800 0 0
Odsetki zaptacone -61 -709 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j -1 655 110 216 0 0
Zwigkszenie netto stanu  $rodkow pieni eznych i ich ekwiwalentow -11 139 58 147 220 199
Roznice kursowe netto 0 0 0 0
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 69 660 374 70 91
Srodki pieni gzne na koniec okresu, w tym 58 521 58 521 290 290
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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7.5. Pozostate informacje do jednostkowego sprawozdania finansowego

7.5.1. Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. zawarta
zostata w opisie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Selena przedstawionym w

punkcie 6.

7.5.2. Informacje o istotnych warto$ciach szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych

wartos¢ sktadnikow aktywow

stan na stan na stan na stan na
30.09.2008 30.06.2008 Slk'g')rz]iggm 30.09.2007

koniec koniec poprz. onrzedniedo koniec

kwartatu kwartatu pop roku 9 kwartatu
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 833 698 364 27
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 223 55 | 1880 | 0
Rezerwy 0] 0] 0] 0
Odpis aktualizuj acy warto $¢ aktywow 3 | 3 | 0 | 67

24




