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Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

1. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1.1 Wybrane dane finansowe

1.1.1 Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej

tys. zt
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone

31 marca 2017
(nie badane)

31 marca 2016
(nie badane)

tys. euro
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone

31 marca 2017
(nie badane)

31 marca 2016
(nie badane)

Przychody netto ze sprzedazy 220105 178 696 51317 41024
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2188 -3 979 -510 913
Zysk (strata) brutto -6 667 -6 453 -1554 -1481
Zysk (strata) netto -8 533 -6 445 -1989 -1 480
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej -8 553 -6 462 -1994 -1484
Catkowite dochody -10 328 -7 480 -2408 1717
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej -10 323 -7 486 -2 407 -1719
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -2178 11177 -508 2 566
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 476 -5 909 -1277 -1 357
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10757 12837 2508 2 947
Liczba akgiji 22834 000 22834 000 22834 000 22834 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zt/szt. / euro/szt.) -0,37 0,28 -0,09 -0,06
31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2017 31 grudnia 2016
(nie badane) (nie badane)
Suma aktywéw 866 142 803 063 205 257 181524
Zobowigzania diugoterminowe 143 847 178 215 34 089 40 284
Zobowigzania krotkoterminowe 298 494 190 719 70737 43110
Kapitat wiasny 423 801 434129 100 432 98 130
Kapitat zaktadowy 1142 1142 271 258
1.1.2  Dane finansowe Jednostki Dominujacej
tys. zt tys. euro
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone

31 marca 2017
(nie badane)

31 marca 2016
(nie badane)

31 marca 2017
(nie badane)

31 marca 2016
(nie badane)

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Liczba akciji
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/szt. / euro/szt.)

95707
-12 464
-14 355
-13 563
-13 563

-4 394

-1243

13 994

22 834 000
-0,59

31 marca 2017
(nie badane)

65243
-8292
9775
-8 475
-8 475
-8 663
-1457
14 318

22 834 000
0,37

31 grudnia 2016

22314
-2 906
-3 347
-3 162
-3 162
-1024
-290
3263

22 834 000
0,14

31 marca 2017
(nie badane)

14 978
-1904
-2 244
-1946
-1946
-1989
-334
3287

22 834 000
-0,09

31 grudnia 2016

Suma aktywéw
Zobowigzania
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

537190
276 776
260 414

1142

527 649
253 672
273977

1142

127 302
65590
61712

271

119270
57 340
61930

258
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1.2 Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej oraz zmiany w niej zostaty przedstawione w nocie 2.1.4 niniejszego raportu.

1.3 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie
1.3.1 Zmiany w skfadzie Zarzadu

W dniu 30 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Seleny FM S.A. powotata Pana Marcina Macewicza na stanowisko
Wiceprezesa ds. Sprzedazy i Marketingu. Z dniem 1 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Seleny FM S.A. powotata Panig
Agate Gladysz-Stanczyk na stanowisko Cztonka Zarzadu.

1.3.2 Promocja Grupy
Gala miesiecznika Builder, XIV edycja - Selena S.A. (25 stycznia 2017)

Podczas Gali Builder Awards polska spdtka dystrybucyjna - Selena S.A. po raz pigty zostata wyrdzniona nagrodq
,Budowlana Firma Roku 2016”, a jej Prezes — Andrzej Ulfig, otrzymat tytut ,Osobowos¢ Branzy 2016” — wyrdznienie,
przyznawane za efektywne zarzadzanie, skuteczne poszerzanie potencjatu i przewagi konkurencyjnej firmy,
przedsigbiorczos¢ i intuicje biznesowg oraz wspieranie istotnych dla rozwoju branzy inicjatyw.

W konkursie miesiecznika Builder braly udziat firmy wykonawcze, deweloperskie, projektowe, a takze producenci
i dystrybutorzy rozwigzan dla budownictwa oraz firmy i instytucje spoza branzy budowlanej, ktdre wspieraja jej rozwo;.
Jego celem bylo wylonienie firm i osob, ktdre odznaczajg sie na polskim rynku budowlanym, promowanie ich
i rozpowszechnianie dobrych praktyki i relacji biznesowych w sektorze budowlanym. Ocenie podlegty m.in. pozycja rynkowa,
osiggniecia na tle podmiotdw konkurencyjnych, a takze jako$¢ produktow i ustug.

Konferencja prasowa i spotkanie z klientami — Selena Butgaria (2 lutego 2017)

Selena Butgaria na lokalnym rynku zorganizowata w Sofii konferencje prasowa, na ktorej nakre$lona zostata strategia
rozwoju firmy oraz plany dla rynku butgarskiego. Oméwiono m. in. program dziatan z uwzglednieniem najnowszych trendow
i rozwigzan obecnych w lokalnej branzy budowlanej. W wydarzeniu uczestniczyto ponad 20 przedstawicieli mediow. Podczas
konferencji zaprezentowano réwniez nowy produkt Seleny — innowacyjng powtoke dekarskqg COOL-R. W tym samym dniu
zorganizowano takze spotkanie dla kluczowych partneréw biznesowych butgarskiej spotki, gdzie obecny byt Prezes Zarzadu
Selena FM S.A. - Jean-Noél Fourel, Wiceprezes Zarzadu Spotki ds. Sprzedazy i Marketingu - Marcin Macewicz oraz
Dyrektor Zarzadzajacy Selena Butgaria - Diyan Dimitrov. W wieczornym spotkaniu dla klientéw wzieto udziat ponad 80 osdb,
w tym przedstawiciele najwazniejszych spdtek partnerskich Seleny w Butgarii, takich jak Bright 2000, Te-Trade Group, Argos
71, Stad Bliznakov, HVG Komers, Toplivo, Butgarski Zwiazek Ocieplen i Hydroizolacji, Eco Savro, V-Eland, Inter al-Pin
i wiele innych.

Srebrny Partner zawodéw ,, Turbo Dekarz” — Selena S.A. (7 — 10 lutego 2017)

Podczas Miedzynarodowych Targéw Budownictwa i Architektury BUDMA 2017, Polskie Stowarzyszenie Dekarzy rozegrato
pierwsze zawody dekarskie ,Turbo Dekarz’, a Selena S.A. zostata Srebrnym Partnerem tego wydarzenia. Zostaly tam
zaprezentowane produkty TYTAN Professional oraz Matizol. BUDMA to jedno z wazniejszych miejsc spotkah producentéw
nowoczesnych technologii i materiatow budowlanych, architektow, wykonawcow oraz inwestoréw.

Wystawa YugBuild (WorldBuild Krasnodar) — Selena Vostok (28 lutego — 3 marca 2017)

Rosyjska spdtka Grupy Selena — Selena Vostok uczestniczyta w miedzynarodowych - najwigkszych na potudniu Rosji -
targach materiatdw budowlanych i wykonczeniowych, sprzetu inzynieryjnego i projektéw architektonicznych
“YugBuild/WorldBuild Krasnodar”. Selena Vostok zaprezentowata gtéwnie produkty marki Tytan Professional oraz COOL-R -
wysokorefleksyjna, hydroizolacyjng powloke dekarska. W wydarzeniu wzielo udziat 4 896 przedstawicieli detalicznych
i hurtowych przedsigbiorstw handlowych, 3 468 przedstawicieli firm zajmujgcych sie budowg, remontem i wykanczaniem,
612 architektéw i projektantéw.
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Selena S.A. partnerem programu rewitalizacji polskich miast ,,Metamorfozy”

Przeprowadzenie projektow zwigzanych z rewitalizacjq stanowi nie lada wyzwanie dla wszystkich uczestnikéw procesu
inwestycyjnego w Polsce. Dostrzegajac potrzeby edukacyjne w tym obszarze miesiecznik ,Builder” uruchomit ogélnopolski
program ,Metamorfozy - rewitalizacja polskich miast’. Jego celem jest dostarczenie merytorycznej wiedzy, pokazywanie
wzorcowych realizacji oraz promocja najlepszych rozwigzan budowlanych. Partnerem programu jest Selena S.A.

1.3.3 Nowe produkty w portfolio

Do oferty wprowadzono nastepujace systemy hydroizolacji dachéw ptaskich (grupa pokryé dachowych
i hydroizolacji): system dachdéw mocowanych mechanicznie TACK-R, system dachéw odwrdconych TACK-R, system
dachéw samoprzylepnych TACK-R, systemy dachéw zielonych TACK-R Green oraz system hydroizolacji czesci
podziemnych TACK-R.

Systemy hydroizolacyjne TACK-R to rozwigzania przeznaczone na rynek inwestycyjny, oparte o innowacyjne technologie
wiasne Seleny. Sg dostosowane do rdznorodnych potrzeb i warunkéw klimatycznych, dzieki czemu tworza rozwigzania
odpowiadajace zréznicowanym potrzebom inwestoréw i wykonawcéw. Wybrane systemy TACK-R posiadajg certyfikacje
Broof t1 (nierozprzestrzenianie ognia) oraz FLL (odporno$¢ na przerastanie korzeni). Systemy dachow zielonych
(powierzchni budowli biologicznie czynnych) ekstensywnych i intensywnych TACK-R sg dodatkowo zoptymalizowane pod
wzgledem doboru roslinno$ci, dodatkowych obcigzen dachéw i sktadowych systemu.

1.3.4 Badania i rozwéj

W pierwszym kwartale 2017 roku prace zespotu badawczo-rozwojowego Selena Labs skupione byly przede wszystkim na
obszarze klejow i uszczelniaczy. Opracowano 9 nowych receptur produktéw, w tym m.in. dwie nowe receptury silikonéw
neutralnych, uszczelniacza hybrydowego niskomodutowego. Pierwszy kwartat byt réwniez intensywnym okresem
opracowania danych wejsciowych do nowych projektow optymalizacyjnych jak i réwniez nowych produktow zwigzanych
z pianoklejami oraz systemami dwukomponentowymi i typu Spray.

1.4 Czynniki i wydarzenia wptywajace na wynik finansowy Grupy

1.4.1  Wyniki finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielko$ci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 3 miesigce zakoriczone
odpowiednio 31 marca 2017 roku i 2016 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.

3 miesiace 3 miesiace Zmiana Zmiana
zakoriczone zakoriczone kwotowa %
31 marca2017 31 marca 2016
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 220105 178 696 41409 23.2%
Koszt wiasny sprzedazy 152782 120 922 31860 26,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 67 323 57774 9549 16,5%
Koszty sprzedazy 44021 38 707 5314 13,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 22 801 19336 3465 17,9%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -2 689 -3710 1021 -
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 3734 1552 2182
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -2188 -3979 1791
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 479 -2 474 -2 005
Zysk (strata) brutto -6 667 -6 453 214
Zysk (strata) netto -8 533 -6 445 -2088
Inne catkowite dochody netto -1795 -1035 -760
Catkowite dochody razem -10 328 -7 480 -2 848

EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
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Zmiana w p.p.
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 30,6% 32,3% 1,7
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 20,0% 21,7% 1,7
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 10,4% 10,8% -0,5
Rentowno$¢ EBITDA % 1,7% 0,9% 0,8
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (EBIT%) -1,0% -2,2% 1,2
Rentowno$¢ netto -3,9% -3,6% -0,3

EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

W okresie 3 miesigcy 2017 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 220,1 min zt i byly 0 23,2%
(. 0 41,4 min zt) wyzsze od przychodow osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na wzrost przychodoéw ze sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2017 roku miat wptyw przede wszystkim istotny wartoSciowo
wzrost sprzedazy w Rosji oraz Polsce. Rowniez w pozostatych krajach europejskich, w Turcji, Brazylii czy USA uzyskano
znaczne przyrosty sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy Grupy Selena prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych: Unia Europejska (w tym
Polska), Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz Ameryka Pétnocna i Potudniowa (USA i Brazylia).
Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na segmenty nie ulegta istotniejszym zmianom w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2016 roku. Kluczowym segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej. Wypracowat on 66%
(wobec 70% w 2016) przychodow ze sprzedazy. Podsegment Polska utrzymuje swoj udziat w obrotach m.in. dzigki
sprzedazy zaktadow produkcyjnych zlokalizowanych w kraju do odbiorcéw private label za granicg. Segment geograficzny
Europa Wschodnia i Azja zanotowat wzrost udziatu do 27% dzieki znacznej poprawie sprzedazy w Rosji, Kazachstanie oraz
Chinach. Segment Ameryka Pdinocna i Potudniowa odnotowat delikatny spadek udziatow w sprzedazy osiagajac 7% udziat
w przychodach Grupy, pomimo warto$ciowych przyrostow.

Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodow
Segment 3 miesiace zakoriczone 3 miesiace zakoriczone 2017/ 2016
31 marca 2017 (nie badane) 31 marca 2016 (nie badane)

Unia Europejska, w tym: 66% 70% 15%

Polska 40% 41% 19%

Pozostate kraje 26% 29% 10%
Europa Wsch. i Azja 27% 22% 51%
Ameryka Pn. i Pd. 7% 8% 17%

Zysk brutto ze sprzedazy

Grupa Selena wygenerowata w okresie 3 miesiecy 2017 roku zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 67,3 min zt, tj. 0 9,5 min
zt wyzszy niz w roku ubiegtym.

Rentowno$¢ brutto sprzedazy wyniosta 30,6%, czyli 0 1,7 p.p. mniej niz w roku ubiegtym. Spadek rentownosci brutto jest
efektem drastycznych podwyzek cen surowcow, ktdre dopiero pod koniec pierwszego kwartatu zaczely by¢ przenoszone
czesciowo na rynek.

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy w okresie 3 miesigcy 2017 roku wyniosty 44,0 min zti byly wyzsze 0 5,3 min zt (tj. 0 13,7%) w stosunku
do 3 miesiecy roku ubiegtego. Wzrost kosztow spowodowany byt znacznie wyzszym wzrostem sprzedazy (23,2%).

Koszty ogélnego zarzadu w okresie 3 miesiecy 2017 roku wyniosty 22,8 min zt. Koszty te wzrosty o 3,5 min zt wobec
poniesionych w analogicznym okresie w 2016 roku. Na wzrost kosztéw ogélnego zarzadu wptyneto w duzym stopniu
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wzmocnienie kursu rubla do euro (spadek kursu EUR/RUB o 7,9%), a takze wzrost kosztow centrali wynikajacy
z wzmocnienia funkcji wsparcia realizowanych z poziomu Jednostki Dominujace;.

Zysk/strata operacyjna

W okresie 3 miesiecy 2017 roku Grupa wygenerowata strate operacyjng w wysokosci 2,2 min zt wobec 4,0 min z
straty w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byt ujemny i wynidst 2,7 min zt. Negatywny wptyw na saldo pozostate]
dziatalnosci operacyjnej miaty koszty niewykorzystanych mocy (tacznie w kwocie 1,1 min z}) oraz utworzone netto odpisy
aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci oraz zapaséw oraz koszty likwidacji i niedobory zapasow (taczny wptyw na wynik
z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w kwocie -2,0 min zt, wobec -2,6 min zt w analogicznym okresie roku 2016).

Zysk/strata netto

Grupa Selena w okresie 3 miesiecy 2017 roku wygenerowata strate netto na poziomie 8,5 min zt wobec 6,4 min zt straty
w analogicznym okresie roku 2016.

Istotny wptyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalno$ci finansowej, w tym wycena otwartych pozycji
wyrazonych w walutach obcych (rozrachunki handlowe oraz otrzymane i udzielone kredyty i pozyczki). Zysk na poziomie
operacyjnym zostat pomniejszony w analizowanym okresie 3 miesiecy 2017 roku o ujemny wynik na dziatalno$ci finansowe;
w wysokosci 4,5 min zt. Ujemne saldo z tytutu réznic kursowych wyniosto 4,3 min zt, wobec 1,1 min zt kosztu za pierwszy
kwartat roku 2016 i bylo gtéwnie efektem wzmocnienia sie kursu polskiego ztotego wobec euro i dolara amerykanskiego
(spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o odpowiednio 4,6% i 5,6%) w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku.

Koszty odsetek od kredytéw oraz leasingu finansowego po pomniejszeniu o uzyskane odsetki z lokat bankowych i obligacji,
wyniosty 0,4 min zt wobec 0,6 min zt poniesionych w analogicznym okresie 2016 roku.

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego za okres 3 miesiecy 2017 roku wyniosto 1,9 min zt.

Warto$¢ EBITDA za okres 3 miesiecy 2017 roku wyniosta 3,7 min zt (w tym amortyzacja: 5,9 min zt) i byta 0 2,2 min zt
wyzsza od wartosci dla analogicznego okresu roku poprzedniego.

1.4.2 Sytuacja majatkowo-finansowa

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku
przedstawia ponizsza tabela.

31 marca 2017 31 grudnia 2016 Zmiana Zmiana

Dane w tys. z} (nie badane) kwotowa %

Aktywa trwate 328 144 327 114 1030 0%
Rzeczowe aktywa trwate 228 050 231803 -3753 2%
Wartosci niematerialne 58 881 54110 4771 9%
Pozostate aktywa diugoterminowe 41213 41201 12 0%
Aktywa obrotowe 537 998 475949 62 049 13%
Zapasy 172 499 144 844 27 655 19%
Naleznosci handlowe 204 433 181 630 22803 13%
Srodki pieniezne 57517 54 704 2813 5%
Pozostate aktywa obrotowe 103 549 94771 8778 9%
Kapitat wtasny 423 801 434129 -10 328 2%
Zobowigzania 442 341 368 934 73407 20%
Kredyty i pozyczki 190 413 178 090 12323 7%
Zobowigzania handlowe 155619 109 570 46 049 42%
Pozostate zobowigzania 96 309 81274 15035 18%
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31 marca 2017

(nie badane) 31 grudnia 2016

Wskaznik biezacej ptynnosci 18 25
Wskaznik szybkiej ptynnosci 1,2 1,7
Wskaznik stopy zadtuzenia 51% 46%

wskaznik biezacej ptynnosci — majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik szybkiej ptynno$ci — majatek obrotowy pomniejszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

Zasadniczy wptyw na zmiane sytuacji majatkowej Grupy i wzrost sumy bilansowej 0 63,1 min zt w stosunku do 31 grudnia
2016 roku ma sezonowo$¢ skutkujaca zwiekszeniem poziomu aktywdw obrotowych (zapasy, naleznosci, zobowigzania) oraz
towarzyszacym mu zwiekszeniem finansowania zewnetrznego.

Osiggniete wskazniki ptynnoSci biezacej 1,8 i szybkiej 1,2 wskazujq na zdolnos¢ do regulowania na biezaco zobowigzan
Grupy.

1.4.3 Zadfuzenie

31 marca 2017 31 grudnia 2016

Dane w tys. zt (nie badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 190 413 178 090
Pozostate zobowigzania finansowe 26 330 21305
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -57 517 -54 704
Zadtuzenie netto 159 226 144 691
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 423 254 433 576
Kapitat i zadtuzenie netto 582 480 578 267
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat wtasny + zadtuzenie netto) 27% 25%
Stopa zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogétem) 51% 46%
Zadtuzenie netto / EBITDA* 2,59 2,44

* zadfuzenie na dzien bilansowy, EBITDA za ostatnie 4 kwartaty

Wzrost zadtuzenia z tytutu kredytdw i pozyczek w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku wynika jak co roku gtéwnie
z sezonowosci, ktorej konsekwencjg jest wyzsze zapotrzebowanie na finansowania biezacej dziatalnosci operacyjne;
w miesigcach letnich.

Wskaznik stopy zadtuzenia na 31 marca 2017 roku wynidst 51% i byt 0 5 p.p. wyzszy niz na koniec 2016 roku, przy czym byt
na poziomie poréwnywalnym do wartosci na dzien 31 marca 2016 roku. Zmiana wskaznika wynika ze wzrostu zadtuzenia
z tytutu kredytow. W efekcie wskaznik zadtuzenia netto/EBITDA wynidst 2,59 i jest na wyzszym poziomie w poréwnaniu
z 31 grudnia 2016 roku, gdy wskaznik uksztattowat sie na poziomie 2,44. Wzrost wskaznika spowodowany byt gtéwnie
zatowarowaniem spdtek handlowych Grupy Selena i nalezy oczekiwac jego spadku na koniec roku. Poziom wskaznika jest
ponizej przyjetych kowenantéw bankowych.

1.4.4 Przeptywy pieniezne

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za 3 miesigce zakoriczonych odpowiednio
31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku przedstawia ponizsza tabela.

3 miesiace 3 miesiace  Zmiana kwotowa

zakonczone zakonczone

31 marca 2017 31 marca 2016

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2178 11177 -13 355
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 476 -5 909 433
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10757 12 837 -2 080
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 3103 18 105 -15 002
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Przeptywy pieniezne netto w okresie 3 miesiecy 2017 roku wyniosty +3,1 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -2,2 min zt i byly 0 13,4 min zt nizsze niz w analogicznym
okresie roku 2016. W zwigzku z sezonowo$cig dziatalno$ci Grupa zwiekszyta zaangazowanie gotdwki w aktywa obrotowe
netto w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 roku: naleznosci (-24,2 min z), zapasy (-25,4 min zl) oraz zobowigzania
(+47,7 min zf).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty ujemne saldo -5,5 min zt, wyptywy byty o 0,4 min zt
mniejsze niz wykazane w analogicznym okresie roku 2016.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 10,8 min zt. Na saldo to ztozyly sie gtéwnie wplywy z tytutu
zaciagnietych kredytéw (40,5 min zt) przeznaczonych na finansowanie kapitatu obrotowego oraz dziatalno$ci inwestycyjnej,
sptata kredytow i pozyczek (-27,9 min zi), zaptacone odsetki (-1,3 min zl) oraz sptaty zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego (-0,4 min z1).

1.5 Sezonowos¢ i cyklicznosé

Branza materiatow budowlanych, w ktérej dziata Grupa Selena, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywnosé
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta
uzyskujac z reguty swoje maksimum w Ill kwartale roku. Przyjmujac dane za lata 2015-2016 mozna stwierdzi¢, ze sprzedaz
w poszczegdlnych kwartatach ma nastepujgcy udziat w sprzedazy rocznej: | kwartat — 18%, Il kwartat — 27%, Il kwartat -
30%, IV kwartat — 25%. Na zmiany w zakresie sezonowosci sprzedazy Grupy maja wptyw warunki pogodowe oraz zmiany
udziatu sprzedazy poszczegblnych rynkéw geograficznych w sprzedazy Grupy.

1.6 Realizacja prognoz

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikow na 2017 rok.

1.7 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisji, wykupu lub
splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

1.8  Wyplata dywidendy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie wyptacita dywidendy. Zarzad Seleny FM
rekomenduje wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok 2016 Spétki w wysokosci 6.850.200 zt, tj. 0,30 zt na
akcje. Zarzad Jednostki Dominujacej proponuje, aby dzien ustalenia prawa do dywidendy zostat wyznaczony na dzien
1 sierpnia 2017 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na dziern 16 sierpnia 2017 roku. Dnia 26 maja 2017 roku Rada
Nadzorcza zaakceptowata wniosek Zarzadu Jednostki Dominujacej w sprawie wyplaty dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. odbedzie sie dnia 23 czerwca 2017 roku.

1.9 Akcjonariusze jednostki dominujacej

Udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach Jednostki Dominujacej na dzier publikacji niniejszego
raportu przedstawia ponizsza tabela.
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Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba objetych  Udziat w kapitale Liczba glosow  Udziat w glosach
akeji akcyjnym na WZA
) Imienne uprzywilejowane 4000 000 17,52% 8000 000 29,81%

AD Niva Sp. zo.0. * .
Na okaziciela 5538 000 24,25% 5538 000 20,64%
Syrius Investments S.a.r.l.* Na okaziciela 8050 000 35,25% 8 050 000 30,00%
Quercus Towarzystwo Funduszy. v, oyaiciela 1367 141 5,99% 1367 141 5,09%

Inwestycyjnych S.A. **

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej
** stan na dzien 7 lipca 2016 roku

W raportowanym okresie nie zostaty zgtoszone zmiany udziatu znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym Jednostki
Dominujace;j.
1.10  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujacej w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujacg na dzien
publikaciji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji Wartos¢ nominalna akcji (zf)
AD Niva Sp.zo.0.* - 9538 000 476 900
Syrius Investments s.a.r..* - 8 050 000 402 500
Marcin Macewicz Cztonek Zarzadu 600 30

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

111  Postepowania sagdowe

Na dzier zatwierdzenia niniejszego raportu spotki Grupy Selena FM S.A. nie sg strong postepowan sadowych, ktorych
warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Jednostki Dominujacej.

Istotne sprawy sporne zostaly opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Selena
FM S.A. za rok 2016 (nota 28.3.) W okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie wystapity istotne zmiany.

Spér pomiedzy Carina Silicones Sp. z 0.0. a Bank Millennium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku spétka zalezna Carina Silicones Sp. z 0.0. (poprzednio Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA) zlozyta
pozew do Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank Millennium S.A. o ustalenie braku
istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku. Sprawa zostata przekazana
do rozstrzygniecia Sadowi Okregowemu w Warszawie.

Bank przedstawit w sadzie szacunek zobowigzania w wysoko$ci 6,9 min zt z tytutu rozliczenia transakcji walutowych. Dnia
27 lutego 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, mocg ktérego Sad | instancji oddalit powodztwo i zostata
ztozona przez Spétke apelacja. Dnia 8 wrzesnia 2016 Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok w sprawie z powddztwa
Carina Silicones Sp. z 0.0. przeciwko Bank Millennium S.A. utrzymujac w mocy wyrok Sadu Okregowego w Warszawie
z dnia 27 lutego 2015 roku.

W dniu 11 marca 2013 roku Carina Silicones Sp. z 0.0. otrzymata od Sadu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu Millennium Bank wobec spdtki o zaptate, ktéry datowany jest na dzieri 4 stycznia 2013 roku. Bank
okreslit taczng warto$¢ pozwu na kwote 10.256 tys. zt. Pozew dotyczy zasadzenia ww. roszczenia z tytutu domniemanego
zawarcia przez spotke z bankiem transakcji walutowych w 2008 roku. Powielajac stanowisko zarzadu Carina Silicones
Sp. z 0.0. poparte opiniami prawnymi Zarzad Jednostki Dominujacej podtrzymuje stanowisko o bezzasadnos$ci roszczen
banku. Na podstawie uzyskanej opinii prawnej, spdtka zlozyta odpowiedZ na pozew wnioskujac 0 odrzucenie pozwu albo
o0 oddalenie powddztwa w catoSci i zawieszenie postgpowania do czasu rozstrzygniecia sprawy o ustalenie zaistnienia
transakcji. Dnia 11 maja 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie przychylit sie do wniosku Cariny Silicones Sp. z 0.0. i na
czas rozstrzygania postepowania o ustalenie wydat postanowienie o0 zawieszeniu postepowania w przedmiotowej sprawie.
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Na wniosek Banku Millennium Okregowy w Warszawie odwiesit postepowanie o zapfate i wyznaczyt date pierwszej
rozprawy na 14 marca 2017 roku. W trakcie rozprawy petnomocnik Banku Millenium ztozyt wniosek o skierowanie stron
postepowania do mediacji. Decyzje w przedmiocie wniosku Sad postanowit odroczyé, wraz z kolejnym terminem rozprawy.
Na najblizszym terminie rozprawy wyznaczonym na dzien 6 i 8 czerwca 2017 roku sad postanowit o przestuchaniu
Swiadkow.

Postepowanie administracyjne pomiedzy Selena S.A. a Urzedem Celnym

Selena S.A. jest strong postepowan celnych zwigzanych z natozeniem przez organy celne cta antydumpingowego na spétke
w zwigzku importem siatki podtynkowej o otwartych oczkach z widkien szklanych z Tajwanu. Import spotki odbywat sie m.in.
w latach 2011 - 2012. Nie obowigzywato wéwczas jeszcze cto antydumpingowe na przywdz niektorych rodzajow tkanin
siatkowych o otwartych oczkach z witokien szklanych wystanych z Tajwanu. Clo antydumpingowe na przywdéz tego towaru
z Tajwanu zostato wprowadzone dopiero poczawszy od 25 maja 2012 roku, na podstawie Rozporzadzenia nr 437/2012
z 23 maja 2012 roku w zwigzku z rozporzadzeniem nr 21/2013 z dnia 10 stycznia 2013 roku.

W dniu 24 lutego 2014 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Gdyni wszczat wobec Selena S.A. pierwsze postepowanie
w przedmiocie okreslenia kwoty cta antydumpingowego od importu siatki podtynkowej z Tajwanu, za$ w dniu 27 maja 2014
roku Naczelnik Urzedu Celnego w Gdansku wszczat kolejne 37 postepowan w przedmiocie okreslenia kwoty cla
antydumpingowego od importu siatki podtynkowej z Tajwanu. Podstawg wszczecia postepowan przez polskie organy celne
bylo otrzymanie raportu Europejskiego Urzedu ds. Zwalczania Naduzyé Finansowych (OLAF) z dochodzenia
przeprowadzonego przez OLAF na Tajwanie w 2013 roku dotyczacego podejrzenia omijania cta antydumpingowego
natozonego na import siatki podtynkowe;.

Obecnie wobec Spotki tocza sie 32 postepowania, w ktorych na Spétke zostato natoZzone tgcznie w | instancji cta
antydumpingowe w wysoko$ci 7.992,9 tys. zt. Podstawg decyzji | instancji naktadajacych cto antydumpingowe jest wylacznie
przestany przez OLAF raport z przeprowadzonego dochodzenia, a de facto przestane przez wiadze tajwaniskie zestawienia
(zataczone do raportu OLAF tabele), ktdrego jakos¢ jak i zawarto$é merytoryczna wzbudza uzasadnione watpliwosci Spotki,
na ktore konsekwentnie zwraca ona uwage Sadu. W przypadku wydawania niekorzystnych decyzji przez organ Il instancji,
sktadata skargi do NSA.

Do dnia 15 grudnia 2016 roku przebieg postepowan przed sadami administracyjnymi byt korzystny dla Spétki. Pierwsze
niekorzystne dla Spotki rozstrzygniecie sadowe w sprawach celnych zostato wydane w dniu 15 grudnia 2016 roku, kiedy
to po ponownym rozpoznaniu ww. spraw. Sad oddalit skargi Selena S.A. jednak, nie odniost sie przy tym do rozbieznych
danych wynikajacych z raportu OLAF oraz uzupetniajacej korespondencji OLAF. Powyzsze niekorzystne rozstrzygniecie
w sprawie trzech ztozonych skarg na decyzje Dyrektora Izby Celnej do WSA podniosto ryzyko negatywnego zakonczenia
sporu, wobec czego zdecydowano o zawigzaniu rezerwy na ten cel. Z wyrokami nie zgadza sie Spdtka i w dniach
20 22 lutego 2017 roku wniosta skargi kasacyjne do NSA od niekorzystnych rozstrzygniec.

Pozostate postepowania sg zawieszone przez Dyrektora Izby Celnej w Gdyni (15 postepowan) oraz przez Wojewodzki Sad
Administracyjny (13 postepowan zawieszonych na wniosek Stron).
1.12  Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje spdtki Selena FM S.A. z jednostkami zaleznymi zostaty opisane w kwartalnej informacji finansowej spotki
(punkt 3.14 niniejszego raportu).
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1.13  Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaly jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwaranci,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Jednostki w Grupie udzielajg sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku z zacigganymi wspdlnie kredytami,
jakiwramach transakcji zakupowych. Transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy (poreczane sg zobowigzania
wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowigzania z tytutu takich poreczen nie sg wykazywane
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zaleznym przez spétke Selena FM S.A.
zostaty szczegdtowo opisane w nocie 29.1 jednostkowego sprawozdania finansowego spétki Selena FM S.A. za rok 2016.

1.14  Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia nastepujace w okresie po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia niniejszego raportu zostaty
opisane w nocie 2.24 niniejszego raportu.

1.15  Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale
Istotne czynniki mogace w ocenie Zarzadu wptywaé na wyniki Grupy w kolejnych okresach zostaty opisane ponize;j.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie. Prognoza Komisji Europejskiej opublikowana w maju 2017 roku
pokazuje, ze gospodarka $wiatowa uzyska w roku biezacym 3,4% wzrostu PKB, a w roku 2018 3,8%, w tym co szczegodlnie
wazne, kraje wysokorozwinigte wzmocnig przyrost 0 2,1% i 2,0% odpowiednio, a rynki rozwijajace sie 0 4,5% i 4,8%
odpowiednio. Dla kluczowych rynkéw Grupy Selena FM w Europie istotne jest utrzymanie dodatnich wskaznikéw dla
gospodarki hiszpanskie aczkolwiek malejacych: 2,8% w 2017 i 2,4% PKB w 2018 roku. Dodatnie przyrosty PKB w 2017
odnotujg réwniez pozostate europejskie kraje dziatania Grupy Selena FM: Rumunia +4,3%, Wegry +3,6%, Czechy +2,6%,
Butgaria +2,9% a takze Wiochy +0,9%. Rowniez dla Polski KE prognozuje dobry przyrost PKB +3,5%. Wedtug prognozy
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF) opublikowanej w kwietniu 2017 roku, w roku 2017 tempo wzrostu PKB
wyniesie +3,4 %. Jednakze dane PKB za pierwszy kwartat dla catego regionu Europy Srodkowej pokazujg na wyrazne
ozywienie gospodarcze: Polska wzrost 0 4,0%, Wegry o 4,1%, Czechy 0 2,9% i Rumunia wzrost az 0 5,7%. Dla pozostatych
rynkéw Grupy Selena FM prognozy KE i IMF méwig o wzroscie PKB w 2017 roku: USA 0 2,2%), Turcja o 3,0%, Ukraina
0 2,0%. Kazachstan o 2,5%, Chiny o 6,6%, Brazylia wzrost 0 2,5%. Prognozy PKB dotyczace rynku rosyjskiego réwniez
pokazujg wzrost 0 1,2%.

Sytuacja w budownictwie. Wedtug lutowego raportu IBnGR, w Polsce w 2017 roku wartos¢ dodana w budownictwie
wzro$nie o ok. 6,8% po spadku 0 11,9% w 2016. Duzy wptyw na popyt na rynku chemii budowlanej bedzie miata sytuacja
w budownictwie mieszkaniowym, gdzie wystepuje najwieksze zuzycie tych materiatéw. Dane GUS z 19 kwietnia, za okres
3 miesiecy 2017 roku, odnotowujg wzrost o 7,8% liczby mieszkan oddanych do uzytku w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2016 roku, przy jednoczesnym wzroscie liczby wydanych pozwoleri na budowe az o0 42,8% i liczby rozpoczynanych
inwestycji mieszkaniowych o 7,8%. Po 3 miesigcach 2017 roku produkcja budowlano-montazowa byta o 3,9% wyzsza niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wg opublikowanych przez GUS 21 kwietnia 2017 roku informacji o koniunkturze
gospodarczej, w kwietniu ogdlny klimat koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie plus 2,7 i byt najwyzszy
od odmiu lat. Poprawe koniunktury sygnalizowato 19,6% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie tez tyle samo 19,6%.
Oczekiwany jest nieznaczny wzrost portfela zaméwien i produkcji budowlano-montazowej. Zréznicowanej, ale raczej
pozytywnej sytuacji w budownictwie nalezy oczekiwa¢ w pozostatych krajach dziatania Grupy Selena FM, takze w Rosji,
Kazachstanie

i na Ukrainie.

Dostepnos¢ finansowania. Wedlug opublikowanych przez Zwigzek Bankéw Polskich wynikéw sondazu na temat
koniunktury w sektorze bankowym PENGAB w kwietniu biezacego roku, w prognozach 6 — miesiecznych 53% bankowcow
wskazuje na wzrost, 41% na stabilizacje, a tylko 6% na spadek zaciaganych kredytdw mieszkaniowych. Wedtug raportu
Amron-Safrin z dnia lutego 2017 zaréwno warto$¢ udzielonych kredytow w 4Q 2016 wzrosta 0 1,1% w stosunku do 3Q 2016
a liczba spadla 0 1,7% czyli utrzymuje sie stabilna sytuacja.
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Kursy walutowe. Wg prognozy walutowej Raiffeisen Bank International z dnia 12 maja 2017 roku wynika,
iz w najblizszych miesiacach raczej nie nalezy spodziewaé sie gwattownych zmian na rynkach walutowych Srodkowej
Europy. Na koniec roku dla najwazniejszych rynkdéw oczekiwane sg nastepujace kursy: USD/RUB 62,0; USDTRY 4,1;
EUR/CZK 25,9; EUR/HUF 31,5; EUR/RON 4,45 EUR/PLN 4,25.

Ryzyko naleznosci. Spdtki Grupy nie odnotowujq istotnego wzrostu naleznosci przeterminowanych. Struktura wiekowa
naleznosci handlowych ulegta poprawie w poréwnaniu do 1 kwartatu 2016 roku. Szczegotowe informacje zawiera nota 2.14
niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

Ceny surowcéw. Od trzeciego kwartatu 2016 roku obserwowany jest staty wzrost cen surowcow, w tym szczegdlnie
do produkcji pian poliuretanowych. Sytuacje dodatkowo komplikujg braki w dostepno$ci surowcdw. Nalezy wiec oczekiwaé
dalszych podwyzek cen surowcow w nastepnych kwartatach.

1.16  Pozostate istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan zostaly przedstawione w niniejszym raporcie.
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2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 202 842 166 827
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 990 11760
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 273 109
Przychody ze sprzedazy 25 220105 178 696
Koszt wtasny sprzedazy 152 782 120 922
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 67 323 57774
Pozostate przychody operacyjne 2.6 1333 1142
Koszty sprzedazy 44021 38707
Koszty ogélnego zarzadu 22 801 19336
Pozostate koszty operacyjne 2.6 4022 4852
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2188 -3 979
Przychody finansowe 2.7 5290 3724
Koszty finansowe 2.7 9769 6198
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 0 0
Zysk (strata) brutto -6 667 -6 453
Podatek dochodowy 2.8 1866 -8
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -8 533 -6 445
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym: -8 533 -6 445
Zysk (strata) netto przypisane: 29
— akcjonariuszom jednostki dominujacej -8 553 -6 462
- udziatom niedajgcym kontroli 20 17
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j (zt/szt.)
- podstawowy -0,37 0,28
- rozwodniony -0,37 0,28

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2017 31 marca 2016

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Wynik netto -8 533 -6 445

Pozostale catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 0 0

Pozostale catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy: -1795 -1035

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2567 747

Rdznice kursowe z wyceny inwestycji w aktywa netto jednostki dziatajacej za granicq -5 829 -1913

Podatek dochodowy 1467 131

Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu podatku -1795 -1035

Catkowite dochody razem -10 328 -7 480
Przypisane:

— akcjonariuszom jednostki dominujacej -10323 -7 486

- udziatom niedajacym kontroli -5 6
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 marca 2017 31 grudnia 2016
Dane w tys. zt (nie badane)

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 228 050 231803
Wartosci niematerialne 211 58 881 54110
Pozostate aktywa trwate 8239 8707
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci 6 307 6233
Pozostate diugoterminowe naleznosci 422 372
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 162 71
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 212 1536 1627
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 547 24191
Aktywa trwate 328 144 327 114
Zapasy 213 172 499 144 844
Nalezno$ci handlowe 2.14 204 433 181630
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 4 644 4191
Pozostate krotkoterminowe naleznosci 2.15 33741 25375
Krotkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 674 554
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 212 64 490 64 651
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 517 54704
Aktywa obrotowe 537 998 475949
SUMA AKTYWOW 866 142 803 063
PASYWA
Kapitat podstawowy 1142 1142
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -18 943 17174
Kapitat zapasowy 525 681 525681
Pozostate kapitaty rezerwowe 9633 9633
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -94 259 -85 706
- zysk (strata) z lat ubiegtych -85 706 -117 736
- zysk (strata) netto -8 553 32030
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 423 254 433 576
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niedajacym kontroli 547 553
Kapitat wtasny razem 423 801 434129
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 2.16 120 412 158 730
Pozostate zobowigzania finansowe 217 12707 7590
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2.18 4099 4590
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4040 6812
Pozostate rezerwy diugoterminowe 2.19 2589 493
Zobowigzania diugoterminowe 143 847 178 215
Zobowigzania handlowe 155619 109 570
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 2.16 70001 19 360
Pozostate zobowigzania finansowe 217 13623 13715
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 2068 2188
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2.18 40 045 30528
Rezerwy krétkoterminowe 2.19 17138 15358
Zobowigzania krotkoterminowe 298 494 190 719
Zobowigzania razem 442 341 368 934
SUMA PASYWOW 866 142 803 063
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -6 667 -6 453
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Amortyzacja 5922 5531
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 5 864 -1 807
Odsetki i dywidendy 220 608
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -1404 24
Zmiana stanu naleznosci -24 181 6222
Zmiana stanu zapasow -25 357 -17011
Zmiana stanu zobowigzan 47673 25451
Zmiana stanu rezerw -26 128
Zaptacony podatek dochodowy -4 068 -1765
Pozostate -154 249
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -2178 11177
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 712 0
Ptatnosci z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -3 817 -6 104
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych (Uniflex) -3707 0
Ptatnosci z tytutu nabycia obligacji 0 0
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych -10 -5
Whptywy z tytutu sptaty obligacii 350 0
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 53 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 1033 0
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 0 200
Wyptyw w zwigzku z udzieleniem pozyczek -90 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 476 -5909
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -447 -1179
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 40 458 22442
Sptata pozyczek/kredytow -27 927 -6 842
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli 0 0
Odsetki zaptacone -1327 -1584
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 10 757 12 837
Zwigkszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 3103 18 105
Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym: 2813 18 074
réznice kursowe netto -290 -31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu* 54 704 41899
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu* 57 517 59973

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania:
na dzien 31 marca 2017 kwota 0,1 min zt
na dzien 31 marca 2016 kwota 0,1 min zt
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2017 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
Réznice kursowe Pozostate Zyski zatrzymane/ Razem przypfldajqcy wlgsny
Kapitat Kapitat z przeliczenia N (niepokryte straty): . udziatom ogétem
; : kapitaty L kapitaty niedajacym
podstawowy zapasowy jednostki rezerwowe 2 lat ubieatvch z biezacego wiasne Jacy
Dane w tys. zt zagranicznej gy okresu kontroli
Na dzieri 1 stycznia 2017 roku 1142 525 681 17174 9633 -85 706 0 433 576 553 434129
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 -8 553 -8 553 20 -8 533
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -1769 0 0 0 -1769 -26 -1795
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -1769 0 0 -8 553 -10 322 -6 -10 328
Na dzieri 31 marca 2017 roku (nie badane) 1142 525 681 -18 943 9633 -85 706 -8 553 423 254 547 423 801
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
Réznice kursowe Pozostale Zyski zatrzymane/ Razem przypadajacy wiasny
Kapitat Kapitat z przeliczenia 3 (niepokryte straty): y udziatom ogétem
. . kapitaty L, kapitaty iedai
podstawowy zapasowy jednostki rezerwowe lat ubi h z biezacego wiasne niedajacym
Dane w tys. zt zagranicznej zlat ubieglyc okresu kontroli
Na dzieri 1 stycznia 2016 roku 1142 463 447 22134 9633 -48 652 0 403 436 332 403 768
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 -6 462 -6 462 17 -6 445
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -1024 0 0 0 -1024 -1 -1035
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -1024 0 0 -6 462 -7 486 6 -7 480
Na dzieri 31 marca 2016 roku (nie badane) 1142 463 447 -23 158 9633 -48 652 -6 462 395 950 338 396 288
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POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE
21 Informacje o Grupie Kapitatowej

2.1.1 Informacje ogéine

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Selena prowadzi dziatalno$¢ od 1992 roku. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz
materiatéw budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriow ogdinobudowlanych. Grupa posiada zaktady produkcyjne gtéwnie
w Polsce natomiast organizacje handlowe w réznych krajach Europy, Azji i obu Ameryk.

Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujaca Grupy jest Selena FM S.A. Spdtka zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwa Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Wsp6lnikow Spotki zaaprobowato zmiane nazwy Spotki na Selena FM, a nastepnie w 2007 roku
Spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Siedziba Spétki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia dziatalnosci
jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem
KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS 0000129819). Spétce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki jako jednostki dominujacej obejmuje:
»  dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,
» Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

2.1.2 Zarzad jednostki dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad jednostki dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

» Jean-Noél Fourel — Prezes Zarzadu,
*  Hubert Rozpedek — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e Marcin Macewicz — Cztonek Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w trakcie 2017 roku:
e W dniu 30 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Seleny FM S.A. powotata Pana Marcina Macewicza na stanowisko
Wiceprezesa ds. Sprzedazy i Marketingu
e Z dniem 1 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Seleny FM S.A. powotata Panig Agate Gtadysz-Staczyk
na stanowisko Czlonka Zarzadu

Na dzien 31 marca 2017 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

» Jean-Noél Fourel — Prezes Zarzadu,
e Marcin Macewicz — Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy i Marketingu,

19/50



_, . Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
/@SELENA z 4 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

SrosanexpEmEnes veans od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

*  Hubert Rozpedek — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
»  Agata Gtadysz-Stanczyk — Czlonek Zarzadu.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Zarzadu.
2.1.3 Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej funkcjonowata w skiadzie:
e Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
»  Borystaw Czyzak — Czlonek Rady Nadzorczej,
e Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Andrzej Kramer - Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Sylwia Sysko-Romanczuk — Czlonek Rady Nadzorczej,
» Hans Kongsted — Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Francisco Azcona — Czlonek Rady Nadzorczej.
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku nie nastapity zmiany w Radzie Nadzorczej.
Do dnia publikacii niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

2.1.4 Skiad Grupy Kapitatowej

Strukture wiascicielskg i organizacyjng Grupy Kapitalowej oraz podzial na segmenty operacyjne przedstawia ponizsza
tabela. Przedstawione dane obejmujg stan na 31 marca 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku.

Wszystkie jednostki wykazane w tabeli sg konsolidowane metoda petng, za wyjatkiem jednostek stowarzyszonych Hamil -
Selena Co. Ltd, i Oligo Sp. z 0.0., ktére sq konsolidowane metodg praw wtasnosci.

W kolumnie “wtasciciel” podano wiasciciela na dzier 31 marca 2017 roku.

Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy

Likwidacja sp6tki Selena Sever Moskwa

Dnia 22 pazdziernika 2015 roku zostata wykreslona z rejestru spdlek Selena Sever Moskwa. Informacja o wykre$leniu
podmiotu ze wzgledu na zaprzestanie dziatalno$ci zostata otrzymana przez udziatowca spotki dnia 12 kwietnia 2017 roku.
Spotka nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej. Strata na utracie kontroli w kwocie 33 tys. zt zostata zaprezentowana
w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Sprzedaz udziatéw w spéfce Orion Polyurethanes Sp. z o.0.

W dniu 20 stycznia 2017 roku Selena FM S.A. zawarta z jednostkg powigzang (Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0.)
umowe sprzedazy 100% udziatow w spétce Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 5 tys. zt. Transakcja
zbycia udziatéw spotki nie miata wptywu na strukture organizacyjng Grupy Selena. Jednoczesnie dnia 20 stycznia
2017 roku zgromadzenie wspolnikow spétki Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie nazwy spoki
na Taurus Sp. z 0.0.

Zawarcie umowy sp6tki Joint Venture

Dnia 21 grudnia 2016 roku Selena Nantong Building Materials Co. Ltd zawarta umowe ramowg z firmg Shanghai Haozheng
Construction Engineering Co. Ltd — chinskim podmiotem dziatajacym na rynku pian polyurethanowych oraz innych
produktéw chemii budowlanej, dotyczacej strategicznej wspétpracy pomiedzy tymi Stronami. Umowa ramowa okre$la
kluczowe biznesowe warunki wspdtpracy oraz definiuje dalsze kroki jakie powinny by¢ podjete przez Strony w celu finalizacji
poszczegodlnych uméw o ktérych mowa w umowie ramowej. W ramach podpisanej umowy Strony utworzg nowg spotke joint
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venture, w ktorej Selena Nantong Building Materials Co Ltd. obejmie 40% udziatow, a partner firma Haozheng Construction
Engineering Co. Ltd. 60% udziatow.

W dniu 28 marca 2017 roku Selena Nantong Building Materials Co. Ltd podpisata kolejne umowy z firmg Shanghai
Haozheng Construction Engineering Co. Ltd (Partner), bedace nastepstwem i uszczegotowieniem umowy ramowej. Strony
zawarly umowe spdtki House Selena Company Ltd. (Articles of Association of JV). Umowa ta oraz pozostate umowy zawarte
z Partnerem okre$lajg m.in. strategiczne zasady wspétpracy na rynku, zasady i zakres operacyjnego dziatania
nowopowstatego podmiotu (w tym udziat w zarzadzaniu i w nadzorze nad nowa, spotka), warunki wspotpracy handlowe;
pomiedzy podmiotami oraz zasady uzywania znakow towarowych Seleny przez nowoutworzony podmiot. Celem
nowoutworzonej spotki bedzie dystrybucja i sprzedaz na terenie Chin: pian, silikonéw oraz klejow montazowych pod markami
nalezacymi do Grupy Selena oraz do Partnera, na podstawie uméw licencyjnych. W dalszej kolejnosci, celem
nowoutworzonej spotki bedzie wprowadzanie na rynek chinski innowacyjnych produktéw chemii budowlanej bazujgcych
na portfolio produktowym Grupy Selena. Powodem zawarcia umowy ramowej jest zdynamizowanie rozwoju dziatalnosci
Grupy Selena na rynku chiriskim.

Do dnia publikacji niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat zakoriczony proces
rejestracji spotki House Selena Trading Company Ltd.

Objecie kontroli nad spoétka Uniflex S.p.A.

W dniu 29 marca 2017 roku, na mocy zawartej umowy przez Selena FM S.A. z osobami fizycznymi, Selena FM S.A. nabyta
64% akcji w kapitale zaktadowym spétki Uniflex S.p.A. z siedzibg w Mezzocorona we Wioszech, stajac si¢ akcjonariuszem
wiekszosciowym spétki Uniflex S.p.A.

Selena FM S.A. objeta 192.000 akcji spotki Uniflex S.p.A. o wartosci nominalnej 1 euro za akcje, stanowiacych 64% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki, za kwote 1.664 tys. euro. Akcje spdtki przejmowanej zostaty w catoSci objete i optacone
gotowka.

Objecie wiekszoSciowych udziatow przez Selena FM S.A. ma na celu wzmocnienie pozycji Grupy Selena na rynku wioskim
jak i w Europie Zachodniej. Dzigki efektom synergii i wspdtpracy z Grupa Selena, Uniflex S.p.A. bedzie w stanie istotnie
uzupetni¢ swojq oferte produktowa dla klientéw we Whoszech i w Europie Zachodnie. Jednoczes$nie Grupa Selena istotnie
wzmochi swojg pozycje na rynku produktéw akrylowych w Europie. Efektem przeprowadzonej transakciji bedzie wzajemne
uzupetnienie technologii, rozw6j geograficzny rynkéw dystrybucji oraz efekt synergii w zakresie redukcji kosztow
wytwarzania, w tym cen zakupu surowcow.

Dodatkowo, w dniu 29 marca 2017 roku obaj akcjonariusze mniejszosciowi spotki Uniflex S.p.A. zawarli umowe, w ktdrej
Selena FM S.A. zlozyta nieodwotalng oferte nabycia pozostatych akcji (opcja put), natomiast akcjonariusze mniejszosciowi
zagwarantowali Selenie FM S.A. wykonanie opcji zakupu pozostatych akcji (opcja call). Opcje put oraz call mogg zosta¢
zrealizowane w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2019 roku, lub w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2020 roku.

Warto$¢ jednostkowa akcji bedaca cena realizacji opcji put i call zostanie ustalona na podstawie wyceny spotki Uniflex S.p.A.
na dzien realizacji opcji. Zgodnie z umowa, wycena spotki Uniflex S.p.A. nastapi na podstawie mnoznika EBITDA spotki
(skorygowanego zgodnie z umowa). Podstawg do kalkulacji wskaznika bedg wyniki finansowe z dwoch ostatnich
zatwierdzonych sprawozdan finansowych spétki poprzedzajacych rok realizacji opcji.

Po zrealizowaniu sie wyzej opisanych opcji, Selena FM S.A. obejmie 100% akcji spotki Uniflex S.p.A. Zgodnie z zatozeniami
przedstawionymi ponizej, ponizsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu,
ze w momencie transakcji nabycia Selena FM S.A. objeta 100% akc;ji.

Status rozliczenia nabycia

Korzystajac z zapiséw MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” par. 61, do rozliczenia nabycia spotki zastosowano tzw. rozliczenie
prowizoryczne. Obecnie frwajg prace nad weryfikacja wartosci godziwej przejetych aktywow i zobowigzan spdtki,
ze szczeg6lnym uwzglednieniem przejetych aktywow trwatych i obrotowych oraz zobowigzan warunkowych. Rozliczenie
koricowe nabycia musi zostaé dokonane najpdzniej do dnia 29 marca 2018 roku.
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Kolejng przestankg do zastosowania rozliczenia prowizorycznego na dzien 31 marca 2017 roku jest szacunkowa wycena
zobowigzania z tytutu wystawienia opcji put. Zgodnie z MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”,
w sytuaciji, gdy jednostka dominujagca ma obowigzek odkupienia akcji spétki zaleznej od akcjonariuszy mniejszosciowych,
powstaje obowigzek rozpoznania zobowigzania finansowego w momencie wystawienia opcji put bez wzgledu
na prawdopodobienstwo realizacji tej opcji. Zobowigzanie finansowe powinno zosta¢ rozpoznane w wysokosci biezacej
warto$ci przysztej ptatnosci za akcje w zwigzku z realizacjg wystawionej opcji. Ze wzgledu na bezpo$redni zwigzek pomiedzy
wystawieniem opcji put a nabyciem 64% akcji, uzasadnione jest ujecie tych transakcji potaczonych bedacych elementem
nabycia jednostki zaleznej i zastosowaniem MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” do jego rozliczenia. Zgodnie
z powyzszym podejSciem, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu,
ze Selena FM S.A. nabyta 100% akcji spotki Uniflex S.p.A. W zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym rozpoznano warto$¢ zobowigzania wynikajacego z wystawieniem opcji put, zwiekszajac jednoczesnie o tg samg
kwote koszt nabycia.

Zaprezentowane ponizej rozliczenie prowizoryczne zostato przeprowadzone na podstawie szacunkowej wyceny wartoSci
aktywéw i zobowigzan oraz przy uwzglednieniu szacunkéw dotyczacych kosztu nabycia przejetego podmiotu. Ewentualne
korekty przyjetych wartosci szacunkowych zostang ujete w rozliczeniu koncowym.

Ponizej przedstawiono kalkulacje warto$ci firmy powstatej w wyniku nabycia:

Dane w tys. zt 29 marca 2017
Cena nabycia 13398
Warto$¢ godziwa przejetych aktywéw netto (100%) 7998
Wartos¢ firmy z nabycia 5400

Na dzier objecia kontroli w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy zostata rozpoznana warto$¢ firmy
w wysoko$ci 5.400 tys. zt. Grupa Selena realizuje strategie rozwoju na kluczowych dla siebie rynkach, za ktéry uwazany jest
obszar Europy Zachodniej. Przeprowadzona akwizycja w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej charakteryzuje sie wysokim
potencjatem wzrostu dzieki mozliwosci rozwoju produktow akrylowych i rynkéw dystrybucji tych produktéw.

Sktadniki ceny nabycia przedstawia tabela:

Dane w tys. zt 29 marca 2017
Cena zakupu udziatéw zgodnie z umowa, optacona gotowka 7077
Wycena opcji wykupu mniejszosci 5320
Wycena odroczonych ptatnosci dla dotychczasowych akcjonariuszy 969
Pozostate 32
Razem 13 398

Wycena opcji wykupu mniejszosci rozpoznana zostata w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Selena FM S.A.
w pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe”.

Wyniki nabywanej spotki

Wynik Grupy skorygowany tak, jakby nabycie nastapito 1 stycznia 2017 roku, przedstawia tabela.

dane w tys. zt Grupa bez spotki Grupa ze spotka
Przychody ze sprzedazy 220105 220 105
Zysk netto -8 533 -8 183
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Cena nabycia i aktywa netto

Gtéwne pozycje aktywow i zobowigzan spétki Uniflex S.p.A. na dzien objecia kontroli przedstawia tabela.

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

Dane w tys. zt 29 marca 2017
Aktywa trwate 2033
Zapasy 4738
Naleznosci handlowe 14 936
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2989
Pozostate aktywa obrotowe 986
Aktywa razem 25682
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 1509
Zobowigzania handlowe 10000
Pozostate zobowigzania 6175
Zobowigzania razem 17 684
Aktywa netto 7998

Koszty zwigzane z akwizycjg, ujete w skonsolidowanym rachunku wynikdw wyniosty 323 tys. zt i zostaty ujete w kosztach

ustug obcych.

Wybrane elementy przejetych aktywow netto

Na dzienr objecia kontroli, w ramach procesu ujmowania mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej, ktdre istnialy a dzier objecia kontroli, zidentyfikowano zobowigzania warunkowe
w kwocie 425 tys. euro dotyczace potencjalnych kosztéw wynikajacych ze zdarzen z lat 2003-2015. Wycena zobowigzania
warunkowego zostata ujeta w ramach rozliczenia prowizorycznego.
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Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

Region Kraj Jednostka Siedziba Dziatalno$¢ Udziat Grupy Wiasciciel
31 marca 2017 31 grudnia 2016
(nie badane)
Selena FM S.A. Wroctaw Centrala Grupy -
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Orion PU Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent pian i klejow, dystrybutor 99,95% 99,95% SIT 1
Carina Silicones Sp. z 0.0. Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
PMI "IZOLACJA - MATIZOL" S.A. Gorlice Producent pokry¢ dachowych i hydroizolacji, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Polska Polska Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatéw sypkich 100,00% 100,00% SIT
Selena Labs Sp. z 0.0. Siechnice Badania i rozw¢j 99,65% 99,65% FM 1
Selena Marketing International Sp. z 0.0. Wroctaw Zarzadzanie wiasnos$ciq intelektualng, 100,00% 100,00% SA
Orion Polyurethanes Sp. z0.0. * Dzierzoniow Administracja prawna 100,00% 100,00% SIT
Unia Carina Sealants Sp. z 0.0. Siechnice Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Europejska Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. Warszawa Zarzadzanie produkcjg 100,00% 100,00% FM
Oligo Sp. z 0.0. Katowice Badania i rozwdj 24,00% 0,00% SL
Hiszpania Selena Iberia slu Madryt Producent uszczelniaczy i klejéw, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Wiochy Selena ltalia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Zachodnia Uniflex S.p.A. Mezzocorona Producent uszczelniaczy, dystrybutor 64,00% - FM 4
Niemcy Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Czechy Selena Bohemia s.r.o. Praga Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
) Europa Rumunia Selena Romania SRL lifov Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Srodkowo- EURO MGA Product SRL IIfov Producent klejow i tynkéw cementowych 100,00% 100,00% ROM
Wschodnia Wegry Selena Hungéria Kit. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Bulgaria Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Rosja Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 2
Selena Sever Moskwa Moskwa Dystrybutor - 100,00% SA
Europa Selena CAL.L.P. Afmaty Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Wschodnia Kazachstan TOO Selena Insulations Astana Producent systeméw ocieplen 100,00% 100,00% FM
TOO Big Elit Astana Producent zapraw suchych 100,00% 100,00% CA
W'ng;g‘[’jf“a Ukraina Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 2
i Azia Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Azja Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 84,57% 84,57% SA1
Korea Pd. Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian 30,00% 30,00% SA3
Bliski Wschéd Turdja Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. Istambut Producent pian i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 100,00% 100,00% SA2
Brazylia Selena Sulamericana Ltda Curitiba Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM3
ﬁ’r:‘ei’é';a ’;:‘eirgza USA Selena USA, Inc. Holland Dystrybutor 100,00% 100,00% M
T T Selena USA Specialty Inc. Holland Zarzad nieruchomoscig, 100,00% 100,00% FM

* zmiana whasciciela udziatow na Selena Industrial Technologies Sp. z o. 0. w dn. 20 stycznia 2017 i uchwata o zmianie nazwy spétki na Taurus Sp. z o.0.

Objasnienia do kolumny "Wiasciciel"
FM - wiascicielem 100% udziatow jest Selena FM (SFM)

FM 1 - whascicielem udziatéw jest SFM, pozostate udziaty naleza do Krzysztofa Domareckiego (Przewodniczacy RN Selena FM)

FM 2 - wiadcicielem udziatow jest Selena FM (99%) oraz Selena SA (1%)

FM 3 - wtascicielem udziatéw jest Selena FM (95%) oraz Selena SA (5%)

FM 4 - wiascicielem udziatéw jest Selena FM, pozostate udziaty poza Grupg Selena
SIT - whascicielem 100% udziatow jest Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0.
SIT 1 - wtadcicielem udziatéw jest Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. (99,95%), pozostate udziaty poza Grupg,

SL - wtacicielem udziatow jest Selena Labs Sp. z 0.0. (24%), pozostate udziaty poza Grupg

SA - whascicielem 100% udziatow jest Selena SA

SA 1 - whascicielem udziatéw jest Selena SA, pozostate udziaty poza Grupg,

SA 2 - whascicielem udziatéw jest Selena SA (85%) i Carina Silicones Sp. z 0.0. (15%)

SA 3 - jednostka stowarzyszona - wiascicielem udziatéw jest Selena SA

ROM - wiascicielem 99,87% udziatow jest Selena Romania, pozostate udziaty w posiadaniu Selena FM
CA - wtascicielem 100% udziatow jest Selena CA L.L.P.
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2.2 Dane objete sprawozdaniem finansowym

2.2.1 Sprawozdanie $rédroczne

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakoriczony 31 grudnia 2016 roku opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za petny rok obrotowy.

2.2.2 Okres objety sprawozdaniem

Niniejsze sprawozdanie jest skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Selena FM. Obejmuije okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakoriczonych
31 marca 2017 roku i dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym obejmujg dane za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2016 roku.

Bilans obejmuje dane na dzieri 31 marca 2017 roku oraz dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2016 roku.

2.2.3 Noty objasniajace

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

2.2.4 Badanie i przeglad sprawozdania

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi ani badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

2.2.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 maja 2017 roku.

2.2.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej oraz $rednie kursy dla poszczegdlnych okresow sprawozdawczych przedstawia
ponizsza tabela.
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Waluta 31 marca 2017 31 grudnia 2016 3 miesiace 3 miesiace
(nie badane) zakoniczone zakoniczone

31 marca 2017 31 marca 2016

(nie badane) (nie badane)

1USD 3,9455 4,1793 4,0224 3,9416
1EUR 4,2198 4,4240 4,2891 4,3559
100 HUF 1,3670 1,4224 1,3875 1,3947
1 UAH 0,1460 0,1542 0,1484 0,1500
1CzZK 0,1559 0,1637 0,1586 0,1611
1RUB 0,0704 0,0680 0,0694 0,0539
1BRL 1,2530 1,2838 1,2858 1,0150
1BGN 2,1576 2,2619 2,1930 2,227
1CNY 0,5726 0,6015 0,5844 0,6043
100 KRW 0,3528 0,3476 0,3537 0,3302
1RON 0,9277 0,9749 0,9485 0,9697
1TRY 1,0853 1,1867 1,0931 1,3501
100 KZT 1,2464 1,2659 1,2643 1,1073

2.2.7 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzieC przysztodci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

2.2.8 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

MSR i MSSF obejmujq standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

2.3 Polityki rachunkowosci

2.3.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, poza
opisanymi ponizej zmianami wynikajacymi z wprowadzenia nowych standarddw.

Podsumowanie zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2017 roku przedstawiono w kolejnej nocie.

2.3.2 Nowe standardy i interpretacje

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystapity zmiany do istniejacych standardow, ktdére zostaty wydane

przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktére mialyby wejS¢ w Zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej za 2017 rok.
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2.3.3 Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone
do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wej$cia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE
w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie).

2.3.4 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardéw oraz nowej interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien 29 maja 2017 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnoSci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji’ — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
LInstrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejcia w Zzycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnient (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomo$ci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomos$ci inwestycyjnych (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
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sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujq w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatno$ci zaliczkowe” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej, wyzej wymienione nowe standardy, interpretacje oraz zmiany do istniejgcych
standardéw, oprécz MSSF 9, MSSF 15 oraz MSSF 16, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Grupe Selena FM na dzien bilansowy.

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wplyw na kwoty prezentowane
w pozycjach aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak jeszcze mozliwosci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych wptywu MSSF 9, dopdki Grupa nie przeprowadzi
szczego6towej analizy.

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przyszioSci znaczacy wptyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak mozliwosci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopoki Grupa nie przeprowadzi
szczegbtowej analizy w tym aspekcie.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw Grupy Kapitatowej, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywédw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzieni bilansowy.

2.4 Istotne wartosSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE wymaga dokonywania szacunkéw
ksiegowych i przyjmowania zatozert w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrddet niepewno$ci wystepujacych na dzien
bilansowy. Szacunki i zatoZzenia wplywajg na ryzyko ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2016 rok i obejmujg w szczegdInosci nastepujace kwestie:

»  utraty wartosci firmy oraz innych aktywow (w tym naleznosci i zapasow),

»  wysoko$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych,
*  mozliwos¢ realizacji aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

*  wycene rezerw,

»  klasyfikacje uméw leasingowych,

»  stopa optat licencyjnych przyjmowanych do wyceny znakow towarowych.

W pierwszym kwartale 2017 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych zatozen.
Zalozenia biznesowe i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkéw sg aktualizowane na biezaco, w zaleznosci
od zmian otoczenia jednostki oraz planéw i prognoz biznesowych.

2.5 Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena FM jest zarzadzana poprzez dane otrzymywane z poszczegoinych
obszaréw geograficznych zwanych dalej segmentami geograficznymi. W zakresie dopuszczonym przez MSSF 8 sg one
grupowane na podstawie podobiefstwa lokalizacji, charakterystyki dziatalno$ci i Srodowiska gospodarczego i agregowane
w nastepujace segmenty sprawozdawcze:
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*  Unia Europejska,
»  Europa Wschodnia i Azja,
*  Ameryka Pdtnocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci segmentu jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje), ktdry wynika bezposrednio z raportéw bedacych podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowos$ci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw
sprawozdawczych sg zgodne z politykg rachunkowosci Grupy opisang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zarok 2016.

Organem dokonujacym regularnych przegladow raportéw finansowych catej Grupy dla celdw podejmowania decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad jednostki dominujacej, ktdry odpowiada za alokacje zasobdw w Grupie.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji, wynagrodzenia
zarzadu, niektérych pozostatych przychodéw i kosztdw operacyjnych, przychodow i kosztéw finansowych oraz obcigzen
z tytutu podatku dochodowego. Aktywa niealokowane obejmujg rozrachunki z tytutu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego. Przychody przyporzadkowane sg do segmentu na podstawie siedziby sprzedawcy.

Organizacja zrédet finansowania Grupy, zarzadzanie przychodami i kosztami finansowymi oraz polityka podatkowa
prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodéw i zyskow poszczegdlnych segmentéw geograficznych.

3 miesiace zakonczone UE  Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
31 marca 2017 (nie badane) iAzja Pn.iPd. segmentéow  konsolidacyjne

i wyniki

Dane w tys. zt niealokowane

Sprzedaz na rzecz Kientow 144190 59617 16298 220 105 0 220 105
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 146 165 4070 0 150 235 -150 235 0
Sprzedaz miedzy segmentami 43 830 1565 0 45 395 -45 395 0
EBITDA 18703 3152 184 22039 -18 305 3734
Amortyzacja -3 677 -838 -45 -4 560 -1362 -5 922
Zysk (strata) operacyjny 15026 2314 139 17 479 -19 667 -2188
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -4 479 -4479
Udziat w zyskaph jednostki 0 0 0 0 0 0
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -1 866 -1 866
Zysk (strata) netto za okres 15026 2314 139 17 479 -26 012 -8 533
Naktady inwestycyjne 3552 1969 5 5526 - 5526
3 miesiace zakonczone UE  Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
31 marca 2016 (nie badane) iAzja Pn.iPd. segmentéw  konsolidacyjne

i wyniki

Dane w tys. zt niealokowane

Sprzedaz na rzecz Klientow 125 297 39466 13933 178 696 0 178 696
zewnetrznych

Sprzedaz w ramach segmentu 104 588 579 0 105 167 -105 167 0
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Sprzedaz migdzy segmentami 28 587 893 0 29480 -29 480 0
EBITDA 23 369 -311 791 23 849 -22 297 1552
Amortyzacja -3 773 -625 -39 -4 437 -1094 -5 531
Zysk (strata) operacyjny 19 596 -936 752 19 412 -23 391 -3979
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -2474 -2474
Udziat w zyskagh jednostki 0 0 0 0 0 0
stowarzyszonej

Podatek dochodowy 0 0 0 0 8 8
Zysk (strata) netto za okres 19 596 -936 752 19 412 -25 857 -6 445
Naktady inwestycyjne 3471 4505 78 8054 8054

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace wybranych aktywéw poszczegélnych segmentow
geograficznych na dzien 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

31 marca 2017 UE  Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
(nie badane) iAzja Pn.iPd. segmentéw  konsolidacyjne
Dane w tys. zt
Aktywa segmentu 1077 272 177 468 33697 1288 437 -457 793 830 644
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 6 307 0 6 307 0 6 307
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 29191
Aktywa ogdlem 1077 272 183 775 33697 1294744 -457 793 866 142
31 grudnia 2016 UE  Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
Dane w tys. zt iAzja Pn.iPhd. segmentéw  konsolidacyjne
Aktywa segmentu 1007 237 190 911 36 658 1234 806 -466 358 768 448
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 6233 0 6233 0 6233
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 28382
Aktywa ogdtem 1007 237 197 144 36 658 1241039 -466 358 803 063

Uzgodnienie zysku operacyjnego segmentéw sprawozdawczych do danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat

przedstawia ponizsza tabela.

3 miesiace
zakonczone

31 marca 2017

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Zysk operacyjny segmentoéw sprawozdawczych 18 490 19 412
Przychody (koszty) finansowe netto -4 479 2474
Inne niealokowane przychody/(koszty)* -20 678 -23 391
Podatek dochodowy -1 866 8
Zysk (strata) netto za okres -8 533 -6 445

* koszty ogolnego zarzadu oraz korekty konsolidacyjne
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2.6 Pozostate przychody i koszty operacyjne

2.6.1 Pozostale przychody operacyjne

Dane w tys. zt

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017
(nie badane)

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016
(nie badane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 79 18
Dotacje 636 246
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 188 105
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy 61 5
Nadwyzki inwentaryzacyjne zapasow 10 20
Odszkodowania 92 137
Rozwigzanie rezerw 26 4
Pozostate 241 607
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1333 1142
2.6.2 Pozostafe koszty operacyjne
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone

Dane w tys. zt

31 marca 2017
(nie badane)

31 marca 2016
(nie badane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 17 27
Odpis aktualizujacy naleznosci 1071 2338
Umorzone niesciagalne naleznosci 110 47
Odpis aktualizujacy zapasy 235 220
Likwidacja zapasow 448 65
Niedobory inwentaryzacyjne zapaséw 363 0
Utrata kontroli w jednostce Selena Sever Moskwa 33 0
Odszkodowania, kary, grzywny 439 240
Utworzenie rezerw 128 0
Pozostate 1178 1915
Pozostale koszty operacyjne ogétem 4022 4 852
2.7 Przychody i koszty finansowe
2.7.1 Przychody finansowe
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone

Dane w tys. zt

31 marca 2017
(nie badane)

31 marca 2016
(nie badane)

Dodatnie réznice kursowe 3915 2649
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 1 59
Odsetki od obligacji 987 1000
Pozostate odsetki 25 5
Pochodne instrumenty finansowe (kontrakty walutowe forward, opcje) 344 0
Pozostate przychody finansowe 8 1
Przychody finansowe ogotem 5290 3724
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2.7.2 Koszty finansowe

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2017

Dane w tys. zt (nie badane)

31 marca 2016
(nie badane)

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 1278 1545
Odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego 83 78
Pozostate odsetki 25 14
Pochodne instrumenty finansowe (kontrakty walutowe forward, opcje) 0 411
Ujemne roznice kursowe 8198 3752
Pozostate koszty finansowe 185 398
Koszty finansowe ogétem 9769 6198

W roku 2017 Selena FM S.A. dokonywata zabezpieczenia planowanych przeptywéw pienieznych, zawierajac terminowe
kontrakty walutowe oraz inne instrumenty finansowe. Spétka regularnie zawiera kontrakty terminowe gtdwnie na parach
walutowych EUR/RUB oraz EUR/PLN. Srednio w okresie Spétka posiadata otwarte kontrakty terminowe zabezpieczajace
kursy EUR/PLN oraz EUR/RUB do wysokosci 5 min euro na kazdg z tych par walutowych. Spétka stosuje powyzsze
instrumenty finansowe wytacznie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut i nie uzywa ich w celach
spekulacyjnych. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczer w rozumieniu MSR 39. Na dzien 31 marca 2017 roku
spdtka posiadata otwarte kontrakty terminowe na kurs EUR/RUB (sprzedaz RUB) oraz EUR/PLN (sprzedaz EUR), zysk
z wyceny niezrealizowanych instrumentéw wynidst 294 tys. zt. (wynik na transakcjach ujety w przychodach finansowych
w pozycji ,Wycena kontraktow walutowych”). Po dniu bilansowym Selena FM S.A. zawarta kontrakty terminowe na kurs
EUR/RUB na kwote 0,9 min EUR z datami rozliczenia przypadajacymi w okresie 17 maja — 30 czerwca 2017 roku.

2.8 Podatek dochodowy

3 miesiace 3 miesiace
Dane w tvs. 24 zakoriczone zakoriczone
tys. 31 marca 2017 31 marca 2016
(nie badane) (nie badane)
Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3588 1422
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -53 0

Qdroczony podatek dochodowy:
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -1669 -1430
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 1 866 -8
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2017 (nie 31 marca 2016 (nie
Dane w tys. zt badane) badane)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -6 667 -6 453
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (19%) -1 267 -1226
Koszty (przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania 1924 -2 301
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie opodatkowania 1461 2614
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 31 0
Wykorzystanie strat podatkowych z lat poprzednich -716 462
Wykorzystanie aktywa odroczonego dotyczacego znakéw towarowych 431 431
Ulga podatkowa z tytutu inwestycji w specjalnej strefie ekonomicznej 0 0
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych 2 12
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 1866 -8

Efektywna stawka podatkowa

0%
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2.9 Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2017 31 marca 2016

(nie badane) (nie badane)

Zyskl(strata) netto przypadajacy udziatowcom kontrolujgcym z -8 553 393 -6 461 924
Srednia liczba akcji zwyktych szt. 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykla ZHszt. 0,37 0,28
Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje ZHszt. 0,37 0,28

2.10 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie wyptacita dywidendy. Zarzad Seleny FM
rekomenduje wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok 2016 Spétki w wysokosci 6.850.200 zt, tj. 0,30 zt na
akcje. Zarzad Jednostki Dominujacej proponuje, aby dzien ustalenia prawa do dywidendy zostat wyznaczony na dzien
1 sierpnia 2017 roku, natomiast dzien wypfaty dywidendy na dziert 16 sierpnia 2017 roku. Dnia 26 maja 2017 roku Rada
Nadzorcza zaakceptowata wniosek Zarzadu Jednostki Dominujacej w sprawie wyplaty dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. odbedzie sie dnia 23 czerwca 2017 roku.

211 Wartosci niematerialne
Dnia 28 marca 2017 roku Selena FM S.A. przyjeta do uzytkowania system klasy ERP — Microsoft Dynamics AX 2012

w obszarze dotyczacym systemu dedykowanego dla Polski. Warto$¢ inwestycji oddanej do uzytkowania wykazana
w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 14,1 min zt.

212 Aktywa finansowe

31 marca 2017 31 grudnia 2016
(nie badane)

Dlugo- Krotko- Dlugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Obligacje 0 60 000 0 60 396
Udziaty w PDR Recycling GmbH (posrednio przez Orion PU Sp. z0.0.) 619 0 619 0
Czeki 0 3977 0 4031
Inne aktywa finansowe 917 513 1008 224
RAZEM 1536 64 490 1627 64 651

W dniu 24 czerwca 2015 roku Zarzad Selena FM S.A. przyjat oferte objecia obligacji imiennych, niezabezpieczonych,
o warto$ci nie wiekszej niz 60 min zt, przedtozong przez spétke AD Niva Sp. z 0.0. Warto$¢ nominalna obligacji odpowiada
ich cenie emisyjnej. Oprocentowanie obligacji wynosi 6,7% w skali roku. Wykup obligacji nastapi po cenie nominalnej,
najpozniej w terminie do 31 grudnia 2017 roku. Selena FM S.A. nabyta obligacje w kwocie 60 min zt.

AD Niva Sp. z o.0. posiada 50,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Selena FM S.A. Pan Krzysztof
Domarecki, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Selena FM S.A. jest jedynym udziatowcem spotki Syrius Investments S.a.r.l.,
bedacq jedynym udziatowcem AD Niva Sp. z 0.0.
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213 Zapasy

Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Bilans otwarcia 4 664 4043
Utworzenie 235 220
Wykorzystanie -472 -542
Rozwigzanie -61 -5
Réznice kursowe -55 -4
Bilans zamknigcia 4311 3712
2.14 Naleznosci handlowe
Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych nie objetych odpisami aktualizujgcymi.
Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym
(przeterminowanie w dniach):
Dane w tys. zt Razem W terminie <30 31-60 61-90 91-180 >180
31 marca 2017 (nie badane) 204 433 186 866 12120 3580 1413 454 0
31 grudnia 2016 181630 158 594 16 130 5235 1479 192 0
Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach na naleznosci.
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Bilans otwarcia 38 555 28 364
Utworzenie 1071 2338
Wykorzystanie 0 0
Rozwigzanie -188 -105
Roznice kursowe -1598 -33
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej -1182 0
Bilans zamknigcia 36 658 30 564
2.15 Pozostate naleznosci krotkoterminowe
31 marca2017 31 grudnia 2016
Dane w tys. zt (nie badane)
Naleznosci z tytutu podatku VAT 19 066 11281
Zaliczki na poczet dostaw 4890 5359
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 5982 3538
Inne 3803 5197
Razem 33741 25375
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2.16 Kredyty i pozyczki

Saldo kredytow i pozyczek otrzymanych przedstawia ponizsza tabela.

31 marca 2017 31 grudnia 2016
(nie badane)

Lp  Typ kredytu Termin splaty Czes¢ diugo- Czes¢ krotko- Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Obrotowy 07/2018 55 255 0 51469 0
2 Obrotowy 07/2018 33178 0 25401 0
3 Obrotowy 01/2017 0 0 0 10536
4 Obrotowy 02/2018 0 61572 55 861 0
5 Inwestycyjny 03/2018 0 1678 440 1759
6 Obrotowy 09/2019 26411 0 19 805 0
7 Pozostate rézne 5568 6751 5754 7065
120 412 70 001 158 730 19 360

W dniu 13 stycznia 2017 roku wygasta umowa o linie wieloproduktowg w kwocie 2,45 min euro. Spétka nie przediuzyta
umowy kredytowej (pozycja nr 3 w zestawieniu).

W styczniu 2017 roku zostaty podpisane umowy o przelew wierzytelnosci handlowych spétek Orion PU Sp. z 0.0., Carina
Silicones Sp. z 0.0., Libra Sp. z 0.0., ktore stanowig zabezpieczenie umowy kredytowej. Proces ustanowienia zabezpieczen
na majatku spotki ,IZOLACJA-MATIZOL” S.A. zakonczyt sie w lutym 2017 roku. Po ustanowieniu wszystkich zabezpieczen
zawartych w umowie maksymalny limit wykorzystania kredytu wzrést z 20 min zt do 50 min zt (pozycja nr 6 w zestawieniu).

W | kwartale 2017 roku Zarzad Spotki Selena FM S.A. wyrazit zgode na rozpoczecie przez spotke zalezng - Selena Vostok
procesu zawarcia umowy linii kredytu obrotowego. Wysoko$¢ udostepnionej linii kredytowej wyniesie wedtug zatozen 300
min RUB z mozliwo$cia zwigkszenia po okresie 3 miesiecy do kwoty 400 min RUB. Okres udostepnienia linii kredytowe;
przez Bank wyniesie 12 miesigcy. Udzielony limit kredytowy bedzie wykorzystany do finansowania biezacej dziatalnoSci
operacyjnej Spotki. Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ bedzie gwarancja udzielona przez Selena FM S.A.

W ramach umoéw kredytowych podpisanych przez Jednostke Dominujacg samodzielnie lub z wybranymi jednostkami
zaleznymi Selena FM S.A. zobowigzata sie do utrzymania okreslonych skonsolidowanych wskaznikéw finansowych
na uzgodnionym z bankami poziomie. Na dzieri 31 marca 2017 Grupa Selena utrzymata wymagane przez kredytodawcow
poziomy skonsolidowanych wskaznikow finansowych.

217 Pozostate zobowigzania finansowe

31 marca 2017 31 grudnia 2016
(nie badane)

Dlugo- Krotko- Dlugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 6932 4083 7590 4207
Zobowigzania z tyt. rozliczenia weksli 0 9027 0 9508
Inne zobowigzania finansowe 5775 513 0 0
Zobowigzania finansowe ogétem 12707 13623 7590 13715

W pozycji ,Inne zobowigzania finansowe” wykazana jest wycena opcji wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych spétki Uniflex S.p.a.
Szczegdty dotyczace rozliczenia transakcji opisane sg w nocie 2.1.4.
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218 Pozostate zobowigzania

31 marca 2017 31 grudnia 2016
(nie badane)
Dtugo- Krotko- Dtugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania inwestycyjne 0 1353 0 1137
Zaliczki na poczet dostaw 0 3241 0 1100
Zobowiazania z tytutu podatku VAT 0 9543 0 5414
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen 0 6 994 0 6110
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 0 14 277 0 12 459
Pozostate zobowigzania 1890 3778 2071 3122
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 2209 859 2519 1186
Pozostale zobowigzania ogotem 4099 40 045 4590 30528
219 Rezerwy
Zmiany stanu rezerw przedstawia ponizsza tabela.
3 miesiace zakoriczone Rok zakoriczony
31 marca 2017 31 grudnia 2016
(nie badane)
Rezerwana  Pozostale Razem Rezerwa na Pozostale Razem
odprawy rezerwy odprawy rezerwy
Dane w tys. z} emerytalne emerytalne
Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 491 2 493 429 2 431
Utworzenie rezerw 0 0 0 216 0 216
Rozwigzanie rezerw -13 0 -13 -137 0 -137
Wykorzystanie rezerw 0 0 0 -17 0 17
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 2059 85 2144 0 0 0
Réznice kursowe -33 2 -35 0 0 0
Stan na koniec okresu 2504 85 2589 491 2 493
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 8 15 350 15 358 2 3823 3825
Utworzenie rezerw 10 203 213 12 12177 12189
Rozwigzanie rezerw 0 -26 -26 0 -545 -545
Wykorzystanie rezerw 0 -148 -148 -6 -531 -537
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 1822 1822 0 0 0
Réznice kursowe 0 -81 -81 0 426 426
Pozostate 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 18 17120 17138 8 15 350 15 358

2.20 Zadtuzenie netto

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad monitoruje poziom zadtuzenia stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadiuzenia netto wliczane sg kredyty
i pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje
kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgce;.
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31 marca 2017
Dane w tys. zt (nie badane) 31 grudnia 2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 190 413 178 090
Pozostate zobowigzania finansowe 26 330 21305
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -57 517 -54 704
Zadtuzenie netto 159 226 144 691
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 423 254 433 576
Kapitat i zadtuzenie netto 582 480 578 267

2.21 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia transakcje z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi Jednostki Dominujacej oraz jednostkami
stowarzyszonymi. Dane dotyczace sprzedazy i zakupow obejmujg okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca (odpowiednio
2017 i 2016 roku), natomiast dane dotyczace naleznoSci i zobowigzan obejmujg stan na 31 marca 2017 roku oraz
31 grudnia 2016.

Sprzedaz Zakupy Pozostate Naleznosci Zobowiazania Pozostate
Dane w tys.zt  Okres przychody? aktywa
AD Niva Sp.z0.0. 2017 2 0 991 1 0 60 000
(posrednio Krzysztof
Domarecki) 2016 2 0 1000 0 0 60 000
Wiasciciele
AD Niva Sp. z 0.0. SKA 2017 0 0 0 0 0 0
(Krzysztof Domarecki) 2016 0 0 0 0 0 0
i 2017 1319 0 0 1287 1 0
Jednosi Harnil - Selena Co Ltd.
stowarzyszone 2016 1281 0 0 618 1 0
Krzysztof Domarecki 2017 0 172 0 0 65 0
Czonkowie Rady _(CONSILE) 2016 0 123 0 0 65 0
Nadzorczej Universal Energy Sp. z 0.0. 2017 1019 0 4 1252 0 0
(Krzysztof Domarecki) 2016 23 47 0 101 0 396
. 2017 0 86 0 0 0 0
Jean-Noél Fourel
2016 0 0 0 0 0 0
i 2017 0 105 0 0 0 0
Clonkowie Hubert Rozpedek
Zarzadu 2016 0 0 0 0 43 0
Agata Gladysz-Stariczyk 2017 0 44 0 0 54 0
(AG Consulting) 2016 0 0 0 0 0 0
2017 0 0 0 0 0 0
Krzysztof Kluza *
2016 0 105 0 0 0 0
2017 2340 407 987 2540 120 60 000
RAZEM
2016 1306 275 1000 719 119 60 396

") kwota obejmuje przychody z tytutu odsetek od obligacji
* warto$¢ sprzedazy i zakupéw do momentu rezygnacji z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu 28 lipca 2016 r.
2.22 Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Grupa nie zaniechata i w okresie kolejnych 12 miesiecy nie planuje
zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.
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2.23 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Na podstawie analizy czynnikéw charakterystycznych dla Grupy oraz jej otoczenia ekonomicznego, Zarzad analizuje
nastepujace ryzyka finansowe:

*  Ryzyko walutowe,

*  Ryzyko stopy procentowej,

*  Ryzyko kredytowe,

*  Ryzyko ptynnosci,

»  Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).

Gtéwne zalozenia zarzadzania wymienionymi ryzykami opisane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2016 rok (nota 34).

W roku 2017 nie nastapity istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze zarzadzania ryzykiem
finansowym.

2.24 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie miaty

miejsca wydarzenia mogace mie¢ istotny wptyw na dane wykazane w publikowanym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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3. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SELENA FM S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016

Dane w tys.zt  Nota (nie badane) (nie badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 90172 60978
Przychody ze sprzedazy ustug 5535 4265
Przychody ze sprzedazy 95707 65243
Koszt wtasny sprzedazy 85277 59 252
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 430 5991
Pozostate przychody operacyjne 3.2 382 1748
Koszty sprzedazy 6833 6091
Koszty ogdlnego zarzadu 5809 5227
Pozostate koszty operacyjne 3.2 10 634 4713
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -12 464 -8 292
Przychody finansowe 33 2804 1819
Koszty finansowe 33 4695 3302
Zysk (strata) brutto -14 355 9775
Podatek dochodowy 34 -7192 -1 300
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -13 563 -8 475
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -13 563 -8 475
Zysk/(strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j (zt/szt.): 35
- podstawowy -0,59 -0,37
- rozwodniony -0,59 -0,37
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Wynik netto -13 563 -8 475
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody razem -13 563 -8 475
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31 marca 2017

Danewtys.zt Nota (nie badane)

31 grudnia 2016

Rzeczowe aktywa trwate 3188 3320
Wartosci niematerialne 37 18 853 18 462
Udziaty w jednostkach zaleznych 3.8 161 893 149 472
Pozostate diugoterminowe naleznosci 0 0
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 39 109 032 119 858
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 39 0 0
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Aktywa trwate 292 966 291 112
Zapasy 2041 1968
Nalezno$ci handlowe 3.10 143 810 156 581
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0 0
Pozostate krotkoterminowe naleznosci 3.1 14983 5687
Krotkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 39 8676 5620
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 39 60 294 60 406
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14420 6275
Aktywa obrotowe 244 224 236 537
SUMA AKTYWOW 537190 527 649
Kapitat podstawowy 1142 1142
Kapitat zapasowy 246 545 246 545
Pozostate kapitaly rezerwowe 19163 19163
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -6 436 7127
- zysk (strata) z lat ubiegtych 7127 0
- zysk (strata) netto -13 563 7127
Kapitat wlasny 260 414 273977
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 3.12 75472 114 848
Pozostate zobowigzania finansowe 6 096 869
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 521 2095
Zobowigzania dlugoterminowe 82089 117 812
Zobowigzania handlowe 3.13 133800 129 754
Biezaca czes¢ kredytéw bankowych i pozyczek 3.12 56 294 3030
Pozostate zobowigzania finansowe 684 728
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 755 230
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3154 2118
Rezerwy krétkoterminowe 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 194 687 135 860
Zobowigzania razem 276 776 253 672
SUMA PASYWOW 537190 527 649
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016

Danewtys.zt  Nota (nie badane) (nie badane)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk | strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej -14 355 9775
Zysk / Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -

Korekty o pozycje:
Amortyzacja 345 407
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 3362 230
Odsetki i dywidendy -1 540 -784
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -255 411
Zmiana stanu naleznosci 3583 -5676
Zmiana stanu zapasow -73 1523
Zmiana stanu zobowigzan 4735 5420
Zapfacony podatek dochodowy od 0s6b prawnych -256 91
Pozostate 60 -328
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 394 -8 663
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6 1
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -179 -586
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych -7109 0
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 10 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 1109 221
Udzielenie pozyczek -699 -1182
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 5269 89
Otrzymane sptaty obligacii 350 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1243 -1 457
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -197 215
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 35490 22079
Sptata pozyczek i kredytow -20 434 -6 575
Odsetki zaptacone -865 971
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 994 14 318
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 8357 4198
Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym: 8145 3849
réznice kursowe netto 212 -349

Srodki pieniezne na poczatek okresu* 6275 4815

Srodki pieniezne na koniec okresu* 14420 8 664

*w tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania:
na dziert 31 marca 2017 kwota 0,1 min ztotych
na dzien 31 marca 2016 kwota 0,1 min ztotych
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostale Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wiasny
rezerwowe lat biezacego ogétem

Dane w tys. zt ubiegtych okresu
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 1142 246 545 19163 7127 0 273977
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 -13 563 -13 563
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 -13 563 -13 563
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0
Na dzieri 31 marca 2017 (nie badane) 1142 246 545 19163 7127 -13 563 260 414

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2016 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wilasny
rezerwowe lat biezacego ogétem

Dane w tys. zt ubiegtych okresu
Na dzieni 1 stycznia 2016 roku 1142 209 897 19163 43 498 0 273700
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 -8475 -8475
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 -8 475 -8 475
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Na dzieri 31 marca 2016 (nie badane) 1142 209 897 19163 43 498 -8 475 265 225
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Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

Dane dotyczace okresu objetego sprawozdaniem finansowym, dane poréwnawcze, stosowane zasady rachunkowosci,
informacje o jednostce oraz istotnych zdarzeniach (w tym w jednostkach powigzanych) w okresie sprawozdawczym i po jego
zakonczeniu oraz inne wydarzenia istotne z punktu widzenia jednostki dominujacej zostaly szczegdtowo opisane
w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Selena FM, ktére jest elementem niniejszego raportu.

3.2 Pozostate przychody i koszty operacyjne

3.2.1 Pozostate przychody operacyjne

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakoriczone

31 marca 2017 31 marca 2016

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6 1

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 357 1712

Odszkodowania 7 10

Pozostate 12 25

Pozostate przychody operacyjne ogétem 382 1748
3.2.2 Pozostate koszty operacyjne

3 miesiace 3 miesiace

zakoriczone zakoriczone

31 marca 2017

Dane w tys. zt (nie badane)

31 marca 2016
(nie badane)

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 10550 4704
Odszkodowania, kary, grzywny 78 0
Pozostate 6 9
Pozostale koszty operacyjne ogétem 10 634 4713

W okresie zakoriczonym 31 marca 2017 roku utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych
w tacznej kwocie 10.550 tys. zt, w tym: Selena Romania SRL — 2.903 tys. zt, Selena Bohemia — 1.759 tys zt, Selena Iberia
slu- 1.649 tys. zt, Selena Malzemeleri Yapi Sanayi — 1.621 tys. zt, Selena Sulamericana Ltda — 1.502 tys. zt, Selena USA
Inc. — 932 tys.zt, EURO MGA Products SRL — 148 tys. zt, pozostate — 36 tys. zf).

3.3 Przychody i koszty finansowe

3.3.1 Przychody finansowe

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

Dane w tys. zt (nie badane)

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016
(nie badane)

Odsetki, w tym: 2429 1819

od obligacji oraz udzielonych pozyczek 2413 1789

od dyskonta zobowigzar finansowych 16 30
Wycena kontraktow walutowych 344 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczek 26 0
Pozostate przychody finansowe 5 0
Przychody finansowe ogotem 2804 1819
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W roku 2017 Selena FM S.A. dokonywata zabezpieczenia planowanych przeptywow pienieznych, zawierajgc terminowe
kontrakty walutowe oraz inne instrumenty finansowe. Spétka regularnie zawiera kontrakty terminowe gtownie na parach
walutowych EUR/RUB oraz EUR/PLN. Srednio w okresie Spétka posiadata otwarte kontrakty terminowe zabezpieczajace
kursy EUR/PLN oraz EUR/RUB do wysokosci 5 min euro na kazdg z tych par walutowych. Spétka stosuje powyzsze
instrumenty finansowe wytacznie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut i nie uzywa ich w celach
spekulacyjnych. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w rozumieniu MSR 39. Na dzien 31 marca 2017 roku
spotka posiadata otwarte kontrakty terminowe na kurs EUR/RUB (sprzedaz RUB) oraz EUR/PLN (sprzedaz EUR), zysk
z wyceny niezrealizowanych instrumentéw wynidst 294 tys. zt. (wynik na transakcjach ujety w przychodach finansowych
w pozycji \Wycena kontraktéw walutowych”). Po dniu bilansowym Selena FM S.A. zawarta kontrakty terminowe na kurs
EUR/RUB na kwote 0,9 min EUR z datami rozliczenia przypadajacymi w okresie 17 maja — 30 czerwca 2017 roku.

3.3.2 Koszty finansowe

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Odsetki, w tym: 890 1051

od ofrzymanych kredytow i pozyczek 858 1038

od zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 31 13

od pozostatych zobowigzan 1 0

Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek 118 0

Wycena kontraktow walutowych 0 412

Réznice kursowe 3663 1838

Pozostate koszty finansowe 24 1

Koszty finansowe ogotem 4695 3302
3.4 Podatek dochodowy

3 miesiace 3 miesiace

zakoniczone zakoniczone

31 marca 2017 31 marca 2016

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Podatek dochodowy za biezacy okres 782 0

Zmiana podatku dochodowego odroczonego -1 574 -1300

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: 792 -1 300

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2017 31 marca 2016

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Zysk /(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j -14 355 9775

Stawka podatkowa 19% 19%

Podatek wedtug stawki obowigzujacej 2727 -1 857

Podatek od przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (réznice trwate) -134 -399

- Z tytutu odwrécenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow i pozyczek -5 0

- Z tytutu odwrdcenia odpisu aktualizujgcego nalezno$ci -50 -325

- pozostafe -719 -4

Podatek od kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (réznice trwate) 2069 956

- Z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziaféw i pozyczek 22 0

- Z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznodci 1998 752

- pozostafe 49 204

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: 792 -1 300

Efektywna stawka podatkowa 5,52% 13,30%
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3.5 Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.
Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2017 31 marca 2016

(nie badane) (nie badane)

Zysk/(strata) netto z -13 563 188 -8474 788
Srednia wazona liczba akcji zwyklych szt. 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykla ZHszt. -0,59 0,37
Liczba akcji uwzgledniajaca potencjalne rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje ZHszt. -0,59 0,37

3.6 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Selena FM S.A. nie wyptacita dywidendy.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Selena FM S.A. nie wyptacita dywidendy. Zarzad Seleny FM rekomenduje
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok 2016 Spétki w wysokoéci 6.850.200 zt, 1j. 0,30 zt na akcje. Zarzad
Jednostki Dominujacej proponuje, aby dzieri ustalenia prawa do dywidendy zostat wyznaczony na dzieh
1 sierpnia 2017 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na dzier 16 sierpnia 2017 roku. Dnia 26 maja 2017 roku Rada
Nadzorcza zaakceptowata wniosek Zarzadu Jednostki Dominujacej w sprawie wyptaty dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. odbedzie sie dnia 23 czerwca 2017 roku.

3.7 Wartosci niematerialne
Dnia 28 marca 2017 roku Selena FM S.A. przyjeta do uzytkowania system klasy ERP — Microsoft Dynamics AX 2012 w

obszarze dotyczacym systemu dedykowanego dla Polski. Warto$¢ inwestycji oddanej do uzytkowania wykazana w
skréconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 16,0 min zt.

3.8 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Podsumowanie wartosci udziatow w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela.

31 marca 2017 31 grudnia 2016
(nie badane)

Dane w tys. zt Brutto Odpis Netto Brutto Odpis Netto
Selena S.A. 62 781 0 62 781 62 781 0 62 781
Selena Labs Sp. z0.0. 1400 0 1400 1400 0 1400
Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. ** 0 0 0 8 0 8
Carina Sealants Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Selena Industrial Technologies Sp.z 0.0. 38379 0 38379 38379 0 38379
Selena Deutschland GmbH 4 0 4 4 0 4
Selena ltalia sri 1884 1884 0 1884 1884 0
Selena Iberia slu 43478 22913 20 565 43478 22913 20 565
Uniflex S.p.A. 12429 0 12429 0 0 0
Selena USA Inc. 1289 1289 0 1289 1289 0
Selena Sulamericana Ltda 3594 0 3594 3594 0 3594
Selena USA Specialty Inc 2418 1118 1300 2418 1118 1300
Selena Romania SRL 11944 11944 0 11944 11944 0
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Selena Bohemia s.r.o 0 0 0 0 0 0~
Selena Hungaria Kit. 679 679 0 679 679 0
Selena Bulgaria Ltd. 0 0 0 0 0 0o -
EURO MGA Product SRL 1 0 1 1 0 1
Selena Ukraine Ltd. 0 0 0 0 0 0~
Selena CAL.L.P. 9029 0 9029 9029 0 9029
Selena Insulations 1206 0 1206 1206 0 1206
Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. 0 0 0 0 0 0o -
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 33910 33910 0 33910 33910 0
Selena Vostok 11197 0 11197 11197 0 11197
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 12793 12793 0 12793 12793 0
Wartos¢ udziatow 248 423 86 530 161 893 236 002 86 530 149 472

* warto$¢ udziatéw nie przekracza 400 zt

** zmiana wiaciciela udziatéw na Selena Industrial Technologies Sp. z 0. 0. w dn. 20 stycznia 2017 i uchwata o zmianie nazwy spétki na

Taurus Sp. z 0.0.

W dniu 20 stycznia 2017 roku Selena FM S.A. zawarta z jednostka powiazang (Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0.)
umowe sprzedazy 100% udziatow w spétce Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 5 tys. zt. Transakcja
zbycia udziatdw spotki nie miata wptywu na strukture organizacyjng Grupy Selena. Jednoczesnie dnia 20 stycznia
2017 roku zgromadzenie wsp6inikéw spdtki Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie nazwy spétki na
Taurus Sp. z 0.0. Zmiana nazwy Spotki zostata zarejestrowana w dniu 25 kwietnia 2017 roku.

W dniu 29 marca 2017 roku Selena FM S.A. zawarta z czteroma osobami fizycznymi umowe, na podstawie ktdrej nabyta
64% akcji w kapitale zaktadowym spétki Uniflex S.p.A. z siedzibg w Mezzocorona we Wioszech. Szczegdty dotyczace
prowizorycznego rozliczenia nabycia zostaty przedstawione w nocie 2.1.4.

3.9 Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe

Zmiany stanu udzielonych pozyczek i pozostatych aktywow finansowych w okresie przedstawia tabela.

Kwota gtéwna Odsetki Wycena Odpis
31 grudnia 2016 Pozostate 31 marca 2017
Rodzaj Zwigksze  Zmniejsze zZmniejsze (nie badane)
powiazania Dane w tys. zt -nie -nie Naliczone Zaptacone -nia
Pozyczki
Zalezne Wartosé brutto 195 541 699 5192 1425 -154 412 7970 0 184 237
Odpis aktualizujacy -70 134 -118 26 0 0 0 3625 0 -66 601
Wartosé netto 125407 699 5192 1425 -154 412 7970 3533 117 636
Inne Obligacje 60 396 0 -350 987 1033 0 0 0 60 000
powigzane
Pozyczki 71 0 0 1 0 0 0 0 72
Wycena pochodnych
Niepowigzane  instrumentow 10 0 0 0 0 0 284 0 294
finansowych
RAZEM 185 884 699 -5 542 2413 -1187 -7 686 3533 178 002
w tym dfugoterminowe: 119 858 109 032
Terminy wymagalnos$ci poszczegoinych aktywdw na dzieh bilansowy przedstawia tabela.
Termin wymagalnosci (w latach) 31 marca 2017 ponizej 1 roku od roku do 3 lat powyzej 3 lat Bez terminu Razem
(nie badane)
Jednostki zalezne Pozyczki 8676 31381 77579 0 117 636
Inne powigzane Obligacje 60 000 0 0 0 60 000
Niepowigzane Pozyczki 0 72 0 0 72
Wycena pochodnych
Niepowigzane instrumentow 294 0 0 0 294
finansowych
RAZEM 68 970 31453 77579 0 178 002
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W dniu 13 stycznia 2017 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.
na kwote 1,2 min CNY, oprocentowanie pozyczki jest state. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 15 stycznia 2019
roku. Pozyczka zostata uruchomiona w petnej kwocie.

W dniu 23 lutego 2017 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.
na kwote 620 tys. CNY, oprocentowanie pozyczki jest state. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 22 lutego 2022 roku.
Pozyczka zostata uruchomiona w petnej kwocie w dniu 5 kwietnia 2017 roku.

W okresie zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Selena CA L.L.P. dokonata sptat pozyczek w kwocie 1,2 min EUR.

Zmiana wartosci odpisdéw aktualizujacych wartos¢ pozyczek w raportowanym okresie wyniosta 92 tys. zt (w wartoSci
historycznej):

»  Selena Romania SRL - utworzenie odpisu 116 tys. zt,

e EURO MGA Product SRL - rozwigzanie odpisu 26 tys. zt,

e POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. — utworzenie odpisu 2 tys. zt.

Szczegoty przeprowadzonych testow na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2016 opisane zostaly w nocie
18 jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

W pierwszym kwartale 2017 roku Universal Energy Sp. z 0.0. wykupit obligacje w kwocie 350 tys. zt. Spotka Universal
Energy Sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym, zgodnie z MSR 24, poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Selena FM S.A.

Na dzien 31 marca 2017 roku Spétka posiada otwarte kontrakty terminowe szczegétowo opisane w nocie 3.3.1 ninigjszej
kwartalnej informacji finansowe;.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

W dniu 5 kwietnia 2017 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Sulamericana na kwote 1,0 min EUR,
oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Termin sptaty pozyczki zostat okre$lony na 31 grudnia 2022 roku. Pozyczka
powstata w drodze konwersji naleznosci handlowych od Selena Sulamierticana.

W dniu 10 maja 2017 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.
na kwote 410 tys EUR, oprocentowanie pozyczki jest state. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 14 maja 2018 roku.
Pozyczka zostata uruchomiona w niepetnej kwocie w dniu 18 maja 2017 roku.

W dniu 24 maja 2017 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Insulation na kwote 50 min RUB,

oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 31 grudnia 2022 roku. Pozyczka zostata
uruchomiona w petnej kwocie.

3.10 Naleznosci handlowe

Wiekowanie naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela.

Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym

w (przeterminowanie w dniach):
Dane w tys. zt Razem terminie <30 30-60 60-90 90 - 180 >180
31 marca 2017 Od jednostek powigzanych 139 000 70715 7311 18 441 15447 23 386 3700
(nie badane) Od jednostek niepowiazanych 4810 4116 421 116 76 78 3
) 0Od jednostek powigzanych 150 446 66 947 29193 12 966 10 746 30 560 34
31 grudnia 2016 i ) )
Od jednostek niepowigzanych 6135 4562 1169 623 0 -224 5

47/50



) SELENA p.es)

GLOBAL EXPERIENCE YEARS

Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 48 656 36 767
Utworzony 10 550 4704
jednostki powigzane 10 550 4200
jednostki pozostafe 0 504
Odwrocony, w tym: -357 -1712
jednostki powigzane -308 -1706
jednostki pozostafe -49 -6
Réznice kursowe z przeliczenia -3 022 1095
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 55 827 40 854
jednostki powigzane 54 599 39915
jednostki pozostafe 1228 939
w tym:
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych 55 827 40854
3.11 Pozostate krétkoterminowe naleznosci
31 marca 2017 31 grudnia 2016
Dane w tys. zt (nie badane)
Naleznosci z tytutu VAT 12 856 3801
Zaliczki na poczet dostaw 1 105
Rozrachunki z pracownikami 27 0
Pozostate 2099 1781
Pozostale naleznosci ogétem 14 983 5687
3.12 Kredyty i pozyczki otrzymane
Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek przedstawia tabela.
31 marca 2017 31 grudnia 2016
(nie badane)
Lp. Typ kredytu Termin splaty Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko- Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Obrotowy 07/2018 40 567 0 35686 0
2 Obrotowy 07/2018 8 866 0 1042 0
3 Obrotowy 01/2017 0 0 0 3030
4 Obrotowy 02/2018 0 56 270 51752 0
5 Obrotowy 09/2019 19675 0 19 805 0
6 Pozyczka 12/2018 2426 5 2588 0
7 Pozyczka 12/2019 1500 10 1500 0
8 Pozyczka 12/2019 1688 4 1725 0
9 Pozyczka 12/2019 750 5 750 0
Kredyty i pozyczki ogotem 75472 56 294 114 848 3030

13 stycznia 2017 roku wygasta umowa o linie wieloproduktowa w kwocie 2,45 min euro. Spétka nie przedtuzyta umowy

kredytowej (pozycja numer 3 w zestawieniu).

W ramach uméw kredytowych podpisanych przez Spoétke samodzielnie lub wspélnie z wybranymi jednostkami zaleznymi,
Selena FM S.A. zobowigzata sie do utrzymywania okre$lonych skonsolidowanych wskaznikow finansowych na uzgodnionym
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z bankami poziomie. Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa Selena utrzymata wymagane przez kredytodawcdw poziomy
skonsolidowanych wskaznikw finansowych.

W pierwszym kwartale 2017 roku Selena FM wraz ze spétkami zaleznymi: Orion PU Sp. z 0.0., Carina Silicones Sp. z 0.0,
Libra Sp. z 0.0., Przedsiehiorstwo Materiatéw Izolacyjnych Izolacja-Matizol S.A. oraz Selena S.A. (tacznie jako

Kredytobiorcy) zakonczyta proces ustanawiania zabezpieczern do umowy limitu kredytowego wielocelowego (numer
5 w zestawieniu powyzej).

3.13 Zobowiazania handlowe

31 marca 2017 31 grudnia 2016

Dane w tys. zt (nie badane)
Zobowigzania handlowe
wobec jednostek powigzanych 124 106 122 903
wobec jednostek pozostafych 9694 6851
Zobowigzania handlowe ogétem 133 800 129 754

3.14 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz cztonkowie organéw jednostki dominujace;)
w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku przedstawia tabela.

Przychody ze ~ Zakupy towarow Pozostate Pozostate
Danew tys.zt  Okres sprzedazy i ustug przychody! koszty
) 2017 88 866 77 658 1426 46
Jednostki zalezne
2016 61301 52192 789 154
) 2017 1319 0 0 0
Jednostki stowarzyszone
2016 1281 0 0 0
AD Niva 8p.z 0.0. 2017 2 0 991 0
(posrednio Krzysztof 2016 9 0 1000 0
Wiasciciele Domarecki)
AD Niva Sp. z 0.0. SKA 2017 0 0 0 0
(Krzysztof Domarecki) 2016 0 0 0 0
Czlonkowie Universal Energy Sp. z 0.0. 2017 1018 0 -4 0
Rady Nadzorczej (Krzysztof Domarecki) 2016 2 0 0 0
2017 91205 77658 2413 46
RAZEM
2016 62 606 52192 1789 154

' kwota obejmuje pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe

Salda transakcji z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz cztonkowie organdw jednostki
dominujacej) na dzier 31 marca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawia tabela.

Dane w tys. zt Obligacje, Naleznosci Pozostale Zobowigzania
Okres pozyczki handlowe naleznosci
. 2017 117 636 136 459 0 130 528
Jednostki zalezne
2016 125 407 149 727 0 129 507
) 2017 0 1287 0 1
Jednostki stowarzyszone
2016 0 618 0 1
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AD Niva Sp. zo.0. 2017 60 000 1 0 0
Wiasciciele (po$rednio Krzysztof
Domarecki) 2016 60 000 0 0 0
Syrius Investment 2017 0 0 0 0
Czlonkowie (Krzysztof Domarecki) 2016 0 0 0 0
Rady Nadzorcze] Universal Energy Sp. z 0.0. 2017 0 1253 0 0
(Krzysztof Domarecki) 2016 396 101 0 0
2017 177 636 139 000 0 130 529
RAZEM
2016 185803 150 446 0 129 518

3.15 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 5 kwietnia 2017 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Sulamericana na kwote 1,0 min EUR,
oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Termin sptaty pozyczki zostat okre$lony na 31 grudnia 2022 roku. Pozyczka
powstata w drodze konwersji naleznosci handlowych od Selena Sulamierticana.

W dniu 10 maja 2017 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.
na kwote 410 tys. euro, oprocentowanie pozyczki jest state. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 14 maja 2018 roku.
Pozyczka zostata uruchomiona w niepetnej kwocie w dniu 18 maja 2017 roku.

W dniu 24 maja 2017 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Insulation na kwote 50 min RUB,

oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 31 grudnia 2022 roku. Pozyczka zostata
uruchomiona w petnej kwocie.

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych
Agnieszka Rumczyk Jean-Noél Fourel

Wiceprezes Zarzadu
ds. Sprzedazy i Marketingu

Marcin Macewicz

Wiceprezes Zarzadu
ds. Finansowych

Hubert Rozpedek

Cztonek Zarzadu

Agata Gladysz-Staniczyk
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