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1. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1.1 Wybrane dane finansowe

1.1.1 Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej

tys. zt tys. euro
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31 marca 2016
(nie badane)

31 marca 2015
(nie badane)

31 marca 2016
(nie badane)

31 marca 2015
(nie badane)

Przychody netto ze sprzedazy 178 696 185787 41024 44780
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -3979 -7 834 -913 -1888
Zysk (strata) brutto -6 453 6444 -1481 -1553
Zysk (strata) netto -6 445 -71782 -1480 -1876
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -6 462 -1 778 -1484 -1875
Catkowite dochody -7 480 8511 1717 -2 051
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 486 -8 533 -1719 -2 057
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 11177 -3 537 2 566 -853
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -5909 -6 548 -1357 -1578
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 837 10513 2947 2534
Liczba akciji 22 834 000 22 834 000 22834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/szt. / euro/szt.) -0,28 -0,34 -0,06 -0,08
31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2016 31 grudnia
(nie badane) (nie badane) 2015
Suma aktywoéw 786 157 755 064 184 181 177 183
Zobowiazania diugoterminowe 86 673 101 008 20 306 23702
Zobowigzania krotkoterminowe 303 196 250 288 71033 58732
Kapitat wiasny 396 288 403 768 92 842 94 748
Kapitat zaktadowy 1142 1142 268 268
1.1.2 Dane finansowe Jednostki Dominujacej
tys. zt tys. euro
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakoriczone zakonczone zakoriczone

31 marca 2016
(nie badane)

31 marca 2015
(nie badane)

31 marca 2016
(nie badane)

31 marca 2015
(nie badane)

Przychody netto ze sprzedazy 65243 57 157 14 978 13776
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -8 292 -13972 -1904 -3368
Zysk (strata) brutto 9775 -14 136 2244 -3 407
Zysk (strata) netto -8 475 -12275 -1 946 -2 959
Catkowite dochody -8 475 -12 275 -1 946 -2 959
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -8 663 -1 557 -1989 -375
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1457 -8 325 -334 -2 007
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 318 13153 3287 3170
Liczba akeji 22 834 000 22834 000 22 834 000 22834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/szt. / euro/szt.) -0,37 -0,54 -0,09 -0,13
31 marca 2016 31 grudnia 31 marca 2016 31 grudnia

(nie badane) 2015  (nie badane) 2015

Suma aktywéw 505 839 494 548 118 508 116 050
Zobowigzania 240 614 220 848 56 371 51824
Kapitat wiasny 265 225 273700 62137 64 226
Kapitat zaktadowy 1142 1142 268 268
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1.2 Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej oraz zmiany w niej zostaly przedstawione w nocie 2.1.2 niniejszego raportu.

1.3 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie
1.3.1 Wdrozenie systemu informatycznego klasy ERP

Od poczatku 2016 roku kluczowe spdtki polskie rozpoczety prace wytgcznie w systemie informatycznym klasy ERP -
Microsoft Dynamics AX 2012. Z wdrozeniem nowego systemu informatycznego nastapita implementacja nowego model
biznesowego obejmujgcego:
»  Wdrozenie modelu dystrybucji z lokalnych centréw produkcji (w pierwszej fazie projektu Orion PU Sp. z 0.0., Libra
Sp. z 0.0. i Carina Silicones Sp. z 0.0.) przez Multidystrybutora (Selena FM) do lokalnych centréw sprzedazy,
w tym do Selena SA.
» Standaryzacje proceséw biznesowych we wszystkich obszarach biznesowych (w tym sprzedaz, zarzadzanie
tancuchem dostaw, produkcja, zarzadzanie cyklem zycia produktu).
» Unifikacje danych podstawowych poprzez wprowadzenie jednolitej bazy Master Data (indeksy, kontrahenci itd.) dla
catej Grupy Selena.
» Unifikacje i standaryzacje sposobu rejestrowania zdarzen gospodarczych w spétkach.
»  Wdrozenie standardu GS1 (kody kreskowe) z wykorzystaniem modutu zarzadzania magazynami.
Wdrozenie systemu spowodowato opdznienia w wysytkach wyrobow gotowych z zaktadéw produkcyjnych do klientow.
Aktualnie system znajduje sie w fazie stabilizacii.

1.3.2 Nagrody i wyréznienia
Gietdowa spétka roku

W klasyfikacji generalnej spotek notowanych na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie Selena zostata
skalsyfikowana na 43 miejscu. Jednakze warto odnotowa¢, ze zajeta 12 pozycie w kategorii Perspektywy rozwoju
i 13 w kategorii Innowacyjno$¢ produktow i ustug.

Selena SA (Polska) ponownie Budowlang Firma Roku

Selena SA zostata po raz czwarty doceniona za najszersza na polskim rynku chemii budowlanej oferte produktowa
i efektywne dostosowywanie asortymentu do zmieniajacych sie wymogow i oczekiwan klientow.

1.3.3 Promocja Grupy
Nowy design produktéw ECC

Produkty grupy systemow ocieplen, tzw. ECC (ETICS & construction chemicals), wcze$niej TYTAN EOS, zyskaly
w pierwszym kwartale 2016 roku nowy wizerunek. Z komunikacji zniknety tez dotad funkcjonujace na rynku polskim
subbrandy EOS/ TEO/ GEA/ NEO. Nowy design tworzy profesjonalny wizerunek produktéw, przeznaczonych na duze
inwestycje budowlane i jasno komunikuje korzysci dla uzytkownikéw. Odzwierciedla tez nowg architekture portfela produktow
ECC, czyli rozréznienie pomiedzy systemami Insulation, Tiles, Building & Decorative. Na kazdym opakowaniu pojawiajg sie
dwa kolory — kod kolorystyczny systemu i kod kolorystyczny produktu, oraz ikona systemu. Prosty, techniczny wyglad
uzupetniajg piktogramy ilustrujace cechy produktu.

KDT12 na Mistrzostwach Polski Miodych Dekarzy

W dniach 2-3 lutego, podczas Miedzynarodowych Targow Budownictwa i Architektury BUDMA 2016, Selena SA (Polska)
uczestniczyta w VIII Mistrzostwach Mtodych Dekarzy, jednym z istotniejszych wydarzen branzy dachowej. Po raz pierwszy
w historii Mistrzostw w kategorii ‘Dach ptaski’ uzyto pianokleju dekarskiego TYTAN Professional KDT12.

Dziewie¢ druzyn, reprezentujacych dekarzy z catego kraju rywalizowato ze sobg o tytut najlepszych wykonawcow na
Targach BUDMA w ,Strefie Dobrego Dachu”. Pod opieka swoich Mentoréw prezentowali swoje zdolnosci w trzech
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kategoriach konkursowych: dachy strome, dachy metalowe i dachy ptaskie. Selena SA po raz kolejny byta jednym ze
sponsoréw. Zespoty konkursowe pracowaty m.in. na takich produktach TYTAN Professional jak: innowacyjny pianokle;
dekarski KDT12, piana poliuretanowa 65 oraz specjalistyczny uszczelniacz dekarski dedykowany do pracy w ekstremalnych
warunkach.

Selena na XIV targach Grupy PSB, Plejada Gwiazd Biznesu

Na poczatku marca Selena SA (Polska) uczestniczyta po raz kolejny w najwazniejszych Targach Budowlanych
organizowanych przez Grupe Polskie Sktady Budowlane SA.

Wydarzenie jest organizowane wytgcznie dla partneréw PSB: skiaddw, sklepéw Mréwka, placéwek Profi i dostawcow Grupy
PSB. Podczas ,Plejady Gwiazd Biznesu”, spotka prezentowata przede wszystkim premiery produktowe z réznych kategorii,
takich jak np. innowacyjna farba ekranujaca NoEm, czy klej Tytan Professional z serii fix2 pod nazwg GALLOP.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Selena FM SA, Krzysztof Domarecki wygtosit prelekcje na temat ,Europa 1975-2025.
Przyspieszenie technologiczne a zmiany w strukturze kanatow dystrybucji’.

1.3.4 Badanie i rozwéj

Cool-R - wodoodporna antyrefleksyjna powtoka dekarska

Cool-R to termorefleksyjna powtoka dekarska rekomendowana do uzycia przede
wszystkim na dachach ptaskich, w magazynach przeznaczonych do przechowywania
zywno$ci, farmaceutykéw oraz innych produktéw wrazliwych na zmiany temperatury.
Obnizajgc temperature w pomieszczeniach pod dachem, zwigksza komfort ludzi
pracujacych w $rodku lub zwierzat hodowlanych. Uzycie Cool-R pozwala zaoszczedzié
pienigdze potrzebne na klimatyzowanie wnetrz. Cool-R tworzy ochronng, wodoodporng
warstwe na dachu jednocze$nie wydtuzajac jego zywotno$c¢ o 10 lat.

NoEM Electro Protector 4 w 1 — elektrostatyczna farba ekranujaca pole elektromagnetyczne

NoEM to unikalny produkt taczacy cztery funkcje — ekranu pola elektrycznego, biatej farby,
powtoki antyelektrostatycznej
i podktadu gruntujgcego. NoEM ekranuje przez absorpcje szkodliwe dla organizmu
ludzkiego pole elektryczne. Produkt moze tez stuzy¢ jako wydajna i kryjaca farba biata, a
dzieki swoim antyelektrostatycznym wiasciwosciom zabezpiecza Sciany przed
naelektryzowaniem i zapobiega przycigganiu kurzu i brudu. NoEM petni tez funkcje
podktadu gruntujgcego, wzmachiajac
i wyrdwnujac chtonnos¢ podtoza i przygotowujac je tym samym do natozenia farby.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

W I kwartale 2016 roku Selena Labs realizowata zadania wynikajace z projektow finansowanych z funduszy EU w ramach
Programu Badan Stosowanych (PBS) pod nazwami projekt Agnasil dotyczacy zastosowania nano czastek
w uszczelniaczach oraz projekt dotyczacy nowej kategorii klejow. Dalej kontynuowano prace nad optymalizacjg kosztowg
receptur wielu produktow. Modyfikowano wiasnosci powtok dachowych w zakresie poprawy odpornosci na ogien,
polepszenia wiasnosci termoizolacyjnych. Opracowano recepture innowacyjnego pianokleju, ktory charakteryzuje sie
szybkim chwytem poczatkowym i wysoka wytrzymato$cig po utwardzeniu. Pozyskano dotacje: z programu Horyzont 2020,
z Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Dolnoslgskiego i z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj na
budowe nowego laboratorium.
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1.4 Czynniki i wydarzenia wptywajace na wynik finansowy Grupy
1.4.1  Wyniki finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielko$ci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 3 miesigce zakoriczone
odpowiednio 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.

3 miesiace 3 miesiace Zmiana Zmiana
zakoriczone zakoriczone kwotowa %
31 marca 2016 31 marca 2015
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 178 696 185787 -7 091 -3,8%
Koszt wtasny sprzedazy 120 922 130 773 -9 851 -1,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 57774 55014 2760 5,0%
Koszty sprzedazy 38707 38 711 -4 0,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 19 336 20235 -899 -4,4%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -3710 -3902 192
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 1552 -1569 3121
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) -3979 -7 834 3855
Wynik na dziatalnosci finansowej -2474 1390 -3 864
Zysk (strata) brutto -6 453 -6 444 -9
Zysk (strata) netto -6 445 -7782 1337
Inne catkowite dochody netto -1035 -7129 -306
Catkowite dochody razem -7 480 -8 511 1031
EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje
Zmiana w p.p.
Rentownos¢ brutto sprzedazy 32,3% 29,6% 2,7
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 21,7% 20,8% 0,8
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 10,8% 10,9% 0,1
Rentowno$¢ EBITDA % 0,9% -0,8% 1,7
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) -2,2% -4,2% 2,0
Rentowno$¢ netto -3,6% -4,2% 0,6

EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

W okresie 3 miesigcy 2016 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 178,7 min zt i byly o 3,8%
(. o 7,1 min Zt) nizsze od przychoddw osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Istotnym czynnikiem
wplywajacym na nizszg sprzedaz byty op6znienia w dostawach towaréw z zaktaddw produkcyjnych do klientéw wynikajace
z probleméw wdrazania systemu ERP - Microsoft Dynamics AX.

Przychody ze sprzedazy Grupy Selena prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych: Unia Europejska (w tym
Polska), Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz Ameryka Pétnocna i Potudniowa (USA i Brazylia).
Zmiana struktury przychoddw ze sprzedazy w podziale na segmenty zostata przedstawiona w tabeli ponizej. Kluczowym
segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej. Wypracowat on w pierwszym kwartale 2016 roku 70% przychodow
ze sprzedazy, udziat tego segmentu wzrdst nieznacznie w stosunku do roku ubiegtego. Podsegment Polska zanotowat
spadek, ktory wynika przede wszystkim ze zmniejszenia sprzedazy zaktaddéw produkeyjnych zlokalizowanych w kraju
do odbiorcow private label oraz spadku sprzedazy bezposredniej do dystrybutoréw na rynkach Europy Wschodniej i Azji.
Segment geograficzny Europa Wschodnia i Azja zmniejszyt swoj udziat w sprzedazy ogdtem do 22% vs 25% w roku
ubiegtym. Najwiekszy wptyw miat spadek sprzedazy na rynku rosyjskim Udziat segmentu Ameryka Pétnocna i Potudniowa
odnotowat kolejny raz przyrost, z dynamikg przychodéw na poziomie 8%.
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Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodow
Segment 3 miesiace zakt_aﬁczone 3 miesiace zakt_aﬁczone 2015/ 2014
31 marca 2016 (nie badane) 31 marca 2015 (nie badane)

Unia Europejska, w tym: 70% 68% -1%

Polska 41% 42% -6%

Pozostafe kraje 29% 26% 6%
Europa Wsch. i Azja 22% 25% -14%
Ameryka Pn. i Pd. 8% 7% 8%

Zysk brutto ze sprzedazy

Grupa Selena wygenerowata w okresie 3 miesiecy 2016 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 57,8 min 1, tj. 2,8 min zt
wyzszy niz w roku ubiegtym. Gtéwnym zrodtem tego wzrostu, pomimo spadku sprzedazy jest znaczaca poprawa rentownosci
brutto sprzedazy z 29,6% w 2015 do 32,3% w pierwszym kwartale 2016 roku. Tak wysoki poziom marzy brutto uzyskano
m.in. w wyniku obnizenia cen zakupu czg$ci surowcdw oraz wdrozeniu na rynki nowych wyzej marzowych produktow.

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2016 roku wyniosty 38,7 min zt i byly na poziomie analogicznym do kosztéw
poniesionych okresie 3 miesiecy roku 2015, natomiast udziat kosztéw sprzedazy do przychodu wzrdst z 20,8% do 21,7% co
bylo spowodowane kontynuacjg trendu wzrostu sprzedazy na rynkach zachodnich, gdzie koszty sprzedazy sg wyzsze
i spadkiem przychoddw na rynkach wschodnich gdzie z kolei koszty sprzedazy sg na nizszym poziomie.

Koszty ogdlnego zarzadu w okresie 3 miesiecy 2016 roku wyniosty 19,3 min zt i byly nizsze 0 0,9 min zt w poréwnaniu
do roku ubiegtego. Spadek masy kosztéw wynika z dostosowania struktury spdtek do spadku obrotéw. Tym samym udziat
kosztow ogoinego zarzadu do sprzedazy pozostat na nie zmienionym poziomie (10,8%).

Zysk/strata operacyjna

W okresie 3 miesiecy 2016 roku Grupa wygenerowata strate z dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 4,0 min zt wobec
7,8 min zt straty w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniost 3,7 min zt. Negatywny wplyw na saldo pozostatej
dziatalnosci operacyjnej miaty koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych (tacznie w kwocie 1,7 min zt) oraz utworzone
netto odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci oraz zapaséw (taczny wptyw na wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 2,4 min zt).

Zysk/strata netto

Strata netto Grupy Kapitatowej Selena FM za okres 3 miesiecy 2016 roku uksztattowata sie na poziomie 6,4 min zt wobec
7,8 min zt straty w analogicznym okresie roku 2015.

Istotny wplyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalnosci finansowej, w tym wycena otwartych pozycji
wyrazonych w walutach obcych (rozrachunki handlowe oraz otrzymane i udzielone kredyty i pozyczki). Wynik z dziatalnoSci
operacyjnej zostat pomniejszony w analizowanym okresie 3 miesiecy 2016 roku o ujemny wynik na dziatalnosci finansowe;
w wysokosci 2,5 min zt. Ujemne saldo z tytutu réznic kursowych wyniosto 1,1 min zt, wobec dodatniego salda z tytutu réznic
kursowych za okres 3 miesiecy 2015 roku w wysokosci 3,6 min zt.

Koszty odsetek od kredytéw oraz leasingu finansowego po pomniejszeniu o uzyskane odsetki od obligacji oraz z lokat
bankowych, wyniosty 0,6 min zt wobec 1,2 min zt poniesionych w analogicznym okresie 2015 roku.

Podatek dochodowy (cze$¢ biezaca oraz odroczona podatku) za okres 3 miesiecy 2016 roku miat dodatni wptyw na wynik
netto w wysoko$ci 8 tys. zt.

Warto$¢ EBITDA za okres 3 miesiecy 2016 roku wyniosta 1,6 min zt (w tym amortyzacja: 5,5 min z!) i byta 0 3,1 min zt
wyzsza od wartosci dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
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1.4.2 Sytuacja majatkowo-finansowa

SEIL ENA Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku

przedstawia ponizsza tabela.

31 marca 2016 31 grudnia 2015 Zmiana Zmiana

Dane w tys. zt (nie badane) kwotowa %

Aktywa trwate 384117 380 982 3135 1%
Rzeczowe aktywa trwate 228 497 226 854 1643 1%
Wartosci niematerialne 49761 49 061 700 1%
Pozostate aktywa diugoterminowe 105 859 105 067 792 1%
Aktywa obrotowe 402 040 374 082 27958 %
Zapasy 134 054 116 974 17 080 15%
Naleznosci handlowe 165 024 165 522 -498 0%
Srodki pieniezne 59973 41899 18 074 43%
Pozostate aktywa obrotowe 42989 49 687 -6 698 -13%
Kapitat wtasny 396 289 403 768 7479 2%
Zobowigzania 389 868 351296 38572 11%
Kredyty i pozyczki 209 572 194 670 14902 8%
Zobowigzania handlowe 112 337 92127 20210 22%
Pozostate zobowigzania 67 959 64 499 3460 5%

31 marca 2016
(nie badane)

31 grudnia 2015

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,3 1,5
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,9 1,0
Wskaznik stopy zadtuzenia 50% 47%

wskaznik biezacej ptynnosci — majatek obrotowy / zobowigzania krotkoterminowe

wskaznik szybkiej ptynno$ci — majatek obrotowy pomniejszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

wskaznik stopy zadfuzenia — zobowigzania / aktywa ogétem

W ciggu 3 miesiecy 2016 roku nie nastapita istotna zmiana sytuacji majatkowej Grupy. Wzrost sumy bilansowej 0 31,1 min zt
w stosunku do 31 grudnia 2015 roku wynikat gtéwnie z sezonowo$ci (wzrost poziomu zapasow i zobowigzan handlowych

oraz kredytow).

Osiggniete wskazniki ptynnosci biezacej 1,3 i szybkiej 0,9 wskazujq na brak probleméw z ptynnoscig finansowg w Grupie
i zdolno$¢ do regulowania na biezaco zobowigzan. Oba wskazniki utrzymujg sie na poziomie poréwnywalnym do stanu

na dzief 31 grudnia 2015 roku.

1.4.3 Zadfuzenie

Dane w tys. zt

31 marca 2016
(nie badane)

31 grudnia 2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 209 572 194 670
Pozostate zobowigzania finansowe 20083 20973
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -59 973 -41 899
Zadtuzenie netto 169 682 173 744
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 395950 403 436
Kapitat i zadtuzenie netto 565 632 577 180
Wskaznik dzwigni (zadiuzenie netto / kapitat wtasny + zadiuZenie netto) 30% 30%
Stopa zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogétem) 50% 47%
Zadtuzenie netto / EBITDA* 1,96 2,08

* zadfuzenie na dzien bilansowy, EBITDA za ostatnie 4 kwartaty
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Wzrost zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku wynikat gtdéwnie
z sezonowosci, z ktorej wynika wyzsze zapotrzebowanie na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Wskaznik stopy zadtuzenia na koniec | kwartatu 2016 roku wyniost 50% i byt 0 3 p.p. wyzszy niz na koniec 2015 roku.

1.4.4 Przeptywy pieniezne

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za 3 miesiqce zakonczone odpowiednio
31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku przedstawia ponizsza tabela.

3 miesiace 3 miesiace  Zmiana kwotowa

zakonczone zakonczone

31 marca 2016 31 marca 2015

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 11177 -3 537 14714
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -5909 -6 548 639
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 12 837 10513 2324
Zmiana stanu $rodkow pienieznych 18 105 428 17 677

Przeptywy pieniezne netto w okresie 3 miesiecy 2016 roku wyniosty 18,1 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 11,2 min zt w poréwnaniu z -3,5 min zt w analogicznym
okresie roku 2015. Grupa zmniejszyta zaangazowanie gotéwki w aktywa obrotowe netto w poréwnaniu do 31 grudnia 2015
roku: naleznosci (6,2 min zt), zapasy (-17,0 min zt) oraz zobowigzania (25,5 min zt).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazaty ujemne saldo 5,9 min zt i byly 0 0,6 min zt mnigjsze niz
przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazane w analogicznym okresie roku 2015.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 12,8 min zt. Na saldo to ztozyly sie gtownie wplywy z tytutu
zaciggnietych kredytéw (22,4 min zt) przeznaczonych na finansowanie kapitatu obrotowego oraz dziatalnosci inwestycyjnej,
sptata kredytow i pozyczek (-6,8 min zt), zaptacone odsetki (-1,6 min zi) oraz sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego (-1,2 min z1).

1.5 Sezonowos¢ i cyklicznosé

Branza materiatow budowlanych, w ktorej dziata Grupa Selena, cechuje sie sezonowos$cig sprzedazy. Nizsza aktywnosé
wystepuje w miesigcach zimowych i wezesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta
uzyskujac z reguty swoje maksimum w [l kwartale roku. Przyjmujgc dane za lata 2014-2015 mozna stwierdzi¢, ze sprzedaz
wyrobéw gotowych i towaréw w poszczegdlnych kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy rocznej: | kwartat — 18%,

Il kwartat — 27%, lll kwartat — 30%, IV kwartat — 25%. Na zmiany w zakresie sezonowosci sprzedazy Grupy maja wptyw
warunki pogodowe oraz zmiany udziatu sprzedazy poszczegdlnych rynkéw geograficznych w sprzedazy Grupy.

1.6 Realizacja prognoz

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikéw na 2016 rok.

1.7 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisji, wykupu lub
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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1.8  Wyplata dywidendy
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie wyptacita dywidendy.

Zarzad Seleny FM rekomenduje wypfate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok 2015 Spotki w wysokosci
6.850.200 zt, tj. 0,30 zt na akcje. Zarzad Jednostki Dominujacej proponuje, aby dzier ustalenia prawa do dywidendy zostat
wyznaczony na dzien 1 sierpnia 2016 roku, natomiast dzierh wyptaty dywidendy na dzieri 16 sierpnia 2016 roku. Dnia 9 maja
2016 roku Rada Nadzorcza zaakceptowata wniosek Zarzadu Jednostki Dominujacej w sprawie wyptaty dywidendy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. odbedzie sie dnia 14 czerwca 2016 roku.

1.9 Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej

Udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach Jednostki Dominujacej na dzier publikacji niniejszego
raportu przedstawia ponizsza tabela.

W raportowanym okresie nie miaty miejsca zmiany udzialu znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym Jednostki
Dominujace;.

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba objetych  Udziat w kapitale Liczba glosow  Udziat w glosach
akcji akcyjnym na WZA
) Imienne uprzywilejowane 4000 000 17,52% 8000 000 29,81%

AD Niva Sp. zo.0. * o
Na okaziciela 5538 000 24,25% 5538 000 20,64%
Syrius Investments S.a.r..* Na okaziciela 8050 000 35,25% 8050 000 30,00%

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

1.10  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujacej w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca na dzien
publikaciji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji ~ Warto$¢ nominalna akcji (zf)
AD Niva Sp.zo.0.* - 9538 000 476 900
Syrius Investments s.a.r..* - 8 050 000 402 500
Krzysztof Kluza Wiceprezes Zarzadu 6000 300
Marcin Macewicz Cztonek Zarzadu 600 30

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

111  Postepowania sagdowe

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego raportu jednostka dominujgca nie jest strong postepowan sadowych, ktérych warto$é
przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Jednostki Dominujace;.

Pozostate istotne sprawy sporne zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Selena FM za rok 2015 w nocie 31.3.

Spor pomiedzy Carina Silicones Sp. z 0.0. a Bank Millenium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku spdtka zalezna Carina Silicones Sp. z 0.0. (obecnie: Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA) zlozyta
pozew do Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank Millenium S.A. o ustalenie braku
istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku. Sprawa zostata przekazana
do rozstrzygniecia Sadowi Okregowemu w Warszawie.
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Przyczyny i przebieg sporu zostaty opisane szczegotowo w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy za rok 2009 (nota 33.2).
Bank przedstawit w sadzie szacunek zobowigzania w wysokos$ci 6,9 min zt z tytutu rozliczenia transakcji walutowych.

Od 31 grudnia 2010 roku miaty miejsce posiedzenia sadu 12 kwietnia i 8 listopada 2011 roku oraz 28 lutego, 12 czerwca,
i 14 wrze$nia 2012 roku. Dnia 27 lutego 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, mocg ktérego Sad | instancji
oddalit powddztwo. Wyrok jest nieprawomocny. Dnia 14 maja 2015 roku zostata ztozona przez Spotke apelacja.

112  Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe. Istotne transakcje spotki Selena FM S.A. z jednostkami zaleznymi zostaty
opisane w kwartalnej informacji finansowej spétki (punkt 3.14 niniejszego raportu).

1.13  Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaly jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancii,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Spotki w Grupie, w tym Selena FM S.A., udzielajg sobie wzajemnie poreczenr kredytéw obrotowych, ktére sg zaciggane
wspdlnie przez kilka jednostek nalezacych do Grupy. Szczegdly tych transakcji na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaty
opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki Selena FM S.A. za rok 2015 (nota 28.1).

1.14  Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia nastepujace w okresie po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia niniejszego raportu zostaty
opisane w nocie 2.23 niniejszego raportu.

1.15  Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale
Istotne czynniki mogace w ocenie Zarzadu wptywacé na wyniki Grupy w kolejnych okresach zostaty opisane ponizej.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie. Prognoza Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF)
opublikowana w kwietniu 2016 roku dotyczaca sytuacji w gospodarce Swiatowej podtrzymuje dodatnie trendy rozwoju
gospodarczego. Gospodarka $wiatowa uzyska w roku biezacym 3,2% wzrostu PKB (o0 0,1 pkt.% wiecej niz rok temu), w tym
w krajach wysokorozwinietych przyrost 0 1,9%. Gospodarka Unii Europejskiej w roku 2016 uzyska tylko 1,5% przyrostu PKB.
Dla kluczowych rynkéw Grupy Selena w Europie istotne jest utrzymanie dobrego tempa wzrostu gospodarki hiszpanskiej —
wzrost 0 2,6% PKB. Réwniez dodatnie przyrosty PKB odnotujg pozostate europejskie kraje dziatania Grupy Selena:
Rumunia +4,2%, Wegry + 2,3%, Czechy + 2,5%, Butgaria +2,3% czy Wiochy + 1,0%. Réwniez dla Polski IMF prognozuje
przyrost PKB na poziomie roku ubiegtego, tj. + 3,6%. Dla pozostatych rynkdw Seleny prognozy IMF mdwig o wzroscie PKB
w 2016 roku: USA o 2,4%, Chiny o 6,5%, Turcja o 3,8%, Kazachstan wzrost zaledwie o 0,1% - wyrazne spowolnienie
gospodarki, podczas gdy na Ukrainie wzrost o 1,5%. Natomiast spadki dla takich krajow, jak Rosja
-1,8 % oraz Brazylia — 3,8%.

Sytuacja w budownictwie. Wedtug raportu IBnGR, z 28 kwietnia 2016 w Polsce w 2016 roku wartos¢ dodana
w budownictwie bedzie nieco nizsza niz przed rokiem i wzro$nie 0 5,4%. Duzy wptyw na popyt na rynku chemii budowlanej
bedzie miata sytuacja w budownictwie mieszkaniowym, gdzie wystepuje najwigksze zuzycie tych materiatéw. Dane GUS
z 18 kwietnia 2016 roku odnotowujqg istotny wzrost liczby oddanych mieszkan w pierwszym kwartale o 17,7% mniej niz
w 2015 roku, przy jednoczesnym wzroscie liczby wydanych pozwoleh na budowe o 9,7% i rowniez wzroScie o 7,9% liczby
rozpoczynanych inwestycji mieszkaniowych. W pierwszym kwartale br. produkcja budowlano-montazowa byta o 15,8%
nizsza niz w analogicznym okresie ub. roku, kiedy odnotowano wzrost 0 2,9%.
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Wg opublikowanych przez GUS 22 kwietnia 2016 roku informacji o koniunkturze gospodarczej w kwietniu ogdlny klimat
koniunktury w budownictwie ksztattuje sie na poziomie minus 2,4 (w marcu minus 6,9). Poprawe koniunktury sygnalizuje
16% przedsigbiorstw, a jej pogorszenie — 19%. Pozostate przedsigbiorstwa uznajg, Ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Réwniez lekko poprawity sie prognozy produkcji budowlano-montazowej i portfela zaméwien i zblizone sg do
sygnalizowanych w analogicznym miesigcu roku poprzedniego. Zréznicowanej, ale raczej pozytywnej sytuacii
w budownictwie nalezy oczekiwaé w pozostatych krajach dziatania Seleny, z wyjatkiem Rosji, Kazachstanu i Ukrainy gdzie
odnotowywane jest wyrazne spowolnienie w budownictwie.

Dostepnosé finansowania. Wg opublikowanego w lutym 2016 raportu Amron-Sarfin, w czwartym kwartale roku 2015
udzielono taczna liczba uméw kredytowych mieszkaniowych wzrosta ponad 25,4 tys. (+1,5%) ztotych. Catkowita warto$¢
udzielonych kredytow mieszkaniowych w 2015 roku wyniosta 374 mid zt i wzrosta o ok.1%. Mimo takich danych z roku 2015,
wedtug opublikowanych przez Zwigzek Bankoéw Polskich wynikéw sondazu na temat koniunktury w sektorze bankowym
PENGAB w kwietniu biezacego roku utrzymujg sie optymistyczne prognozy ws$rod ankietowanych bankowcdw.
W prognozach 6 — miesiecznych 56% bankowcéw wskazuje na wzrost a jedynie 9% na spadek, pozostali (35%) wskazujg na
stagnacje zacigganych kredytéw mieszkaniowych.

Kursy walutowe. Z dostepnych prognoz walutowych wynika, iz w najblizszych miesigcach nie nalezy spodziewac sie
gwattownych zmian na rynkach walutowych. Wedtug prognozy Raiffeisen Bank International z dnia 29 kwietnia 2016 roku,
w perspektywie roku 2016 nalezy oczekiwa¢ w miare stabilnych kursow walut krajow Europy Srodkowej (z moZliwoscig
lekkiego ostabienia wegierskiego forinta) a w Turcji z mozliwoscig lekkiego ostabienia na koniec roku w stosunku do euro.
Dla Polski prognozowane jest powolne wzmacnianie do 4,30 na koniec roku. Natomiast dla Rosji przewidywane sg wahania
rubla wobec euro w korytarzu 65 - 70 RUB/EUR.

Ryzyko naleznosci. Cykl naleznosci spadt o 5 dni w stosunku do pierwszego kwartatu 2015 (z 89 na 84). Czesciowo jest to
efektem nizszej sprzedazy ale przede wszystkim zwiekszonej dyscypliny w $cigganiu naleznosci przez spétki handlowe
Grupy Selena. Prognozy gospodarcze na rok 2016 pozwalajg zachowa¢ optymizm co do zachowania bezpiecznego poziomu
nalezno$ci handlowych.

Ceny surowcow. Ceny podstawowych surowcow uzywanych do produkciji artykutow chemii budowlanej przez caty rok 2015
i pierwszy kwartat 2016 wykazywaty duzq stabilno$¢ z lekkimi spadkami dla wiekszosci surowcdw uzywanych przez Selene
(z wyjatkiem surowcow do produkcji uszczelniaczy). W drugim kwartale 2016 nalezy oczekiwac utrzymania sie tego trendu.
W drugim pétroczu nalezy oczekiwa¢ pewnego wzrostu cen na wigkszo$¢ surowcdw do produkcji pian i silikondw.

1.16  Pozostate istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan zostaly przedstawione w niniejszym raporcie.
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2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakonczone
31 marca2016 31 marca 2015
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 166 827 173 116
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 11760 12259
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 109 412
Przychody ze sprzedazy 25 178 696 185787
Koszt wiasny sprzedazy 120 922 130 773
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 57774 55014
Pozostate przychody operacyjne 2.6 1142 1 566
Koszty sprzedazy 38 707 38711
Koszty ogdlnego zarzadu 19336 20235
Pozostate koszty operacyjne 2.6 4852 5468
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3979 -7 834
Przychody finansowe 2.7 3724 8659
Koszty finansowe 2.7 6198 7269
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 0 0
Zysk (strata) brutto -6 453 -6 444
Podatek dochodowy 2.8 -8 1338
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 445 -71782
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym: -6 445 -71782
Zysk (strata) netto przypisane: 29
— akcjonariuszom jednostki dominujacej -6 462 -1778
— udziatom niedajacym kontroli 17 -4
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (zt/szt.)
- podstawowy -0,28 0,34
- rozwodniony -0,28 0,34

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakoriczone

31 marca2016 31 marca 2015

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Wynik netto -6 445 -71782

Pozostale catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 0 0

Pozostale catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy: -1014 729

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2181 118

Réznice kursowe z wyceny inwestycji w aktywa netto jednostki dziatajacej za granicq 1022 -1325

Podatek dochodowy 145 478

Pozostale catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu podatku -1014 =729

Catkowite dochody razem -7 459 -8 511
Przypisane:

— akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 486 -8533

- udziatom niedajacym kontroli 28 22
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Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Dane w tys. zt (nie badane)

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 228 497 226 854
Wartosci niematerialne 49761 49061
Pozostate aktywa trwate 8567 8905
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 5848 5914
Pozostate dtugoterminowe naleznosci 675 669
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 140 139
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 2.14 61783 61767
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 846 27673
Aktywa trwate 384 117 380 982
Zapasy 2.11 134 054 116 974
Naleznosci handlowe 212 165 024 165 522
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 5108 4980
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 213 31225 38 552
Krotkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych el 994
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5865 5161
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59973 41899
Aktywa obrotowe 402 040 374 082
SUMA AKTYWOW 786 157 755 064
PASYWA
Kapitat podstawowy 1142 1142
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -23 158 -22 134
Kapitat zapasowy 463 447 463 447
Pozostate kapitaty rezerwowe 9633 9633
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -55 114 -48 652
- zysk (strata) z lat ubiegtych -48 652 -75 456
- zysk (strata) netto -6 462 26 804
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 395 950 403 436
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niedajacym kontroli 338 332
Kapitat wtasny razem 396 288 403 768
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 2.15 67 023 79 854
Pozostate zobowigzania finansowe 2.16 9635 10 543
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 217 5018 4840
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4552 5340
Pozostate rezerwy dugoterminowe 218 445 431
Zobowigzania dlugoterminowe 86 673 101 008
Zobowigzania handlowe 112 337 92127
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 215 142 549 114 816
Pozostate zobowigzania finansowe 2.16 10 448 10430
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 637 530
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 217 33286 28 560
Rezerwy krétkoterminowe 2.18 3939 3825
Zobowiazania krétkoterminowe 303 196 250 288
Zobowigzania razem 389 869 351 296
SUMA PASYWOW 786 157 755 064
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane w tys. zt

Nota

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016
(nie badane)

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2015
(nie badane)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto -6 453 -6 444
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 5531 6265
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych -1 807 -3 849
Odsetki i dywidendy 608 1195
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 24 -437
Zmiana stanu naleznosci 6222 797
Zmiana stanu zapasow -17011 -5 741
Zmiana stanu zobowigzan 25451 3329
Zmiana stanu rezerw 128 -50
Zaptacony podatek dochodowy -1765 -1 280
Pozostate 249 2678
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11177 -3 537
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 0 497
Ptatnosci z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -6 104 -7 246
Ptatnoci z tytutu nabycia obligacji 0 -850
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych -5 -482
Dywidendy i odsetki otrzymane 0 1
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 200 1522
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5909 -6 548
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1179 -1201
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 22442 26473
Sptata pozyczek/kredytow -6 842 -13220
Odsetki zaptacone -1584 -1262
Sptata zobowigzania z tyt. nabycia wierzytelnosci (Selena Romania) 0 -445
Pozostate 0 168
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 12 837 10 513
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 18 105 428
Bilansowa zmiana $rodkow pienigznych, w tym: 18 074 379
réznice kursowe netto -31 -49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu* 41899 48972
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu* 59973 49 351

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania:
na dzien 31 marca 2016 kwota 0,1 min zt
na dzien 31 marca 2015 kwota 3,1 min zt
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2016 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat

Réznice kursowe Pozostate Zyski zatrzymane/ Razem przypadajacy wiasny

Kapitat Kapitat z przeliczenia kapitaly (niepokryte straty): Kapitaly _leZIfi’lom ogétem

podstawowy zapasowy jednostki rezell)'wowe lat ubi h z biezacego W"; sne nledajqc){m
Dane w tys. zt zagranicznej z lat ubiegtyc okresu kontroli

Na dzieri 1 stycznia 2016 roku 1142 463 447 22134 9633 -48 652 0 403 436 332 403 768
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 -6 462 -6 462 17 -6 445
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -1024 0 0 0 -1024 -1 -1035
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -1024 0 0 -6 462 -7 486 6 -7480
Na dzier 31 marca 2016 roku 1142 463 447 -23 158 9633 -48 652 -6 462 395 950 338 396 288

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat

Réznice kursowe Pozostate Zyski zatrzymane/ Razem przypadajacy wiasny

Dane wtys. 2t Kapitat Kapitat z przeliczenia kapitaly (niepokryte straty): Kkapitaly deI.anm ogétem

) podstawowy zapasowy jednostki reze’:wowe lat ubieatvch z biezacego wIane niedajacym
zagranicznej Z fat ublegfyc! okresu kontroli

Na dzieri 1 stycznia 2015 roku 1142 592 399 2653 9633 -198 015 0 407 812 338 408 150
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 71778 71778 -4 7782
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -755 0 0 0 -755 26 -729
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -755 0 0 1778 -8 533 22 -8 511
Na dzieri 31 marca 2015 roku 1142 592 399 1898 9633 -198 015 7778 399 279 360 399 639
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POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE
21 Informacje o Grupie Kapitatowej

2.1.1 Informacje ogéine

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Selena prowadzi dziatalno$¢ od 1992 roku. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz materiatow
budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriéw ogélnobudowlanych. Grupa posiada zaktady produkcyjne gtéwnie w Polsce
natomiast organizacje handlowe w réznych krajach Europy, Azji i obu Ameryk.

Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujaca Grupy jest Selena FM S.A. Spétka zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwg Przedsigbiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki zaaprobowato zmiane nazwy Spétki na Selena FM, a nastepnie w 2007 roku Spétka
zostata przeksztatcona w spotke akcyjna. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych
w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Siedziba Spdtki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia dziatalnosci jest
Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem KRS
0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spotce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki jako Jednostki Dominujacej obejmuije:
»  dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,
» Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.
Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

Zarzad jednostki dominujacej

Na dzien 31 marca 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:
»  Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu,
e Krzysztof Kluza — Wiceprezes Zarzadu,
*  Andrzej Feruga — Cztonek Zarzadu,
»  Marcin Macewicz — Cztonek Zarzadu.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

Na dzien 31 marca 2016 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
e Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
»  Borystaw Czyzak — Czlonek Rady Nadzorczej,
»  Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Andrzej Kraemer — Czlonek Rady Nadzorczej,
»  Sylwia Sysko-Romanczuk — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Do dnia publikacii niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.
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2.1.2 Skiad Grupy Kapitatowej

Strukture wiascicielska i organizacyjng Grupy Kapitatowej oraz podziat na segmenty operacyjne przedstawia ponizsza tabela.
Przedstawione dane obejmujg stan na 31 marca 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku.

Wszystkie jednostki wykazane w tabeli sg konsolidowane metodg petng, za wyjatkiem jednostki stowarzyszonej Hamil - Selena
Co. Ltd, ktéra jest konsolidowana metodg praw wiasnosci.

W kolumnie “wtasciciel” podano wiasciciela na dzier 31 marca 2016 roku.
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Region Kraj Jednostka Siedziba Dziatalnosé Udziat Grupy Wiasciciel
31 marca 2016 (nie 31 grudnia 2015
badane)
Selena FM S.A. Wroctaw Centrala Grupy -
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Orion PU Sp. z 0.0. ** Dzierzoniow Producent pian i klejow, dystrybutor 99,95% 99,95% SIT 1
Carina Silicones Sp. z 0.0. *** Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent uszczelniaczy i klejéw, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Polska Polska PMI "IZOLACJA - MATIZOL" S.A. Gorlice Producent pokry¢ dachowych i hydroizolacji, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatéw sypkich 100,00% 100,00% FM
Selena Labs Sp. z 0.0. Siechnice Badania i rozw¢j 99,65% 99,65% FM 1
Selena Marketing International Sp.z0.0.*  Wroctaw Zarzadzanie wtasnoscig intelektualng, 100,00% 100,00% SA
Unia Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. Dzierzoniow Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Europejska Carina Sealants Sp. z 0.0. Siechnice Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. Warszawa Zarzadzanie produkcjg 100,00% 100,00% FM
Hiszpania Selena Iberia slu Madryt Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Zachodnia Wiochy Selena ltalia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Niemecy Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Czechy Selena Bohemia s.r.o. Praga Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
) Rumunia Selena Romania SRL lifov Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Srodkowo- EURO MGA Product SRL Iifov Producent klejow i tynkéw cementowych 100,00% 100,00% ROM
Wschodnia Wegry Selena Hungaria Kft. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Butgaria Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Stowacja Chemistry for Building s.r.0.**** Nitra Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Rosja Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 2
Selena Sever Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% SA
Europa Wschodnia Selena CAL.L.P. Atmaty Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Kazachstan TOO Selena Insulations Astana Producent systemoéw ocieplen 100,00% 100,00% FM
TOO Big Elit Astana Producent zapraw suchych 100,00% 100,00% CA
Europa Wschodnia Ukraina Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 2
iAzja Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Azja Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. ~ Nantong Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 84,57% 84,57% SA1
Korea Pd. Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian 30,00% 30,00% SA3
Bliski Wschod Turcia Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. Istambut Producent pian i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 100,00% 100,00% SA2
Brazylia Selena Sulamericana Ltda Curitiba Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM3
ﬁ’:ﬁ”éza érr:leiréléa USA Selena USA, Inc. Holland Dystrybutor 100,00% 100,00% M
T T Selena USA Specialty Inc. Holland Zarzad nieruchomoscia 100,00% 100,00% FM

* zmiana nazwy spotki z dn. 20 kwietnia 2015 z Virgo Project Sp. z o.0.
** zmiana formy prawnej spétki z dn. 1 lipca 2015 z Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. SKA
*** zmiana formy prawnej spétki z dn. 1 lipca 2015 z Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"
FM - wiadcicielem 100% udziatéw jest Selena FM

FM 1 - whascicielem udziatow jest Selena FM, pozostate udziaty nalezg do Krzysztofa Domareckiego (Przewodniczacy RN Selena FM)
FM 2 - wtadcicielem udziatéw jest Selena FM (99%) oraz Selena SA (1%)

FM 3 - wtascicielem udziatow jest Selena FM (95%) oraz Selena SA (5%)

SIT - wascicielem 100% udziatow jest Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0.

SIT 1 - whascicielem udziatéw jest Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. (99,95%), pozostate udziaty poza Grupg

kkkk

zmiana nazwy spétki z dn. 22 wrze$nia 2015 z Selena Slovakia s.r.o.

SA - wtacicielem 100% udziatow jest Selena SA

SA 1 - wiascicielem udziatow jest Selena SA, pozostate udziaty poza Grupg

SA 2 - whascicielem udziatow jest Selena SA (85%) i Carina Silicones Sp. z 0.0. (15%)

SA 3 - jednostka stowarzyszona - wiascicielem udziatow jest Selena SA

ROM - wiascicielem 99,87% udziatéw jest Selena Romania, pozostate udziaty w posiadaniu Selena FM
CA - wtascicielem 100% udziatow jest Selena CA L.L.P.
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2.2 Dane objete sprawozdaniem finansowym

2.2.1 Sprawozdanie $rédroczne

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnier wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakoriczony 31 grudnia 2015 roku opublikowanym w dniu 21 marca 2016 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za petny rok obrotowy.

2.2.2 Okres objety sprawozdaniem

Niniejsze sprawozdanie jest skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Selena FM. Obejmuije okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujq dane za okres 3 miesiecy zakornczony
31 marca 2016 roku i dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym obejmujg dane za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2015 roku.

Bilans obejmuje dane na dzieri 31 marca 2016 roku oraz dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2015 roku.

2.2.3 Noty objasniajace

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

2.2.4 Badanie i przeglad sprawozdania

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi ani badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

2.2.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 16 maja 2016 roku.

2.2.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej oraz $rednie kursy dla poszczegdlnych okresow sprawozdawczych przedstawia
ponizsza tabela.
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Waluta 31 marca 2016 31 grudnia 2015 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
(nie badane) zakoniczone zakoniczone zakonczone zakoniczone

31 marca 2016 31 marca2015 31marca2016 31 marca 2015

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

1USD 3,7590 3,901 3,9416 3,7436 3,9416 3,7436
1EUR 4,2684 4,2615 4,3559 4,1489 4,3559 4,1489
100 HUF 1,3586 1,3601 1,3947 1,3631 1,3947 1,3631
1 UAH 0,1436 0,1622 0,1500 0,1700 0,1500 0,1700
1CZK 0,1578 0,1577 0,1611 0,1502 0,1611 0,1502
1RUB 0,0555 0,0528 0,0539 0,0600 0,0539 0,0600
1BRL 1,0450 0,9851 1,0150 1,2936 1,0150 1,2936
1BGN 2,1824 2,1789 2,227 2,1213 2,2271 21213
1CNY 0,5815 0,6009 0,6043 0,5992 0,6043 0,5992
100 KRW 0,3302 0,3317 0,3302 0,3396 0,3302 0,3396
1 RON 0,9538 0,9421 0,9697 0,9368 0,9697 0,9368
1TRY 1,3284 1,3330 1,3501 1,4894 1,3501 1,4894
100 KZT 1,0932 1,1452 1,1073 2,0142 1,1073 2,0142

2.2.7 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzieC przysztodci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2.2.8 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34.

MSR i MSSF obejmujq standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

2.3 Polityki rachunkowosci

2.3.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, poza
opisanymi ponizej zmianami wynikajacymi z wprowadzenia nowych standarddw.

Podsumowanie zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2016 roku przedstawiono w kolejnej nocie.

2.3.2 Nowe standardy i interpretacje

Ponizsze zestawienie przedstawia standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE, obowigzujace dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku:
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Zmiany do MSSF 11 ,Wsp6Ine ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspoinych operacjach - zatwierdzone
w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone w UE
w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne - zatwierdzone w UE
w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone
w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014
roku (obowigzujace w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Opisane powyzej zmiany nie majg istotnego wptywu na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu.

2.3.3 Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy nie wystapity zmiany do istniejacych standardéw, ktére zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie.

2.3.4 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do
standardéw, ktdre wedtug stanu na dzier 16 maja 2016 nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnoSci® (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pozniejsze zmiany (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe’, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatléw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejcia w Zycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnie (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po
tej dacie).

Wedtug szacunkdw Grupy Kapitatowej wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, oprécz
MSSF 9 oraz MSSF 15, nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Grupe Selena FM na dzien bilansowy.

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywédw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dziei bilansowy.

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ w przysztoSci znaczacy wptyw na kwoty prezentowane
w pozycjach aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak jeszcze mozliwoSci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych wptywu MSSF 9, dopdki Grupa nie przeprowadzi
szczegbtowej analizy.

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przysziosci znaczacy wptyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak mozliwosci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopoki Grupa nie przeprowadzi
szczegbtowej analizy w tym aspekcie.

2.4 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania szacunkdw
ksiegowych i przyjmowania zatozent w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz Zrodet niepewno$ci wystepujacych na dzien
bilansowy. Szacunki i zatoZzenia wplywaja na ryzyko ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2015 rok i obejmujg w szczegdInosci nastepujace kwestie:

» utraty warto$ci firmy oraz innych aktywdw (w tym naleznosci i zapaséw),

»  wysoko$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych,

*  mozliwos¢ realizacji aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

*  wycene rezerw,

»  klasyfikacje uméw leasingowych,

»  stopa optat licencyjnych przyjmowanych do wyceny znakow towarowych.

W pierwszym kwartale 2016 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych zatozen.
Zalozenia biznesowe i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkéw sg aktualizowane na biezaco, w zaleznosci
od zmian otoczenia jednostki oraz planéw i prognoz biznesowych.
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2.5 Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena FM jest zarzadzana poprzez dane otrzymywane z poszczegoinych
obszaréw geograficznych zwanych dalej segmentami geograficznymi. W zakresie dopuszczonym przez MSSF 8 sg one
grupowane na podstawie podobiefstwa lokalizacji, charakterystyki dziatalnosci i Srodowiska gospodarczego i agregowane
w nastepujace segmenty sprawozdawcze:

»  Unia Europejska,

»  Europa Wschodnia i Azja,

*  Ameryka Pdinocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikow dziatalno$ci segmentu jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje), ktdry wynika bezposrednio z raportéw bedacych podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowos$ci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentow
sprawozdawczych sa zgodne z politykg rachunkowosci Grupy opisang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zarok 2015.

Organem dokonujacym regularnych przegladéw raportéw finansowych catej Grupy dla celdw podejmowania decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad jednostki dominujacej, ktdry odpowiada za alokacje zasobdw w Grupie.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji, wynagrodzenia
Zarzadu, przychoddw i kosztéw finansowych oraz obcigzen z tytutu podatku dochodowego. Aktywa niealokowane obejmujg
rozrachunki z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego. Przychody przyporzadkowane sg do segmentu na
podstawie siedziby sprzedawcy.

Organizacja zrédet finansowania Grupy, zarzadzanie przychodami i kosztami finansowymi oraz polityka podatkowa
prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma migjsca ich alokacja do segmentéw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodéw i zyskow poszczegdlnych segmentéw geograficznych.

3 miesiace zakoriczone UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem

31 marca 2016 (nie badane) i Azja Pn.iPd. segmentéw  konsolidacyjne

i wyniki

Dane w tys. 2t niealokowane
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 125 297 39 466 13933 178 696 0 178 696
Sprzedaz w ramach segmentu 104 588 579 0 105 167 -105 167 0
Sprzedaz migdzy segmentami 28 587 893 0 29480 -29 480 0
EBITDA 23 369 -311 791 23 849 -22 297 1552
Amortyzacja -3773 -625 -39 -4 437 -109%4 -5 531
Zysk (strata) operacyjny 19 596 -936 752 19412 -23 391 -3 979
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -2 474 2474
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 8 8
Zysk (strata) netto za okres 19 596 -936 752 19412 -25 857 -6 445
Naktady inwestycyjne 3471 4505 78 8 054 - 8 054

25/44



SEIL ENA Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

CLOBAL EXPERIENGE Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

3 miesiace zakonczone UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
31 marca 2015 (nie badane) iAzja Pn.iPd. segmentéw  konsolidacyjne
i wyniki
Dane w tys. z4 niealokowane

Sprzedaz na rzecz Klientéw zewnetrznych 126 904 46018 12 865 185 787 0 185787
Sprzedaz w ramach segmentu 95004 599 743 96 346 -96 346 0
Sprzedaz miedzy segmentami 38773 1083 0 39 856 -39 856 0
EBITDA 16 538 -371 704 16 871 -18 440 -1569
Amortyzacja -3919 -592 -68 -4 579 -1686 -6 265
Zysk (strata) operacyjny 12619 -963 636 12292 -20 126 -7 834
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 1390 1390
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -1338 -1338
Zysk (strata) netto za okres 12619 -963 636 12292 -20 074 -7 782
Naktady inwestycyjne 6797 2294 259 9350 - 9350

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace wybranych aktywéw poszczegolnych segmentdéw
geograficznych na dzier 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku.

31 marca 2016 (nie badane) UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
Dane w tys. zt i Azja Pn.iPd. segmentdw  konsolidacyjne
Aktywa segmentu 979 366 140 989 30432 1150 787 -404 432 746 355
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5848 0 5848 0 5848
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 2 33954
Aktywa ogdtem 979 366 146 837 30432 1156 635 -404 434 786 157
. UE Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty Razem
31 grudnia 2015 i Azja Pn.iPld.  segmentow konsolidacyjne

Dane w tys. zt

Aktywa segmentu 928 296 149 337 29828 1107 461 -390 964 716 497
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5914 0 5914 0 5914
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 1 32653
Aktywa ogdtem 928 296 155 251 29 828 1113375 -390 963 755 064

Uzgodnienie zysku operacyjnego segmentow sprawozdawczych do danych prezentowanych w rachunku zyskow i strat
przedstawia ponizsza tabela.

3 miesiace 3 miesiace

zakoriczone zakoriczone

31 marca 2016 31 marca 2015

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Zysk operacyjny segmentoéw sprawozdawczych 19412 12 292
Przychody (koszty) finansowe netto 2474 1390
Inne niealokowane przychody/(koszty)* -23 391 -20 126
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0
Podatek dochodowy 8 -1338
Zysk (strata) netto za okres -6 445 -71782

* koszty ogoinego zarzadu oraz korekty konsolidacyjne
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Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2015

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 18 203
Dotacje 246 633
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 105 167
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy 5 0
Odszkodowania 137 78
Rozwigzanie rezerw 4 0
Pozostate 627 485
Pozostale przychody operacyjne ogétem 1142 1 566
2.6.2 Pozostale koszty operacyjne
3 miesiace
3 miesiace zakonczone
zakonczone 31 marca 2015 po
31 marca 2016 przeksztatceniu
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 27 95
Odpis aktualizujacy naleznosci 2338 1970
Umorzone niesciggalne naleznosci 47 26
Odpis aktualizujacy zapasy 220 661
Likwidacja zapaséw 65 410
Odszkodowania, kary, grzywny i inne rezerwy 240 219
Pozostate 1915 2087
Pozostate koszty operacyjne ogétem 4852 5468
2.7 Przychody i koszty finansowe
2.7.1 Przychody finansowe
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakoriczone

Dane w tys. zt

31 marca 2016
(nie badane)

31 marca 2015
(nie badane)

Dodatnie roznice kursowe 2649 8514
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 59 52
Odsetki od obligacii 1000 0
Pozostate odsetki 5 81
Pozostate przychody finansowe 1 12
Przychody finansowe ogétem 3724 8 659
2.7.2 Koszty finansowe

3 miesiace 3 miesiace

zakoriczone zakoriczone

Dane w tys. zt

31 marca 2016
(nie badane)

31 marca 2015
(nie badane)

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 1545 1162
Odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego 78 92
Pozostate odsetki 14 19
Pochodne instrumenty finansowe (kontrakty walutowe forward, opcje) 411 301
Ujemne réznice kursowe 3752 4875
Pozostate koszty finansowe 398 820
Koszty finansowe ogdtem 6198 7269
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2.8 Podatek dochodowy

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

3 miesiace 3 miesiace
Dane w tys. ! zakoriczone zakoriczone
' 31 marca 2016 31 marca 2015
(nie badane) (nie badane)
Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1422 918
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 82

Odroczony podatek dochodowy:
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -1430 338
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat -8 1338
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2016 31 marca 2015
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -6 453 -6 444
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (19%) 1226 -1224
Koszty (przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania -2 301 729
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie opodatkowania 2614 1588
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 82
Wykorzystanie strat podatkowych z lat poprzednich 462 -253
Wykorzystanie aktywa odroczonego dotyczacego znakow towarowych 431 431
Ulga podatkowa z tytutu inwestycji w specjalnej strefie ekonomicznej 0 27
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych 12 12
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 8 1338

Efektywna stawka podatkowa

2.9 Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwykltych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016
(nie badane)

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2015
(nie badane)

Zysk/(strata) netto przypadajacy udziatowcom kontrolujgcym
Srednia liczba akcji zwyklych

Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykia

Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie

Rozwodniony zysk na akcje

z -6 461 924
szt. 22 834 000
zliszt. -0,28
szt. 22 834 000
zliszt. -0,28

-7 778 096
22 834 000
-0,34
22 834 000
-0,34

210 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie wypfacita dywidendy.

Zarzad Seleny FM rekomenduje wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok 2015 Spétki w wysokoci
6.850.200 zt, tj. 0,30 zt na akcje. Zarzad Jednostki Dominujacej proponuje, aby dzier ustalenia prawa do dywidendy zostat
wyznaczony na dzien 1 sierpnia 2016 roku, natomiast dzierh wyptaty dywidendy na dziefi 16 sierpnia 2016 roku. Dnia 9 maja
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od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku
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=
2016 roku Rada Nadzorcza zaakceptowata wniosek Zarzadu Jednostki Dominujacej w sprawie wyptaty dywidendy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. odbedzie sie dnia 14 czerwca 2016 roku.

211 Zapasy

Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Dane w tys. zt

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016
(nie badane)

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2015
(nie badane)

Dane w tys. zt

31 marca 2016
(nie badane)

Bilans otwarcia 4043 4444
Utworzenie 220 661
Wykorzystanie -542 -479
Rozwigzanie -5 0
Rdznice kursowe -4 1
Bilans zamknigcia 372 4627
2.12 Naleznosci handlowe
Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych nie objetych odpisami aktualizujgcymi.
Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym
(przeterminowanie w dniach):
Dane w tys. zt Razem W terminie <30 31-60 61-90 91-180 >180
31 marca 2016 (nie badane) 165 024 134 757 15720 5947 4 368 4232 0
31 grudnia 2015 165 522 134755 16 544 5778 3544 4901 0
Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach na naleznosci.
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone

31 marca 2015
(nie badane)

Bilans otwarcia 28 364 32167
Utworzenie 2338 1970
Wykorzystanie 0 -51
Rozwigzanie -105 -167
Réznice kursowe -33 -7192
Bilans zamknigcia 30 564 33127

2.13 Pozostate naleznosci krotkoterminowe

Dane w tys. zt

31 marca 2016
(nie badane)

31 grudnia 2015

Nalezno$ci z tytutu podatku VAT 14 299 21007
Zaliczki na poczet dostaw 4550 4681
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 5321 3935
Inne 7055 8929
Razem 31225 38 552
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od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

2.14 Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

31 marca 2016 31 grudnia 2015

Dane w tys. zt (nie badane)
Obligacje 60 000 60 000
Udziaty w PDR Recycling GmbH (posrednio przez Orion PU Sp. z0.0.) 619 619
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 1164 1148
RAZEM 61783 61767

W dniu 24 czerwca 2015 roku Zarzad Selena FM S.A. przyjat oferte objecia obligacji o wartosci nie wiekszej niz 60 min zt,
przeditozong przez spbétke AD Niva Sp. z 0.0. Zgodnie z oferta, AD Niva Sp. z 0.0. wyemituje obligacje imienne,
niezabezpieczone, skierowane wytgcznie i w catosci do jednego nabywcy Selena FM S.A. Obligacje mogg by¢é emitowane
w kilku transzach, cena emisyjna 1 obligacji wynosi 500 tys. zt. Warto$¢ nominalna obligacji odpowiada ich cenie emisyjne;j.
Oprocentowanie obligacji wynosi 6,7% w skali roku. Wykup obligacji nastapi po cenie nominalnej, najpdzniej
w terminie do 31 grudnia 2017 roku. Nabyte aktywa zostang sfinansowane ze $rodkéw wiasnych Spotki. Selena FM S.A.
nabyta obligacje w kwocie 60 min zt.

AD Niva Sp. z o.0. posiada 50,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Selena FM S.A. Pan Krzysztof
Domarecki, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Selena FM S.A. jest jedynym udziatowcem AD Niva Sp. z 0.0.
2.15 Kredyty i pozyczki

Saldo kredytow i pozyczek otrzymanych przedstawia ponizsza tabela.

31 marca 2016 (nie badane) 31 grudnia 2015
Lp  Typ kredytu Termin splaty Czes¢ diugo- Czes¢ krotko- Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Na wykup faktur 01/2017 0 3820 0 5050
2 Obrotowy 08/2015 0 0 0 0
3 Obrotowy 06/2016 0 65283 0 68 327
4 Obrotowy 07/2016 0 35698 0 35193
5 Obrotowy 01/2017 0 30002 10113 0
6 Obrotowy 02/2018 59223 0 61043 0
7 Inwestycyjny 03/2018 1697 1697 2118 1694
8 Pozostate rézne 6103 6049 6580 4552
67 023 142 549 79 854 114 816

W dniu 14 stycznia 2016 r. spétki Orion PU Sp. z 0.0., Carina Silicones Sp. z 0.0. oraz Libra Sp. z 0.0. podpisaly aneksy
przediuzajace okres wykorzystania kredytéw na wykup faktur do dnia 13 stycznia 2017 roku (pozycja nr 1 w zestawieniu).

W dniu 17 marca 2016 roku Selena FM S.A. oraz spétki zalezne Selena S.A., Tytan EOS Sp. z o.0., PMI IZOLACJA -
MATIZOL” S.A, Libra Sp. z. 0.0. i Orion PU Sp. z 0.0. zawarly zmiang do umowy kredytowej (pozycja nr 6 w zestawieniu),
zwigkszajgca wysokos¢ limitu kredytowego z 65 min zt do 70 min zt. Zwigkszenie limitu zostanie przeznaczone na gwarancje
bankowg dla limitu transakcji skarbowych oraz kredytu bankowego dla spétki zaleznej Selena Sulamericana.

W ramach uméw kredytowych podpisanych przez Jednostke Dominujacg samodzielnie lub wspdinie z wybranymi
jednostkami zaleznymi, Selena FM S.A. zobowigzata sie do utrzymywania okreslonych skonsolidowanych wskaznikow
finansowych na uzgodnionym z bankami poziomie. Na dziefi bilansowy Grupa Selena nie spetniata warunku dotyczacego
wymaganej wartosci wspotczynnika obstugi dtugu i odsetek (DSCR) odnoszacego sie do umowy kredytowej z bankiem
EBOIR. Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa Selena utrzymata pozostate wymagane przez kredytodawcdw poziomy
skonsolidowanych wskaznikow finansowych.
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2.16 Pozostate zobowiazania finansowe

31 marca 2016 (nie badane)

SEIL ENA Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

31 grudnia 2015

Dtugo- Krotko- Dtugo- Krétko-

Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe

Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 9635 3957 10543 4001
Zobowiazania z tyt. rozliczenia weksli 0 6491 0 6429
Zobowigzania finansowe ogétem 9635 10 448 10 543 10 430

217 Pozostate zobowigzania

31 marca 2016 (nie badane)

31 grudnia 2015

Dtugo- Krotko- Dtugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania inwestycyjne 0 1095 0 1199
Zaliczki na poczet dostaw 0 1512 0 1374
Zobowiazania z tytutu podatku VAT 0 9241 0 4185
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen 0 6234 0 6227
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 0 11818 0 11695
Pozostate zobowigzania 2175 3043 2210 3226
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 2843 343 2630 654
Pozostale zobowigzania ogotem 5018 33286 4840 28 560
2.18 Rezerwy
Zmiany stanu rezerw przedstawia ponizsza tabela.
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 marca 2016 31 grudnia 2015
Rezerwa na Pozostale Razem Rezerwa na Pozostale Razem
odprawy rezerwy odprawy rezerwy
Dane w tys. zt emerytalne emerytalne
Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 429 2 431 353 53 406
Utworzenie rezerw 14 0 14 250 0 250
Rozwigzanie rezerw 0 0 0 -174 0 -174
Wykorzystanie rezerw 0 0 0 -50 -50
Réznice kursowe 0 0 0 1 1
Stan na koniec okresu 443 2 445 429 2 431
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 2 3823 3825 6 3 866 3872
Utworzenie rezerw 1 107 108 7 726 733
Rozwigzanie rezerw 0 4 -4 -1 -227 -238
Wykorzystanie rezerw 0 2 -2 0 -524 -524
Réznice kursowe 0 12 12 0 -18 -18
Pozostate 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 3 3936 3939 2 3823 3825

2.19 Zadluzenie netto

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad monitoruje poziom zadtuzenia stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadiuzenia netto wliczane sg kredyty
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Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

i pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje

kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Dane w tys. zt

31 marca 2016

(nie badane)

31 grudnia 2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 209 572 194 670
Pozostate zobowigzania finansowe 20083 20973
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -59973 -41 899
Zadtuzenie netto 169 682 173 744
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 395 950 403 436
Kapitat i zadtuzenie netto 565 632 577 180
Wskaznik dzwigni (zadluzenie netto / kapitat+zadtuzenie netto) 30% 30%

2.20 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia transakcje z osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi Jednostki Dominujacej oraz jednostkami
stowarzyszonymi. Dane dotyczace sprzedazy i zakupow obejmujg okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca (odpowiednio
2016 i 2015 roku), natomiast dane dotyczace nalezno$ci i zobowigzan obejmujg stan na 31 marca 2016 roku oraz

31 grudnia 2015.

Sprzedaz Zakupy Pozostate Nalezno$ci  Zobowiazania Pozostate
Danewtys.zt  Okres przychody" aktywa
AD Niva Sp.z0.0. 2016 2 0 1000 1 0 61000
(Krzysztof Domarecki) 2015 2 0 0 1 0 60 000
Wiasciciele
AD Niva Sp. 2 0.0. SKA 2016 0 0 0 0 0 0
(Krzysztof Domarecki) 2015 2 0 0 0 0 0
i 2016 1281 0 0 725 1 0
Jednost Hamil - Selena Co Ltd.
stowarzyszone 2015 1052 0 0 174 123 0
Krzysztof Domarecki 2016 0 123 0 0 61 0
Czlonkowie Rady (CONSILE) 2015 0 168 0 0 31 0
Nadzorczej Universal Energy Sp 7 0.0. 2016 23 47 0 618 55 753
(Krzysztof Domarecki) 2015 109 12 0 1159 8 753
2016 0 105 0 0 43 0
Krzysztof Kluza
2015 0 105 0 0 0 0
. Andrzej Feruga 2016 0 0 0 0 0 0
Cztonkowie Zarzadu (MERITUM) 2015 0 0 0 0 0 0
Robert Konaszewski * 2016 0 0 0 0 0 0
(Business Consulting) 2015 0 86 0 0 0 0
2016 1306 275 1000 1344 160 61753
RAZEM
2015 1165 3N 0 1334 160 60 753

") kwota obejmuje przychody z tytutu odsetek od obligacji
* wartos¢ sprzedazy i zakupéw do momentu odwotania z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu 21 wrze$nia 2015 r.

2.21 Dziatalnos$¢ zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 roku Grupa nie zaniechata i w okresie kolejnych 12 miesiecy nie planuje
zaniechania zadnego rodzaju dziatalno$ci.
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2.22 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Na podstawie analizy czynnikéw charakterystycznych dla Grupy oraz jej otoczenia ekonomicznego, Zarzad analizuje
nastepujace ryzyka finansowe:

Ryzyko walutowe,

Ryzyko stopy procentowej,

Ryzyko kredytowe,

Ryzyko ptynnosci,

Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).

Gtéwne zalozenia zarzadzania wymienionymi ryzykami opisane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2015 rok (nota 37).

W pierwszym kwartale 2016 roku nie nastapity istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym.

2.23 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania, nie miaty miejsca wydarzenia
mogace mie¢ istotny wptyw na dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu.
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Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

3. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SELENA FM S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016

Dane w tys.zt  Nota

(nie badane)

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2015
(nie badane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3.2 60978 52 349
Przychody ze sprzedazy ustug 3.2 4265 4808
Przychody ze sprzedazy 65243 57 157
Koszt wtasny sprzedazy 3.2 59 252 51957
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3.2 5991 5200
Pozostate przychody operacyjne 33 1748 19
Koszty sprzedazy 6091 5718
Koszty ogélnego zarzadu 5227 4919
Pozostate koszty operacyjne 33 4713 8554
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -8 292 -13 972
Przychody finansowe 34 1819 828
Koszty finansowe 34 3302 992
Zysk (strata) brutto 9775 -14 136
Podatek dochodowy 35 -1 300 -1 861
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j -8 475 -12275
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik dziatalno$ci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -8 475 -12 275
Zyskl(strata) na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (zt/szt.): 3.6
- podstawowy 0,37 0,54
- rozwodniony 0,37 0,54
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone

31 marca 2016

31 marca 2015

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Wynik netto -8 475 -12275
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody razem -8 475 12275

34/44



SELENA

GLOBAL EXPERIENCGCE

7

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

31 marca 2016

Danewtys.zt Nota (nie badane)

31 grudnia 2015

Rzeczowe aktywa trwate 3038 3062
Wartosci niematerialne 16 814 16 165
Udziaty w jednostkach zaleznych 3.8 148 824 148 824
Pozostate dtugoterminowe naleznosci 199 215
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 39 98678 98 128
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 39 60 000 60 000
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 657 0
Aktywa trwate 328 210 326 394
Zapasy 1711 3234
Naleznosci handlowe 3.10 145 633 133 399
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 836 744
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 3.1 9628 16170
Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 39 9338 8 889
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 39 1819 903
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 664 4815
Aktywa obrotowe 177 629 168 154
SUMA AKTYWOW 505 839 494 548
Kapitat podstawowy 1142 1142
Kapitat zapasowy 209 897 209 897
Pozostate kapitaty rezerwowe 19163 19163
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 35023 43498
- zysk (strata) z lat ubiegtych 43498 0
- zysk (strata) netto -8 475 43498
Kapitat wtasny 265 225 273700
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 3.12 62 570 65132
Pozostate zobowigzania finansowe 820 857
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 642
Zobowigzania ditugoterminowe 63 390 66 631
Zobowigzania handlowe 3.13 83022 78 490
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 3.12 89 662 72313
Pozostate zobowigzania finansowe 721 737
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 3647 2505
Rezerwy krétkoterminowe 172 172
Zobowigzania krotkoterminowe 177 224 154 217
Zobowigzania razem 240 614 220 848
SUMA PASYWOW 505 839 494 548
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Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2016 31 marca 2015
Dane wtys.zt  Nota (nie badane) (nie badane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk | strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej -9 775 -14 136
Zysk / Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 407 556
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 230 -412
Odsetki i dywidendy -784 -384
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 411 253
Zmiana stanu naleznosci -5 676 19892
Zmiana stanu zapasow 1523 2545
Zmiana stanu zobowigzan 5420 -9 676
Zapfacony podatek dochodowy od 0s6b prawnych -91 -195
Pozostate -328 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 663 -1 557
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1 1
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -586 -2 557
Nabycie obligacji 0 -850
Dywidendy i odsetki otrzymane 221 148
Udzielenie pozyczek -1182 -5184
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 89 0
Otrzymane sptaty obligacji 0 117
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1457 -8 325
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -215 -167
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 22079 16 618
Sptata pozyczek i kredytow -6 575 -2 976
Odsetki zaptacone -971 -322
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14318 13153
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 4198 32m
Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym: 3849 3332
réznice kursowe netto -349 61
Srodki pieniezne na poczatek okresu* 4815 5163
Srodki pieniezne na koniec okresu* 8 664 8495

*w tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania:
na dziert 31 marca 2016 kwota 0,1 min ztotych
na dziert 31 marca 2015 kwota 3,1 min ztotych
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=
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2016 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wilasny
rezerwowe lat biezacego ogbtem

Dane w tys. zt ubieglych okresu
Na dzieni 1 stycznia 2015 roku 1142 209 897 19163 43498 0 273700
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 -8 475 -8 475
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 -8 475 -8 475
Na dzieri 31 marca 2016 (nie badane)roku 1142 209 897 19163 43498 -8 475 265 225

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wilasny
rezerwowe lat biezacego ogbtem

Dane w tys. zt ubieglych okresu
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1142 237739 19163 21448 0 236 596
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 -12275 -12275
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 -12 275 -12 275
Na dzier 31 marca 2015 1142 237739 19163 21448 -12 275 224 321
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NOTY OBJASNIAJACE

3.1 Dane objete sprawozdaniem finansowym

SELENA  SckenaFMSA

Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

Dane dotyczace okresu objetego sprawozdaniem finansowym, dane poréwnawcze, stosowane zasady rachunkowosci,
informacje o jednostce oraz istotnych zdarzeniach (w tym w jednostkach powiazanych) w okresie sprawozdawczym i po jego
zakonczeniu oraz inne wydarzenia istotne z punktu widzenia jednostki dominujacej zostaly szczegétowo opisane
w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Selena FM, ktére jest elementem niniejszego raportu.

3.2 Wynik brutto ze sprzedazy

3 miesiace 3 miesiace Zmiana Zmiana
zakoriczone zakoriczone kwotowa %

31 marca 2016 31 marca 2015

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 60 978 52 349 8629 16%
Przychody ze sprzedazy ustug 4265 4808 -543 -11%
Przychody ze sprzedazy 65243 57 157 8086 14%
Koszt wiasny sprzedazy 59 252 51957 7295 14%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5991 5200 791 15%

Selena FM S.A do korica 2015 roku pefnita role centralnego dystrybutora produktéw wytwarzanych w polskich zaktadach
produkcyjnych nalezacych do Grupy Selena dla spotek zagranicznych. Od stycznia 2016 roku petni role multidystrybutora
i dystrybutora produktéw spoétek Orion PU Sp. z 0.0., Libra Sp. z 0.0. i Carina Silicones Sp. z 0.0. réwniez dla spétki Selena
S.A. prowadzacej dystrybucje na rynku polskim. Nowy model biznesowy uwzgledniony zostat we wdrozonym od grudnia
2015 roku w Selenie FM S.A., Selenie S.A. i wymienionych spdtkach produkcyjnych nowym systemie informatycznym klasy
ERP - Microsoft Dynamics AX. Wplyw opisanej zmiany na poziom sprzedazy towaréw wykazany w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Selena FM za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2016 roku wyniost 16,6 min zt, a wptyw na

wzrost marzy na sprzedazy towardw wyniost 1,0 min zt.

3.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

3.3.1 Pozostale przychody operacyjne

Dane w tys. zt

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016
(nie badane)

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2015
(nie badane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

1

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 1712
Odszkodowania 10 15
Pozostate 25 4
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1748 19
3.3.2 Pozostafe koszty operacyjne
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakonczone

Dane w tys. zt

31 marca 2016
(nie badane)

31 marca 2015
(nie badane)

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 4704 4369
Darowizny 26
Umorzone naleznoéci 4149
Likwidacja zapasow 3
Pozostate 9 7
Pozostale koszty operacyjne ogétem 4713 8 554
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3.4 Przychody i koszty finansowe

3.4.1 Przychody finansowe

SELENA

GLOBAL EXPERIENCGCE

Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016

3 miesiace
zakoniczone
31 marca 2015

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Odsetki, w tym: 1819 828
od obligacji oraz udzielonych pozyczek 1789 765
od dyskonta zobowigzan finansowych 30 63
Przychody finansowe ogotem 1819 828
3.4.2 Koszty finansowe
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2016 31 marca 2015
Dane w tys. z} (nie badane) (nie badane)
Odsetki, w tym: 1051 443
od ofrzymanych kredytow i pozyczek 1038 429
od zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 13 14
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek 180
Wycena kontraktéw walutowych 412
Réznice kursowe 1838 49
Pozostate koszty finansowe 1 320
Koszty finansowe ogétem 3302 992
3.5 Podatek dochodowy
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2016 31 marca 2015
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Podatek dochodowy za biezacy okres 0 0
Zmiana podatku dochodowego odroczonego -1300 -1 861
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy 0 0
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: -1300 -1 861

3.6 Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016
(nie badane)

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2015
(nie badane)

Zysk/(strata) netto
Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykia

Liczba akcji uwzgledniajaca potencjalne rozwodnienie

Rozwodniony zysk na akcje

z7 -8474788
szt. 22 834 000
zliszt. -0,37
szt. 22 834 000
zliszt. -0,37

-12274 834
22834 000
-0,54
22834 000
-0,54
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3.7 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Selena FM S.A. nie wyptacita dywidendy.

Zarzad Seleny FM rekomenduje wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok 2015 Spétki w wysokoSci
6.850.200 zt, tj. 0,30 zt na akcje. Zarzad Jednostki Dominujacej proponuje, aby dzier ustalenia prawa do dywidendy zostat
wyznaczony na dzien 1 sierpnia 2015 roku, natomiast dzier wyptaty dywidendy na dzien 15 sierpnia 2016 roku. Dnia 9 maja
2016 roku Rada Nadzorcza zaakceptowata wniosek Zarzadu Jednostki Dominujacej w sprawie wyplaty dywidendy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. odbedzie sie dnia 14 czerwca 2016 roku.

3.8 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Podsumowanie warto$ci udziatéw w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela.

31 marca 2016 (nie badane) 31 grudnia 2015

Dane w tys. zt Brutto Odpis Netto Brutto Odpis Netto
Selena S.A. 62 781 0 62781 62 781 0 62781
Carina Silicones Sp. z 0.0. (dawniej Carina
Sealants Sp. z o.o.pS.K.A.)( J 0 0 0 0 0 0
Selena Labs Sp. z0.0. 1400 0 1400 1400 0 1400
Orion PU Sp. z 0.0. (dawniej Orion
Ponurethanpes Sp. z(o.o. S.}J<.A.) 0 0 0 0 0 0
Libra Sp. z0.0. 0 0 0 0 0 0
Tytan EOS Sp. z0.0. 4007 0 4007 4007 0 4007
PMI"IZOLACJA - MATIZOL" S.A. 18 500 648 17 852 18 500 648 17 852
Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Carina Sealants Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Selena Industrial Technologies Sp.z 0.0. 15872 0 15872 15872 0 15872
Selena Deutschland GmbH 4 0 4 4 0 4
Selena ltalia srl 1884 1884 0 1884 1884 0
Selena Iberia slu 43478 22913 20 565 43478 22913 20 565
Selena USA Inc. 1289 1289 0 1289 1289 0
Selena Sulamericana Ltda 3594 0 3594 3594 0 359%
Selena USA Specialty Inc 2418 1118 1300 2418 1118 1300
Selena Romania SRL 11944 11944 0 11944 11944 0
Selena Bohemia s.r.o 0 0 0 0 0 0
Selena Hungaria Kit. 679 679 0 679 679 0
Selena Bulgaria Ltd. 0 0 0 0 0 0
glhemlgry for Building s.r.o. (dawniej Selena 3340 3340 0 3340 3340 0

ovakia s.r.o0.)

EURO MGA Product SRL 1 0 1 1 0 1
Selena Ukraine Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena CAL.L.P. 9029 0 9029 9029 0 9029
Selena Insulations 1206 0 1206 1206 0 1206
Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 33910 33910 0 33910 33910 0
Selena Vostok 11197 0 11197 11197 0 11197
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 12793 12793 0 12793 12793 0
Warto$¢ udziatow 239 342 90 518 148 824 239 342 90 518 148 824

* warto$¢ udziatow nie przekracza 400 zt

3.9 Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe

Zmiany stanu udzielonych pozyczek i pozostatych aktywow finansowych w okresie przedstawia tabela.
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Kwota gtéwna Odsetki Wycena Odpis
31 grudnia Pozostale 31 marca 2016
Rodzaj 2015  Zwigksze  Zmniejsze zZmniejsze (nie badane)
powiazania Dane w tys. zt -nie -nie Naliczone  Zaptacone -nia
Obligacje
Pozyczki
Zalezne Wartos¢ brutto 155 617 1182 -89 789 -221 -850 156 428
Odpis aktualizujacy -48 600 188 -48 412
Wartos¢ netto 107 017 1182 -89 789 -221 -850 188 108 016
Inne Obligacje 60 753 1000 61753
powiazane
Nienowiazane Wycena pochodnych
powig instrumentéw finansowych 150 -84 66
RAZEM 167 920 1182 -89 1789 -221 -934 188 169 835
w tym dfugoterminowe: 158 128 158 678

Terminy wymagalno$ci poszczegoinych aktywdw na dzieh bilansowy przedstawia tabela.

Termin wymagalnosci (w latach) ponizej 1 roku od roku do 3 lat powyzej 3 lat Bez terminu Razem

31 marca 2016 (nie badane) Po terminie

Jednostid Pozyczki 0 9338 46854 51824 108 016

zalezne

Inne powigzane  Obligacje 0 1753 60 000 61753
Wycena pochodnych

Niepowigzane instrumentow 0 66 66
finansowych

RAZEM 0 11157 106 854 51824 169 835

Dnia 18 lutego 2016 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. na
kwote.300 tys. USD, oprocentowanie pozyczki jest state, termin splaty pozyczki zostat ustalony na 31 grudnia 2018 roku.
Pozyczka zostata uruchomiona w petnej kwocie.

3.10 Naleznosci handlowe

Wiekowanie naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela.
Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym

W (przeterminowanie w dniach):

Dane w tys. z} Razem terminie <30 30-60 60-90 90 - 180 >180

31 marca 2016 Od jednostek powigzanych 142047 57646 10422 22378 24644 26 957 0

(nie badane) 0Od jednostek niepowiazanych 3586 2509 258 413 406 0 0

31 grudnia 2015 Od J.ednostek pf)quz?nych 127358 56244 26929 19967 8 445 15773 0

Od jednostek niepowigzanych 6041 4767 704 72 85 317 96

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2016 31 marca 2015

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Qdpis aktualizujacy na poczatek okresu 36 767 16 473

Utworzony 4704 4369

jednostki powigzane 4200 4109

jednostki pozostafe 504 260

Odwrécony, w tym: -1712 0

jednostki powigzane -1706 0

jednostki pozostafe -6 0

Réznice kursowe z przeliczenia 1095 -646

Odpis aktualizujacy na koniec okresu 40 854 20 196
w tym:

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych 40 854 20 196
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3.11 Pozostate krotkoterminowe naleznosci

Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

Dane w tys. zt

31 marca2016 31 grudnia 2015

(nie badane)

Naleznosci z tytutu VAT 8038 14 525
Zaliczki na poczet dostaw 0 17
Rozrachunki z pracownikami 3 22
Pozostate 1587 1606
Pozostate naleznosci ogétem 9628 16170

3.12 Kredyty i pozyczki otrzymane

Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek przedstawia tabela.

31 marca 2016 (nie badane)

31 grudnia 2015

Lp. Typ kredytu Termin splaty Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko- Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Obrotowy 06/2016 50 313 53 606
2 Obrotowy 07/2016 12421 12312
3 Obrotowy 01/2017 20915
4 Obrotowy 02/2018 56 159 58728
5 Pozyczka 12/2016 5811 6220
6 Pozyczka 12/2018 2454 7 2450
8 Pozyczka 12/2019 1500 141 1500 130
9 Pozyczka 12/2019 1708 49 1705 45
10 Pozyczka 12/2019 749 5 749
Kredyty i pozyczki ogotem 62 570 89 662 65132 72313

W dniu 17 marca 2016 roku Selena FM S.A. oraz spétki zalezne Selena S.A., Tytan EOS Sp. z o.0., PMI IZOLACJA -
MATIZOL” S.A, Libra Sp. z. 0.0. i Orion PU Sp. z 0.0. zawarly zmiane do umowy kredytowej (pozycja nr 4 w zestawieniu),
zwigkszajacg wysoko$¢ limitu kredytowego z 65 min zt do 70 min zt. Zwigkszenie limitu zostanie przeznaczone na gwarancije
bankowa dla limitu transakcji skarbowych oraz kredytu bankowego dla spotki zaleznej Selena Sulamericana.

W ramach uméw kredytowych podpisanych przez Spétke samodzielnie lub wspélnie z wybranymi jednostkami zaleznymi,
Selena FM S.A. zobowigzata sie do utrzymywania okreslonych skonsolidowanych wskaznikéw finansowych na uzgodnionym
z bankami poziomie. Na dzien bilansowy Grupa Selena nie spetiata warunku dotyczacego wymaganej wartoSci
wspdtczynnika obstugi diugu i odsetek (DSCR) odnoszacego sie do umowy kredytowej z bankiem EBOIR. Na dzien
31 marca 2016 roku Grupa Selena utrzymata pozostate wymagane przez kredytodawcéw poziomy skonsolidowanych

wskaznikéw finansowych.

3.13 Zobowiazania handlowe

31 marca2016 31 grudnia 2015

Dane w tys. zt (nie badane)
Zobowigzania handlowe
wobec jednostek powigzanych 77 300 72972
wobec jednostek pozostatych 5722 5518
Zobowiazania handlowe ogétem 83022 78 490
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3.14 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz cztonkowie organéw jednostki dominujace;)
w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku przedstawia tabela.

Przychody ze ~ Zakupy towarow i Pozostale  Pozostale koszty
Dane w tys.zt  Okres sprzedazy ustug przychody!
o 2016 61301 52192 789 154
Jednostki zalezne
2015 53180 48 656 " 138
) 2016 1281
Jednostki stowarzyszone
2015 1052
AD Niva Sp. z 0.0. 2016 2 1000
(Krzysztof Domarecki) 2015 2
Wiasciciele
AD Niva Sp. z 0.0. SKA 2016
(Krzysztof Domarecki) 2015 2
Czlonkowie Universal Energy Sp. z 0.0. 2016 22
Rady Nadzorczej (Krzysztof Domarecki) 2015 12
2016 62 606 52192 1789 154
RAZEM
2015 54 248 48 656 ik 138

' kwota obejmuje pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe

Salda transakcji z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz cztonkowie organdw jednostki
dominujacej) na dzier 31 marca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku przedstawia tabela.

Dane w tys. zt Obligacje, Naleznosci Pozostate Zobowiazania
Okres pozyczki handlowe naleznosci
. 2016 108 016 140 703 90 230
Jednostki zalezne
2015 107 017 126 024 85981
) 2016 725 1
Jednostki stowarzyszone
2015 174 123
(Krzysztof Domarecki) 2015 60 000 1
Wiasciciele
AD Niva Sp. z 0.0. SKA 2016
(Krzysztof Domarecki) 2015
Czlonkowie Universal Energy Sp. z 0.0. 2016 753 618 54
Rady Nadzorczej (Krzysztof Domarecki) 2015 753 1159 6
2016 169 769 142 047 0 90 285
RAZEM
2015 167 770 127 358 0 86110

3.15 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Dnia 19 kwietnia 2016 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. na kwote
1.000 tys. lir tureckich, oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Termin splaty pozyczki zostat okreslony na 31 grudnia 2021
roku. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego pozyczka zostata uruchomiona w petnej kwocie.

Dnia 21 kwietnia 2016 roku zostata podpisana umowa pozyczki z Selena Insulations (Kazachstan) na kwote 300 min rubli
rosyjskich, oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Termin splaty pozyczki zostat okre$lony na 31 grudnia 2021 roku.
Uruchomienie pozyczki bedzie nastepowa¢ w transzach. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego pozyczka
zostata uruchomiona w kwocie 30 min rubli (rwnowarto$¢ 1,8 min z4).
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GLOBAL EXPERIENCE od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca inne wydarzenia mogace mie¢
istotny wptyw na dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu.

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych
Agnieszka Rumczyk Jarostaw Michniuk
Wiceprezes Zarzadu

ds. Finansowych

Krzysztof Kluza

Czionek Zarzadu

Andrzej Feruga

Cztonek Zarzadu

Marcin Macewicz
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