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SEI ENA Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres
BLOBAL EXPERIENCE od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

—

1. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU KWARTALNEGO

11 Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitafowej

tys. zt tys. euro
3 m-ce 3 m-ce 3 m-ce 3 m-ce
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
31 marca 2013 31 marca 2012 31 marca 2013 31 marca 2012
Przychody netto ze sprzedazy 184 211 186 850 44135 44754
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8170 -6 304 -1 957 -1510
Zysk (strata) brutto -7 700 -14 923 -1845 -3 574
Zysk (strata) netto -8 312 -14105 -1991 -3378
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -8 261 -14 056 -1979 -3 367
Catkowite dochody -4 361 -19431 -1 045 -4 654
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej -4 333 -19 328 -1038 -4 629
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7569 919 1813 -2203
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 389 -4 657 -812 -1115
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -143 7514 -34 1800
Liczba akcji 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklag (w zt/szt. / euro/szt.) -0,36 -0,62 0,09 0,15
Suma aktywow 718 246 693 810 171 936 169 710
Zobowigzania diugoterminowe 82615 103 887 19777 25411
Zobowigzania krétkoterminowe 264 131 214 062 63 229 52 361
Kapitat wiasny 371500 375 861 88 931 91938
Kapitat zaktadowy 1142 1142 273 279
Dane finansowe Jednostki Dominujacej
tys. zt tys. euro
3 m-ce 3 m-ce 3 m-ce 3 m-ce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2013 31 marca 2012 31 marca 2013 31 marca 2012
Przychody netto ze sprzedazy 74673 51079 17 891 12234
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3 841 9110 -920 -2182
Zysk (strata) brutto -2675 -11702 641 -2 803
Zysk (strata) netto -2 575 -10 608 617 -2 541
Catkowite dochody -2 575 -10 608 617 -2 541
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -18 430 -8 325 -4 416 -1994
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5195 -1200 -1245 -287
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe; 19443 3157 4658 756
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2013 2012 2013 2012
Suma aktywéw 410573 383918 98 284 93 909
Zobowigzania 172 038 142 808 41183 34932
Kapitat wiasny 238 535 241110 57 101 58 977
Kapitat zaktadowy 1142 1142 273 279
Liczba akcji 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/szt. / eur/szt.) -0,11 -0,46 0,03 -0,11
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SEl ENA Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
= Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres
BLOBAL EXPERIENCE od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

1.2 Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej oraz zmiany w niej zostaty przedstawione w nocie 2.1.2 niniejszego raportu.

1.3 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie
1.3.1 Nagrody i wyréznienia

Podczas tegorocznej gali TopBuilder 2013, ktéra odbyta sie w styczniu 2013 roku, Selena S.A. ustanowita rekord
innowacyjnosci otrzymujac az 8 statuetek TopBuilder dla swoich nastepujacych produktéw: Zaprawa Murarska
Cienkowarstwowa, Piana Low Expanssion Tytan Professional, Klej Dekarski Tytan Professional, Klej FIX* Rapid High
Tech, Impregnat Do Drewna NW, Grunt Gleboko Penetrujgcy Tytan Professional, Abizol S oraz linia produktow
zolokrzemowych Tytan EOS.

W marcu 2013 roku po raz kolejny Selena zostata doceniona przez branze budowlang - za ,szczegolne osiggniecia
i ugruntowang pozycje w branzy budowlanej oraz za skuteczne zarzadzanie firmg” Selena S.A. i Prezes Andrzej Ulfig
otrzymali tytut i statuetke Ztoty Polski Herkules 2012. Nagroda przyznawana jest najlepszym, innowacyjnym produktom
budowlanym, produktom IT dla budownictwa oraz realizacjom, ustugom i innym przedsigwzigciom dla budownictwa.

Podczas tegorocznych Targéw PSB w dniach 11-12 kwietnia 2013 roku Grupa Selena wykleita najwiekszg na $wiecie
rzezbe z glazury, fakt ten zostat oficjalnie wpisany do Ksiggi Rekordéw Guinnessa.

W opublikowanych rankingach najwigkszych polskich przedsigbiorstw Rzeczpospolitej Grupa Selena zajeta na Liscie 500
Rzeczpospolitej 287 miejsce (awans o 11 pozycji w stosunku do ubiegtego roku), natomiast na liscie najwigkszych
eksporterow Grupa Kapitatowa Selena ulokowata sie na 47 pozycji.

1.3.2 Istotne inwestycje

Grupa Selena w roku 2011 rozpoczeta inwestycje w zakupionej spotce EURO MGA Products SRL w Rumunii. Spétka
sukcesywnie odbudowuje swojg pozycje rynkowg. EURO MGA zaliczata sie przesztosci do jednej z najwigkszych spotek
w swojej branzy w Rumunii. W roku 2013 zostata uruchomiona pierwsza, gtéwna linia stuzaca do produkcji zapraw
klejowych. Linia znajduje sie na terenie nowo wybudowanego zaktadu, ktérego budowa pomoze zwigkszy¢ dostepne moce
produkcyjne i pozwoli obstuzy¢é rosnacq sprzedaz Seleny na rynku rumunskim produktéw do systemow termoizolacii
i suchych zapraw. W roku 2013 planowane jest uruchomienie kolejnych linii produkcyjnych oraz zakoriczenie inwestycji.
Nowe mozliwosci produkcyjne pozwolg ugruntowac pozycje EURO MGA Products SRL jako jednego z lideréw na tym rynku.

1.4 Czynniki i wydarzenia wptywajace na wynik finansowy Grupy

1.4.1  Wyniki finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajq wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat za 3 miesigce zakoriczone
odpowiednio 31 marca 2013 roku i 31 marca 2012 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.

3 m-ce 3 m-ce Zmiana Zmiana %

zakonczone zakonczone kwotowa

Dane w tys. zt 31 marca 2013 31 marca 2012

Przychody ze sprzedazy 184 211 186 850 2639 -1%
Koszt wtasny sprzedazy 133 628 136 080 2452 2%
Zysk brutto ze sprzedazy 50 583 50770 -187 0%
Koszty sprzedazy 35141 39109 -3 968 -10%
Koszty ogélnego zarzadu 19011 18902 109 1%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -4 601 937 -5 538 -

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) -2 040 -459 -1 581
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3 m-ce 3 m-ce Zmiana Zmiana %
zakonczone zakoriczone kwotowa
Dane w tys. zt 31 marca 2013 31 marca 2012
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -8170 -6 304 -1 866
Wynik na dziatalnosci finansowej 470 -8619 9089
Zysk (strata) brutto -7 700 -14 923 7223
Zysk (strata) netto -8312 -14 105 5793
Inne catkowite dochody netto 3951 -5 326 9277
Catkowite dochody razem -4 361 -19431 15070
EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje
3 m-ce 3 m-ce Zmiana w p.p.
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2013 31 marca 2012
Rentownos¢ brutto sprzedazy 27,5% 27,2% 0,3
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 19,1% 20,9% -1.9
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 10,3% 10,1% 0,2
Rentowno$¢ EBITDA % -1,1% 0,2% 0,9
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) -4,4% -3,4% 1.1
Rentownos$¢ netto -4,5% -7,5% 3,0

EBIT% — zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

W okresie 3 miesiecy 2013 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 184,2 min zt i byly na poziomie
poréwnywalnym do skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy osiggnietych w analogicznym okresie 2012 roku (spadek
0 1 p.p.). Spowolnienie i kryzys gospodarczy w Polsce oraz w Hiszpanii wptynety na spadek sprzedazy na tych obszarach
geograficznych. Negatywng sytuacje zniwelowat rozwéj organiczny sprzedazy w Europie Wschodniej, ktdry pozwolit
utrzymaé Grupie warto$¢ sprzedazy na poziomie osiagnietym w pierwszym kwartale 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych: Unia Europejska (w tym Polska),
Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje, Kazachstan, Turcje i Chiny) oraz Ameryka Pétnocna i Potudniowa (USA
i Brazylia). Segment geograficzny Ameryka Potudniowa i Pétnocna rozwijat si¢ najszybciej — zanotowat wzrost sprzedazy
0 38% w stosunku do udziatu w roku ubiegtym. W dalszym ciggu utrzymuje si¢ dynamiczny wzrost w Europie Wschodniej
i Azji, gdzie odnotowano 27% wzrost udziatu w sprzedazy Grupy w stosunku do analogicznego okresu roku 2012.
Najwiekszym segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej, ktory wypracowat 63% przychoddw ze sprzedazy, jednak
jego udziat w sprzedazy ogotem byt 0 8% mniejszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodow
Segment 3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakonczone 2013/ 2012
31 marca 2013 roku 31 marca 2012 roku

Unia Europejska, w tym: 63% 1% -13%

Polska 39% 44% -14%

Pozostafe kraje 24% 2% -11%
Europa Wsch. i Azja 32% 25% 27%
Ameryka Pn. i Pd. 5% 4% 38%

Zysk brutto ze sprzedazy

Grupa Selena wygenerowata w okresie 3 miesiecy 2013 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 50,6 min zt. Pomimo
nieznacznego spadku poziomu sprzedazy utrzymano poziom masy marzy na niezmienionym poziomie w stosunku do
analogicznego kwartatu ubiegtego roku. Procentowy poziom marzy brutto wzrdst o 0,3%, dzieki korzystnej relacji kosztu
wiasnego sprzedazy, ktéry byt nizszy od kosztu wiasnego sprzedazy w pierwszym kwartale ubiegtego roku.
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Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2013 roku wyniosty 35,1 min zt i spadty 0 4,0 min zt (§j. 10%) w stosunku do
3 miesiecy roku ubiegtego. Spadek kosztdw jest wynikiem rozpoczetych w roku 2012 proceséw restrukturyzacyjnych, w tym
poprawy efektywnosci sit sprzedazy i optymalizacji proceséw logistycznych oraz przesuniecia z uwagi na diugg zime
planowanych dziatah marketingowych na kolejne kwartaty biezacego roku.

Koszty ogolnego zarzadu w okresie 3 miesiecy 2013 roku wyniosty 19,0 min zt i zostaly utrzymane na poziomie kosztéw
poniesionych w pierwszym kwartale analogicznego okresu w 2012 roku.

Zarzad Grupy kontynuuje programy o charakterze optymalizacyjnym, majace na celu redukcje kosztow sprzedazy i ogoinego
zarzadu poprzez uproszczenie, standaryzacje i systematyzacje proceséw operacyjnych. W perspektywie kilkuletniej
oczekiwane s oszczednoSci w obszarach: organizacji sprzedazy, wykorzystania globalnej sieci dystrybucii,
administracyjnym, operacyjnym i personalnym. Widoczne sg obecnie pozytywne efekty prowadzonych dziatai w postaci
obnizenia kosztow.

Zysk/strata operacyjna

W pierwszym kwartale 2013 roku Grupa wygenerowata strate operacyjng w wysokosci 8,2 min zt, wobec 6,3 min zt straty
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wplyw zdarzen jednorazowych na wynik operacyjny przedstawiono w tabeli ponize;:

3 m-ce zakoriczone 3 m-ce zakoriczone

31 marca 2013 31 marca 2012

Zysk operacyijny (EBIT) wg rachunku wynikéw -8 170 -6 304
Rozliczenie nabycia EURO MGA 5406
Zysk operacyijny (EBIT) skorygowany -8 170 -11710
Skorygowana rentowno$¢ operacyjna -4,4% -6,3%

Na wynik osiggniety w okresie pierwszych trzech miesiecy 2012 roku istotny wplyw miato rozliczenie nabycia rumuriskiej
spotki EURO MGA Product. Zysk z rozliczenia (tzw. ,ujemna warto$¢ firmy”) w wysokosci 5,4 min zt ujety zostat
w pozostatych przychodach operacyjnych w | kwartale 2012 roku.

W analizowanym okresie Grupa osiggneta, po wyeliminowaniu zdarzen jednorazowych, poprawe skorygowanej rentownosci
operacyjnej 0 1,9%.

Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej byt ujemny i wyniést 4,6 min zt. Negatywny wplyw na saldo pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej mialy koszty niewykorzystanych mocy (tacznie w kwocie 1,5 min zt) oraz utworzone odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznoSci oraz zapaséw (tacznie w kwocie 3,3 min zt).

Zysk/strata netto

Strata netto Grupy Kapitatowej Selena FM za okres 3 miesiecy 2013 roku uksztattowata sie na poziomie 8,3 min zt wobec
14,1 min zt straty netto w analogicznym okresie 2012 roku.

Istotny wplyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalnosci finansowej, w tym wycena otwartych pozycji
wyrazonych w walutach obcych (rozrachunki handlowe oraz otrzymane i udzielone kredyty i pozyczki). W pierwszym
kwartale nastapito 2% ostabienie ztotéwki w stosunku do euro oraz umocnienie rosyjskiego rubla w stosunku do euro, co
przy posiadanej ekspozycji walutowej spowodowato powstanie dodatnich réznic kursowych.

Koszty odsetek od kredytéw oraz leasingu finansowego po pomniejszeniu o uzyskane odsetki z lokat bankowych wyniosty
w pierwszym kwartale 2013 roku netto 1,8 min zt, wobec 2,3 min z} poniesionych w pierwszym kwartale roku 2012.
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Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniost 0,6 min zt, w tym biezace obcigzenie
z tytutu podatku dochodowego 0,5 min zt.

EBITDA za 3 miesigce 2013 roku wyniosta minus 2,0 min zt (w tym amortyzacja: 6,1 min zt) i byta 0 1,6 min zt nizsza niz za
| kwartat 2012 roku.

Inne catkowite dochody netto

Pozycja inne catkowite dochody netto obejmuje réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych. W IV kwartale 2012
roku Jednostka Dominujaca Selena FM udzielita po raz pierwszy pozyczek dtugoterminowych kwalifikowanych jako
inwestycje w aktywa netto spdtek zaleznych, rozpoznajac réznice kursowe z wyceny na podstawie MSR 21.15. Wyzej
opisane rozrachunki wewnatrzgrupowe - pozyczki udzielone przez udziatowca jednostkom zaleznym oraz nalezno$ci od tych
spotek (kwalifikowane jako element inwestycji w aktywa netto tych spotek) sg wytaczane w procesie konsolidaciji. Rdznice
kursowe z ich wyceny powstajace w sprawozdaniach finansowych poszczegoinych spotek sg na poziomie konsolidacii
eliminowane z przychodéw oraz kosztéw finansowych tych spétek i prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Inne catkowite dochody netto za 3 miesigce 2013 roku wyniosty 4,0 min zt i byly 0 9,3 min wyZzsze niz w analogicznym
okresie roku 2012. Dodatni wptyw roznic kursowych z wyceny inwestycji w aktywa netto spotek zaleznych wyni6st
w pierwszym kwartale 2013 roku 1,4 min zt. Szczegétowe zestawienie innych catkowitych dochodoéw netto przedstawia
ponizsza tabela.

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakoniczone

31 marca 2013 31 marca 2012

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; 2549 -5 326
Rdznice kursowe z wyceny na podstawie MSR 21.15 1402 0
Razem 3951 -5 326

1.4.2 Sytuacja majatkowo-finansowa

Wybrane wielko$ci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 marca 2013 roku oraz 31 marca 2012 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt 31 marca 31 grudnia Zmiana Zmiana %
2013 2012 kwotowa

Aktywa trwale 320 861 320 009 852 0%
Rzeczowe aktywa trwate 238 562 238 004 558 0%
Warto$ci niematerialne 33353 33476 -123 0%
Pozostate aktywa diugoterminowe 48 946 48 529 417 1%
Aktywa obrotowe 397 385 373 801 23 584 6%
Zapasy 134 035 115030 19 005 17%
Naleznosci handlowe 176 921 177 496 -575 0%
Srodki pieniezne 44916 41056 3860 9%
Pozostate aktywa obrotowe 41513 40219 1294 3%
Kapitat wlasny 371500 375 861 -4 361 1%
Zobowigzania 346 746 317 949 28 797 9%
Kredyty i pozyczki 131711 127 647 4064 3%
Zobowigzania handlowe 122 371 94 321 28050 30%
Pozostate zobowigzania 92 664 95981 -3317 -3%
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31 marca 31 grudnia

2013 2012

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,5 1,7
Wskaznik szybkiej ptynnosci 1,0 1,2

wskaznik biezacej ptynnosci — majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik szybkiej ptynnosci — majatek obrotowy pomniejszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

W ciagu 3 miesiecy 2013 roku nie nastapita istotna zmiana sytuacji majatkowej Grupy. Wzrost sumy bilansowej 0 24,4 min zt
wynikat gtéwnie ze wzrostu poziomu zapasow na koniec | kwartatu 2013 roku o0 19,0 min zt w stosunku do 31 grudnia 2012
roku. Powodem jest konieczno$¢ zwiekszenia poziomu zapasow celem przygotowania si¢ do okresu wzmozonej sprzedazy.

Efektem zwiekszenia poziomu zapaséw na dzien 31 marca 2013 roku jest rowniez wzrost wartosci zobowigzan handlowych.
Osiagniete wskazniki ptynno$ci biezacej (1,5) i szybkiej (1,0) utrzymuijg sie na poziomie zblizonym do stanu na koniec roku
2012 i potwierdzajg zdolno$¢ Grupy do regulowania swoich biezgcych zobowigzan. Zaréwno na dzier 31 grudnia 2012 roku
jak i w pierwszym kwartale 2013 roku, ze wzgledu na zmniejszenie poziomu zadituzenia, dotrzymano wszystkich
wymaganych przez kredytodawcow wskaznikdw finansowych.

1.4.3 Zadfuzenie

31 marca 31 grudnia

Dane w tys. zt 2013 2012

Oprocentowane kredyty i pozyczki 131711 127 647
Pozostate zobowigzania finansowe 32880 34 847
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -44 916 -41 056
Zadtuzenie netto 119 675 121 438
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 371059 375392
Kapitat i zadtuzenie netto 490 734 496 830
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat wtasny + zadtuzenie netto) 24% 24%
Stopa zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogétem) 48% 46%
Zadiuzenie netto / EBITDA* 2,35 2,32

* zadtuzenie na dzieri bilansowy, EBITDA za ostatnie 4 kwartaty

Na dziert 31 marca 2013 odnotowano spadek zadtuzenia netto w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 roku do poziomu
119,7 min zt.

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynosito na dzien 31 marca 2013 roku 44,9 min zt, wobec 41,0 min zt na
dzien 31 grudnia 2012 roku. Poziom $rodkéw pienieznych wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wynika z korzystania przez spotki z Grupy Kapitatowej z uméw cash pool (co wptywa réwniez korzystnie, ze wzgledu
na kompensowanie sald debetowych i kredytowych, na zmniejszenie kosztdw odsetkowych).

Wskaznik stopy zadtuzenia na koniec | kwartatu 2013 roku wyniost 48% i byt 0 2 p.p. wyzszy niz na koniec 2012 roku.
Nieznaczna zmiana wskaznika wynika przede wszystkim ze wzrostu zobowigzan handlowych.

Relacja skonsolidowanego zadtuzenia netto do EBITDA na 31 marca 2013 roku wyniosta 2,35 i uksztattowata sie
na poziomie poréwnywalnym do stanu na 31 grudnia 2012 roku.

1.4.4 Przeptywy pieniezne

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienigznych za 3 miesiace zakonczone odpowiednio
31 marca 2013 roku i 31 marca 2012 roku przedstawia ponizsza tabela.
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3 m-ce zakonczone 3 m-ce zakonczone Zmiana kwotowa
Dane w tys. zt 31 marca 2013 31 marca 2012

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 569 919 16 765
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 389 -4 657 1268
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -143 7514 -7 657
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 4037 -6 339 10 376

Przeptywy pieniezne netto w okresie 3 miesiecy 2013 roku byly dodatnie i wyniosty 4,0 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty +7,6 min zt i poprawity sie w stosunku do przeptywow
osiggnietych w analogicznym okresie 2012 roku o 16,8 min zt. Grupa zmniejszyta zaangazowanie gotowki w aktywa
obrotowe netto: nalezno$ci (+0,5 min zt), zapasy (-19,0 min zt), zobowigzania (+25,6 min zf). Zwigkszenie salda zobowigzan
handlowych wynika gtownie z procesu renegocjaciji i konsolidacji uméw handlowych przeprowadzonych w drugiej potowie
2012 roku.

Przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej w | kwartale 2013 roku zwigzane byly przede wszystkim z inwestycjg prowadzong
w EURO MGA Products SRL (1,2 min zt). Do dnia bilansowego zostata uruchomiona w spdtce w Rumunii pierwsza linia do
produkcji suchych zapraw klejowych, zakofczenie inwestycji planowane jest do korca roku 2013.

1.5 Sezonowos¢ i cyklicznosé

Branza, w ktorej dziata Grupa Selena, cechuje sie sezonowos$cig sprzedazy. Nizsza aktywno$¢ wystepuje w miesigcach
zimowych i wczesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta uzyskujac z reguty swoje
maksimum w |ll kwartale roku. Przyjmujac dane za lata 2011-2012 mozna stwierdziC, ze sprzedaz w poszczegoinych
kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy rocznej: | kwartat — 17%, Il kwartat — 25%, Il kwartat — 31%, IV kwartat -
27%. Na zmiany w zakresie sezonowosci sprzedazy Grupy majg wplyw warunki pogodowe oraz zmiany udziatu sprzedazy
poszczegolnych rynkéw geograficznych w sprzedazy Grupy.

1.6 Realizacja prognoz

Grupa Selena nie publikowata prognozy wynikéw na 2013 rok.

1.7 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W raportowanym okresie Selena FM S.A. nie przeprowadzita Zadnych transakcji dotyczacych emisji, wykupu i sptaty nie
udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

1.8 Wyplata dywidendy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidendy.

Zarzad Seleny FM rekomenduje wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zyskéw wypracowanych w latach ubiegtych
w wysokosci 8.676.920 zt, tj. 0,38 zt na akcje. Dnia 10 maja 2013 roku Rada Nadzorcza zaakceptowata wniosek Zarzadu

Jednostki Dominujacej w sprawie wyptaty dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A.
odbedzie sig 18 czerwca 2013 roku.
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1.9 Akcjonariusze jednostki dominujacej

Udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach Jednostki Dominujacej na dziei publikacji niniejszego
raportu przedstawia ponizsza tabela.

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba objetych Udziat w kapitale  Liczba gloséw  Udziat w gtosach
akeji akcyjnym na WZA

Krzysztof Domarecki Imienne uprzywilejowane 4000 000 17,52% 8000 000 29,81%
Na okaziciela 5538 000 24,25% 5538 000 20,64%

Syrius Investments S.a.r.l.* Na okaziciela 8 050 000 35,25% 8 050 000 30,00%

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego
W raportowanym okresie nie miaty miejsca zmiany udziatu znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym Jednostki
Dominujacej.

1.10  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujacej w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca na dzien
publikaciji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji Warto$¢ nominalna akcji (z})
Kazimierz Przetomski Wiceprezes Zarzadu 9800 490
Krzysztof Domarecki Przewdoniczacy Rady Nadzorczej 9538 000 476 900
Syrius Investments s.a.r..* - 8 050 000 402 500

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego

W raportowanym okresie nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

111  Postepowania sagdowe

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie jest strong postepowan sadowych, ktorych warto$¢
przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Jednostki Dominujace;.

W dniu 11 marca 2013 roku Carina Sealants sp. z 0.0. SKA otrzymata od Sadu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu Millenium Bank wobec spdtki o zaptate, ktéry datowany jest na dzien 4 stycznia 2013 roku. Bank
okreslit taczng warto$¢ pozwu na kwote 10.256 tys. zt. Pozew dotyczy zasadzenia ww. roszczenia z tytutu domniemanego
zawarcia przez spotke z bankiem transakcji walutowych w 2008 roku. W tej samej sprawie toczy sie juz proces z powodztwa
Carina Sealants sp. z 0.0. SKA (opisany w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Selena
FM za rok 2012, nota 32.3). Biorac pod uwage stanowisko Zarzadu Carina Sealants sp. z 0.0. SKA przyjete w tamtej
sprawie, Zarzad Jednostki Dominujacej podtrzymuje stanowisko o bezzasadno$ci roszczen banku. Na podstawie uzyskanej
opinii prawnej, spdtka ztozyta odpowiedZ na pozew wnioskujac o odrzucenie pozwu albo o oddalenie powddztwa w catoSci
i zawieszenie postepowania do czasu rozstrzygniecia sprawy o ustalenie zaistnienia transakcji.

1.12  Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje spotki Selena FM S.A. z jednostkami zaleznymi zostaty opisane w kwartalnej informacji finansowej spétki
(punkt 3.12 niniejszego raportu).
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1.13  Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarangcii,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Spotki w Grupie, w tym Selena FM S.A., udzielajg sobie wzajemnie poreczen kredytdw obrotowych, ktore sa zaciagane
wspdlnie przez kilka jednostek nalezacych do Grupy. Szczegdlty tych transakcji zostaty opisane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym spdtki Selena FM za rok 2012 (nota 29.1).

W pierwszym kwartale 2013 roku Selena FM S.A. udzielita jednostkom zaleznym nastepujacych poreczen:
e Poreczenie udzielone 7 lutego 2013 roku na rzecz banku na kwote 0,3 min euro, poreczenie obowigzujace do
stycznia 2014 roku,
e Poreczenie z dnia 7 lutego 2013 roku na rzecz dostawcy na kwote 0,5 min euro, poreczenie obowigzujace do
stycznia 2014 roku,
e  Poreczenia na rzecz dostawcéw na kwote 0,55 min euro obowigzujace do 31 grudnia 2013 roku,
e  Przedluzenie gwaranciji udzielonej dostawcy w kwocie 1,2 min euro do dnia 31 grudnia 2013 roku.

1.14  Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia nastepujace w okresie po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia niniejszego raportu zostaty
opisane w nocie 2.21 niniejszego raportu.

1.15  Czynniki wplywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale
Istotne czynniki mogace w ocenie Zarzadu wptywaé¢ na wyniki Grupy w kolejnych okresach zostaty opisane ponize;.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie. Prognozy dotyczace sytuacji w gospodarce europejskiej wskazuja,
Ze gospodarki pdtnocy Europy odnotujg w 2013 roku niewielki wzrost, a gospodarki potudnia - spadek. Wiekszo$¢ prognoz
wskazuje na trend obnizania prognoz PKB poszczegdlnych krajéw, w tym Polski. Wedtug opublikowanych 22 kwietnia 2013
roku danych przez Ministerstwo Finanséw, w roku 2013 tempo wzrostu PKB wyniesie tylko 1,5%. Natomiast wedtug
kwietniowej prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF) nalezy sig¢ spodziewa¢ wzrostu PKB w Polsce tylko
na poziomie 1,3%. Wedtug IMF przewidywana stopa wzrostu gospodarczego dla strefy Euro w 2013 roku wyniesie zaledwie
-0,3%, podczas gdy $wiatowa gospodarka wzro$nie o 3,3% a gospodarki krajow rozwijajacych sie o 5,3%. Dla kluczowych
rynkéw zagranicznych Seleny nalezy oczekiwaé nastepujgcego wzrostu PKB: Rosja 3,4% Chiny 8,0%, Kazachstan 5,5%,
Hiszpania -1,6%, Rumunia 1,6%, Turcja 3,4%, Ukraina 0,0%.

Sytuacja w budownictwie. Wedlug opublikowanego 23 kwietnia 2013 roku raportu GUS ,Informacja o sytuacji
spoteczno-gospodarczej kraju - | kwartat 2013 r.”, w Polsce w pierwszym kwartale br. produkcja budowlano-montazowa
byta 0 15,1% nizsza niz w analogicznym okresie ub. roku (wobec wzrostu o 14,6% przed rokiem). Mniejsza niz przed rokiem
byla produkcja we wszystkich dziatach budownictwa: roboty zwigzane z budowg obiektdw inZzynierii Ilgdowej
i wodnej — 0 24,2%, budowa budynkéw — 0 16,4% oraz w jednostkach zajmujacych sie gtéwnie robotami budowlanymi
specjalistycznymi — 0 15,1%. Utrzymat sie, obserwowany od czerwca ub. roku, spadek robét o charakterze inwestycyjnym -
19,9% i remontowym -15,7%).

Najistotniejszy wptyw na popyt na rynku chemii budowlanej bedzie miata sytuacja w budownictwie mieszkaniowym, gdzie
wystepuje najwieksze zuzycie tych materiatéw. Dane GUS wskazuja na kontynuacje procesu oddawania gotowych mieszkan
(wzrost 0 2,4% w porownaniu do 2012 roku), przy jednoczesnym spadku liczby wydanych pozwolen na budowe o 23,2%
i liczby rozpoczynanych inwestycji mieszkaniowych — az 0 31,2%. W koricu marca br. w budowie byto 697,1 tys. mieszkan
(0 3,0% mniej niz przed rokiem). W kwietniu 2013 roku wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w budownictwie ksztattowat
si¢ na poziomie minus 23 (w marcu minus 26). Poprawe koniunktury sygnalizuje 13% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie
36%. Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Prognozy naktadéw na budownictwo wskazujg
na spadki w wiekszosci krajow strefy euro i wzrosty w wiekszosci krajow rozwijajacych sie. Nalezy zatem oczekiwaé

12/39


http://www.stat.gov.pl/gus/5840_739_PLK_HTML.htm
http://www.stat.gov.pl/gus/5840_739_PLK_HTML.htm

7P Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
& SELENA P

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres
BLOBAL EXPERIENCE od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

zroznicowanej sytuacji na rynkach budowlanych, negatywnej na rynku hiszpanskim i wioskim, pozytywnej na rynku
rosyjskim, kazachskim, tureckim, brazylijskim i amerykariskim.

Dostepnos¢ finansowania. Wedtug raportu AMRON-SARFIN 4/2012 w ostatnim kwartale minionego roku odnotowano
spadek liczby i wartosci udzielanych kredytéw odpowiednio 0 6,25% i 11,76%. W 2012 roku warto$¢ udzielonych kredytow
byta nizsza o0 20% w stosunku do ubiegtego roku. Byt to efekt nizszej o prawie 15 % ich liczby oraz wyraznego spadku
Sredniej wartoSci udzielonych kredytu. Jest to m.in. efekt zaostrzenia kryteridw udzielania kredytéw przez banki wynikajacy
z zalecen Rekomendaciji S Il Komisji Nadzoru Finansowego.

Kursy walutowe. Z dostepnych prognoz walutowych wynika, iz w najblizszych miesigcach nie nalezy spodziewac sie
istotnych zaburzen na rynkach walutowych. Wedtug prognozy ING z 16 kwietnia 2013 roku, w perspektywie najblizszych
dwoch kwartatéw nalezy oczekiwaé ustabilizowania kurséw walut krajéw Europy Srodkowej w stosunku do euro, natomiast
w odniesieniu do walut takich krajow jak: Rosja, Kazachstan, Ukraina czy Turcja lekkiego ich ostabienia wzgledem dolara.
W przypadku Polski zakladana jest na drugi i trzeci kwartat stabilizacja kursu euro do ztotéwki na poziomie ok. 4,2 i lekkie
umocnienie na koniec roku do ok. 4,1.

Ryzyko naleznosci. Spotki Grupy nie odnotowujg istotnego wzrostu nalezno$ci przeterminowanych. Pogarszajaca sie
sytuacja na polskim rynku materiatéw budowlanych moze przej$ciowo spowodowac ich wzrost. Relacja wielkosci naleznosci
do uzyskiwanych obrotow w skali Grupy powinna pozosta¢ w roku 2013 na zblizonym poziomie do roku poprzedniego.

Ceny surowcow. Ceny podstawowych surowcow uzywane do produkciji artykutow chemii budowlanej w roku 2012 ulegly
zatrzymaniu, z wyjatkiem cen surowcéw do produkcji pian. Te wykazywaly tendencje rosnaca. Réwniez w roku 2013 mozna
oczekiwa¢ pewnych, aczkolwiek ograniczonych wzrostéw niektérych surowcéw tej grupy. Biorac pod uwage niepewnosé
gospodarcza, oraz umiarkowane prognozy wzrostu PKB i naktadéw na budownictwo, nalezy raczej spodziewac sie
stabilizacji cen surowcdéw, cho¢ nie mozna wykluczy¢é powstania indywidualnych impulséw do zmian cen poszczegéinych
surowcow zaréwno w gore jak i w dét.

1.16  Pozostale istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan zostaty przedstawione w niniejszym raporcie.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakonczone
31 marca 2013 31 marca 2012
Dane w tys. 2t (nie badane) (nie badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 170 649 163 115
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 13227 23380
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 335 355
Przychody ze sprzedazy 25 184 211 186 850
Koszt wiasny sprzedazy 133 628 136 080
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 50 583 50 770
Pozostate przychody operacyjne 2.6 1258 5917
Koszty sprzedazy 35141 39109
Koszty ogélnego zarzadu 19011 18 902
Pozostate koszty operacyjne 2.6 5859 4980
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -8 170 -6 304
Przychody finansowe 2.7 4429 2547
Koszty finansowe 2.7 3959 11166
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 0 0
Zysk (strata) brutto 71700 -14 923
Podatek dochodowy 2.8 612 -818
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -8 312 -14 105
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z dziafalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym: -8 312 -14 105
Zysk/strata netto przypisane:
— akcjonariuszom jednostki dominujacej -8 261 -14 056
- udziatowcom niekontrolujacym -51 -49
Zysk/(strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki 29
dominujacej (zt/szt.)
- podstawowy -0,36 -0,62
- rozwodniony 0,36 0,62
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakoriczone

Dane w tys. zt

31 marca 2013
(nie badane)

31 marca 2012
(nie badane)

Wynik netto -8 312 -14 105
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; 3951 -5 326
Inne catkowite dochody netto 3951 -5 326
Catkowite dochody razem -4 361 -19 431
Przypisane:
akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 333 -19328
udziatom niekontrolujgcym 28 -103
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CLOBAL EXPERIENGE Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 marca 2013 31 grudnia 2012
Dane w tys. zt (nie badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 238 562 238 004
Wartosci niematerialne 33353 33476
Pozostate aktywa trwate 8 364 7973
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci 5167 5091
Pozostate dtugoterminowe naleznosci 354 322
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 964 945
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 097 34198
320 861 320 009
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.10 134 035 115030
Naleznosci handlowe 211 176 921 177 496
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 4984 4134
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 212 31458 31351
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5071 4734
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44916 41056
397 385 373801
SUMA AKTYWOW 718 246 693 810
PASYWA
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 1142 1142
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 106 -3 822
Kapitat zapasowy 560 111 560 111
Pozostate kapitaty rezerwowe 9633 9633
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -199 933 -191 672
- zysk (strata) z lat ubiegtych -191 672 -196 216
- zysk (strata) netto -8 261 4544
371059 375 392
Udzialy niekontrolujace a4 469
Kapitat wtasny razem 371 500 375 861
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowa czg$¢ kredytéw bankowych i pozyczek 213 41262 61616
Pozostate zobowiazania finansowe 2.14 18 017 19115
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 2.15 19706 19618
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2835 2738
Pozostate rezerwy ditugoterminowe 2.16 795 800
82615 103 887
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe 122 371 94 321
Biezaca czg$¢ kredytow bankowych i pozyczek 213 90 449 66 031
Pozostate zobowigzania finansowe 2.14 14 863 15732
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 102 422
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 2.15 35978 37181
Rezerwy krétkoterminowe 2.16 368 375
264131 214 062
Zobowigzania razem 346 746 317 949
SUMA PASYWOW 718 246 693 810
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane w tys. z

Nota 3 miesiace
zakonczone

31 marca 2013

(nie badane)

SEI ENA Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2012
(nie badane)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -7700 -14 923
Strata brutto z dziatalnoSci zaniechanej - -
Korekty o pozycije:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Amortyzacja 6130 5845
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 1974 1347
Odsetki i dywidendy 1828 2068
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -193 -5539
Zmiana stanu naleznosci 527 10 936
Zmiana stanu zapasow -19 006 -13 072
Zmiana stanu zobowigzan 25640 1846
Zmiana stanu rezerw -13 -88
Zapfacony podatek dochodowy od 0séb prawnych -1618 840
Pozostate 0 1544
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 7569 -9 196
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 588 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -3 775 -4 651
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow pienigznych 0 5
Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (Izolmas) -190 0
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych -12 -1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 389 -4 657
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1100 -1 381
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 26 590 17139
Sptata pozyczek/kredytow -23 293 -5917
Odsetki zaptacone -1893 2327
Sptata zobowigzania z tyt. nabycia wierzytelnosci (Selena Romania) -447 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -143 7514
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 4037 -6 339
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: 3860 -6 548
réznice kursowe netto 177 -209
Srodki pieniezne na poczatek okresu 41056 42 665
Srodki pienigzne na koniec okresu* 44916 36 117

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania:
na dzien 31 marca 2013 kwota 1,6 min euro
na dzien 31 marca 2012 kwota 1,6 min euro
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
(nie badane) Roéznice kursowe Pozostal Zyski zatrzymane/ R przypadajacy wlasny
Kapitat Kaplta zanaso z przeliczenia ':)azq:aa € (niepokryte straty): kaaz'fam _Na udziaty ogolem
Dane w tys. zt podstawowy pitai zapasowy jednostki rezer:\luo'\:’le lat ubieglvch z biezacego wI':snIey niekontrolujace
zagranicznej zfat ubleglyc okresu
Na dzieri 1 stycznia 2013 roku 1142 560 111 -3822 9633 -191 672 0 375392 469 375861
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 -8 261 -8 261 -51 -8 312
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 3928 0 0 0 3928 23 3951
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 3928 0 0 -8 261 -4 333 -28 -4 361
Na dzieri 31 marca 2013 roku 1142 560 111 106 9633 -191 672 -8 261 371059 441 371 500
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitat Kapitat
(nie badane) Réznice kursowe Pozostal Zyski zatrzymane/ R przypadajacy wiasny
Kapitat Kapitat z przeliczenia ozqs ate (niepokryte straty): az.em . na udzmly ogétem
Dane w tys. zt podstawowy zapasowy jednostki kapitaly . z biezacego kaipltaly niekontrolujce
zagranicznej rezerwowe z lat ubiegtych okresu wiasne
Na dzieri 1 stycznia 2012 roku 1136 497 338 3714 1633 -125 547 0 378274 728 379 002
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 -14 056 -14 056 -49 -14 105
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -5272 0 0 0 -5272 -54 -5 326
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 -5272 0 0 -14 056 -19 328 -103 -19431
Utworzenie kapitatu rezerwowego na wykup akcji 0 -8 000 0 8000 0 0 0 0 0
Emisja akcji w ramach realizacji programu motywacyjnego 6 104 0 0 0 0 110 0 110
Nabycie udziatbw EURO MGA Product 0 0 0 0 0 0 0 25 25
Na dzier 31 marca 2012 roku 1142 489 442 -1558 9633 125 547 -14 056 359 056 650 359 706
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f SEI ENA Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
~ Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

CLOBAL EXPERIENCE od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE
21 Informacje o Grupie Kapitatowej

2.1.1 Informacje og6ine

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Grupa Selena prowadzi dziatalno$¢ od 1992 roku. Przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz
materiatéw budowlanych do drzwi i okien oraz akcesoriow ogélnobudowlanych. Grupa Selena prowadzi dziatalno$¢ w branzy
chemii budowlanej oraz akcesoriéw ogoélnobudowlanych. Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od koniunktury na rynku
budowlanym. Grupa posiada zaktady produkcyjne gtéwnie w Polsce natomiast organizacje handlowe w krajach Europy, Azji
i obu Ameryk.

Jednostka Dominujaca

Jednostkg Dominujacg Grupy jest Selena FM S.A. Spétka zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwa, Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki zaaprobowato zmiang nazwy Spétki na Selena FM, a nastgpnie w 2007 roku
Spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.
Siedziba Spdtki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia dziatalnosci
jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem KRS
0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spotce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki obejmuje:
o dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,
o Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

Zarzad jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu na dzierh 31 grudnia 2012 roku oraz na dzieh 31 marca 2013 roku wchodzili:
e  Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu,
o  Kazimierz Przefomski — Wiceprezes Zarzadu oraz
o Beata Pawlowska — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
2.1.2 Skiad Grupy Kapitatowej

Strukture wiascicielskg i organizacyjng Grupy Kapitatowej oraz podziat na segmenty operacyjne przedstawia ponizsza
tabela. Przedstawione dane obejmujg stan na 31 marca 2013 roku oraz na 31 grudnia 2012 roku.

Pomigdzy dniem bilansowym a dniem publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w strukturze Grupy.
Wszystkie jednostki wykazane w tabeli sg konsolidowane metodg petna, za wyjatkiem jednostki stowarzyszonej Hamil -

Selena Co. Ltd, ktéra jest konsolidowana metodg praw wtasnosci.
W kolumnie “wiasciciel” podano wiasciciela na dzien 31 marca 2013 roku.
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SELENA

od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

Segment Region Kraj Jednostka Siedziba Dziatalnos¢ Udziat Grupy Wiasciciel
31 marca 2013 31 grudnia 2012
Selena FM S.A. Wroctaw Centrala Grupy -
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA (dawniej: Orion Sp. z 0.0.) Dzierzoniow  Producent pian i klejow, dystrybutor 99,95% 99,95% FM 4
Carina Sealants sp. z 0.0. SKA (dawniej: Carina Silicones Sp. z 0.0) ~ Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM5
Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow  Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Polska Polska PMI"IZOLACJA - MATIZOL" S.A. Gorlice Producent pokry¢ dachowych i hydroizolacji, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatéw sypkich 100,00% 100,00% FM
Research Centre of Construction Technology sp. z 0.0. Siechnice Badania i rozwoj 99,50% 99,50% FM2
Virgo Project sp. z 0.0. Wroctaw Zarzadzanie wiasnoscig intelektualnej 100,00% 100,00% SA
Orion Polyurethanes sp. z 0.0. Dzierzoniow  Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Unia Europejska Carina Sealants sp. z 0.0. Siechnice Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Hiszpania  Selena Iberia slu Madryt Producent uszczelniaczy i klejéw, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Zachodnia Wiochy  Selena ltalia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Niemcy  Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Czechy  Selena Bohemias.r.o. Roudnice Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Rumunia Selena Romania SRL Iifov Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
EURO MGA Product SRL IIfov Producent klejow i tynkéw cementowych 99,87% 99,87% Rom
Europa Srodkowo-Wschodnia Wegry Selena Hungaria Kft. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Bulgaria  Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Stowacja  Selena Slovakia s.r.o. Nitra Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Finlandia  FinSelena Oy Lammi Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 3
Rosja 000 Kvadro Widnoje Dystrybutor 100,00% 100,00% FM3
Europa Wschodnia Selena Sever Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% SA
Kazachstan Selena CAL.L.P. Almaaty Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
) Ukraina  Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 3
E”"’pai fzs.:md”'a Selena Shanghai Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00%  FM
g Azja Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 77,70% 77,710% SA1
Korea Pd.  Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian 30,00% 30,00% SA3
Bliski Wschéd Turgja Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. Istambut Producent pian i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 100,00% 100,00% SA2
Brazylia  Selena Sulamericana Ltda Ponta Grossa _Producent, dystrybutor 95,00% 95,00% FM 1
Ameryka Pn. i Pd. Ameryka Pn. i Pd. USA Selena USA, Inc. Easton Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Selena USA Real Estate Corp. Elkhart Zarzad nieruchomoscia, 100,00% 100,00% FM

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"
FM - wiascicielem 100% udziatéw jest Selena FM

FM 1 - wladcicielem udziatow jest Selena FM, pozostate udzialy poza Grupa,

FM 2 - wtascicielem udziatow jest Selena FM, pozostate udzialy nalezg do Krzysztofa Domareckiego (Przewodniczacy RN Selena FM)
FM 3 - whadcicielem udziatow jest Selena FM (99%) oraz Selena SA (1%)

FM 4 - whadcicielem akcji jest Selena FM (99%), wktad komplementariusza Orion Polyurethanes sp. z 0.0. wynosi 100 zt, pozostate akcje poza Grupg

FM 5 - wtadcicielem akcji jest Selena FM, wktad komplementariusza Carina Sealants sp. z 0.0. wynosi 500 zt
SA - whascicielem 100% udziatow jest Selena SA

SA 1 - wiascicielem udziatow jest Selena SA, pozostate udziaty poza Grupg,

SA 2 - wiascicielem udziatow jest Selena SA (85%) i Carina Sealants (15%)

SA 3 - jednostka stowarzyszona - whadcicielem udziatow jest Selena SA

Rom - wiascicielem udziatéw jest Selena Romania, pozostate udziaty poza Grupg,
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2.2 Dane dotyczace sprawozdania finansowego

2.2.1 Sprawozdanie $rédroczne

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnierr wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakoriczony 31 grudnia 2012 roku opublikowanym w dniu 21 marca 2013 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za petny rok obrotowy.

2.2.2 Okres objety sprawozdaniem

Niniejsze sprawozdanie jest skroconym sSrddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;
Selena. Obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakoriczonych
31 marca 2013 roku i dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku.

Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym obejmujg dane za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku.

Bilans obejmuje dane na dziert 31 marca 2013 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2012 roku.
2.2.3 Noty objasniajace

Noty objasniajace stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

2.2.4 Badanie i przeglad sprawozdania

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi ani badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

2.2.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 14 maja 2013 roku.
2.2.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s w tysigcach ztotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej (wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy)
oraz $rednie kursy dla poszczegolnych okresdéw sprawozdawczych (wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od
1 stycznia do 31 marca) przedstawia ponizsza tabela.

Waluta 31 marca 2013 31 grudnia 2012 3 miesiace zakoriczone 3 miesiace zakonczone

31 marca 2013 31 marca 2012
1USD 3,2590 3,0996 31714 3,1318
1EUR 41774 4,0882 41738 41750
100 HUF 1,3726 1,3977 1,4025 1,4254
1 UAH 0,4006 0,3825 0,3896 0,3910
1CZK 0,1621 0,1630 0,1626 0,1673
1RUB 0,1050 0,1017 0,1038 0,1062
1BRL 1,6099 1,5138 1,5889 1,7854
1BGN 2,1359 2,0903 2,1341 2,1347
1 CNY 0,5247 0,4975 0,5101 0,4971
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Waluta 31 marca 2013 31 grudnia 2012 3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakoriczone

31 marca 2013 31 marca 2012
100 KRW 0,2932 0,2914 0,2896 0,2787
1RON 0,9461 0,9197 0,9510 0,9588
1TRY 1,7994 1,7357 1,7714 1,7716
100 KZT 2,1570 2,0458 2,1093 2,1325

2.2.7 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej
si¢ przewidzieC przysztoSci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2.2.8 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, a w szczeg6lnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34. Na dzief zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii,
biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

2.3 Polityki rachunkowosci

2.3.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku, poza
opisanymi ponizej zmianami wynikajacymi z wprowadzenia nowych standardow.

Podsumowanie zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2013 roku przedstawiono w kolejnej nocie.

2.3.2 Nowe standardy i interpretacje

Ponizsze zestawienie przedstawia liste nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2013 roku.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych: Prezentacja pozycji pozostafych catkowitych dochoddéw - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy:
znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

21/39



7P Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
& SELENA D

CLOBAL EXPERIENGE Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

MSSF 13 Wycena wedtug warto$ci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pézniej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki
rzadowe — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej.

Opisane powyzej zmiany nie majg istotnego wptywu na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu.

2.4 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania szacunkéw
i przyjmowania zatozer w odniesieniu do przyszitych zdarzer oraz zrédet niepewnosci wystepujacych na dzien bilansowy.
Szacunki i zatozenia wptywajg na ryzyko ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2012 rok i obejmujg w szczegdlnosci nastepujace kwestie:

o utraty warto$ci firmy oraz innych aktywdw (w tym nalezno$ci i zapasow),
wysoko$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
mozliwo$¢ realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wycene rezerw,
klasyfikacje uméw leasingowych,
stopa optat licencyjnych przyjmowanych do wyceny znakéw towarowych.

W pierwszym kwartale 2013 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych zatozen.
Zatozenia biznesowe i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkoéw sg aktualizowane na biezaco, w zaleznosci
od zmian otoczenia jednostki oraz plandw i prognoz biznesowych.

2.5 Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena jest zarzadzana poprzez dane otrzymywane z poszczegéinych
obszaréw geograficznych zwanych dalej segmentami geograficznymi. W zakresie dopuszczonym przez MSSF 8 sg one
grupowane na podstawie podobienstwa lokalizacji, charakterystyki dziatalnosci i Srodowiska gospodarczego agregowane
w nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e Unia Europejska,

e  Europa Wschodnia i Azja,

e Ameryka Pdinocna i Ameryka Potudniowa.

Podstawg oceny wynikéw dziatalno$ci segmentu jest wskaznik EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje), ktory wynika bezposrednio z raportéw bedacych podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowos$ci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw
sprawozdawczych sg zgodne z politykg rachunkowosci Grupy opisang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zarok 2012.

Organem dokonujacym regularnych przegladéw raportdw finansowych catej Grupy dla celéw podejmowania decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobow w Grupie.
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Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegélne segmenty bez alokacji kosztéw administracji, wynagrodzenia
Zarzadu, przychoddw i kosztéw finansowych oraz obcigzen z tytutu podatku dochodowego. Aktywa niealokowane obejmujg
rozrachunki z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego. Przychody przyporzadkowane sg do segmentu
na podstawie siedziby sprzedawcy.

Organizacja zrédet finansowania Grupy, zarzadzanie przychodami i kosztami finansowymi oraz polityka podatkowa
prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskow poszczegdlnych segmentdw geograficznych.

3 miesiace zakonczone UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
31 marca 2013 roku (nie badane) Wsch. Pn. i Pid. segmentow konsolidacyjne
Dane w tys. 21 i Azja i wyniki

niealokowane

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 116 125 59012 9074 184 211 0 184 211
Sprzedaz w ramach segmentu 103 139 621 22 103 782 -103 782 0
Sprzedaz miedzy segmentami 52319 902 2 53223 -53 223 0
EBITDA 17 495 -98 704 18101 -20 141 -2 040
Amortyzacja -3928 -442 -84 -4 454 -1676 6130
Zysk (strata) operacyjny 13 567 -540 620 13 647 =21 817 -8170
Przychodyi/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 470 470
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -612 612
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 13 567 -540 620 13 647 -21 959 -8 312
Nakiady inwestycyjne 3220 822 9 4051 - 4051
3 miesiace zakonczone UE Europa Ameryka Suma Korekty Razem
31 marca 2012 roku (nie badane) Wsch. Pn.iPid. segmentow konsolidacyjne

Dane w tys. 21 i Azja i wyniki

niealokowane

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 133743 46532 6575 186 850 0 186 850
Sprzedaz w ramach segmentu 93780 2335 21 96 136 -96 136 0
Sprzedaz miedzy segmentami 28 506 0 0 28 506 -28 506 0
EBITDA 14746 -1742 -259 12745 -13204 -459
Amortyzacja -3785 -392 -110 -4 287 -1558 -5 845
Zysk (strata) operacyjny 10 961 2134 -369 8458 -14 762 -6 304
Przychodyi/(koszty) finansowe netto 0 0 0 0 -8619 -8619
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0 818 818
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 10 961 2134 -369 8458 -22 563 -14 105
Nakiady inwestycyjne 2670 762 0 3432 - 3432

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace wybranych aktywdw poszczegoéinych segmentow
geograficznych na dzien 31 marca 2013 oraz 31 grudnia 2012 roku.
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31 marca 2013 roku UE  Europa Wsch. i Ameryka Suma Korekty Razem
Azja Pn.iPld. segmentéw konsolidacyjne
Dane w tys. zt
Aktywa segmentu 967 616 141015 18 346 1126977 -452 979 673 998
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5167 0 5167 0 5167
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 39081
Aktywa ogotem 967 616 146 182 18 346 1132144 -452 979 718 246
31 grudnia 2012 roku .
UE  Europa Wsch. i Ameryka Suma Korekty Razem
Dane wtys. zi Azja Pn.iPld.  segmentow konsoli-
dacyjne
Aktywa segmentu 924 673 132 885 15581 1073139 -422 752 650 387
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 5091 0 5091 0 5091
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 38332
Aktywa ogolem 924 673 137 976 15581 1078 230 -422 752 693 810

Uzgodnienie zysku operacyjnego segmentéw sprawozdawczych do danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat

przedstawia ponizsza tabela.
3 miesiace zakonczone
31 marca 2013
(nie badane)

3 miesiace zakonczone
31 marca 2012

Dane w tys. zt (nie badane)

31 marca 2013

Dane w tys. zt (nie badane)

Zysk operacyjny segmentoéw sprawozdawczych 13 647 8458
Przychodyi/(koszty) finansowe netto 470 -8619
Inne niealokowane przychody/(koszty)* 21817 -14 762
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 0 0
Podatek dochodowy -612 818
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -8 312 -14 105
* koszty ogolnego zarzadu oraz korekty konsolidacyjne
2.6 Pozostate przychody i koszty operacyjne
2.6.1 Pozostafe przychody operacyjne
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakonczone

31 marca 2012
(nie badane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 193

Dotacje 24 169
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 89 52
Nadwyzka aktywéw netto nad ceng nabycia (EURO MGA Product) 5406
Odszkodowania 38 43
Rozwigzanie rezerw 213

Pozostate 701 247
Razem 1258 5917
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2.6.2 Pozostale koszty operacyjne

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2013

Dane w tys. zt (nie badane)

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2012
(nie badane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 248
Odpis aktualizujacy naleznosci 289 2274
Odpis aktualizujacy zapasy 416 504
Umorzone niesciagalne naleznosci 198 17
Odszkodowania, kary, grzywny 381 1M
Likwidacja zapasow 198 164
Pozostate 1772 1662
Razem 5859 4980
2.7 Przychody i koszty finansowe
2.7.1 Przychody finansowe
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone

31 marca 2013

Dane w tys. zt (nie badane)

31 marca 2012
(nie badane)

Dodatnie réznice kursowe 4284 2422
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 52 47
Pozostate odsetki 68 30
Pozostate przychody finansowe 25 48
Razem 4429 2 547
Koszty finansowe

3 miesiace 3 miesiace

zakoriczone zakoniczone

31 marca 2013
(nie badane)

Dane w tys. zt

31 marca 2012
(nie badane)

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 1665 1797
Odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego 153 233
Pozostate odsetki 79 345
Ujemne réznice kursowe 1310 8261
Pozostate koszty finansowe 752 530
Razem 3959 11166
2.8 Podatek dochodowy
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakoriczone

31 marca 2013

Dane w tys. z4 (nie badane)

31 marca 2012
(nie badane)

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 478 806

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -29 0
Odroczony podatek dochodowy:

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 163 -1624
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 612 -818
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2.9 Zysk na akcje

SELENA

GLOBAL EXPERIENCE
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od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

3 miesiace
zakoriczone
31 marca 2013
(nie badane)

3 miesiace
zakoriczone
31 marca 2012
(nie badane)

Zyskl(strata) netto przypadajacy udziatowcom kontrolujgcym z -8 260 908 -14 055 588
Srednia liczba akcji zwyktych szt. 22 834 000 22742132
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykla ZHiszt. -0,36 -0,62
Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje Ziszt. 0,36 0,62
210 Zapasy
Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw.
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakonczone

Dane w tys. zt

31 marca 2013
(nie badane)

31 marca 2012
(nie badane)

Utworzenie 416 504

Wykorzystanie -965 -37

Réznice kursowe 109 -1

Razem -440 356

211 Naleznosci

Ponizsza tabela przedstawia ruch na odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci.

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakoniczone

Dane w tys. zt

31 marca 2013
(nie badane)

31 marca 2012
(nie badane)

Utworzenie 2894 2274
Wykorzystanie -856 -180
Rozwigzanie -89 -52
Pozostate 0 1107
Réznice kursowe 917 -2259
Razem 2866 890

2.12 Pozostale naleznosci krotkoterminowe

Dane w tys. zt

31 marca 2013
(nie badane)

31 grudnia 2012

Naleznoéci z tytutu podatku VAT 18 364 20 341
Zaliczki na poczet dostaw 3207 2181
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4 845 2836
Nalezno$¢ z tyt. rozliczenia kontraktu swap (patrz nota 29) 0 529
Inne 5042 5464
Razem 31458 31351
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213 Kredyty i pozyczki

Saldo kredytow i pozyczek otrzymanych przedstawia ponizsza tabela.

31 marca 2013

(nie badane) 31 grudnia 2012
Lp  Typ kredytu Termin splaty Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko- Czes¢ diugo- Czes$¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Obrotowy 04/2013 0 3133 0 0
2 Obrotowy 04/2013 0 0 0 3939
3 Obrotowy 06/2013 0 5374 0 4980
4 Nieodnawialny 06/2013 0 2750 0 5524
5 Obrotowy 11/2013 0 4502 0 4928
6 Rewolwingowy 11/2013 0 9191 0 6 097
7 Obrotowy 12/2013 0 10 482 0 21363
8 Obrotowy 01/2014 0 15248 0 0
9 Obrotowy 02/2014 0 12 846 14090 0
10 Na wykup faktur 02/2014 0 176 0 0
11 Obrotowy 03/2014 0 14273 13483 0
12 Inwestycyjny 03/2014 0 2160 450 2280
13 Obrotowy 06/2014 20 161 0 10 640 0
14 Nieodnawialny 07/2014 10 901 4512 11772 4434
15 Inwestycyjny 06/2015 732 574 879 581
16 Inwestycyjny 10/2017 2662 609 0 0
17 Inwestycyjny 03/2018 6 806 1667 7083 1667
18 Pozostate rézne 0 2952 3219 10 238
41262 90 449 61616 66 031

W dniu 15 stycznia 2013 roku Selena FM podpisata umowe kredytu obrotowego do wysokosci 750 tys. euro przeznaczonego
na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Sptata kredytu nastapita zgodnie z zapisami umowy dnia 14 kwietnia
2013 roku.

W dniu 13 lutego 2013 roku jednostki zalezne Orion Polyurethanes sp. 0.0. SKA, Carina Sealants sp. z 0.0. SKA oraz Libra
sp. z 0.0. podpisaty indywidualne umowy kredytu na wykup faktur na taczng kwote 4,8 min euro. Zabezpieczeniem umow
jest cesja nalezno$ci do wykupu, hipoteka na majatku spotki oraz poreczenie wekslowe spotki Selena FM S.A. Umowy
obowigzujg do dnia 12 lutego 2014 roku, oprocentowanie EURIBOR1M+marza.

W raportowanym okresie, dnia 25 stycznia 2013 roku, spotki Selena FM oraz Orion Polyurethanes SKA podpisaty umowe
o linie wieloproduktowa. Umowa Kredytu zastgpita umowe z dnia 9 maja 2012 roku pomiedzy podmiotami. Na mocy nowe;
umowy ustalony zostat limit kredytowy w wysoko$ci 6,10 min euro. Termin sptaty przypada 17 stycznia 2014 roku, przy czym
w listopadzie i grudniu 2013 roku limit zostaje zredukowany odpowiednio o kwote 1,83 min euro i o kwote 2,45 min euro.
Oprocentowanie zmienne (WIBOR/EURIBOR/LIBOR w zaleznosci od waluty + marza), zabezpieczeniem umowy jest
hipoteka na nieruchomo$ci oraz weksle in blanco wystawione przez kredytobiorcéw.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki
naruszenia warunkéw umoéw kredytowych i pozyczek.
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2.14 Pozostate zobowigzania finansowe

31 marca 2013
(nie badane)

SEI ENA Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

31 grudnia 2012

Dtugo- Krétko- Diugo- Krétko-

Dane w tys. z terminowe terminowe terminowe terminowe

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 15324 3878 15835 3815

Zobowigzanie z tyt. zakupu wierzytelnosci spétki EURO MGA 2693 1790 3056 1752

Wycena instrumentéw finansowych (swap) 566 536

Zobowigzania z tyt. rozliczenia weksli 8629 9629
Inne zobowigzania finansowe 224

RAZEM 18017 14 863 19115 15732

215 Pozostate zobowigzania

31 marca 2013
(nie badane)

31 grudnia 2012

Dlugo- Krétko- Dlugo- Krotko-
Dane w tys. zt terminowe terminowe terminowe terminowe
Zobowigzania inwestycyjne 1529 1437
Zobowiazanie z tytutu odkupu nieruchomosci (Selena Iberia) 15152 1253 14 964 1226
Zaliczki na dostawy 2078 1213
Zobowiazania z tytutu podatku VAT 6955 10508
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw i ubezpieczen 5762 5868
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 11005 10677
Pozostale zobowigzania 3032 7360 3031 6209
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1522 36 1623 43
RAZEM 19706 35978 19618 37181
2.16 Rezerwy
31 marca 2013 31 grudnia 2012
(nie badane)
Rezerwa na Pozostate Razem Rezerwa na Pozostate Razem
odprawy rezerwy odprawy rezerwy
Dane w tys. zt emerytalne emerytalne
Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 358 442 800 554 478 1032
Utworzenie rezerw 0 0 0 16 0 16
Rozwigzanie rezerw -15 0 -15 212 0 212
Réznice kursowe 0 10 10 0 -36 -36
Stan na koniec okresu 343 452 795 358 442 800
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 20 355 375 63 228 291
Utworzenie rezerw 0 275 275 0 516 516
Rozwigzanie rezerw 0 213 213 -43 -45 -88
Wykorzystanie rezerw 0 -69 -69 0 -344 -344
Stan na koniec okresu 20 348 368 20 355 375
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2.17 Zadtuzenie netto

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad monitoruje poziom zadtuzenia stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto wliczane sg kredyty
i pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje

kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;.
31 marca 2013 31 grudnia 2012

(nie badane)
Dane w tys. zt

Oprocentowane kredyty i pozyczki 131711 127 647
Pozostate zobowigzania finansowe 32880 34 847
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -44 916 -41 056
Zadtuzenie netto 119 675 121 438
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 371059 375392
Kapitat i zadtuzenie netto 490 734 496 830
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat + zadtuzenie netto) 24% 24%

2.18 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia transakcje z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi Jednostki Dominujacej oraz jednostkami
stowarzyszonymi. Dane dotyczace sprzedazy i zakupéw obejmujg okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (odpowiednio
2013 i 2012 roku), natomiast dane dotyczace naleznosci i zobowigzan obejmuja stan na 31 marca 2013 roku oraz
na 31 grudnia 2012 roku.

Dane w tys. zt Okres Sprzedaz  Zakupy Naleznosci Zobowiazania
Krzysztof Domarecki 2013 50 62
(CONSILE) 2012
Wiasciciele
Syrius Investment 2013 42
(Krzysztof Domarecki) 2012 4
) ) 2013 1079 897
Jednostki stowarzyszone Hamil - Selena Co Ltd.
2012 414
2013
Andrzej Koztowski (RUBID)*
Czlonkowie Rady 2012 1 18
Nadzorczej 2013
Grzegorz Forczek*
2012 1
Beata Pawlowska 2013 126 52
(DORADZTWO STRATEGICZNE) 2012 52
Cztonkowie Zarzadu
- . 2013 87 35
Kazimierz Przetomski (KONSULTHOUSE)
2012 82
2013 1079 263 897 191
Razem
2012 415 101 93

* warto$¢ sprzedazy i zakupéw do momentu odwotania z funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu 19 czerwca 2012 .
2.19 Dziatalnos$¢ zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku Grupa nie zaniechata i w okresie kolejnych 12 miesiecy nie planuje
zaniechania zadnego rodzaju dziatalno$ci.
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2.20 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Na podstawie analizy czynnikéw charakterystycznych dla Grupy oraz jej otoczenia ekonomicznego, Zarzad analizuje
nastepujace ryzyka finansowe:

e  Ryzyko walutowe,

o Ryzyko stopy procentowej,

e Ryzyko kredytowe,

e  Ryzyko ptynnosci,

o  Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).
Gtéwne zalozenia zarzadzania wymienionymi ryzykami opisane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2012 rok (nota 38).

W roku 2013 nie nastapity istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze zarzadzania ryzykiem
finansowym.

2.21 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W II potowie 2012 roku Grupa Selena rozpoczeta projekt konsolidacji operacji rosyjskich spétek Selena Vostok oraz Kvadro.
Integracja obu spdtek w formie potgczenia i kontynuacji dziatalno$ci pod firmg Selena Vostok ma na celu redukcje kosztéw
statych oraz lepsze wykorzystanie kanatéw dystrybucji i oferty produktowej spotek, przede wszystkim rozwéj marki Kvadro.
Dnia 23 kwietnia 2013 roku Walne Zgromadzenie Udziatowcow Kvadro oraz Walne Zgromadzenie Udziatowcdw Selena
Vostok zatwierdzito umowe potaczenia spotek. Rejestracja umowy potaczenia spétek zostata zgtoszona w rosyjskim urzedzie
skarbowym dnia 29 kwietnia 2013 roku.
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3. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SELENA FM S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakoniczone
31 marca 2013 31 marca 2012
Danewtys.zt  Nota (nie badane) (nie badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 68 528 47 111
Przychody ze sprzedazy ustug 6145 3968
Przychody ze sprzedazy 74673 51079
Koszt wiasny sprzedazy 66 882 46 304
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7791 4775
Pozostate przychody operacyjne 50 30
Koszty sprzedazy 4173 4627
Koszty ogdinego zarzadu 4986 3883
Pozostate koszty operacyjne 3.2 2523 5405
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3 841 9110
Przychody finansowe 3.3 1673 1135
Koszty finansowe 3.3 507 3727
Zysk (strata) brutto -2 675 -11702
Podatek dochodowy 34 -100 -1094
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j -2 575 -10 608
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik dziatalno$ci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -2 575 -10 608
Zysk/(strata) na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (zt/szt.): 35
- podstawowy -0,11 -0,47
- rozwodniony -0,11 -0,46
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakoriczone
31 marca 2013 31 marca 2012
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Wynik netto -2 575 -10 608
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody razem -2 575 -10 608
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

31 marca 2013

Danewtys.zt  Nota (nie badane)

31 grudnia 2012

Aktywa trwate 248 470 237735
Rzeczowe aktywa trwate 2437 2620
Warto$ci niematerialne 4 267 4627
Udziaty w jednostkach zaleznych 3.7 187 632 184 269
Pozostate diugoterminowe naleznosci 3.6 31 3342
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 3.8 50 750 39607
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3.8 2315 2315
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1038 955
Aktywa obrotowe 162103 146 183
Zapasy 1890 2302
Nalezno$ci handlowe 39 114 294 88 946
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych 478 397
Pozostate krotkoterminowe naleznosci 15613 15971
Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 3.8 7144 11678
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 3.8 13742 13724
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8942 13165
SUMA AKTYWOW 410 573 383918
Kapitat wiasny 3.10 238 535 241110
Kapitat podstawowy 1142 1142
Kapitat zapasowy 265928 265928
Pozostate kapitaty rezerwowe 19163 19163
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -47 698 -45123
- zysk (strata) z lat ubiegtych -45123 0
- zysk (strata) netto -2 575 -45123
Zobowigzania dlugoterminowe 17 359 31309
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 3.1 15974 29 685
Pozostate zobowigzania finansowe 1385 1624
Zobowigzania krétkoterminowe 154 679 111 499
Zobowigzania handlowe 100 099 91554
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 3.1 47107 12918
Pozostate zobowigzania finansowe 448 508
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7025 6519
Zobowigzania razem 172 038 142 808
SUMA PASYWOW 410 573 383918
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Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2013 31 marca 2012
Danewtys.zt  Nota (nie badane) (nie badane)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk | strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej -2 675 -11 702
Zysk / Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 541 417
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych -700 406
Odsetki i dywidendy -243 -396
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej -4 -10
Zmiana stanu naleznosci -25 097 16 427
Zmiana stanu zapaséw 412 1535
Zmiana stanu zobowiazan 9401 -15 002
Zaptacony podatek dochodowy od 0séb prawnych -65 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -18 430 -8 325
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyijnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 129 17
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 97 710
Dywidendy i odsetki otrzymane 80 239
Udzielenie pozyczek -19503 -4 800
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 14196 2634
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5195 -1200
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -155 -128
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 24 694 9369
Sptata pozyczek i kredytow -4 646 -5 239
Odsetki zaptacone -450 -845
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 19 443 3157
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -4182 -6 368
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: -4223 -6 616
réznice kursowe netto -41 -248
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 165 19378
Srodki pienigzne na koniec okresu* 8942 12762

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania:
na dzien 31 marca 2013 kwota 1,6 min euro
na dzien 31 marca 2012 kwota 1,6 min euro
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 ROKU

ie bad Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
(nie badane) podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wilasny
Dane w tys. zt rezerwowe |at ubieglych biezacego okresu  ogélem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 1142 265928 19163 -45123 0 241110
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 -2 575 -2 575
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 -2 575 -2 575
Na dzier 31 marca 2013 roku 1142 265928 19163 -45123 2575 238535
ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2012 ROKU
(nie badane) Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wiasny
Dane w tys. zt rezerwowe |at ubiegtych biezacego okresu  ogoétem
Na dzieni 1 stycznia 2012 roku 1136 236 561 11163 37263 0 286123
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 -10608  -10 608
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 -10 608 -10 608
Utworzenie kapitatu rezerwowego na wykup akji 0 -8 000 8000 0 0 0
Emisja ak(_:ji w ramach realizacji programu 6 104 0 0 0 110
motywacyjnego
Na dzieri 31 marca 2012 roku 1142 228 665 19163 37 263 -10608 275625

NOTY OBJASNIAJACE

3.1 Dane objete sprawozdaniem finansowym

Dane dotyczace okresu objetego sprawozdaniem finansowym, dane pordwnawcze, stosowane zasady rachunkowosci,
informacje o jednostce oraz istotnych zdarzeniach (w tym w jednostkach powigzanych) w okresie sprawozdawczym i po jego
zakonczeniu oraz inne wydarzenia istotne z punktu widzenia jednostki dominujacej zostaty szczegdtowo opisane
w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Selena FM, ktore jest elementem niniejszego raportu.

3.2 Pozostate koszty operacyjne
3 miesiace
zakonczone
31 marca 2013

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2012

Dane w tys. zt

(nie badane)

(nie badane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 2316 5152
Darowizny 3 3
Likwidacja zapaséw 28

Pozostate 176 240
Pozostale koszty operacyjne ogétem 2523 5405
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3.3 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
3 miesiace 3 miesiace
zakoniczone zakonczone
31 marca 2013 31 marca 2012
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Odsetki, w tym: 666 1131
od obligacji oraz udzielonych pozyczek 490 1119
od rachunkow bankowych i lokat 7 12
pozostate 169
R&znice kursowe 1007
Pozostate przychody finansowe 4
Przychody finansowe ogétem 1673 1135
Koszty finansowe
3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakoniczone
31 marca 2013 31 marca 2012
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Odsetki, w tym: 416 723
od otrzymanych kredytow i pozyczek 401 700
od zobowigzarn z tyt. leasingu finansowego 15 23
Réznice kursowe 3004
Pozostate koszty finansowe 91
Koszty finansowe ogotem 507 3727
3.4 Podatek dochodowy
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2013 31 marca 2012
Dane w tys. z4 (nie badane) (nie badane)
Podatek dochodowy za biezacy okres 17 0
Zmiana podatku dochodowego odroczonego -83 -1094
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: -100 -1094

3.5 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2013 31 marca 2012

(nie badane) (nie badane)

Zysk/(strata) netto z -2 575459 -10 608 227
Srednia wazona liczba akcji zwyktych szt. 22 834 000 22742132
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykta Ziszt. 0,11 -0,47
Liczba akcji uwzgledniajaca potencjalne rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje Ziszt. 0,11 -0,46
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3.6 Pozostate diugoterminowe naleznosci

W dniu 3 grudnia 2012 roku Selena FM S.A., Selena S.A. oraz Kvadro zawarty umowe trojstronna, na mocy ktdrej Selena
FM S.A. zaspokoita nalezno$¢ Selena S.A. od Kvadro w wysoko$ci 32.842 tys. RUB wchodzac tym samym
w miejsce Selena S.A. w prawa zaspokojonego wierzyciela spotki Kvadro wzgledem tej naleznosci. Nalezno$¢ nabyta
w wyniku tej transakcji zostata w dniu 17 stycznia 2013 roku przeznaczona na podwyzszenie kapitatu w spotce Kvadro,
zwiekszajac warto$¢ udziatow Kvadro.

3.7 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Podsumowanie wartosci udziatow w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela.

31 marca 2013 31 grudnia 2012
(nie badane)

Dane w tys. zt Brutto QOdpis Netto Brutto QOdpis Netto
Selena S.A. 62 781 0 62781 62 781 0 62781
Carina Sealants Sp. z 0.0. S.KA. 2069 0 2069 2069 0 2069
Research Centre of Construction Technology Sp. z 0.0. 1400 0 1400 1400 0 1400
Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. SKA. 8174 0 8174 8174 0 8174
Libra Sp. z0.0. 5589 0 5589 5589 0 5589
Tytan EOS Sp. z 0.0. 4007 0 4007 4007 0 4007
PMI "IZOLACJA - MATIZOL" S.A. 18 500 0 18 500 18 500 0 18 500
Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Carina Sealants Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Selena Deutschland GmbH 4 0 4 4 0 4
Selena ltalia srl 1884 1884 0 1884 1884 0o -
Selena Iberia slu 43478 18 567 24911 43478 18 567 24911
Selena USA Inc. 1289 0 1289 1289 0 1289
Selena Sulamericana Ltda 3714 0 3714 3714 0 3714
Selena USA Real Estate Corp. 2418 1118 1300 2418 1118 1300
Selena Romania SRL 11944 3173 8711 11944 3173 871
Selena Bohemia s.r.o 0 0 0 0 0 0o -
Selena Hungaria Kit. 679 679 0 679 679 0 *
FinSelena Oy 318 318 0 318 318 0 *
Selena Bulgaria Ltd. 0 0 0 0 0 0o -
Selena Slovakia s.r.o. 0 0 0 0 0 0o -
Selena Ukraine Ltd. 0 0 0 0 0 0~
Selena CAL.L.P. 0 0 0 0 0 0o -
Selena Shanghai Trading Co., Ltd. 0 0 0 0 0 0o -
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 33910 0 33910 33910 0 33910
Selena Vostok 7834 0 7834 7834 0 7834
000 Kvadro 3363 0 3363 0 0 0~
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 12793 12793 0 12793 12793 0o *
Warto$¢ udziatow 226 164 38 532 187 632 222 801 38 532 184 269

* warto$¢ udziatow nie przekracza 400 zt

Wzrost warto$ci udziatow OO0 Kvadro wynika z konwersji nalezno$ci posiadanych od spétki zaleznej na kapitat zaktadowy.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w OO0 Kvadro dnia 17 stycznia 2013 roku.

3.8 Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe

Zmiany stanu udzielonych pozyczek i pozostatych aktywow finansowych w okresie przedstawia tabela.
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31 grudnia Kwota gtéwna Odsetki Wycena 31 marca 2013
2012 (nie badane)
Rodzaj powiazania Dane w tys. zt Zwigkszenie Zmniejszenie Naliczone  Zaplacone
Obligacje 12220 191 -220 12191
Pozyczki
Zalezne Wartosé brutto 54 971 19503 -14.196 285 -181 1405 61787
Odpis
aktualizujgcy 3686 207 3893
Wartos¢ netto 51285 19 503 -14 196 285 -181 1198 57 894
Doptaty do kapitatu 2315 2315
Inne powigzane -
(Syrius Investments) Obligacje 1504 14 33 1551
Suma 67 324 19 503 -14 196 490 -401 1231 73 951
w tym dfugoterminowe: 41922 53065

Terminy wymagalnosci poszczegdlnych aktywdw na dzien bilansowy przedstawia tabela.

Termin wymagalnosci (w latach) <1 1-2 >3 Bez terminu Razem
Obligacje 12191 12191

Jednostki zalezne Pozyczki 7144 50 750 57 894
Doptaty do kapitatu 2315 2315

Inne powigzane (Syrius Investments) Obligacje 1551 1551

Niepowigzane Pozyczki

Suma 20 886 50 750 2315 73 951

W raportowanym okresie Selena FM S.A. udzielita jednostkom zaleznym pozyczek w tacznej kwocie 19.503 tys. zt, w tym
pozyczki dtugoterminowe:

Selena USA Inc. umowa pozyczki z dn. 13 lutego 2013 roku, kwota 250 tys. dolaréw. Pozyczka zostata udzielona
na czas nieokre$lony, oprocentowanie pozyczki jest zmienne.

Selena Yapi Malzemeleri Tic. Ltd. umowa pozyczki z dn. 16 stycznia 2013 roku, kwota pozyczki 675 tys. euro,
w tym do dnia 31 marca 2013 roku uruchomiono pozyczke w kwocie 525 tys. euro, po dniu bilansowym 150 tys.
euro. Pozyczka zostata udzielona na czas nieokre$lony, oprocentowanie pozyczki jest zmienne.

Selena Nantong Building Materials — 13.500 tys. CNY (umowa z dnia 8 lutego, pozyczka zostata udzielona na
okres pieciu lat, oprocentowanie pozyczki jest state).

Zgodnie z wytycznymi MSSF oraz przyjetq politykg rachunkowosci:

pozyczki te, ze wzgledu na fakt, iz ich rozliczenie nie jest planowane lub prawdopodobne w krétkim terminie,
traktowane sg jako element inwestycji w aktywa netto tych spotek w rozumieniu MSR 21 par. 15,

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym réznice kursowe powstate u pozyczkodawcy i pozyczkobiorcy
z wyceny tych pozyczek sg ujmowane w innych catkowitych dochodach od momentu zakwalifikowania tych
pozyczek jako element inwestycji w aktywa netto,

powyzsza kwalifikacja nie ma wptywu na sprawozdania jednostkowe stron uméw ww. pozyczek.

Decyzja Zarzadu stwierdzajgca, Ze rozliczenie opisanych powyzej pozyczek nie jest planowane, podejmowana jest

niezalezn

ie od oceny dotyczacej ich odzyskiwalnosci.

Udzielone pozyczki krétkoterminowe:

Selena S.A. faczna kwota 8.100 tys. zt. Termin sptaty wszystkich udzielonych pozyczek w analizowanym okresie
przypada na 31 grudnia 2013 roku.

Selena Nantong Building Materials — 500 tys. euro (umowa z dnia 21 marca, w tym do dnia 31 marca 2013 roku
uruchomiono transze w wysokosci 250 tys. euro, pozyczka udzielona na rok, oprocentowanie state), oraz
uruchomiono transze w tacznej kwocie 150 tys. euro do pozyczek zawartych w roku 2012.

W pierwszym kwartale 2013 roku pozyczkobiorcy sptacili pozyczki w tacznej kwocie 14.196 tys. zt:

Selena S.A. kwota 13.710 tys. zt
Selena USA Inc. kwota 486 tys. zt.
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3.9 Naleznosci handlowe

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci przedstawia tabela.

Dane w tys. zt

SEI ENA Selena FM S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

3 miesiace
zakoriczone
31 marca 2013
(nie badane)

3 miesiace
zakoriczone
31 marca 2012
(nie badane)

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 4926 4114
Utworzony 2316 5152
Odwrécony, w tym: 1 0

z tytutu sptaty naleznosci 1 0
Réznice kursowe z przeliczenia 135 237
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 7376 9029
w tym:

Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci handlowych 7376 9029

3.10 Podziat wyniku

Zarzad Seleny FM S.A. rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pokrycie straty netto jednostki za rok bilansowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku w wysokosci 45,1 min zt w cato$ci z kapitatu zapasowego. Zarzad Jednostki Dominujacej
rekomenduje réwniez wyptate dywidendy w kwocie 8,7 min zt (0,38 zt na jedng akcje). Wyptata dywidendy nastapi z zyskow

wypracowanych w latach ubiegtych.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbedzie si¢ 18 czerwca 2013 roku. Kapitat zapasowy wynosit na dziet 31 grudnia
2012 roku 265,9 min zt i po ewentualnych uchwatach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy bedzie wynosi¢ 212,1 min zt.

3.11 Kredyty i pozyczki otrzymane

Zadtuzenie z tytutu kredytdw i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31 marca 2013
(nie badane)

31 grudnia 2012

Lp Typ kredytu Termin splaty Czes¢ dfugo- Czes$¢ krotko- Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa

1 Nieodnawialny 04/2013 0 3133 0 0
2 Obrotowy 11/2013 0 4502 0 4928
3 Nieodnawialny 01/2014 0 15248 0 0
4 Nieodnawialny 04/2013 0 750 0 3515
5 Obrotowy 02/2014 0 4652 4089 0
6 Obrotowy 03/2014 0 14 269 13483 0
7 Obrotowy 06/2014 5073 0 341 0
8 Nieodnawialny 07/2014 10901 4512 11772 4434
9 Pozostate na zadanie 0 41 0 41
Razem 15974 47107 29 685 12918

Zmiany w umowach kredytowych powstate w okresie sprawozdawczym zostaly opisane w nocie 2.12 skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieri 31 marca 2013 roku.
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3.12 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz cztonkowie organdéw Jednostki Dominujacej)
w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku i 31 marca 2012 roku przedstawia tabela.

Przychody ze Zakupy Pozostate  Pozostate koszty
Dane w tys. zt Okres sprzedazy towarow i przychody
ustug
. 2013 67729 58 625 534 168
Jednostki zalezne
2012 45558 38 081 1200 342
) 2013 1079 0 0 0
Jednostki stowarzyszone
2012 414 0 0 0
- Syrius Investment 2013 0 0 14 0
Wiasciciele .
(Krzysztof Domarecki) 2012 0 0 14 0
Czlonkowie . 2013 0 0 0 0
. Grzegorz Forczek
Rady Nadzorczej 2012 0 1 0 0

* warto$¢ sprzedazy i zakupéw do momentu odwotania z funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu 19 czerwca 2012 .

Salda transakcji z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz czlonkowie organéw Jednostki
Dominujacej) na dzien 31 marca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku przedstawia tabela.

Obligacje, Naleznosci Pozostate Zobowiazania
pozyczki, handlowe naleznosci
Dane w tys. zt Okres doplaty do
kapitatu
o 2013 72400 105 782 4 98 648
Jednostki zalezne
2012 65 820 83108 3344 89 887
) 2013 0 897 0 0
Jednostki stowarzyszone
2012 0 0 0 0
- Syrius Investment 2013 1551 0 0 42
Wiasciciele .
(Krzysztof Domarecki) 2012 1504 0 0 41
Osoba, ktorej powierzono prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych
Alina Rudnicka-Acosta Jarostaw Michniuk
Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy

Kazimierz Przetomski

Wiceprezes Zarzadu
ds. sprzedazy i marketingu

Beata Pawtowska

39/39



