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I. Wybrane dane finansowe

1. Dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
okres od okres od okres od okres od
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2008
FINANSOWE do 31.03.2009  do 31.03.2008 | do 31.03.2009 do 31.03.2008
tys. ztotych tys. EURO

I. Przychody netto ze sprzeda zy 102 115 93 936 22 202 26 406
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1099 4239 239 1192
1. Zysk (strata) brutto 9579 -1 699 2083 -478
IV. Zysk (strata) netto 9 052 -2 590 1968 -728
V. Zysk (strata) netio przypadaj acy 8 889 -2598 1933 730
akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
VI. Przep}yyvy pieniezne netto z dziatalnosci 3188 7 880 693 2915
operacyjnej
_VII. Przep_lyw_y pieniezne netto z dziatalnosci 3962 4159 861 1169
inwestycyjnej
\(III. Przep}ywy pieniezne netto z dziatalnosci 9671 -1 906 2103 536
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -10 445 1815 -2271 510
X. Aktywa razem 439 845 314 281 93 558 89 138
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 108 046 168 236 22982 47 716
XIll. Zobowigzania diugoterminowe 21 482 26 453 4 569 7 503
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 86 564 141 783 18 413 40 213
XIV. Kapitat wkasny 331 799 146 045 70576 41 422
XV. Kapitat zaktadowy 1136 886 242 251
XVI. Liczba akcji 22 724 000 17 724 000 22 724 000 17 724 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zZ/EURO) 0,40 -0,15 0,09 -0,04

2. Dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
okres od okres od okres od okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2008
do 31.03.2009  do 31.03.2008 | do 31.03.2009 do 31.03.2008
tys. ztotych tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzeda zy 1297 2520 282 708
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 987 498 -432 140
Il. Zysk (strata) brutto -31 189 -7 53
IV. Zysk (strata) netto 28 193 6 54
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 681 79 -148 22
operacyjnej
_VI. Przep}_ywy pieniezne netto z dziatalnosci -89 .80 -19 22
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. : 0 0 0 0
finansowej
VIII. Aktywa razem 197 929 85 752 42 101 24 321
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1556 44 804 331 12 707
X. Kapitat wtasny 196 373 40 948 41 770 11614
XI. Kapitat zaktadowy 1136 886 242 251
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Il. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kap  itatowej Selena FM

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Selena FM

| kwartat | kwartat
01.01-31.03.2009 01.01 - 31.03.2008
w tysigcach ziotych

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 80 896 74 405
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 21015 18 981
Przychody ze sprzedazy ustug 172 546
Przychody z wynajmu 32 4
Przychody ze sprzeda zy 102 115 93 936
Koszt wlasny sprzedazy 66 950 63 058
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 35 165 30878
Pozostate przychody operacyjne 1351 443
Koszty sprzedazy 19 201 17 120
Koszty ogélnego zarzadu 13 257 9281
Pozostate koszty operacyjne 2959 681
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1099 4239
Przychody finansowe 16 369 75
Koszty finansowe 7 894 6 072
Zysk (s;ra_lta) w jednostkach wycenianych metodg praw 5 59
whasnosci

Zysk (strata) brutto 9579 -1 699
Podatek dochodowy 527 891
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 9 052 -2 590

Dziatalno $¢ zaniechana

Strata (zysk) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 9 052 -2 590
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8 889 -2 598

Akcjonariuszom mniejszosciowym 163 8
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2. Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow

| kwartat | kwartat

01.01-31.03.2009 01.01 - 31.03.2008
w tysigcach ziotych

Wynik netto 9 052 -2 590
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -674 -143
Podatek dochodowy dotyczacy réznic kursowych 0 0
z przeliczenia jednostki zagranicznej
Inne catkowite dochody netto -674 -143
Catkowite dochody razem 8 378 -2733
_Ca’rk0W|t_e doc_hO(_jy ogo’rem przypisane akcjonariuszom 8 151 2733
jednostki dominujacej
Catkowite dochody ogétem przypisane akcjonariuszom 297 0
mniejszosciowym
3. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Selena FV

w tysigcach ziotych

stan na stan na stan na
AKTYWA 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 110920 108 082 81 626
Nieruchomosci inwestycyjne 79 79 79
Wartosci niematerialne 9900 8 966 2 556
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 4582 4098 3846
Inne diugoterminowe naleznosci 5 4 3
Inne aktywa finansowe 827 978 999
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 009 7 596 4413
Aktywa trwate razem 134 322 129 803 93 522
Aktywa obrotowe
Zapasy 78 617 68 607 71 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 104 000 97 306 110 065
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1780 1787 511
Pozostate naleznosci 15 163 19 606 14 279
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3807 2520 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 102 156 112 180 24 217
Aktywa obrotowe razem 305 523 302 006 220 759
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 439 845 431 809 314 281
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w tysigcach ztotych

PASYWA 51032000 31422008 3108.2008
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominuj acej)
Kapitat podstawowy 1136 1136 886
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -955 -217 1329
Kapitat zapasowy 348 575 348 575 159 760
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -17 629 -26 518 -16 097
- zysk (strata) z lat ubiegtych -26 518 -41 748 -13 499
- zysk (strata) netto 8 889 15 230 -2 598
331127 322 976 145 878
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 672 445 167
Kapitat wiasny og6tem 331799 323421 146 045
Zobowi gzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 15425 15851 20 838
Inne zobowigzania finansowe 4 654 4072 4 851
Inne zobowigzania diugoterminowe 313 340 523
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 189 380 138
Pozostate rezerwy diugoterminowe 901 555 103
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 21482 21198 26 453
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 55 166 49 809 61717
Biezaca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek 13 326 18 788 64 629
Inne zobowigzania finansowe 3413 4431 2638
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 799 620 406
Pozostate zobowigzania 13764 13451 12 351
Rezerwy krotkoterminowe 96 91 42
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 86 564 87 190 141 783
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi 0 0 0
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowi gzania razem 108 046 108 388 168 236
SUMA PASYWOW 439 845 431 809 314 281




GRUPA KAPITALOWA SELENA FM
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

SA-QSr za | kwartat 2009

4. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Selena FM

w tysigcach ziotych 01.01 - 31.03.2009  01.01 - 31.03.2008

Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 9579 -1 699

Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg

praw wiasnosci B -9
Amortyzacja 3029 2 464
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych -1 064 -238
Odsetki i dywidendy, netto 1463 992
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -98 -202
Zmiana stanu naleznosci -878 8 860
Zmiana stanu zapaséw -9 002 -13134
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytéw,

pozyczek, leasingbw i podatku dochodowego -653 12340
Zmiana stanu rezerw 314 -55
Podatek dochodowy zaptacony -748 -1 389
Pozostate (straty zwigzane z pozarem) 1251 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 3188 7 880
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 122 193
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -4 014 -3726
Nabycie aktywéw finansowych -70 -626
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -3 962 -4 159
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji 0 62
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -888 -1 047
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 26 7274
Splata pozyczek/kredytow -7 310 -7 219
Odsetki zaptacone -1 499 -976
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -9 671 -1 906
Zwiekszenie netto stanu  $rodkow pieni eznych i ich ekwiwalentow -10 445 1815
Roznice kursowe netto 421 -99
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 112 180 22501
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 102 156 24 217
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wiasnych Grupy Kapitatowej Selena FM

Przypadaj gcy akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej
Zyski zat / :
R oy
Kapitat Udzialy Kapitat kursowe 2 Pozostale Zyski zatrzymane Razem kapitat ud;lalovycow Kapltal'w’fasny
podstgwowy (akeje) zape{)sowy przeliczenia Kapitaty y/(niepok)r/yte Zysk/(strata) W&asng / (a_kgone}n_u s2)) ogolem
. h 7t h wihasne (-) jednostki rezerwowe straty) z lat netto mniejszosciowych
W tysigcach ziotyc zagranicznej ity
ubiegtych
Na dzienh 1 stycznia 2009 roku 1136 0 348 575 -217 0 -26 518 0 322 976 445 323421
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 8 889 8 889 163 9 052
Inne catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 -738 0 0 0 -738 64 -674
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 -738 0 0 8 889 8 151 227 8 378
Na dzieh 31 marca 2009 roku 1136 0 348 575 -955 0 -26 518 8889 331127 672 331799
Przypadaj gcy akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej
Roznice Z(r)]/ ;kl Ozlztrzg/ E?Qte )/ Kapitaty
: Udziaty : kursowe z ' pokryt Y ) udziatowcow Kapitat wtasny
Kapitat - Kapitat . ; Zyski zatrzymane Razem kapitaty (akcjonariuszy) ogotem
(akcje) wiasne przeliczenia . ] uszy g
podstawowy 2 zapasowy jednostki /(niepokryte Zysk/(strata) wiasne mniejszosciowych
w tysigcach ziotych zagranicznej straty) z lat netto
ubiegtych
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 886 0 159 760 1464 -13 499 0 148 611 167 148 778
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 15 230 15 230 -59 15171
Inne catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 -1681 0 0 -1681 74 -1 607
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 -1681 0 15 230 13 549 15 13564
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 0 27 527 0 -27 527 0 0 0 0
Emisja akcji serii C 250 0 164 750 0 0 0 165 000 0 165 000
Koszty emisji 0 0 -3 462 0 0 0 -3 462 0 -3 462
Nabycie i wzmocnienie kontroli w jednostce 0 0 0 0 177 0 177 263 86
zaleznej
Zakup udziatléw w spéice zaleznej 0 0 0 0 -545 0 -545 0 -545
Na dzieh 31 grudnia 2008 roku 1136 0 348 575 -217 -41 748 15 230 322 976 445 323421
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Przypadaj gcy akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej
Zyski zatrzymane /

Réznice : Kapitaty
ki trat . . .
Kapitat Udzialy Kapitat kursowe z Zyski ze(1?rlze pr?]ar:;e srey) Razem ud;lalovycow Kapltal'wiasny
odstgwo (akcje) za apso przeliczenia y/(nie ok)r/ e Zysk/(strata) kapitaly (a_kqone}rl_u s2)) ogotem
P WY \whasne () pasowy jednostki straty) pokryt , Y o wiasne mniejszo$ciowych
zagraniczne lat ubiegtych
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 886 0 159 760 1464 -13 499 0 148 611 167 148 778
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 -2 598 -2 598 8 -2 590
Inne catkowite dochody og6tem za okres 0 0 0 -135 0 0 -135 -8 -143
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 -135 0 -2 598 -2 733 0 -2 733
Na dzieh 31 marca 2008 roku 886 0 159 760 1329 -13 499 -2 598 145 878 167 146 045

10
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lll. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz gdzaniu rozszerzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Podstawa sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Selena FM

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 marca 2009 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi, zostalo zatwierdzone przez Zarzad
Selena FM S.A. w dniu 14 maja 2009 roku do publikacji w dniu 15 maja 2009 roku.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe jednostki
dominujacej Selena FM S.A. oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg Selena FM”;
,Grupa”), a takze udziaty Grupy w jednostkach stowarzyszonych.

Zakres informacji prezentowany w Rozszerzonym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym jest
zgodny z wymogami:
* Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 — $rédroczna sprawozdawczos¢ finansowa
» Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osgdow, szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz r6znych innych czynnikach, ktére sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio
z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to
wylagcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno
okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Selena FM oraz sprawozdanie
finansowe Selena FM S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,MSR") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standaréw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Wszystkie
dane finansowe przedstawione sg w tys. zt (jesli nie podano inaczej).

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do wyboru standardéw
i interpretacji, jak réwniez metod i zasad wyceny poszczegolnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Selena FM zgodnie z MSSF na dzieh 31 marca 2009 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia zostaly
ustalone przy dolozeniu nalezytej starannosci. Zaprezentowane dane finansowe nie podlegaty
badaniu audytora
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3. Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do
zasad prezentowanych przez Grupe w Skonsolidowanym Rocznym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Selena FM za okres 1.01.2008 — 31.12.2008 roku przekazanym do
publicznej wiadomos$ci w dniu 30 kwietnia 2009 roku

W zwigzku z zastosowaniem poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku przez Grupe Selena FM
zmienionego MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” nastapita zmiana prezentacji
dotyczaca skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia
catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitatach wtasnych.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Selena FM za | kwartat 2009 roku
zawiera:

skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Selena FM za |
kwartat 2009 roku w tym: skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat, skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodbéw, zestawienie zamian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow
pienieznych,

porownawcze dane finansowe do skonsolidowanego bilansu wg stanu na dzien
31.03.2008 roku oraz 31.12.2008 roku,

poréwnawcze dane finansowe do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za |
kwartat 2008 roku

poréwnawcze dane finansowe do zestawienia zamian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym za | kwartat 2008 roku oraz za 2008 rok,

poréwnawcze dane finansowe do skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych
za | kwartat 2008 roku,

skrécone sprawozdanie finansowe Selena FM S.A. za | kwartat 2008 roku w tym: bilans,
rachunek zyskow i strat, zestawienie catkowitych dochodow, zestawienie zamian
w kapitale wkasnym, rachunek przeptywow pienieznych,

porownawcze dane finansowe do skréconego bilansu Selena FM S.A. na dzien
31.03.2008 roku oraz 31.12.2008 roku,

poréwnawcze dane finansowe do skroconego rachunku zyskow i strat Selena FM S.A.
za | kwartat 2008 roku,

poréwnawcze dane finansowe do zestawienia zamian w kapitale wtasnym Selena FM
S.A. za | kwartat 2008 roku oraz za 2008 rok,

poréwnawcze dane finansowe do rachunku przeptywéw pienieznych Selena FM S.A. za
| kwartat 2008 roku,

informacje dodatkowe oraz inne informacje w zakresie okreslonym w § 87
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim.

Wybrane pozycje aktywéw i pasywéw zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug Sredniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzieh bilansowy.
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Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO po kursie stanowigcym $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskow i strat.

kurs na dzien 31 marca 2009 roku 4,7013
$redni kurs w okresie styczen — marzec 2009 4,5994
kurs na dzien 31 marca 2008 roku 3,5258
sredni kurs w okresie styczen — marzec 2008 3,5574

IV. Informacja dodatkowa do rozszerzonego skonsolid owanego sprawozdania
finansowego

1. Najwazniejsze zdarzenia w Grupie Selena FM od dnia 1 stycznia 2009 roku do 31 marca
2009 roku

W dniu 24.lutego 2009 roku w jednym z magazynow Carina Silicones sp. z 0.0. - spoiki
zaleznej od emitenta, miato miejsce zdarzenie losowe w postaci pozaru.

W magazynie znajdowaly sie gidwnie opakowania i niewielka ilos¢ surowcow do produkcji.
Warto$¢ poniesionych strat wyniosta ok. 1,3 miln zt. Magazyny i zapasy spotki Carina sg
ubezpieczone na sume znacznie przewyzszajacq wielkos¢ strat. Biezaca produkcja zaktadu
jest kontynuowana bez zaktocen i nie wystapity przestoje produkcyjne z tego tytutu.

W dniu 27 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza dokonata zmian w skitadzie Zarzadu Spoiki. Na
dzien przekazania raportu sktad Zarzadu Selena FM S.A. przedstawia sie nastepujaco:
Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu
Kazimierz Przelomski — Wiceprezes Zarzadu
Elzbieta Agnieszka Szymanska — Czlonek Zarzadu

2. Opis dokonan Grupy Selena FM w okresie od dnia 1 stycznia do 31 marca 2009 roku wraz
z opisem czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy

2.1 Podstawowe dane finansowe

Tabela 2.1.1 przedstawia wybrane dane finansowe Grupy Selena, za pierwszy kwartat 2009 r.
w uktadzie poréwnawczym z analogicznym okresem roku 2008. Wybrane dane finansowe
stanowig kluczowe elementy rachunku wynikow, bilansu i rachunku przeptywow.

Tabela 2.1.1

Wybrane informacje finansowe 01.01 - 01.01 - Zmiana

w tys. zt 31.03.2009 31.03.2008 2009/2008
Przychody ze sprzeda zy 102 115 93 936 8,7%
Koszt wlasny sprzedazy 66 950 63 058 6,2%
Zysk brutto ze sprzeda zy 35 165 30878 13,9%
Koszty sprzedazy 19 201 17 120 12,2%
Koszty ogolnego zarzadu 13 257 9281 42,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne -1 608 -238
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Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1099 4239 -74,1%
Przychody/Koszty finansowe 8 475 -5 997 -
Zysk w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 5 59 -91,5%
Podatek dochodowy 527 891 -40,9%
Zysk (strata) netto 9 052 -2 590 -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 8 889 -2 598 -
Zysk netto akcjonariuszy mniejszosci 163 8 -
wiys. 2 31032008  31.03.2009  ,o0em o
Warto $¢ aktywow 439 845 314 281 40,0%
Aktywa trwate 134 322 93 522 43,6%
Aktywa obrotowe, w tym: 305 523 220 759 38,4%
- zapasy 78 617 71 687 9,7%
- naleznosci krétkoterminowe 120 943 124 855 -3,1%
- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 102 156 24 217 321,8%
- krétkoterminowe aktywa finansowe 3807 0 -
Kapitat wtasny razem 331799 146 045 127,2%
Kapitat wkasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 331127 145 878 127,0%
Udziaty mniejszosci 672 167 302,4%
Zobowigzania dlugoterminowe 21482 26 453 -18,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 86 564 141 783 -38,9%
01.01 - 01.01 - Zmiana
w tys. zt 31.03.2009 31.03.2008 2009/2008
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3188 7 880 -59,5%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3962 -4 159 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9671 -1 906 -
Przeptywy pieni ezne netto, razem -10 445 1815 -
01.01 - 01.01 - zmiana
31.03.2009 31.03.2008 2009/2008
Zysk netto na 1 akcje (zh) 0,40 - -
EBIT % 1,08% 4,51% -76,2%
EBITDA % 4,04% 7,14% -43,3%
Rentownos$é netto 8,86% -2,76% -
wskaznik biezacej ptynnosci 3,53 1,56 126,7%
wskaznik szybkiej ptynnosci 2,62 1,05 149,3%
wskaznik stopy zadtuzenia 24,6% 53,5% -54,1%
wskaznik udziatu kapitatéw wtasnych w finansowaniu 75.4% 46,5% 62.3%

majatku

Zrodto: Selena FM S.A.
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Zasady wyliczania wska Znikow:

zysk netto nal akcje — zysk netto / liczba akcji zwyktych wystepujgcych na koniec danego okresu,

EBIT % — zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy za dany okres

EBITDA % — zysk operacyjny za dany okres powiekszony o amortyzacje danego okresu / przychody ze
sprzedazy za dany okres

rentownos¢ netto — zysk netto za dany okres / przychody netto ze sprzedazy za dany okres,

wskaznik biezgcej ptynnosci — stan majgtku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzan
biezgcych na koniec danego okresu,

wskaznik szybkiej ptynnosci — stan majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu /
stan zobowigzan biezgcych na koniec okresu,

wskaznik stopy zadluzenia — stan zobowigzarn krétko- i diugoterminowych na koniec okresu / aktywa
ogotem na koniec okresu,

wskaznik udziatu kapitatéw wtasnych w finansowaniu majgtku — stan kapitatow wtasnych razem na koniec
okresu / aktywa ogétem na koniec okresu

Przychody ze sprzeda zy za pierwszy kwartat 2009 roku wyniosty 102,1 min zt wobec 93,9
min zt za pierwszy kwartat roku 2008, tj. byly wyzsze o 8,7 %.

Rynek krajowy z 40 % udziatem w catkowitej sprzedazy pozostaje najwazniejszym lokalnym
rynkiem Grupy Selena. | kwartat 2009 wykazat stabilizacje sprzedazy pomimo widocznego
spowolnienia w branzy budownictwa mieszkaniowego. Wynik ten uzyskany zostat m.in. dzieki
rozwojowi nowych grup produktowych, w tym systeméw ocieplen pod markg Tytan EOS
i dotarciu do nowych grup odbiorcow.

Na rynkach zagranicznych Grupa Selena odnotowata wzrost przychodéw o okoto 7 min zi.
Gléwnym zrédlem tego wzrostu byt wpltyw umocnienia sie wartosci euro do ziotéwki oraz
zrealizowanie sprzedazy na nowych, w stosunku do | kwartatu roku poprzedniego, rynkach
takich jak Turcja czy Chiny. Pomimo spadku sprzedazy na rynku rosyjskim, spowodowanym
zalamaniem sie koniunktury gospodarczej, przejawiajgcej sie m.in. w postaci obnizenia popytu
na materiaty chemii budowlanej, odnotowano bardzo duzg dynamike wzrostu sprzedazy na
rynku ukrainskim. Dobre wyniki sprzedazowe uzyskano réwniez na rynku wioskim wobec
stagnacji lub spadku sprzedazy w czesci krajow Europy Srodkowej i Wschodniej. Spadek
sprzedazy odnotowano réwniez na przezywajacym kryzys rynku USA.

Natomiast sprzedaz | kw. 2009 roku wyrazona w euro wyniosta 13,26 min EUR wobec
15,15 min EUR w | kw. roku poprzedniego, tj. byta nizsza 0 12,5 %.

Zysk brutto na sprzeda zy w | kwartale 2009 roku wynidst 35,2 min zt wobec 30,9 min z
w analogicznym okresie roku poprzedniego. co oznacza wzrost o 13,9 % i uzyskanie
rentownosci na poziomie 34,4 % wobec 32,9 % w roku 2008. Wpiyneta na to znaczaca
poprawa marzy | z 34,7% w 2008 roku do 42,0% w 2009 definiowana jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a bezposrednimi kosztami surowcowymi.

Koszty sprzedazy w | kwartale 2009 r. wzrosty o 2,1 min zt w stosunku do roku ubiegtego.
Wplynely na to przede wszystkim: koszty rozwoju nowych spétek w Chinach oraz koszty spétki
Polyfoam (niewystepujace w | kwartale 2008 r.).

Koszty ogolnego zarzadu w | kwartale 2009 roku w poréwnaniu do roku 2008 wzrosty o0 4 min
zt. Wzrost tych kosztéw wynika z powstania, rozwoju lub przejecia nowych spotek (Selena
Vostok i Selena Sever w Rosji, POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd w Turcji, Selena
Shanghai Trading Co. Ltd i Foshan Chinuri-Selena Chemical Co w Chinach, Tytan EOS
w Polsce) oraz utworzenia i rozwoju struktury organizacyjnej zarzgdzajgcej Grupa Selena.
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Zysk operacyjny (EBIT) wyniost 1,1 min zt za | kwartat 2009 r. wobec 4,2 min zt za | kwartat
roku 2008.

Do istotnych czynnikbw majacych pozytywny wptyw na poziom zysku operacyjnego za
| kwartat 2009 roku nalezy zaliczy¢ wzrost sprzedazy z tytutu wprowadzenia nowych
produktéw (masy bitumiczne, systemy docieplen) — ok. 3,2 min zt i poprawe uzyskanej marzy
brutto na sprzedazy oraz odwr6cenie odpisu aktualizujgcego zapasy (230 tys. zt)

Do kluczowych czynnikéw majacych negatywny wplyw na poziom zysku operacyjnego w |
kwartale 2009 roku nalezy zaliczy¢é wigksza dynamike wzrostu kosztow Grupy od tempa
wzrostu sprzedazy oraz ujecie w pozostatych kosztach operacyjnych kwoty 1,3 min zt z tytutu
szkody spowodowanej pozarem w spoétce Carina — aktualnie trwa postepowanie likwidacyjne
szkody.

W | kwartale 2009 r. Grupa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci
8,5 min zt, wobec ujemnego wyniku w kwocie 6 min zt w | kw. 2008 r. co w duzej mierze byto
spowodowane ostabieniem sie ztotéwki wobec euro (zmiana $redniego kursu w | kwartale
2009 wobec | kwartatu 2008 o ponad 29 %). Pozytywny wplyw na uzyskane saldo finansowe
miaty przede wszystkim réznice kursowe, ktérych dodatnie saldo wyniosto 9,1 min zt oraz
odsetki z lokat w wysoko$ci 0,9 min zt zt. Na zmniejszenie dodatniego salda finansowego
najbardziej wptynety koszty odsetkowe w wysokosci 1,6 min zt.

Zysk netto za pierwszy kwartat 2009 r. uksztattowat sie na poziomie 9,1 min zt wobec straty
w wysokosci 2,6 min zt w analogicznym okresie 2008 r. Oznacza to osiggniecie rentownosci
netto na poziomie 8,9 %.

Warto$¢ sumy bilansowej Grupy Selena na dzien 31.03.2009 r. wyniosta 439,8 min zt co
oznacza jej wzrost o 40 % w odniesieniu do stanu na koniec marca 2008 r. Jest to efekt
rozszerzania skali dziatalnosci Grupy i jej sktadu (przede wszystkim w postaci zwiekszenia
majatku finansowego (inwestycje diugoterminowe) oraz poczynionych inwestycji w rzeczowy
majatek trwaty), a takze pozyskanych srodkéw z publicznej emisji akcji .

Dominujacg pozycjg struktury aktywéw jest majatek obrotowy stanowigcy 69 % sumy
bilansowej. Aktywa obrotowe wzrosty o 84,8 min zt w odniesieniu do stanu na koniec |
kwartalu 2008 r. przede wszystkim w wyniku pozyskania $rodkéw z przeprowadzonej
publicznej emisji akcji.

Aktywa trwale stanowig ok. 31 % aktywow Grupy, a najwiekszy w nich udziat majg rzeczowe
aktywa trwale, ktére w efekcie przeprowadzonych inwestycji, objecia konsolidacjg dwdch
spoétek produkcyjnych (Foshan Chinuri, Polyfoam) oraz przeprowadzonej w IV kw. 2008 r.
transakcji nabycia aktywow przez spotke Tytan EOS zwiekszyly sie o ponad 29 min zt (do
wartosci 110,9 min zt wg stanu na 31.03.2009 r.).

Na przestrzeni ostatniego roku znaczaco zmienita sie struktura finansowania majatku Grupy —
na dzien 31.03.2009 r. kapitaty wtasne stanowity ponad 75 % wartosci pasywow wobec 46 %
na koniec | kwartatu 2008 r., a zobowigzania odpowiednio 24,6 % wobec 53,5 %.

Wartos¢ kapitatow whasnych wynosita na dzien 31.03.2009 r. 331,9 min zt i zwiekszyta sie
0 185,8 min zt w odniesieniu do stanu na koniec | kwartatu 2008 r. przede wszystkim wskutek
podwyzszenia kapitatu zakladowego i przeprowadzonej publicznej emisji akciji.

Stan zobowigzan zmniejszyt sie na koniec | kwartatu 2009 r. o 60,2 min zt wobec stanu na
koniec analogicznego okresu roku poprzedniego gtownie wskutek obnizenia zadluzenia
kredytowego (0 56,7 min zi).
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W poréwnaniu do stanu kredytéw na koniec | kwartalu 2008 r. wartos¢ zadtuzenia
kredytowego na koniec | kwartatu 2009 r. zmniejszyta sie z kwoty 85,5 min zt do 28,8 min zi.
Jest to efekt czasowego wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji, celem ograniczenia
kosztéw finansowych.

Wielkos¢ przeptywow pienieznych netto w okresie pierwszego kwartatu 2009 roku byta ujemna
i wyniosta -10,4 min zt.

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej wyniosty 3,2 min zt i byly nizsze od
wygenerowanych w okresie | kwartatu 2008 o0 4,7 min zt.

Nadwyzka wydatkéw inwestycyjnych nad wptywami w | kwartale 2009 r. wyniosta 4 min z
i byta na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego (-4,2 min z}).
Wydatki srodkéw pienieznych na dziatalnos$¢ inwestycyjng byty nieznacznie wyzsze od wyniku
przeptywow na dziatalnosci operacyjnej (o ok. 0,8 min z}).

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej bylty ujemne, gtéwnie wskutek przewagi sptaty
kredytow nad nowo zaciggnietymi (o 7,3 min zf).

Wykazany w rachunku przeptywow stan srodkéw pienieznych na koniec marca 2009 roku wyniést
102,2 min zt i byt wyzszy od stanu na koniec marca 2008 roku o 77,9 min zt. Kluczowy wpltyw na
poziomi srodkéw pienieznych miata emisja nowych akcji i sptata zaciggnietych pozyczek.

Niski poziom zadluzenia oraz nadwyzka gotowkowa w wysokosci ok. 73,4 min zt stanowig

zabezpieczenie ptynnosci spotki i gwarantujg stabilne podstawy dla dziatalnosci operacyjnej
Grupy w roku 2009 oraz realizacje celdéw akwizycyjnych.

2.2. Informacje dotycz gce przychodéw i wynikéw przypadaj agcych na poszczegdlne
segmenty geograficzne

na dzie n 31 marca 2009 roku / . . Europa A[neryka korekty . oz
o . kraje Unii ) Pétnocna . . Dziatalno $¢
za okres 3 miesi ecy zako nczony Europeiskiei Wschodnia i Amervka konsolidacyjne oaGtem
dnia 31 marca 2009 roku PEISKIE) i Azja Poiudni{)wa w segmentach 9

w tysi gcach ztotych
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw 60 965 35 399 5751 0 102 115
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 61 095 1201 0 -62 296 0
Sprzedaz miedzy segmentami 1688 16 528 1220 -19 436 0
Przychody segmentu ogétem 123 748 53128 6971 -81732 102 115
Zysk (strata) segmentu 27 220 7682 1375 1112 35 165
(na sprzedazy)
Zysk (strata) netto za okres 9 052
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na dzie n 31 marca 2008 roku / Eurooa Ameryka korekt
za okres 3 miesi ecy kraje Unii pa Pétnocna rexty. Dziatalno $¢
. . — ... Wschodnia . konsolidacyjne .
zakonczony dnia 31 marca 2008  Europejskiej . i Ameryka ogobtem
i Azja . w segmentach
roku Potudniowa

w tysi gcach ztotych
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw 58 473 28 898 6 565 0 93 936
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 56 447 583 0 -57 030 0
Sprzedaz miedzy segmentami 0 12 786 952 -13 738 0
Przychody segmentu ogétem 114 920 42 267 7 517 -70 768 93 936
Zysk (strata) segmentu 25518 7311 867 2818 30 878
(na sprzedazy)
Zysk (strata) netto za okres -2 590

2.3. Gléwne osi agni ecia i niepowodzenia Grupy Selena FM w | kwartale 20 09 roku

W obszarze inwestycji kapitatowych w | kwartale 2009 r. w Grupie Selena nie wystgpity zadne
zdarzenia.

W zakresie rozwoju produktowego, w | kwartale 2009 r., Grupa Selena wdrozyta na rynkach
Europy Centralnej innowacyjny klej poliuretanowy Tytan Professional Styro 753 przeznaczony
do montazu piyt styropianowych podczas ocieplania budynkéw. Klej Tytan Styro 753
sprzedawany jest w Rumunii, Czechach, na Wegrzech, Stowacji oraz w Butgarii. Dziatania
zwigzane z wprowadzeniem produktu na rynki zagraniczne wspiera akcja promocyjna
prowadzona w punktach sprzedazy.

Jednoczesnie Grupa rozwijata sie¢ dystrybucji na rynkach lokalnych. Na terenie Europy
Centralnej oferte handlowg wprowadzono do sieci hipermarketéw budowlanych (m.in. na
Wegrzech i w Rosji). W Chinach Selena Shanghai Trading — spoétka zalezna z Grupy —
skoncentrowata sie na dynamicznym rozwoju sieci sprzedazy na wschodnim wybrzezu, ktére
jest najszybciej rozwijajagcym sie rejonem kraju. Spoétka posiada obecnie 18 dystrybutoréw
dziatajgcych w 10 prowincjach oraz w Szanghaju i Pekinie.

W okresie objetym raportem Selena FM SA otrzymata tytut ,Lidera eksportu na wschod” -
wyréznienie przyznane przez Polskg Izbe Przemystowo-Handlowa Budownictwa za znaczacy
wzrost sprzedazy w krajach wschodnich w okresie 2006-2008. Jednoczesnie Selena S.A. —
spétka zalezna z Grupy Selena odpowiadajgca za sprzedaz produktéw na rynku polskim -
zostala laureatem prestizowej nagrody Gazele Biznesu przyznawanej dynamicznie
rozwijajgcym sie spotkom krajowym, ktére osiggajg dobre wyniki finansowe i sg rzetelnym
partnerem w biznesie.

Takze produkty oferowane przez Grupe Selena uzyskaty w okresie | kwartatu 2009 r. nagrody
i wyrdznienia:

e klej do styropianu Tytan EOS zwyciezyt w ogo6lnopolskim konkursie Produkt
Wykonawcy 2009 w kategorii izolacje termiczne i systemy ocieplen. Celem konkursu
organizowanego przez Wydawnictwo Publikator jest wylonienie najlepszych
produktéw wykorzystywanych w pracach budowlanych oraz remontowo-
wykonczeniowych,
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« marka Tytan Professional zostata uhonorowana prestizowym tytutem TOP MARKA
2009. Wyroznienie to otrzymuja najbardziej znane brandy na polskim rynku. Tym
samym Tytan Professional znalazt sie wsréd 10 najpopularniejszych marek
budowlanych w Polsce,

» klej do styropianu Tytan EOS zostat wyr6zniony nagrodg ,TOP BUILDER 2009
Nagroda przyznawana jest innowacyjnym produktom, materialom i tym systemowym
rozwigzaniom, ktére na polskim rynku wyr6zniajg sie bardzo dobrymi parametrami
technicznymi, gwarantujgcymi wysokg jakosé i przewage technologiczna.

3. Sezonowos¢ lub cyklicznosé w dziatalnosci Grupy Selena FM

Branza materiatéw budowlanych, w ktérej dziata Grupa Selena FM, cechuje sie sezonowoscig
sprzedazy. Nizsza aktywnos$¢ wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych,
natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta uzyskujac swoje maksimum
w Il kwartale. Istotne znaczenie dla poziomu uzyskiwanej sprzedazy majg m.in. takie czynniki
jak warunki pogodowe, wplywajgce na natezenie prac w budownictwie oraz liczba dni wolnych
od pracy w danym okresie. Dlatego tez przychody ze sprzedazy w | kwartale 2009 r. byly
nizsze od przychodow sprzedazy IV kwartatu 2008 r. 0 ponad 25 %.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikow na 2009 r.

5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq miaty wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na podstawie dostepnych analiz i dokonanych wilasnych ocen, Spétka stoi na stanowisku, ze
kryzys w sektorze materiatdbw budowlanych bedzie trwat co najmniej do konca 2010 roku i
bedzie miat takze wplyw na poziom popytu w roku 2011 (ewentualne odbicie nie bedzie zbyt
silne).

Selena FM S.A. uwaza, ze kluczowym czynnikiem majacym wpltyw na jej efektywnosé
biznesowg w srednim okresie czasu beda:

a) utrzymanie dyscypliny kosztowej w dotychczasowych jednostkach biznesowych,

b) skuteczne przejecia i nastepujace po nich integracje, ktére Spotka planuje przeprowadzic.
Dla perspektywy krotkookresowej obejmujacej najblizsze kwartaty roku 2009 Spétka uznaje:
5.1. Czynniki zewn etrzne

Polska

Podstawowymi odbiorcami produktéw Grupy Selena sa podmioty dziatajgce w branzy
budowlanej. Jej wyniki sa $cisle skorelowane z produktem krajowym brutto (PKB). Préba
oceny rozwoju branzy materiatow chemii budowlanej w aktualnej sytuacji jest znacznie
utrudniona z uwagi na znaczng rozpietos¢ prognoz podawanych zaréwno przez agendy
rzadowe jak i przez instytucje finansowe. Nalezy to odczytywac¢ jako wyraz wysokiej
niestabilnosci sytuacji gospodarczej na $wiecie i jej wptywu na polska gospodarke, z wyrazng
tendencjg ostabienia tempa wzrostu PKB. W ostatniej prognozie Komisja Europejska dla
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Polski przewiduje spadek PKB o -1,4% podczas gdy prognoza ministerstwa finanséw zaktada
wzrost 0 1,7%. Dla roku 2010 KE zaktada powrét na $ciezke wzrostu gospodarczego z
minimalnym stopniem przyrostu, wynoszacym tylko +0,8%.

W(g raportu Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa z dnia 29 kwietnia 2009 roku wzrost
PKB w kraju w roku 2009 wyniesie juz tylko 0,9%, a wzrost wartosci dodanej w budownictwie
3,9% a wiec mniej o 0,3 punktu procentowego niz w prognozie z 30 stycznia 2009. KE
prognozuje réwniez na 2009 rok spadek inwestycji w kraju o 6,3 % r/r.

Istotny wptyw na spowolnienie w budownictwie mieszkaniowym beda miaty nadal wystepujace
ograniczenia dostepnosci kredytéw bankowych.

Wg raportu GUS z dnia 20.04.2009 w podmiotach wykonujgcych gtéwnie roboty budowlane
zwigzane ze wznoszeniem budynkoéw, a wiec tam gdzie gtéwnie dostarczane sg produkty
chemii budowlanej, produkcja w | kwartale 2009 zmniejszyta sie o0 4,6%.

Natomiast pozytywnym sygnatem sg lepsze wskazniki koniunktury w budownictwie, ktére wg
raportu GUS z dnia 24.04.2009 sg mniej pesymistyczne niz w miesigcach poprzednich (wzrost
z-30 do -17).

Rynki zagraniczne

Komisja Europejska poza Cyprem nie przewiduje w 2009 roku dodatniego przyrostu PKB dla
krajow europejskich obnizajac poszczegélnym krajom prognoze tempa wzrostu od 2,6 do 10,4
punktow procentowych. Wg ,The Economist” ujemne prognozy PKB dotyczg réwniez
istotnego dla Grupy Selena rynku Rosji (-2,0%) a takze USA (-2,2%), oba kraje z dodatnimi
perspektywami w roku 2010. Pozytywnie na tym tle rysuje sie rozwéj gospodarczy Chin z 6%
wzrostem w roku biezacym i 7% w roku nastepnym.

Podobnie jak w kraju budownictwo reaguje silnie na ksztattujacy sie trend gospodarczy, co
przektada sie na zmniejszony popyt ha materiaty budowlane.

Rynki surowcowe

Ceny surowcow w 2009 roku, wobec obserwowanych oznak spowolnienia gospodarczego
wykazujg tendencje malejaca. Jednakze, ich spadek bedzie ograniczony, ze wzgledu na
koszty state utrzymywania w ruchu instalacji produkcyjnych na swiecie i zamykanie niektérych
fabryk w celu zréwnowazenia popytu i podazy co pod koniec roku moze oznacza¢ powstanie
trendu wzrostowego na znaczng czes¢ surowcow jakie wykorzystuje Grupa Selena. Wobec
ptatnosci za zakup wigkszosci surowcow w euro, kurs zlotego do euro bedzie wywierat istotny
wplyw na poziom kosztow produkcji Grupy.

Rynki walutowe

Wplyw na ksztattowanie sie wynikéw finansowych Grupy Selena ma ksztattowanie sie kurséw
walut lokalnych rynkéw, na ktérych dziata Grupa Selena do euro. Szczegdlnie istotne bedg
relacje kursow ztotego i rubla z uwagi na najwiekszy udziat w sprzedazy obu rynkéw, a takze
tureckiego lira, kazachskiego tenge, ukrainskiej hrywny i rumunskiej lei.

Prognozowanie poziomu kurséw walutowych obarczone jest znacznie wigkszg niepewnoscig
niz zazwyczaj, z uwagi na niepewng sytuacje gospodarczg na swiecie i w Polsce.

Np. wg prognozy Raiffeisen Research z dnia 12 maja br. nalezy oczekiwa¢ zr6znicowanej
warto$ci kursu euro do ztotego w najblizszych miesigcach. Bank prognozuje ostabienie w
miesiacach letnich do 4,70 w czerwcu i 4,80 w wrzes$niu a nastepnie wzmochienie do 4,50 na
koniec roku a dla rubla przedziat 45- 48.

5.2. Czynniki wewn etrzne

Utrzymanie konkurencyjnosci rynkowej Grupy Selena jest kluczowym czynnikiem uzyskania
dobrych wynikéw finansowych. Opiera sie ona na: (i) uzyskaniu przewagi dzieki produktowi
(innowacyjnym rozwigzaniom), (ii) jako$ci, (iii) przewadze serwisu dla klienta, (iv) trwatych
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relacjach z klientami, (v) wiedzy o rynku. Dalsze umiejetne taczenie wymienionych czynnikéw
podnosi zdolnos¢ do konkurowania Grupy na poszczego6lnych lokalnych rynkach.

Wplyw na wynik w roku 2009 mogg mie¢ réwniez konsekwencje sporu pomiedzy Carina
Silicones sp. z 0.0. (Carina) — sp6ikg zalezng od emitenta a Bankiem Millenium S.A. opisane
w raporcie okresowym za IV kwartat 2008 roku. W dniu 27.03.2009 roku Carina zlozyta pozew
sadowy przeciwko Bankowi Millenium S.A. o ustalenie nie istnienia stosunku prawnego
transakcji opcji walutowych.

6. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W ocenie spoétki Selena FM S.A. nie wystepujg inne istotne informacje majgce znaczenie dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majagtkowej i finansowej oraz ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji jej zobowigzan.

7. Jednostki objete konsolidacjg

W skiad Grupy Selena FM wchodzi Selena FM S.A. (,Spotka”, ,Spétka dominujaca”) i jej spoiki
zalezne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca
2009 roku oraz poréwnywalny okres roku ubiegtego.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu. Miejscem prowadzenia dziatalnosci Spoiki jest
Polska.

Selena FM S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000292032.

Spoéice dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki dominujacej jest doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (wg PKD 74.14)

Selena FM S.A. jako podmiot dominujacy koordynuje i nadzoruje dziatania poszczegélnych
spoétek zaleznych, bedac osrodkiem, w ktérym podejmowane sa decyzje dotyczace tworzenia
i realizacji strategii rozwoju (m.in. optymalizacja kosztow operacyjnych Grupy, kreowanie
jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy oraz promowanie potencjatu spotek
zaleznych).

Gléwnym profilem dziatalnosci Grupy Selena FM jest produkcja i sprzedaz produktow
i akcesoriow chemii budowlanej. Dziatalnos¢ Grupy odbywa sie za posrednictwem jednostek —
podmiotéw zaleznych Spoiki, ktére zajmujg sie produkcijg i sprzedazg produktéw oferowanych
przez Grupe oraz ich marketingiem i reklamg na wszystkich rynkach regionalnych swiata,
gdzie prowadzona jest dziatalnos¢ Grupy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2009
roku konsolidacjg objeto spoiki przedstawione w ponizszym zestawieniu.
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Selena FM S.A. oraz nastepujace spoiki zalezne:
Jednostka

Orion Sp. z o0.0.
Libra Sp. z 0.0.

Carina Silicones Sp. z o.0.

Selena Co S.A.
Selena S.A.

Sima Technologie Przemystowe Sp. z o.0.

Tytan EOS Sp. z 0.0.

Spoiki posrednio zalezne poprzez Selena Co S.A.:
Jednostka

Selena Romania SRL
Selena Bohemia s.r.o.
Selena Hungéria Kift.
Selena USA, Inc.

Selena Deutschland GmbH
Neue Hagfa Dr Schenk Niemcy

Selena CA L.L.P.
Selena Ukraine Ltd.
Selena ltalia srl

Selena Sulamericana Ltda

Siloxane Sp. z 0.0.
Selena Butgaria Ltd.
Selena Vostok Moskwa
Selena Sever Moskwa

Selena Shanghai Trading Co., Ltd.

Foshan Chinuri-Selena Chemical Co
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd.

Spoiki posrednio stowarzyszone przez Selena Co. S.A. oraz wspolne przedsiewzigcia:
Jednostka

FinSelena Oy
Hamil - Selena Co. Ltd

Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis Ticaret A.S.

Siedziba
Dzierzoniéw
Dzierzoniéw
Siechnice
Wroctaw
Swidnica
Krakéw
Wroctaw

Siedziba
lIfov (Rumunia)
Roudnice (Czechy)
Pécs (Wegry)
Easton (USA)
Hagen (Niemcy)
Hagen (Niemcy)
Almaty (Kazachstan)
Kijow (Ukraina)
Limena (Wtochy)
Ponta Grossa (Brazylia)
Siechnice (Polska)
Sofia (Butgaria)
Moskwa (Rosja)
Moskwa (Rosja)
Shanghai (Chiny)
Foshan (Chiny)
Nantong (Chiny)
Istanbul (Turcja)

Siedziba
Lammi (Finlandia)
Kimhae (Korea)
Istanbul (Turcja)

Spoiki zalezne oraz posrednio zalezne konsolidowane sg metoda petna. Spotki stowarzyszone
oraz wspoélne przedsiewziecia wyceniane sg metoda praw wiasnosci.

Ponizszy schemat przedstawia graficznie strukture Grupy kapitatowej:
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8. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Selena FM w | kwartale 2009, w

tym w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy Kapitafowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziafalnoSci

W okresie | kwartatu 2009 r. struktura Grupy Selena FM nie ulegta zmianie.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitalowych papierow

10.

11.

wartosciowych

W okresie | kwartalu 2009 r. Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji
dotyczacych emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw warto$ciowych

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spoétka dominujgca Grupy - Selena FM S.A. nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty
dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapify po dniu 31 marca 2009 roku, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Selena FM

W okresie | kwartatu 2009 r. Grupa Selena kontynuowata przygotowania do projektu
dotyczacego wdrozenia systemu informatycznego BIl. Celem projektu jest zintegrowanie
danych z poszczegoélnych spotek w obrebie jednej platformy informatycznej, co znacznie
usprawni konsolidacje, przetwarzanie oraz analize danych finansowych, sprzedazowych
i logistycznych. System obstugiwaé bedzie wszystkie spotki nalezgce do Grupy Selena, a jego
wdrozenie potrwa do kohca roku 2010. Koszty realizacji tego projektu szacowane sg na ok.
1,6 min zt Przewiduje sie, ze do konca | poéirocza 2009 r. zostanie zakonczony etap
podpisywania umow z dostawcami oprogramowania i rozpoczete zostanie tworzenie koncepcji
wdrozenia systemu.

W dniu 2 kwietnia 2009 r. Selena Co S.A., spéika zalezna od emitenta, zawarta z osobg
fizyczng umowe nabycia 100 % udziatéw w spdtce OOO Kvadro sp. z 0.0. (Rosja) za kwote
658 000 EUR (2 954 091 zt wg kursu NBP z dn. 2.04.2009).

Celem nabycia tego podmiotu jest zwiekszenie udziatow rynkowych na rynku rosyjskim
w branzy produktow chemii budowlanej poprzez pozyskanie nowych grup klientéw i nowych
kanatéw dystrybucji. Marka Kvadro jest obecna na rynku rosyjskim od 10 lat i posiada statych
klientéw na terenie europejskiej czesci Ros;ji.
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12. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapity od 31 grudnia 2008 roku

W okresie od 31 grudnia 2008 roku do 31 marca 2009 roku nie wystgpity zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych.

13. Informacje o istotnych wartosciach szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartosci sktadnikow aktywow

Stan rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw aktualizujgcych
wartosc¢ sktadnikéw aktywOw przedstawia ponizsza tabela:

w tysigcach ziotych 318.tgg.gc?09 318.tfg.ggos 318.tgg.ggos

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 8 009 7 596 4413
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 189 380 138
Rezerwy 997 646 145
Odpis aktualizuj gcy warto $¢ aktywow 43914 43 553 6 067

14. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA Spétki wg stanu na dzien
przekazania raportu

Imie i Nazwisko Liczba Udziat % Liczba gtosow Udziat %
(Naz?/va odmiotu) posiadanych w kapitale wynikajgaca z w ogdlnej liczbie
P akcji zakladowym | posiadanych akcji | gloséw na WZA
Krzysztof Domarecki 9 538 000 41,97% 13 538 000 50,66%
Syrius Investments S.a.r.l.* 8 050 000 35,43% 8 050 000 30,12%

* - Pan Krzysztof Domarecki jest jedynym udziatowcem spdtki Syrius Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2008 roku do chwili przekazania
raportu za | kwartat 2009 r., Selena FM S.A. nie otrzymata od zadnego z akcjonariuszy
informacji o zmianie stanu posiadania znacznego pakietu akcji Spotki.
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15. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

Osoby nadzoruj ace:

Imie | Nazwisko Liczba posg;danych
akgji
Anna Koztowska 4 000
Andrzej Koztowski 132 000

Osoby zarz adzajace:

Liczba posiadanych
akcji
Krzysztof Domarecki 9 538 000

Imie i Nazwisko

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2008 roku do chwili przekazania
raportu za | kwartat 2009 r., Selena FM S.A. nie otrzymata od zadnej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Spotke informacji o zmianie ich stanu posiadania akcji Spotki.

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Calkowita wartos¢ wszystkich spraw objetych toczacymi sie w | kwartale 2009 r.
postepowaniami sgdowymi nie przekroczyta 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.

17. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji istotnych
z podmiotem powigzanym, jezeli nie sq one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych

Spokki z Grupy Kapitalowej Selena FM nie zawieraty pomiedzy sobg transakcji, ktérych tgczna
wartos¢ wypetnia kryterium istotnosci (10 % kapitatdw wtasnych). Zawierane byly natomiast
transakcje o charakterze typowym i rutynowym w trakcie prowadzonej dziatalnosci. Warunki
realizacji tych transakcji oparte byly na zasadach rynkowych.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Emitenta

W okresie objetym raportem zaréwno Emitent jak i spétki od niego zalezne nie udzielaty

poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji o wartosci przekraczajacej 10 %
kapitatow wtasnych Selena FM S.A.
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19. Uzgodnienie danych kapitatow wlasnych prezentowanych w sprawozdaniu za | kwartat

w 2008 roku do danych prezentowanych obecnie

Po opublikowaniu raportu za 1 kwartat 2008 roku w dniu 15 maja 2008 roku zostalty
wprowadzone korekty bieglego rewidenta do sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2007 roku, ktére miaty wptyw na nastepujgce pozycje kapitatu wiasnego:

. Kapitat Zyski zatrzymane/
w tysigcach ziotych zapasowy Niepokryte straty
Stan na 1 stycznia 2008 roku prezentowany w rozszerzonym raporcie 169 803 23122
za | kwartat 2008 roku
Korekta zwigzana z rozliczeniem potaczenia Selena FM z Domarecki )
i wspdlnicy spotka jawna 10043 10043
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci - 800
Korekta wyceny inwestycji wycenianych metodg praw wlasnosci - -1 220
Stan na 1 stycznia 2008 roku prezentowany obecnie 15 9760 -13 499
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V. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Sele na FM S.A.

1. Rachunek zyskow i strat Selena FM S.A.

w tysigcach ztotych

od 01.01.2009
do 31.03.2009

| kwartat | kwart at
(rok bie zacy) (rok poprzedni)
okres okres
) od 01.01.2009 od 01.01.2008
w tysigcach ziotych do 31.03.2009 do 31.03.2008
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 1293 2520
Przychody z wynajmu 4 0
Przychody ze sprzeda zy 1297 2520
Koszt wlasny sprzedazy 2276 1533
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy -979 987
Pozostate przychody operacyjne 16 9
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 1015 497
Pozostate koszty operacyjne 9 1
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -1987 498
Przychody finansowe 1956 17
Koszty finansowe 0 326
Zysk (strata) brutto -31 189
Podatek dochodowy -59 -4
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 28 193
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata (zysk) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 28 193
2. Jednostkowe zestawienie catkowitych dochodéw
| kwartat | kwartat
(rok bie zacy) (rok poprzedni)
okres okres

od 01.01.2008
do 31.03.2008

Wynik netto 28 193
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody razem 28 193
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3. Bilans Selena FM S.A.

w tysigcach ziotych

stan na stan na stan na
AKTYWA 31.03.2009  31.12.2008 31.03.2008
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 42 40 45
Wartosci niematerialne 65 65 78
Udziaty w jednostkach zaleznych 76 170 76 170 72 956
Inne aktywa finansowe 10 213 10 117 2 263
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 419 360 0
Aktywa trwate razem 86 909 86 752 75 342
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3255 3518 8 597
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 39 12
Pozostate naleznosci 382 276 1427
Krétkoterminowe aktywa finansowe 85 523 84 038 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 844 22614 374
Aktywa obrotowe razem 111 020 110 485 10 410
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
SUMA AKTYWOW 197 929 197 237 85 752
PASYWA 30052000 31125008 31082008
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej)
Kapitat podstawowy 1136 1136 886
Kapitat zapasowy 191 626 191 626 23 100
Pozostate kapitaty rezerwowe 9530 9530 9530
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -5919 -5 947 7 432
- zysk (strata) z lat ubiegtych -5 947 0 7 239
- zysk (strata) netto 28 -5 947 193
Kapitat wtasny ogotem 196 373 196 345 40 948
Zobowi gzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0 41 267
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 1473
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 0 0 42 740
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1003 235 1301
Biezaca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek 101 89 76
Inne zobowigzania finansowe 0 0 208
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 452 568 479
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 1556 892 2 064
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Zobowi gzania razem 1556 892 44 804
SUMA PASYWOW 197 929 197 237 85 752
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4. Rachunek przeplywow pienieznych Selena FM S.A.

wtysiacach ziotych 31.08.2000 21.03.2008
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto -31 189
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 31 4
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 12 10
Odsetki i dywidendy, netto -1 487 -17
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -64 228
Zmiana stanu naleznosci 196 -866
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem 639 535
kredytéw, pozyczek, leasingéw i podatku dochodowego

Podatek dochodowy zaptacony 23 -4
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -681 79
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci

inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 19 .80
niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych -70 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -89 -80
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 0 0
Zwiekszenie netto stanu  $rodkdéw pieni eznych iich 770 1
ekwiwalentéw

Ro6znice kursowe netto 0 0
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 22 614 375
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 21 844 374
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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5. Zestawienie zmian w kapitatach wlasnych Selena FM S.A.

Zyski zatrzymane /

Kapital Udzialy Kapital Pozostate (niepokryte straty) Kapitat

o dstg o (akcje) a aio kapitaty ) wiasny

P WOWY' " \wtasne (-) zapasowy rezerwowe Zyski /(straty)  Zysk/(strata) ogbtem

z lat ubieglych netto
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 1136 0 191 626 9530 -5 947 0 196 345
Zysk (strata) za okres obrotowy 0 0 0 0 0 28 28
Calkowite dochody ogotem za okres 0 0 0 0 0 28 28
Na dzien 31 marca 2009 roku 1136 0 191 626 9530 -5947 28 196 373
Zyski zatrzymane /

Kapitat Udziaty Kapitat Pozostate (niepokryte straty) Kapitat

(akcje) kapitaty wiasny

pOdStaWOWy wlasne (_) Zapasowy rezerwowe ZySki /(straty) Zyskl(strata) ogé}em

z lat ubiegtych netto

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 886 0 23 100 9530 7 239 0 40 755
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 -5 947 -5 947
Calkowite dochody ogotem za okres 0 0 0 0 0 -5947 -5947
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 0 7 239 0 -7 239 0 0
Emisja akcji 250 0 164 750 0 0 0 165 000
Koszty emisji 0 0 -3463 0 0 0 -3463
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 1136 0 191 626 9530 0 -5 947 196 345
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Zyski zatrzymane /

Kabital Udziaty Kabital Pozostate (niepokryte straty) Kapitat

po dstgwowy (akcje) zapapsowy kapitaty wia}sny

wiasne (-) rezerwowe Zyski /(straty) Zyskl(strata) ogoétem

z lat ubiegltych netto

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 886 0 23 100 9530 7 239 0 40 755
Zysk (strata) za okres obrotowy 0 0 0 0 0 193 193
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 0 0 193 193
Na dzien 31 marca 2008 roku 886 0 23100 9530 7239 193 40 948
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6. Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

6.1. Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdani a finansowego spoiki
Selena FM S.A. zawarta zostata w opisie skonsolidow anego sprawozdania finansowego
Grupy Selena przedstawionym w punkcie 1V.

6.2. Informacje o istotnych warto $ciach szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego po  datku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizuj gcych warto $¢ sktadnikow aktywow

: stan na stan na stan na
W tysigcach ziotych 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
Aktywo z tytutu podatku
odroczonego 419 360 0
Rezerwa z tytutu podatku 0 0 1473
odroczonego
Rezerwy 0 0 0
Odpis aktualizuj acy warto §¢ 1635 1635 3

aktywow

VI. Oswiadczenie Zarzadu

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Selena FM za
| kwartat 2009 roku zostat zatwierdzony przez Zarzad Spéiki Selena FM S.A. w jej siedzibie
w dniu 14 maja 2009 roku.

Wroctaw, 14 maja 2009 roku

Krzysztof Domarecki Kazimierz Przelomski Elzbieta A. Szymanska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Selena FM S.A. Selena FM S.A. Selena FM S.A.
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