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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Selena FM S.A.
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PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitatowej Selena FM S.A. (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest Selena FM S.A.

(,,Spolka”) z siedzibg we Wroctawiu, ul. Strzegomska 2-4, za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2008 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 431.809.354,23 zlotych,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 15.171.498,35 ztotych,

 skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalow
wilasnych o kwote 174.643.019,24 ztotych,

« skonsolidowany rachunek przeptywo6w pieni¢znych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienig¢znych
netto o kwote 89.309.219,10 ztotych oraz

o zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy, z

wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktoérej mowa punkcie 4, stosownie do

obowigzujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw,
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w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowos$ci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg¢ zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spoiki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calos¢.

Jak wskazano w nocie 27.2 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka posiada
nalezno$ci od dystrybutora rosyjskiego, w wysokosci okoto 29,8 miliona zfotych, ktére sa
przeterminowane. Spotka kierujac si¢ zasadami ostroznej wyceny, dokonata czgsciowego odpisu
aktualizujacego tych naleznosci. Saldo tych naleznosci na dziefi bilansowy wynosi okoto 20,1
miliona zlotych. Zarzad podjal dzialania na rzecz $ciagnigcia tych naleznosci 1 uwaza, ze
zakoncza sie one sukcesem.

Na dzien sporzadzenia niniejszej opinii, na bazie dostgpnej dokumentacji, nie byliSmy w stanie
stwierdzi¢, czy dokonany przez Spotke odpis aktualizujacy ustalony zostal w odpowiedniej
wysoko$ci. W zwiazku z powyzszym nie jesteSmy w stanie okresli¢ ewentualnego wplywu tej
kwestii na sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem
ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkcie 4, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2008
roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na formg¢ i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dzialalno$ci Grupy w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i
uznalisSmy, ze informacje pochodzace z =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sq z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).
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