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1.
2.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SELENA FM ZA
ROK OBROTOWY 2013
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej SELENA FM S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Selena FM, dla ktérej Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ulicy
Strzegomskiej 2-4 jest Spotka Dominujaca, na ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek
zyskoéw i strat, oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatowe] odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 22013 r. poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my 1 przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spolke
Dominujacg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i1 informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne. ’

Ford  Vtoleor—

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10524

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marcin Diakonowicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku



Grupa Kapitalowa Selena FM S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ SELENA FM
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg SELENA FM S.A. Siedzibg Spotki jest
Wroctaw, przy ulicy Strzegomskiej 2-4.

Spotka Dominujgca prowadzi dziatalno§é w formie spotki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 26 wrzesnia 2007 roku przed notariuszem Sebastianem Szafranskim we Wroctawiu
(Repertorium A Nr 8280/2007). Spotka zostatla zarejestrowana w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy VI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy we Wroctawiu, pod
numerem 0000292032, na podstawie postanowienia z dnia 31 pazdziernika 2007 roku.

Spotka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 884-003-00-13 nadany przez
Urzad Skarbowy w Swidnicy w dniu 20 stycznia 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadatl Spolce Dominujacej w dniu 13 lutego 2007 roku REGON
o numerze:890226440.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnoscei jest:

— Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,

— Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

— Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

—  Produkcja barwnikoéw i pigmentow,

—  Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych,

—  Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych,

— Produkcja farb, lakieréw i podobnych powlok, farb drukarskich i mas uszczelniajacych,

—  Produkcja mydta i detergentéw, srodkow myjacych i czyszczacych,

— Produkcja klejow,

— Produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

—  Produkcja pozostaltych wyrobow z mineralnych surowcdéw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych si¢ sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

— Dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedazg drewna i materiatow budowlanych,

—  Sprzedaz hurtowa wyrobdéw chemicznych,

— Sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktow,

— Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

— Dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

— Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) 1 podobna
dzialalnos¢,

— Dzialalnos¢ portali internetowych,
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Grupa Kapitalowa Selena FM S.A.

— Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

— Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

— Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingow
finansowych,

— Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

— Pozostale badania i analizy techniczne,

— Badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

— Badanie rynku i opinii publiczne;j,

— Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

— Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

— Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

— Woynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery,

— Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— Dzierzawa wlasnosci intelektualnej 1 podobnych produktow, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

— Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,

— Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego.

W badanym okresie Spotka Dominujgca prowadzita dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy hurtowej
wyrobow chemicznych oraz $wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych
w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania finansami, IT, strategii sprzedazy oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych.

Kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 1.142
tys. zt 1 dzielit si¢ na 22.834.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali
sie:

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba Udzial w glosach
objetych akcyjnym glosow na WZA
akcji
AD Niva Sp. z 0.0. 9 538 000 41,77% 13 538 000 50,45%
Syrius Investments S.a.r.l. 8 050 000 35,25% 8 050 000 30,00%
Inni akcjonariusze 5.246.000 22,98% 5.246.000 19,55%
Razem 22.834.000 100,00% 26.834.000 100,00%

Zgodnie z raportami biezagcymi wyemitowanymi przez Spotke w badanym okresie oraz do dnia

wydania niniejszej opinii wystapily nastepujace zmiany w strukturze wilasnosci kapitatu

zaktadowego Spotki w odniesieniu do akcjonariuszy, ktdrzy posiadaja, co najmniej 5% akcji:

—  Kirzysztof Domarecki zbyt 4.000.000 szt. akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz
5.538.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii B na rzecz AD Niva Sp. z 0.0., w ktorej
Krzysztof Domarecki posiada 100% udziatow.
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W roku obrotowym nie wystapily inne, niz wyzej wymienione, zmiany w kapitale zakladowym
Spoiki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spotki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 388.512
tys. zk.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Jarostaw Michniuk —  Prezes Zarzadu,
— Kazimierz Przetomski —  Wiceprezes Zarzadu,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spotki:

—  w dniu 10 marca 2014 roku Beata Pawlowska ztozyla rezygnacj¢ z petnienia funkcji Czionka
Zarzadu Wiceprezesa Zarzadu i jej mandat wygast w tym samym dniu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone 1 na dzien wydania niniejszej opinii niezarejestrowane we
wlasciwym rejestrze sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej SELENA FM wchodza:
— Podmiot Dominujacy — Selena FM S.A. oraz
— spotki zalezne:

— Selena S.A.

—  Orion Polyurethanes sp. z 0.0. SKA

— Carina Sealants sp. z 0.0. SKA

— Libra Sp. zo.o.

— PMI"IZOLACIJA - MATIZOL" S.A.

— Tytan EOS Sp. z 0.0.

— Selena Labs sp. z 0.0.

— Virgo Project sp. z o.0.

—  Orion Polyurethanes sp. z 0.0.

—  Carina Sealants sp. z 0.0.

—  Selena Iberia slu

—  Selena Italia srl

—  Selena Deutschland GmbH

—  Selena Bohemia s.r.o.

—  Selena Romania SRL

— EURO MGA Product SRL

—  Selena Hungéria Kft.

—  Selena Bulgaria Ltd.

—  Selena Slovakia s.r.o.

— FinSelena Oy (spotka w procesie niewyptacalnosci 'konkurssi')

—  Selena Vostok Moskwa

—  Selena Sever Moskwa

—  Selena CA L.L.P.

— TOO Selena Insulations

—  Selena Ukraine Ltd.

— Selena Shanghai Trading Co., Ltd.

—  Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.

—  Foshan Chinuri-Selena Chemical Co.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7



Grupa Kapitalowa Selena FM S.A.

—  Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd.
— POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd.
—  Selena Sulamericana Ltda

— Selena USA, Inc.
—  Selena USA Real Estate Corp.

—  spofkki stowarzyszone:

— Hamil - Selena Co. Ltd

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objete zostaty

nastgpujace spotki:

1. Spoétka Dominujgca — Selena FM S.A.

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej Selena FM S.A.za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydali§my
w dniu 21 marca 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

2. Spofkki objete konsolidacjg metoda petna:

Hagen

biegtego rewidenta

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy bill; Izllseol:vy
Nazwa i siedziba Spotki kapitale badanie spravYozdam.a konsolido | Data opinii
o finansowego i rodzaj .
(W %) wydanej opinii wanej
y jop jednostki
Selena S.A., Wroctaw 100,00% Delo‘t_tfvpt‘r’ilz?esg oo SPK | 31122013 | nie dotyczy
oo SKA. Datersoniowe | 9995% | P ete badana | 311122013 | ne dotyery
Carina Sealants sp. z 0.0. o Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k .
SKA, Siechnice 100,00% - w trakcie badania 31.12.2013 | nie dotyczy
lera .Sp..z’ 0.0., 100,00% Deloitte Polske} Sp. z 0.0. Sp.k 31.122013 | nie dotyczy
Dzierzoniow - w trakcie badania
PMI "IZOLACIJA - o Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k .
MATIZOL" S.A., Gorlice 100,00% - w trakcie badania 31.12.2013 | nie dotyczy
Tytan EOS Sp. z 0.0, o Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k .
Wroclaw 100,00% - w trakcic badania 31.12.2013 | nie dotyczy
Selena Labs sp. 2 0.0 Sprawozdanie finansowe nie
) . p-20.0., 99,50% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
Siechnice . .
biegtego rewidenta
Vireo Proiect sp. 2 0.0 Sprawozdanie finansowe nie
& ) p. 200, 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
Wroctaw . .
bieglego rewidenta
Orion Polvurethanes sp. Sprawozdanie finansowe nie
OLyurely p- 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
0.0., Dzierzoniow . .
biegtego rewidenta
Carina Sealants sp. 7 0.0 Sprawozdanie finansowe nie
. . p. 200, 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
Siechnice . .
bieglego rewidenta
. N Deloitte Hiszpania - w trakcie .
Selena Iberia slu, Madryt 100,00% . 31.12.2013 | nie dotyczy
badania
Sprawozdanie finansowe nie
Selena Italia srl, Limena 100,00% podlegalo badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
Selena Deutschland GmbH, 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
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Grupa Kapitalowa Selena FM S.A.

Selena Bohemia s.r.o.,

BETA Brno, a.s. - w trakcie

Corp., Holland

bieglego rewidenta

o .
Roudnice 100,00% badanic 31.12.2013 | nie dotyczy
Selena Romania SRL, Tifov |  100,00% | Deloitte Rumunia =wrakele | 31122013 | nie dotyczy
EURO MGA Product SRL, 100,00% Deloitte Rumunlg — w trakcie 31.122013 | nie dotyczy
Ilfov badania
Sprawozdanie finansowe nie
Selena Hungaria Kft., Pécs 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
biegtego rewidenta
Stojanka Stefanowa
Selena Bulgaria Ltd., Sofia 100,00% Damianowa — w trakcie 31.12.2013 | nie dotyczy
badania
Sprawozdanie finansowe nie
Selena Slovakia s.r.o0., Nitra 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
bieglego rewidenta
FinSelena Oy (spotka w Sprawozdanie finansowe nie
procesie niewyplacalnosci 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
'konkurssi'), Lammi bieglego rewidenta
Selena Vostok Moskwa, 100,00% 000 AK Audit Prof. .Garrant, 31122013 | 28.02.2014
Moskwa opinia bez zastrzezen
Sprawozdanie finansowe nie
I%/il)esrﬁiviever Moskwa, 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
bieglego rewidenta
Selena CA L.L.P., Almaty 100,00% | OO -EST Audit?, opiniabez | 5y 15 5013 | 19022014
zastrzezen
. Sprawozdanie finansowe nie
l(s)taOmSlelena Insulations, 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
biegtego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
Selena Ukraine Ltd., Kijow 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
bieglego rewidenta
. . Sprawozdanie finansowe nie
gilelﬁghaérﬁgal;alh;radmg 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
v & bieglego rewidenta
Selena Nantong Building o Nantong Auditing CPA Co.
Materials Co., Ltd., Nantong 100,00% Ltd., opinia bez zastrzezen 31.12.2013 | 28.02.2014
. Sprawozdanie finansowe nie
foshan € hinuri Selena 77,70% podlegato badaniu przez | 31.12.2013 | nie dotyczy
N bieglego rewidenta
. . Sprawozdanie finansowe nie
SZf;ai I”\F/[iilzliigel?;aﬁr?lﬂl 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
Y Y biegtego rewidenta
.\ Sprawozdanie finansowe nie
[S)gl];YiF‘gﬁ}}g E?(jlltIII;ambul 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
Y ” biegtego rewidenta
. Sprawozdanie finansowe nie
IS)thgaGSr I(J)I:Sr;lerlcana Lida, 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
Selena USA, Inc., Holland 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
Selena USA Real Estate 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
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Grupa Kapitalowa Selena FM S.A.

3. Spoiki objete konsolidacja metoda praw wlasnos$ci:

Podmiot przeprowadzajac Dzieh
Udzial w badanil()es l")awozdani'; ' bilansowy
Nazwa i siedziba Spélki kapitale praw . konsolido | Data opinii
o finansowego i rodzaj .
(W %) wydanej opinii wanej
y 1op jednostki

Sprawozdanie finansowe nie
30,00% podlegato badaniu przez 31.12.2013 | nie dotyczy
bieglego rewidenta

Hamil - Selena Co.
Ltd,Kimhae

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen 1 odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym roku obrotowym spotka wiaczyta do konsolidacji nastepujace jednostki:
— TOO Selena Insulations.

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w nocie 1.5 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci
4.338 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012
podlegalo badaniu przez biegltego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. Biegly rewident w dniu 21 marca 2013 roku
wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbyto si¢ w dniu 18 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 21 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 1 lipca 2013 roku, zawartej pomiedzy Selena FM S.A. a. Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
biegtego rewidenta Marcina Diakonowicza (nr ewidencyjny 10524) w siedzibie Spotki
Dominujacej w dniach od 18 listopada do 22 listopada 2013 roku, od 17 lutego do 28 lutego 2014
roku oraz poza siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 4 czerwca 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 ust.2 lit. f Statutu Spotki Dominujace;j.
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Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Marcin Diakonowicz potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spelniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz.U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Selena FM.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty 1 dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

1 wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzgdu Spotki
Dominujacej z dnia 21 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacj¢ finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkos$ci za rok ubiegty.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskoéw i strat (w tys. zt) 2013 2012*
Przychody ze sprzedazy 1.113.912 1.060.883
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (1.033.807)  (1.016.655)
Pozostate przychody operacyjne 7.741 13.829
Pozostate koszty operacyjne (37.666) (30.671)
Przychody finansowe 522 3.542
Koszty finansowe (25.716) (24.385)
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 404 0
Podatek dochodowy (5.047) (2.205)
Zysk (strata) netto 20.343 4.338
Catkowity dochod ogoétem 21.618 (3.263)
Wskazniki rentownosci 2013 2012*
— rentownos¢ sprzedazy 4,50% 2,58%
— rentownos¢ sprzedazy netto 1,83% 0,41%
— rentownosc¢ netto kapitatu wlasnego 5,53% 1,17%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,52 1,53
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 61 62
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 39 34
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 39 43

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 47% 46%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 53% 54%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 186.267 159.739
— wskaznik ptynnosci 1,76 1,75
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,29 1,21

* - Dane finansowe nie byly badane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych
tendencji:

—  wazrost wskaznika rentowno$ci sprzedazy i rentowno$ci netto kapitatu wlasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie wskaznikéw rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

—  wazrost stopy zadtuzenia,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto.
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

—  Skonsolidowane  sprawozdanie z sytuacji  finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2013 roku, ktore po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 731.275 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 20.343 tys.zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy catkowity dochod ogotem w kwocie 21.618 tys. zi,

— sprawozdanie ze zmian w  skonsolidowanym kapitale wlasnym za  okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego
o kwote 12.651 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie zZ przeptywow pieni¢znych za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw
pienigznych o kwotg 28.758 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow 1 pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gtownie na:
badaniu prawidlowosci 1 rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

4) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

6) obliczenia warto$ci firmy oraz ujemnej wartosci firmy 1 ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej
utraty wartosci,

7) obliczenia kapitatow mniejszosci,
8) obliczenia r6znic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zalezno$ci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej — Selena FM S.A. Jednostki
zalezne 1 stowarzyszona objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co Spotka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

—  wartosci nabycia udziatdéw posiadanych przez Spotke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spétki Dominujacej
we wilasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznos$ci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychoddéw i kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wilasnosci. Wartosc¢
udziatu Spotki Dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszone;j,
ktore nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i1 pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalty prawidtowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwickszenia
1 zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.
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Dla poszczegélnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikow aktywow
i pasywoéw oraz przychodow i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czg$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10524

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73: ‘

Mlonde [ Blio

Marcin Diakonowicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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