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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Selena FM S.A.

1.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Selena FM S.A. (,,Grupy™), w ktorej jednostka dominujaca jest Selena FM S.A.
(,,Spdika™) z siedziba we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4, za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe
noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnosc¢ i jasno$é zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spoélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowos$ci™). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy Grupy.

Badanie =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogodlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo$¢.
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4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku;

s sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).

Do daty niniejszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagaja
tego przepisy ustawy o rachunkowosci.

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

o Al

Ewa Kowalczuk
biegly rewident
nr 9263

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
(32-124 Warszawa

Wroctaw, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysigeach ztotych)

CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowg™)
jest Selena FM S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,.Spétka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 28 grudnia 1993 roku.
Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4.

Jednostka dominujaca jest emitentem papicrow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdézn. zm. — ,ustawa o
rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 10 wrzesnia 2002 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292032.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 884-00-30-013 nadany w dniu 20 stycznia 1994
roku oraz symbol REGON: 890226440 nadany w dniu 13 lutego 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sa:
» Ustugi doradcze w zakresie zarzadzania strategicznego;
o Uslugi doradcze w zakresie zarzadzania finansami;
» Uslugi doradcze w zakresie strategii sprzedazy;
» Uslugi prowadzenia ksiag rachunkowych.

Zakres dzialalno$ci podmiotéw zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych obejmuje
produkcje, dystrybucje i sprzedaz materialéw budowlanych do drzwi i okien oraz
ogolmobudowlanych.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.136
tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dziefi wynosit 359.177 tysigey zlotych.

Zgodnie z Ksiega Akcyjng na dzien 31 pgrudnia 2010 roku struktura whasnosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:

Wartosé Udzial w kapitale

Ilog¢ akceji Ilo$é glosow nominalna akeji podstawowym
Krzysztof Domarecki 9.538.000 13.538.000 476.900 41,97%
23{:1:‘152 Investments 8.050.000 8.050.000 402.500 35,43%
Pozostali akcjonariusze 5.136.000 5.136.000 256.800 22,60%
Razem 22.724.000 26.724.000 1.136.200 100,00%
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakokczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqcach ziotych)

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
strukturze wlasnosci jednostki dominujacej.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienil sig.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 29 kwietnia 2011 roku wchodzili:

Krzysztof Domarecki

Kazimierz Przelomski
Elzbieta Agnieszka Szymanska

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Czionek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
skladzie Zarzadu Spéiki.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitalowej Selena FM wchodzily nastepujace
jednostki zaleZzne (bezposrednio i posrednio):

Rodzaj opinii

Podmiot uprawniony,

Dzien

bilansowy, na

Nazwa jednostki koTs?)tl(i):ll:cji o sprawozdaniu bI;t;i;l{ig :J?;::;:s:i(;l:ila spo:“‘zt:;)zruno
finansowym finansowego sprawozdanie
finansowe

Orion Sp. z0.0. konsolidacja petna W trakcie badania Emst & Young Audit 31.12.2010
Sp.zo.0.

Libra Sp. z 0.0. konsolidacja pelna W trakeie badania Emst & Young Audit 31.12.2010
Sp. z 0.0,

Carina Silicones Sp. z 0.0. konsolidacja pelna W trakcie badania Ermnst & Young Audit 31.12.2010
Sp.zo.0.

Selena Co S.A. konsolidacja petna W trakeie badania Ernst & Young Audit 31.12.2010
Sp.zo.o.

Sclena S.A. konsolidacja petna W trakcie badania Ernst & Young Audit 31.12.2010
Sp.z 0.0

Tytan EOS Sp. z o.0. konsolidacja pelna W trakcie badania Emst & Young Audit 31.12.2010
Sp.zo.0.

PMI , Izolacja-Matizol” S.A. konsolidacja petna W trakcie badania Ernst & Young Audit 31.12.2010
Sp.zo.o.

Selena Romania SRL konsolidacja pelna Brak obowigzku badania  Brak obowiazku badania  3[.12.2010

Selena Bohemia s.r.o. konsolidacja petna Brak obowiazku badania  Brak obowiazku badania  31.12.2010

Selena Hungdria Kft. konsolidacja petna Brak obowiazku badania  Brak obowiazku badania  31.12.2010

Selena Slovakia s.r.o. konsolidacja petna Brak obowigzku badania  Brak obowiazku badania  31.12.2010

Selena USA, Inc. konsolidacja pelna Brak obowiazku badania  Brak obowiazku badania  31.12.2010

Selena USA Real Estate Corp. konsolidacja petna Brak obowigzku badania  Brak obowiazku badania  31.12.2010

Selena Deutschland GmbH konsolidacja petna Brak obowiazku badania  Brak obowiazku badania  31.12.2010
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM 5.4.
Raport z badania sprawoezdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysigeach zlotych)

Neue Hagfa Dr Schenk Niemcy
Selena CA L.L.P. (Kazahstan)
Selena Ukraine Ltd.

Selena Italia srl

Selena Sulamericana Lida
RCoCT

(dawniej Siloxane Sp. z 0.0.)
Selena Bulgaria Ltd.

Selena Vostok Moskwa

Selena Sever Moskwa
Selena Shanghai

Trading Co., Ltd.

Foshan Chinuri Selena
Chemicals Co. Ltd
Selena Nantong Building
Materials Co., Ltd.

POLYFOAM Yalitim Sanayive
Tic Lid.

Industrias Quimicas Lowenberg
S.L.

000 Kvadro (Rosja)

Selena Danigmanlik Ticaret Ltd
FinSelena Oy (Finlandia)

konsolidacja petna
konsolidacja pelna
konsolidacja pelna
konsolidacja pelna
konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja peina

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja petna
konsolidacja petna
konsolidacja petlna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

Brak obowigzku badania
W trakeie badania

Brak obowigzku badania
Brak obowigzku badania
Brak obowiazku badania

Brak obowiazku badania

Brak obowigzku badania
W trakcie badania

Brak obowigzku badania

W trakcie badania

Brak obowiazku badania

W trakcie badania

Brak obowiazku badania

W trakcie badania

Brak obowiazku badania

W trakcic badania

Brak obowigzku badania

Brak obowiazku badania
HAudit-Ekspress-Serwis”
Brak obowiazku badania
Brak obowiazku badania
Brak obowiazku badania
Brak obowiazku badania

Brak obowigzku badania
ZAO , Centr Audita i
Konsultinga Fin audit™
Brak obowigzku badania
Shanghai Dong Rui
Certified Public
Accountants Co., Ltd.
Brak obowiazku badania

Nantong Wanlong
Certified Public
Accountants

Brak obowigzku badania

Ermnst & Young

Brak obowigzku badania

Ernst & Young
Brak obowiazku badania

31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010

31.12.2010
31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010
31.12.2010

Udzialy w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2010 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba

Rodzaj dzialalnosci

Hamil - Selena Co Ltd.z siedzibg w Kimhae (Korea)

"Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis Ticaret"

A.S zsiedziba w Istanbule (Turcja)

produkeja pianek poliuretanowych oraz
produktéw w aerozolu

sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 1.3 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych mnot objasniajacych (,informacja dodatkowa™ do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2010 roku.

Elf ERNST & YOUNG
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoezony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqcach zlotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 30 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lipca 2010 roku z Zarzadem jednostki dominujgcej
przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwié wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 29 kwietnia 2011 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Selena FM S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Selena FM S.A. (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest Selena FM S.A.
(,,Spotka™) z siedziba we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4, za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2010 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1
stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnosé i jasno$é zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spoétki.

Elf ERNST & YOUNG 5/13



GRUPA KAPITALOWA SELENA FM 5.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakovezony dria 31 grudnia 2010 roku

(w tvsigcach zlotych)

Ponadto Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

s rozdzialn 7 ustawy o rachunkowosci,

+ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczgeych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spélki, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4, Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2010
roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6iki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
[skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacije pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).

s
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysigeach zlotych)

6. Do daty niniejszej opinii skonsclidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak
wymagaja tego przepisy ustawy o rachunkowosei.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliSmy w okresie
22 listopada 2010 roku do 29 kwietnia 2011 roku, w tym w siedzibie Spoétki od 22 listopada
2010 roku do 26 listopada 2010 roku oraz od 7 marca 2011 roku do 11 marca 2011 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dost¢gpnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé i jasnosc
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowo$é dokumentacji
konsolidacyjnej. O$wiadczyt on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 29 kwietnia 2011 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
« kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,
« wykazaniu wszelkich zobowiazarni warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zloZzenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009
roku zostalo zbadane przez Ewe Kowalczuk, kluczowego bieglego rewidenta nr 9263,
dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewid.
130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
opini¢ bez zastrzezefi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 11 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 9 lipca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do dnia 29 kwietnia 2011 roku skonsolidowany bilans na dziefi 31 grudnia 2009 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze
Polskim B.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacjg¢ finansowsg Grupy w
latach 2008 — 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia
2010 roku.

2010 2009 2008
suma bilansowa 603.887 529.314 431.809
kapital wlasny 359,177 325.040 323.421
wynik finansowy netto 24.660 4.545 15.171
rentowno$é majatku (%) 4,1% 0,9% 3,5%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentowno$§é kapitaiu wlasnego (%) 7.3% 1,4% 10,2%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$é netto sprzedazy (%) 2,8% 0,7% 2,9%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktdw, towarow
i materialow
plynnosé — wskaznik plynnosei | 2,06 2,87 3,46
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci 111 0,21 0,67 1,29
$rodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
szybkosé obrotu naleznoscei 57 dni 62 dni 67 dni
naleznosci z tytulu dostaw i ushug x 365 dni
£l ERNST & YOUNG 8/13
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2010

2009

2008

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatdw

okres splaty zobowigzan 36 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i ushug x 365
dni
wartoéé sprzedanych towaréw i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapasow 52 dni

zapasy X 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo§¢ struktury finansowania (%) 73,1%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 40,5%

(suma pasywow-- kapitat wlasny) x 100
suma aktywoéw

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,60%
od grudnia do grudnia 3,10%
4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

51 dni

80 dni

79,3%

38,6%

3,50%
3,30%

49 dni

68 dni

79,8%

25,1%

4,20%
3,30%

» Wskaznik rentownosci majatku spadt w roku 2009 do poziomu 0,9% z poziomu 3,5% w

2008 roku. W roku 2010 wskaznik wzrost do 4,1%.

» Rentowno$é kapitalu wlasnego wzrosta w 2010 roku do 7,3%, po tym jak w roku 2009

spadia do poziomu 1,4% z poziomu 10,2% w 2008 roku.

» Rentownosé netto sprzedazy wzrosta w 2010 roku do 2,8% z poziomu 0,7% w 2009 roku.

W 2008 roku wskaznik ten wynosit 2,9%.

» Wskaznik plynnosci T spadt w 2010 roku do 2,06 z poziomu 2,87 w 2009 roku i 3,46 w

2008 roku.

» Wskaznik plynnosci 111 spadl w 2010 roku do poziomu 0,21 z poziomu 0,67 w 2009 roku.

W 2008 roku wskaznik ten wynosit 1,29.

» Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami skrocit sie w 2010 roku do 57 dni z 62 dni w

2009 roku i 67 dni w 2008 roku.
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e Okres splaty zobowigzan skrocil si¢ w 2010 roku do 36 dni z 51 dni w 2009 roku. W 2008
roku okres ten wynosit49 dni.

e Szybkos¢ obrotu zapaséw skrécila sie do 52 dni w 2010 roku z 80 dni w 2009 roku. W
2008 roku wskaznik ten wynosit 68 dni.

o Wskaznik trwalosci struktury finansowania spadt w 2010 roku do poziomu 73,1% z
poziomu 79,3% w 2009 roku i 79,8% w 2008 roku.

 Obciazenie majatku zobowiazaniami wzrosto do 40,5% w 2010 roku z 38,6% w 2009 roku
oraz 25,1% w 2008 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej 12
miesi¢ey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2.5 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku i Ze nie
wystepuja  okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki.
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za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqeach ztotych)

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$¢ i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie speinienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowoéci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 4
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31

3.2

3.3

Struktura aktywéw, zobowiazan i kapitatlow wlasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartoéci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartoéci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
16 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszoSciowych

Wykazany stan kapitaléow wlasnych, w tym kapitalu udzialowcéw mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital
wlasny udzialowcéw mniejszoSciowych na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosit 723 tysiace
zlotych. Kapital wlasny udziatowcdw mnigjszodciowych zostal ustalony prawidlowo i jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie 26 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. '

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objgtych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.

42 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywoéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywdw oraz z tytulu dywidend sq zgodne z dokumentacja
konsclidacyjna,.

5. Sprzedaz calosci lub cz¢sci udzialow (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialdw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

7. Shuszno$§é¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoSci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsclidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalnosci grupy

Zapoznali$émy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spoiki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnodci™) i vznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych

El ErNST & YOUNG 12/13
Sir
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Raport z badania sprawozdania finansowego
zq rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysigeach zfotych)

oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

10. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umow
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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