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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Selena FM S.A

1.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Selena FM S.A. (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujacy jest Selena FM S.A.
(.,Spotka™) z siedziba we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4, za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku, obejmujacego: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach
wlasnych, skonsolidowane sprawozdanic z przeplywdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe
noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos$é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosci Spolki spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanic to nic zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grup¢ zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, zZe przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo$¢.

ERNST & YOUNG W PO
Sad Rejonowy dla m.st
NIP 526-020-79-76,

ERNST & YOUNG
v Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468



|||HHIIIHIllllllumlll""“' " B ERNSTAYOUNG

Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$émy, Ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).

6. Do daty niniejszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2008 roku nie zostalo zlozone do publikacji w Monitorze Polskim B, jak wymagajg tego
przepisy ustawy o rachunkowosci.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grodnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotych)

L

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa™)
jest Selena FM S A, (,,jednostka dominujgca”, ,,Spdlka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 28 grudnia 1993 roku.
Siedziba jednostki dominujace) miesci si¢ we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady Unii Europejskie) z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania mig¢dzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesdnia 2002 rokuy, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawic art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz.1223 z pdzn. zm. - ,ustawa o
rachunkowos$ci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy sig¢ w 2005 roku i pézZniej.

W dniu 10 wrzesnia 2002 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292032,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 884-00-30-013 nadany w dniu 20 stycznia 1994
roku oraz symbol REGON: 890226440 nadany w dniu 13 lutego 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:
o Uslugi doradcze w zakresie zarzadzania strategicznego;
¢ Uslugi doradcze w zakresie zarzadzania finansami;
¢ Uslugi doradcze w zakresie strategii sprzedazy;
« Uslugi prowadzenia ksigg rachunkowych.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych Grupy Selena
FM S A. obejmuje produkcje, dystrybucj¢ i sprzedaz materialéow budowlanych do drzwi i
okien oraz ogolnobudowlanych.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy jednostki dominujgcej wynosit 1.136
tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzieit wynosil 325.040 tysiecy zlotych.

Zgodnie z Ksigga Akcji na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wlasnosci kapitalu
podstawowego jednostki dominujacej byla nastgpujaca:

Wartos¢ Udzial w kapitale

Tloéé akeji Tlos¢ glosow nominakna akcji podstawowym
Krzysztof Domarecki 9.538.000 13.538.000 476,900 41,97%
gyfr“fz Investments 8.050.000 8.050.000 402.500 35,43%
Pozostali akcjonariusze 5.136.000 5.136.000 256.800 22,60%
Razem 22.724.000 26.724.000 1.136.200 100,00%
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM 5.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotyeh)

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
strukturze wlasnoscei jednostki dominujace;.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sig.
W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 kwietnia 2010 roku wchodzili:
Krzysztof Domarecki

Kazimierz Przelomski
Elzbieta Agnieszka Szymanska

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie¢ bylo zmian w
skladzie Zarzadu Spotki.
2. Skiad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitatowej Selena FM S.A. wchodzily
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio lub posrednio).

Podmiot Dzien
. . ..  uprawniony, kid bilansowy, na
Nazwa jednostki Met?da . osgg::;lo:g:ll:ilu pprzepm“{(.;dz“ry ktér;r ,
konsolidacji badanie sporzadzono
finansowym sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Orion Sp. z 0.0. konsolidacja pelna W trakcie Emst & Young 31.12.2009
badania Audit Sp. z 0.0.
-Libra Sp. z 0.0, konsolidacja pelna W trakeie Ernst & Young 31.12.2009
badania Audit Sp. z 0.0,
Carina Silicones Sp. zo.o.  konsolidacja pelna W trakcie Ernst & Young 31.12.2009
badania Audit 8p. zo.0.
Selena Co S.A. konsolidacja pelna W trakcie Ernst & Young 31.12,2009
badania Audit Sp. z 0.0.
Sima Technologie konsolidacja pelna  Brak obowiazku Brak obowiazku 31.12.2009
Przemystowe Sp. z 0.0. badania badania
Selena S.A. konsolidacja pelna W tral‘icie Ems.t & Young 31.12.2009
badania Aundit Sp. z 0.0.
Tytan EOS Sp. z 0.0. konsolidacja pelna W trakcie Ernst & Young 31.12.2009
badania Audit Sp. z 0.0.
Selena Romania SRL konsolidacja pelna  Brak obowiazkn Brak obowigzku 31.12.2009
badania badania
Selena Bohemia $.1.0. konsolidacja pelna  Brak obowigzkn Brak obowigzku 31.12.2009
badania badania '
Selena Hungaria Kft. konsolidacja pelna  Brak obowigzlm Brak obowiazku 31.12.2009
badania badania
£l ERNST& YOUNG 3114
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiqcach ziotych)

Selena USA, Inc. konsolidacja pelna Brak obowiazku Brak obowigzku 31.12.2009
badania badania

Selena Dentschland GmbH  konsolidacja pelna  Brak obowiazku Brak obowigzku 31.12,2009
badania badania

Neue Hagfa Dr Schenk konsolidacja pelna  Brak obowiazku Brak obowigzku 31.12.2009

Niemcy badania badania

Seclena CALL.P. konsolidacja pelna  Brak obowigzku  Brak obowiazku 31.12.2009
badania badania

Selena Ukraine Ltd. konsolidacja pelna  Brak obowigzku Brak obowiazku 31.12.2009
badania badania

Selena Italia s1l konsolidacja pelna  Brak obowigzku  Brak obowiazku 31.12.2009
badania badania

Selena Sulamericana Ltda  konsolidacja pelna  Brak obowiazku Brak obowigzkn 31.12.2009
badania badania

Siloxane Sp. z 0.0 konsolidacja pelna  Brak obowiazkn  Brak obowiazku 31.12.2009
badania badania

Selena Bulgaria Ltd. konsolidacja peina  Brak obowigzku Brak obowiazku 31.12.2009
badania badania

Selena Vostok Moskwa konsolidacja pelna W trakcie Fin andit 31.12.2009
badania

Selena Sever Moskwa konsolidacja pelna  Brak obowiqzku Brak obowiazku 31.12.2009
badania badania

Selena Shanghai Trading konsolidacja pelna  Brak obowiazku Brak obowiazku 31.12.2009

Co., Ltd. badania badania

Foshan Chinuri Selena konsolidacja pelna  Brak obowiazku Brak obowiazku 31.12.2009

Chemicals Co. Ltd badania badania

Selena Nantong Building  konsolidacja pelna W trakcie Nan Tong Dala 31.12.2009

Materials Co., Ltd. badania United CPAs

POLYFOAM Yalitim konsolidacja pelna W trakcie Horwath Troy 31.12.2009

Sanayi ve Tic Ltd. badania Bagimzis Denetim

Quilosa Holding XXT, SL. konsolidacja pelna W trakcie Emst & Young 31.12.2009
badania Madrit

Selena Danismanlik konsolidacja pelna  Brak obowiazkn  Brak obowiazkn 31.12.2009

Ticaret Ltd badania badania
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tusiqeach zlotyeh)

3.

Udzialy w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio lub posrednio)
wykazane zostaly metodg praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dzialalnosci
FinSelena Oy z siedziba w Lammi (Finlandia) sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych
Hamil - Selena Co Ltd.z siedziba w Kimhae produkeja pianck poliuretanowych oraz
(Korea) produktow w aerozolu

"Borkan Prefabrik Yapi Elemanlari ve Dis

Ticaret" A.S z siedzibg w Istanbule (Turcja) sprzedaz hurtowa materiatow budowlamych

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objgtych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 1.3 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych (informacja dodatkowa™ do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 3 czerwca 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzoreza, Spélki do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samoizadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii 0
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 26 pazdziernika 2009 roku z Zarzagdem jednostki
dominujacej przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calo§é. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie majg wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.
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GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 rokit
(w tysiqeach zlotych)

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 kwietnia 2010 roku wydalis$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

» Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Selena FM S.A

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Selera FM S.A. (,,Grupy™), w ktérej jednostka dominujaca jest Selena
FM S.A. (,,Spolka”) z siedziba we Wroclawiu, ul. ul. Strzegomska 2-4, za rok zakoniczony
dnia 31 grudnia 2009 roku, obejmujacego: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunck zyskoéw
i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanic z przeplywow
pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz
zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe mnoty objasniajace (,,zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosc 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidtowosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spolki. Ponadto Zarzad Spoélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki spelialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pbézn. zm. - ,ustawa o
rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii 0 tym czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownic do postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenic — w duzej mierze
metoda wyrywkows — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnosci przyjetych 1 stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spélki, jak i ogélnej prezentacii
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.
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GRUPA KAPITALOWA SELENAFTM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqcach zlotych)

4. Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009
roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalidmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w
okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z
dzialalnosci™) 1 uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. nr 33, poz. 259 -, rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

6. Do daty niniejszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku nic zostalo zlozone do publikacji w Monitorze Polskim B, jak
wymagaja tego przepisy ustawy o rachunkowosci.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie
od 8 pazdziernika 2009 roku do 31 listopada 2009 roku oraz od 15 marca 2009 roku do 30
kwietnia 2010, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od 23 listopada 2009 do 31 listopada
2009 roku oraz od 8 marca 2010 roku do 16 kwictnia 2010 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé 1 jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostgpnil nam wszystkic sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 30 kwietnia 2010 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
+ wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
+ ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.
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W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoélki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008
roku zostalo zbadane przez Tomasza Debickiego kluczowego bieglego rewidenta nr 11308,
dziatajagcego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewid.
130. Dzialajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
opinig z zastrzezeniem:

»Jak wskazano w nocie 27.2 dodatkowych informacji i objadnien do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka posiada
naleznosci od dystrybutora rosyjskiego, w wysokosci okolo 29,8 miliona zlotych, kiére sg
przeterminowane. Spolka kierujac si¢ zasadami ostroznej wyceny, dokonala czesciowego
odpisu aktualizujacego tych naleznosdci. Saldo tych naleznosci na dzien bilansowy wynosi
okolo 20,1 miliona zlotych. Zarzad podjal dzialania na rzecz sSciagniecia tych naleznosci i
uwaza, z¢ zakonczg si¢ one sukcesem. Na dzien sporzadzenia ninigjszej opinii, na bazie
dostgpnej dokumentacji, nie byliSmy w stanie stwierdzi¢, czy dokonany przez Spélke odpis
aktualizujacy ustalony zostal w odpowiedniej wysokosci. W zwigzka zpowyzszym nie
JjesteSmy w stanie okredli¢ ewentualnego wplywu tej kwestii na sprawozdanie finansowe
Spolki za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2008 roku.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonarinszy w dniu
23 czerwca 2009 roku.

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2008 rokn wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzenin
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy zostalo
zlozone w dniu 30 czerwca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do dnia 30 kwietnia 2010 roku skonsolidowany bilans na dziea 31 grudnia 2008 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawicnie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie zostaly zlozone do publikacji w Monitorze
Polskim B.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponize] przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2007 - 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dma 31 grudnia 2008 roku,
bez uwzglednienia wplywu modyfikaciji zawartej w opinii bieglego rewidenta.

2009 2008 2007
suma bilansowa 529.314 431.809 310.471
kapital wlasny 325.040 323.421 148,778
wynik finansowy netto 4.545 15171 34.868
rentowno$¢ majatku (%) 0,9% 3,5% 11,2%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownosc kapitalu wlasnego (%) - 1,4% 10,2% 35,3%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 0,7% 2,9% 6,8%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produkiow, lowardw
i materiatow
plynnosé — wskaznik plynnosci I 2,87 3,46 1,6
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznilk pltynnosci ITT 0,67 1,29 0,17
$rodki pieniezne
zobowigzania krotkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci 62 dni 67 dni 81 dni

naleznosci z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatéw
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2009 2008 2007

okres splaty zobowiazan 51 dni 49 dni 53 dni

zcbowiazania z tytulu dostaw 1 ustug x 365
warto$¢ sprzedanych towardw i materialow +

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
szybkos¢ obrotu zapaséw 80 dni 68 dni 60 dni

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 79,3% 79,8% 56,6%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obcigZenie majatku zobowiazaniami (%) 38,6% 25,1% 52,1%
(suma pasywow— kapital wlasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
srednioroczny 3,50% 4,20% 2.50%
od grudnia do grudnia 3,30% 3,30% 4,00%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastgpujace trendy:

- Wskaznik rentownosci majatku obnizyt si¢ z 11,2% w 2007 roku do 3,5% w 2008 roku,

oraz do 0,9% w 2009 roku;

- Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego obnizyt si¢ z 35,3% w 2007 roku do 10,2% w

2008 roku, oraz do 1,4% w 2009 roku;

- Wskaznik rentownosci netto sprzedazy obnizyl sig z 6,8% w 2007 roku do 2,9% w 2008

roku, oraz do 0,7% w 2009 roku;

- Wskaznik plynnosci I wzrdst z 1,6 w 2007 roku do 3,46 w roku 2008, a nastepnie zmalal
do 2,87 w roku 2009. Wskaznik plynnosci IIT wzrést z 0,17 w 2007 roku do 1,29 w roku

2008, a nastepnie zmalat do 0,67 w roku 2009 roku;

- Okres obrotu naleznosci skracat si¢ z 81 dni w 2007 roku do 67 dni w 2008 roku, oraz 62
dni w 2009 roku. Okres zaplaty zobowiazan skrocil si¢ 53 dni w 2007 roku do 49 dni w

2008 roku, a nastgpnie wydtuzy! sig do 51 dni w 2009 roku;

Sl ErnsT& YOUNG

10/14

Sk



GRUPA KAPITALOWA SELENA FM S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 gridnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotych)

- Okres obrotu zapasow wzrdst z 60 dni w 2007 roku do 68 dni w 2008 roku, oraz do 80 dni
w 2009 roku,

- Wskaznik trwalogci struktury finansowania wzrdst z 56,6% w 2007 roku do 79,8% w 2008
roku, a nastgpnie zmalal do 79,3% w 2009 roku;

- Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami obnizyt si¢ z 52,1% w 2007 roku do 25,1%
w 2008 roku, a nastgpnie wzrdst do 38,6% w 2009 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12
miesi¢ey liczge od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 2.5 informagcji dodatkowe) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
Jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez te
jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie
wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te
Jjednostki.
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CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$¢ i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegllnosci obejmujacych wylgczenia dotyezace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 4
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku.,

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywoéw, zobowiazan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
4, 13 1 16 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszosciowych

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym kapitalu udzialowcow mniejszos$ciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowicdnimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wlasny udziatowcow mnicjszosciowych na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 708 tysigcy
zlotych. Kapital wlasny udzialowcéw mnigjszosciowych zostal ustalony prawidtowo i jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjng,.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie 26 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmujag dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.
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4.1

4.2

10.

11.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoséci 1 zobowiazaf) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.

Wrylgezenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylgczenia wynikow niczrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czesci udzialéow (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofnczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Shlusznos$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasno$ci
okre§lonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odst¢pstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosei.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdamu z dzialalnosei uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych
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oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

12. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenic od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takie postanowienia umoéw
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

13. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikow prac niezaleznych specjalistow.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

- ) ERNST & YOUNG
Kluczowy Biegly Rewident ‘Tl-ijr‘nr'r‘ SRS ’n =
A 4 P- £ 0.0,

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Ewa Kowalczuk
biegly rewident
nr 9263

Wroclaw, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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