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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Selena FM S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spolki Selena FM S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, przy ulicy Strzegomskiej 2-4, na ktore sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat i sprawozdanie
z calkowitych dochod6éw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i1 inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowodci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spélki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Mol Dol

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10524

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Movke  [Xobion

Marcin Diakonowicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku



SELENA FM S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
SELENA FM S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke
Spotka dziata pod firma Selena FM S.A. Siedziba Spotki jest Wroctaw, ul. Strzegomska 2-4.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 26
wrzes$nia 2007 roku przed notariuszem Sebastianem Szafranskim we Wroclawiu (Repertorium A
Nr 8280/2007). Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy VI Wydziatl Gospodarczy-Rejestrowy we Wroctawiu, pod numerem 0000292032, na
podstawie postanowienia z dnia 31 pazdziernika 2007 roku.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 884-003-00-13 nadany przez Urzad
Skarbowy w Swidnicy w dniu 20 stycznia 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 13 Iutego 2007 roku REGON o numerze: 890226440.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,

—  Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

— Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

—  Produkcja barwnikéw i pigmentow,

— Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych,

— Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych,

—  Produkcja farb, lakierow i podobnych powtok, farb drukarskich i mas uszczelniajacych,

—  Produkcja mydta i detergentow, srodkdw myjacych i czyszczacych,

—  Produkcja klejow,

—  Produkcja pozostaltych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

— Produkcja pozostalych wyrobow z mineralnych surowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

— Dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych,

—  Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

—  Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

— Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

— Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

— Dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i1 podobna
dzialalnosé,

— Dziatalno$¢ portali internetowych,

— Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
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SELENA FM S.A.

— Woynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

— Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingow
finansowych,

—  Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

— Pozostate badania i analizy techniczne,

— Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
1 technicznych,

— Badanie rynku i opinii publicznej,

— Pozostata dziatalno$¢  profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

— Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytagczeniem motocykli,

— Woynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

— Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery,

— Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— Dzierzawa wlasno$ci intelektualnej 1 podobnych produktow, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

— Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,

— Pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego.

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalno$¢ w zakresie sprzedazy hurtowej wyrobow
chemicznych oraz §wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie
zarzadzania strategicznego, zarzadzania finansami, IT, strategii sprzedazy oraz prowadzenia ksiag
rachunkowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 1.141.700,00 zt
1 dzielit si¢ na 22.834.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba Udzial w glosach
objetych akcyjnym glosow na WZA
akcji
AD Niva Sp. z 0.0. 9 538 000 41,77% 13 538 000 50,45%
Syrius Investments S.a.r.l. 8 050 000 35,25% 8 050 000 30,00%
Inni akcjonariusze 5.246.000 22,98% 5.246.000 19,55%
Razem 22.834.000 100,00% 26.834.000 100,00%

Zgodnie z raportami biezacymi wyemitowanymi przez Spotke w badanym okresie oraz do dnia

wydania niniejszej opinii wystapily nastepujace zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu

zaktadowego Spotki w odniesieniu do akcjonariuszy, ktdrzy posiadaja, co najmniej 5% akcji:

—  Krzysztof Domarecki zbyt 4.000.000 szt. akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz
5.538.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii B na rzecz AD Niva Sp. z 0.0., w ktorej
Krzysztof Domarecki posiada 100% udziatoéw.

W roku obrotowym nie wystapily inne, niz wyzej opisane, zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spotki.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k. 6
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Kapital wlasny Spotki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 264.437 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Selena FM S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spotek, w ktoérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatbw w kapitale lub ogolnej liczbie gloséw w organie stanowigcym Spoétki zostaly
zamieszczone w nocie 16 oraz 31 dodatkowych not objasniajacych.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Jarostaw Michniuk —  Prezes Zarzadu,
— Kazimierz Przetomski —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

— w dniu 10 marca 2014 roku Beata Pawlowska zlozyla rezygnacj¢ z pehienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu i jej mandat wygast w tym samym dniu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i na dzien wydania niniejszej opinii niezarejestrowane we
wlasciwym rejestrze sagdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2012 roku zamkneta si¢ stratg netto w wysokosci 45.123.148,22 zi.
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst&Young Audit
Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 21 marca 2013 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si¢ w dniu 18 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o pokryciu straty netto w kwocie 45.123.148,22 zt za rok 2012 z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 21 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 lipca
2013 roku, zawartej pomigdzy Selena FM S.A. a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzona
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegltego rewidenta Marcina Diakonowicza
(nr ewidencyjny 10524) w siedzibie Spotki w dniach od 18 listopada do 22 listopada 2013 roku, od
17 lutego do 28 Iutego 2014 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 4 czerwca 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 statutu Spotki.
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spelniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz.U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki Selena FM S.A.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

1 wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
7 dnia 21 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoétki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w porownaniu
do analogicznych wielkos$ci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat (w tys. zb) 2013 2012*
Przychody ze sprzedazy 417.640 343.321
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (408.692) (340.735)
Pozostate przychody operacyjne 303 305
Pozostate koszty operacyjne (14.925) (11.440)
Przychody finansowe 115.747 26.856
Koszty finansowe (76.918) (63.931)
Podatek dochodowy (1.151) 501
Zysk (strata) netto 32.004 (45.123)
Catkowity dochod ogotem 32.004 (45.123)
Wskazniki rentownosci 2013 2012*
— rentownos¢ sprzedazy -1,36% -2,49%
— rentownosc¢ sprzedazy netto 7,66% -13,14%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 13,77% -15,76%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,02 0,89
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 100 116
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 79 97
— wskaznik rotacji zapaso6w w dniach 2 3

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 35% 37%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 65% 63%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 85.746 34.684
— wskaznik ptynnosci 1,67 1,31
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,65 1,29

* - Dane finansowe nie byly badane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych
tendencji:

—  wzrost wskaznikdéw rentownosci,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie wskaznikow rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

—  spadek stopy zadtuzenia,

—  wzrost kapitalu obrotowego netto,

—  wazrost wskaznikow plynnosci.
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IIIl. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdézn. zm.), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowos$ci”, w szczegoOlnos$ci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego
1 wchodzacych w jego sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbiorow. Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostala opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywoéw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2008 roku
uchwalg Zarzadu nr 6 z dnia 18 grudnia 2007 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow
1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach
objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spotka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposdb
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej oraz magazynowej BPSC
Impuls v.5.5.0, w ktérym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System
BPSC Impuls v.5.5.0 posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0so6b nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3
lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliémy niezbgdne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych btgdow.

W czgéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 407.984 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 32.004 tys. zt,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy catkowity dochod ogotem w kwocie 32.004 tys. zt

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 23.327 tys. zt,

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwickszenie stanu $rodkoéw pienig¢znych o kwote
21.958 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadaja sie:
—  $rodki trwate w kwocie 2.397 tys. zi,

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu $rodkow trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki

majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spoélce zaliczono:

— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 139.944 tys. zt,
—  dhlugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych w kwocie 44.698 tys. zi,

—  pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe w kwocie 2.326 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Struktura naleznos$ci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.
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Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostata prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.
Najwigksze wartosci wérod zobowigzan Spotki stanowig:

—  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 92.595 tys. zt.

—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 30.989 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 14.306 tys. zt,

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe 1 rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim
zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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1V, UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spéiki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spétka
przestrzegata przepiséw prawa.

Mol [ Aplear

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10524

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73: ‘

Marcin Diakonowicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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