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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Selena FM S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2011 roku Selena FM S.A. (,,Spotki”) z siedziba we Wroctawiu, ul. Strzegomska
2-4, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanic ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od dnia | stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie tinansowe”).

2. 7Za rzetelnos¢ i jasnod$¢ zataczonego sprawozdania f(inansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sy zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
zpozn. zm. — uslawa o rachunkowosdci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstaweg jego sporzadzenia sq prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania tinansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalna pewno$é, czy sprawozdanic to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szezegdlnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sptawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogblnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie {inansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowe]j badanej Spotki na dzied 31 grudnia 2011 roku;

» sporzgdzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przy gotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dzialalnoéci Spdlki w okresie od dnia 1
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznali$my, 7e informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez cmitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego pafstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z poézn. zm. - ,rozporzadzenic w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).

6. Do daiy ninigjszej opinii sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010
roku nie zostalo ztozone w Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego przepisy ustawy o
rachunkowosci.

w lmieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

i ) o ERNST & Y1000
Kluczowy Biegly Rewident AUDIT sp. z ¢

Rondo ONZ | ‘
/ 00-124 Warszz
Fs 0"2—* -

Ewa Kowalczuk
biegly rewident
nr 9263

Wroctaw, dnia 25 kwietnia 2012 roku

2/2






SELENA ¥M S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU



$1 %

Selena FM S AL
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zzkohczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacjec ogolne

Selena FM S.A. (,,Spélka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 28 grudnia 1993
roku jako Przedsigbiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego Sp. z 0.0. W dniu 6 grudaia 2006
roku nastgpifa zmiana nazwy Spétki na Selena FM S.A. Sp. z o.0., a nastepnie dnia 26
wrzesnia 2007 roku Selena FM Sp. z o.0. zostala przeksztalcona w spétke akcyjng Siedziba
Spoétki miesei sig¢ we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4.

W dniu 10 wrzesnia 2002 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000292032,

Spoétka posiada numer NiP: 884-00-30-013 nadany w dniu 20 stycznia 1994 roku oraz symbol
REGON: 890226440 nadany w dniu 13 lutego 2007 roku.

Spolka jest jednostkq dominujaca grupy kapitalowe] Selena FM S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatow w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki zostaty
zamieszezone w nocie 28 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roka,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
» Uslugi doradeze w zakresie zarzadzania strategicznego;
+ Ustugi doradcze w zakresie zarzadzania finansowego;
> Ustugi doradcze w zakresie strategii sprzedazy;
» Uslugi prowadzenia ksiag rachunkowych;
+ Sprzedaz hurtowa materiatdw budowlanych i wyposazenia sanitarnego.,

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.136 tysigcy ziotych.
Kapitat wiasny Spolki na ten dzien wynosit 286.123 tysiace zlotych,

Zgodnie z odpisem z Ksiggi Akcji na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego Spolki byla nastgpujaca:

Warlose Udziat w kapitale
[logé akeji o3¢ gtosow nominalna odstawowym
akcji pods Wy
Krzysztof Domarecki 9.538.000 13.538.000 476.900 41,97%
§’;_“;‘f Investinents 8.050.000 8.050,000 402.500 35.43%
Inni akejonariusze 5.136.000 5.136.000 256.800 22,60%
Razem 22.724.000 26.724.000 1.136.200 100,00%
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Selena FM S.A.
Raport z badaria sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach zlotych)

2.1

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w
strukturze wiasnosci Spolki.

W okresie sprawozdawezym kapital podstawowy Spotki nie zmienit sie.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien 25 kwietnia 2012 roku wchodzili:

Jarostaw Michniuk - Prezes Zarzadu
Kazimierz Przetomski - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 17 czerwea 2011 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacef:
¢ powolata z dniem 25 lipca 2011 roku Jarostawa Michniuka na Cztonka Zarzadu,
* powotala z dniem 3 pazdziernika 2011 roku Stawomira Lisa na Wiceprezesa Zarzadu,
* ptzyjeta rezygnacje Elzbiety A. Szymaliiskicj z funkeji Cztonka Zarzadu z dniem 31 lipca
2011 roku.

W dniu 26 sierpnia 20i1 roku, Krzysztof Domarecki zlozyl rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu spotki. W tym samym dniu, Rada Nadzorcza powolala na to stanowisko Jarostawa
Michniuka, dotychczasowego Cztonka Zarzadu. Obie zmiany weszly w zycie z dniem
2 listopada 2011 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Stawomir Lis ze wzgledéw osobistych zrezygnowat » objecia
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu. Stawomnir Lis nie pelnil funkeji w Zarzadzie w trakcie 2011
roku.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 18 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
decyzje o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ | jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emnst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 7 czerwca 2011 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spéiki.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzotze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdin. zm.), warunki do wyraZzenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 18 sierpnia 2011 roku z Zarzadem Spétki-

przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku.
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Selena FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniv {inansowym una podstawic
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafosé. Nasze procedury nie obejmowaly
vzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanic tinansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 25 kwietnia 2012 roku wydalismy opinig bieglego
rewidenla bez zaslrzezeni o nastepujacej tresci:

., Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Selena FM S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku Selena FM S.A. (,Spotki™) z siedzibq we Wroclawiu,
ul. Strzegomska
2-4, obejmujacego sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, rachunek zyskdw i strat, sprawozdanie z caikowitych dochod6w, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz,
dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$é i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzgdzenic zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci
oraz za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci Spolki spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pdZn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o lym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami {polilyka) rachunkowodéci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spélki orax czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie =zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

« krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieghych
Rewidentow w Polsce,

w tald sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdinosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci 1 znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogdinej prezentacji zalgczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
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Selena FM S.A.
Raport 7 badania sprawozdania finansowego
za rok zakosiczony dnin 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosd.

4. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spoiki na dziefi
31 grudnia 2011 rokuy;

« sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spoitki.

5. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne, Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoSci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego pafstwem czlonkowskim {Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm. -
~rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych 1 okresowych™).

6. Do daty niniejszej opinii sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010
roku nie zostale zlozone w Monilorze Polskim B, jak wymagaja tego przepisy ustawy
o rachunkowoséei.”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie od 25 listopada 2011
roku do 25 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spélki od 21 listopada 2011 roku do
25 listopada 2011 roku, od 12 marca 2012 roku do 16 marca 2012 roku.

2.2 Ofwiadezenia ofrzymane i dostepnoéé danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnod¢ i jasnosé sprawozdania finansowego
Jjak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyd, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien, Otrzymalismy
rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 25 kwietnia 2012 roku Zarzadu Spotki o:

+ kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowiazai warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po

dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem I najlepszg wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Selena FM S.A
Raport 2 badania sprawozdania finansowego
za rok zakonezony dnia 3! grudnia 2011 roku
(3w tysigeach ztotych)

2.3 Informacje ¢ sprawozdaniu {inansowym Spolki za poprzedsi rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo
zbadane przez Ewe Kowalczuk, kluczowego bieglego rewidenta nr 9263, dzialajacego w
imieniu Eraost & Young Audit sp. z 0.0. Dzialajacy w imieniu podmiolu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakohfczony dnia
31 grudnia 2010 roku opinig bez =zastrzezeni. Sprawozdanie finansowe Spoéitki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 1 czerwea 2011 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk
netto za rok 2010 zostanie przekazany podzielony w nastepujacy sposéb:

dywidendy dla akcjonariuszy/ wspolnikow 7.271
kapitat zapasowy 44,934
Pokrycie straty z lat ubieglych , 7.266

59.473

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakotficzony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnodci Spétki zostaly zlozone w
dniu 6 czerwea 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do dnia 25 kwietnia 2012 roku bilans na dziei 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym oraz rachunek przeplywdw pieniginych za rok
zakosiczony dnja 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku nie zostaly
zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dziedn 31 grudnia 2010 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziei 1 stycznia 2011 roku.
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Selcna FM S.A.
Raport z badania sprawozdania [inansowego
za rok zakoficzony daia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki w
latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie damych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakoiiczone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 grudnia

2010 roku.
2011 2010 2009
suma bilansowa 460.038 259.453 197.966
kapitat swiasny 286.123 254937 195.194
wynik finansowy netto 37.263 59.473 -1.151
rentownoS<¢ majatka (%) 8,1% 22.9% -0,6%
wynik finansowy netto x {00
suma aktywow
reatowno§é kapitalu whasnego (%) 14,6% 30,5% -0,6%
wynik finansowy netto x 100
kapitat wlasny na poczatek okresu
renfownosé netio sprzedazy (%) 11,1% 578,1% -15,7%
wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktéw, towarow

i materiatdw
pynnosé — wskaznik plynnosci [ 1.4 38,0 24,2

aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik ptynnoseci Ul 0,1 0,5 8,7
Srodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci 141 dni 165 dnit 177 dni
naleznosei z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow

i materiatow
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2011 2010 2009

olires splaty zobowigzan 105dni 24 dni 23 dni

zobowigzania z tytudu dostaw 1 ustug x 363

dni

wartod¢ sprzedanych towardw i materiatow +

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkosé obrotu zapaséw 3 dni 5 dni 0 dni

zapasy x 365 dai

warto$é sprzedanych towaréw i materialéw

+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwatosé struktury finansowania (%) 62,2% 98,3% 98,6%

(kapital whasny + rezerwy [ zobowigzania

dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obciazenic majatku zobowigzaniami (%) 37,8% 1,7% [ 4%

{(suma pasywow-- kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:

$rednioroczny 4.3% 2,6% 3.5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3,5%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

i1

Wskaznik rentowno$é majatku wynosit w 2011 roku 8,1% i byt nizszy niz w 2010 roku
oraz wyzszy niz w 2009 roku, kiedy wynosit odpowiednio 22,9% i -0,6%.

Wskaznik rentownos$¢ kapitalu wlasnego wynosit w 2011 roku 14,6% i byl nizszy niz w
2010 roku oraz wyzszy niz w 2009 roku, kiedy wynosit odpowiednio 30,5% i -0,6%.
Wskaznik rentownosé netto sprzedazy wynosit w 2011 roku 11,1% i byt nizszy niz w 2010
roku oraz wyzszy niz w 2009 rokuy, kiedy wynosit odpowiednio 578,1% i-15,7%.
Wskaznik plynnosci I spadl z poziomu 38,0 w roku 2010 do poziomu 1,4 w 2011 roku. W
2009 roku wskaznik ten wynosit 24,2.

Wskaznik ptynnosci Il spadt w 2011 roku do pozioma 0,1 z poziomu 0,5 w 2010 roku. W
2009 roku wskaznik ten wynosif 8,7.

Szybkos¢ obrotu naleznosciami spadta w 2011 roku do 141 dni ze 165 dni w 2010 roku. W
2009 roku wskaznik ten wynosit 177 dni.

Okres splaty zobowigzan wzrdst do 105 dni w 2011 roku z 24 dni w roku 2010 roku, W
roku 2009 wskaznik ten wynosif 23 dni.
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s Szybkos¢ obrotu zapaséw spadia do 3 dni w 2011 roku z 5 dni w 2010 roku. W roku 2009
wskaznik ten wynosit 0.

¢  WskaZnik trwatosci struktury finansowania spadf w 2011 roku do poziommu 62,2% =z
poziomu 98,3% w 2010 roku. W roku 2009 wskaZnik ten wynosit 98,6%.

e  Wskaznik obciazenia majatky zobowiazaniami wzrést w roku 2011 do 37,8% z 1,7% w
2010 roku 1 1,4% w 2009 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwroécio naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
z¢ Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnodei przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci.

W nocie 2.5 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoticzony dnia 31 grudnia 201 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy
niz {2 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznodci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnodci przez Spotke.
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CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosei

Ksiggowo$é Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego IMPULS
w siedzibie Spétki, Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p&zn.
zm. — ,ustawa o rachunkowodci™), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spotki. '

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag

rachunkowych, ktore moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanic finansowe,

a ktdre nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

« zasadnodcei i cigglodcei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosei,

o rzetelnodci ksiag rachunkowych, bezblgdnodci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisdw w ramach ksigg rachunkowych,

s udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

+ spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spotki

Struktura aktywéw i zobowigzan bilansu Spoélki, kapitaléw wiasnych Spéiki jak rowniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosei, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowigzan =zostala przeprowadzona zgodnie 2z ustawg
orachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne =zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2011 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakeficzony dnia 31 grudnia 2011
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosei spolki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spatki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 rokn do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnoéci™) i uzonali$my, ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne. Informacje zawarte
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w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentdw papierdw warto$ciowych oraz warunkOw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedgcego panstwem

czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.).

5. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a lakie postanowienia statutu Spétki majace wplyw na

sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ, 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

L A

Ewa Kowalczuk

' : ERNST & YOUNG
biegly rewident AUDIT sp. z 0.0.
nr 9263 Rondo ONZ 1,

00-124 Warszawa

Wroclaw, dnia 25 kwietnia 2012 roku

El ERNST & YOUNG

/11






