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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Selena FM S.A,

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2009 roku Seleny FM S.A. (,,Spdlki”) z siedzibg we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w
ustawic z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z
poézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
¢ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegodlnoscei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rdéwniez oceng poprawnosci przyjetych i
stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotme dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Spélki na dzien 31 grudnia 2009 roku;

* sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

* Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spélki.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i1 uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenic w sprawie informacji biezacych i
okresowych™).

6. Do daty niniejszej opinii sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
nie zostalo zlozZone do publikacji w Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego przepisy ustawy o
rachunkowosci.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. zo.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130
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Selena FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za ok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 rokn
(w tysiqcach ziotych)

CZESC OGOLNA
. Informacje ogdlne

Selena FM S.A. (,,Spolka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 28 grudnia 1993
roku jako Przedsigbiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego Sp. z 0.0. W dniu 6 grudnia 2006
roku nastapila zmiana nazwy Spoélki na Selena FM Sp. z 0.0., a nast¢pnic dnia 26 wrzesnia
2007 roku Selena FM Sp. z 0.0. zostala przeksztalcona w spdlke akcyjng. Siedziba Spoéiki
mieéci si¢ we Wroclawiu, ul. Strzegomska 2-4,

W dniu 10 wrzesnia 2002 roku Spolka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292032,

Spoélka posiada numer NIP: 884-00-30-013 nadany w dniu 20 stycznia 1994 roku oraz symbol
REGON: 890226440 nadany w dniu 13 lutego 2007 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Selena FM S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spdlek, w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialow w kapitale lub ogélnej liczbie glosow w organie stanowigcym spétki zostaly
zamieszczone w nocie 22 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:
» Ustugi doradcze w zakresie zarzadzania strategicznego;
o Ushigi doradcze w zakresie zarzadzania finansami;
¢ Uslugi doradoze w zakresie strategii sprzedazy;
» Ustugi prowadzenia ksiag rachunkowych.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy Spoétki wynosil 1,136 tysigey zlotych.
Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosil 195.194 tysiecy ztotych.

Zgodnie z odpisem z Ksiggi Akcji na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wlasnogei kapitatu
podstawowego Spétki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat w kapitale
Tlosc akeji Tloéé glosdw nominalna akcji podstawowym

Krzysztof | 9.538.000 13.538.000 476.900 41,97%

Domarecki

gya“r“f‘ Tnvestments 8.050.000 ' $.050.000 402.500 35,43%

Pozostali 5.136.000 5.136.000 256.800 22,60%

akcjonariusze

Razem 22.724.000 26.724.000 1.136.200 100,00%
El FRNST & YOUNG 2/10
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Selena FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigeach zlotyelr)

2.1

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii o ni¢ bylo zmian
w strukturze wlasnosci Spolki.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spolki nie zmienit sig.
W sklad Zarzadu Spolki na dzien 30 kwietnia 2010 roku wchodzili:

Krzysztof Domarecki - Prezes Zarzadu
Kazimierz Przelomski - Wiceprezes Zarzadu
Elzbieta Agnieszka Szymanska - Czlonek Zarzadu

Z dniem 1 marca 2009 roku Rada Nadzorcza powolala na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
p. Kazimierza Przetomskiego oraz p. Elzbiete Agnieszke Szymansky na stanowisko Czlonka
Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spolki.

Sprawozdanie finansowe

W dniul8 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
decyzje o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe), ktdre zostaly zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 3 czerwca 2009 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorczg, do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyraZenia bezstronne;j i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym. |

Na podstawie umowy zawartej w dnin 26 pazdziernika 2009 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo§é. Nasze procedury nie obgjmowaly
uzupelniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 kwietnia 2010 roku roku wydali$my opinig
bieglego rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresei:

Elf Ernst & YOUNG 3/10
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Selena FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w fysiqeach zlotych)

» Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Selena FM S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku Seleny FM S.A. (,.Spokki™) z siedziba we Wroclawiu, ul.
Strzegomska 2-4, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskoéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za
okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasady (polityki)
rachunkowosdci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalgczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$é 1 jasnoéé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rdwnicz za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoltki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki spelmaly wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009
roku nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm, — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sq
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanic zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoséci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnoscei, badanie obgjmowalo sprawdzenic — w duZej mierze
metoda wyrywkows -- dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych 1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkdw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlne] prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, z¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanic finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

¢ przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Spotki na dzienr 31 grudnia 2009
roku;
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Selena FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
{(w tysiqeach zlotych)

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme¢ i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spolki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) 1 uznali$my, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w
sprawie informacji biezacych i okresowych™).

6. Do daty niniejszej opinii sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku nie zostalo zlozone do publikacji w Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego
przepisy ustawy o rachunkowoéci."

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od 8 pazdziernika
2009 roku do 31 listopada 2009 roku oraz od 15 marca 2009 roku do 30 kwietnia 2010 roku, w
tym w siedzibie jednostki dominujacej od 23 listopada 2009 do 31 listopada 2009 roku oraz od
8 marca 2010 roku do 16 kwietnia 2010 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwicrdzil swoja, odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc 1 jasnosé sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz ofwiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 30 kwietnia 2010 roku Zarzadu Spolki o:

+ kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

+ wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e uwjawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzefi, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe,
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Selena FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
O tysiqeach zlotych)

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

3.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo zbadane
przez Tomasza Dgbickiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 11308, dzialajacego w imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy
biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 23
czerwea 2009 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze strata netto za rok 2008
zostanie pokryta z przysztych zyskow.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone
w dniu 30 czerwea 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do dnia 30 kwietnia 2010 roku bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunck przeplywédw pienigznych za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o pokryciu straty, nie zostaly
zlozone do publikacji w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnmia 2008 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku.

Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowsa Spolki
wlatach 2007 — 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia
31 grudnia 2008 roku.

2009 2008 2007
suma bilansowa 197.966 197.235 84.839
kapital wlasny 195.194 196.345 40.755
Wynik finansowy netto -1.151 -5.948 7.933
rentowno$é majatku (%) -0,6% -3,0% 9,4%

wynik finansowy netto x 100
suma aktywow

rentowno$é netto sprzedazy (%) -15,7% -81,6% 111,2%

wynik finansowy netto x 100

przychody netto ze sprzedazy
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Selena FM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 rokun

(w tysigcach zlotych)
plynnos¢ — wskaznik plynnosci 1 24,2 1241 5,8
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci ITT 8,7 25,4 0,2
$rodki pienigzne
zobowigzania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 177 dni 176 dni 416 dni
naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
okres splaty zobowigzan 23 dni 9 dni 49 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

koszty dzialalnosci operacyjnej
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 98.6% 99,5% 98,2%
(kapital wlasny + rezerwy 1 zobowigzania

dhugoterminowe) x 100
suma pasywow

obciazenie majqtku zobowigzaniami (%) 1,4% 0,5% 52,0%

{suma pasywdw— kapitat wlasny) x 100

suma aktywow
wskaznik inflacji:
§rednioroczny 3,5% 4,2% 2,5%
od grudnia do grudnia 3,5% 3,3% 4,0%

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e wskaznik rentownosci majatku spad! z 9,4% w 2007 roku do -3,0% w 2008 roku,
nastepnie wzros! do -0,6% w 2009 roku,

e wskaznik rentownosci netto sprzedazy spadt ze 111,2% w 2007 roku do -81,6%
w 2008 roku, nastepnie wzrdst do -15,7% w 2009 roku,
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o wskaznik plynnosci 1 wzrdst z 5,8 w 2007 roku do 124,1 w 2008 roku, nastgpnie
spadt do 24,2 w 2009 roku,

e wskaznik pltynnosci IIT wzrést z 0,2 w 2007 roku do 25,4 w 2008 roku, nastgpnie
spadl do 8,7 w 2009 roku,

s wskaznik szybkoscl obrotu naleznosci spadl z 416 dni w 2007 roku do 176 dni
w 2008 roku, oraz do 177 dni w 2009 roku,

e wskaznik okresu splaty zobowigzan obnizyl si¢ z 49 dni w 2007 roku do 9 dni
w 2008 roku, nastgpnie wzrost do 23 dni w 2009 roku,

o wskaznik trwalosci struktury finansowania wzrést z 98,2% w 2007 roku do 99,5%
w 2008 roku, nastepnie spad! do 98,6% w 2009 roku,

o wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami obnizyl si¢ z 52,0% w 2007 roku do
0,5% w 2008 roku, nastgpnie wzrdst do 1,4% w 2009 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmnigj 12 miesigcy liczac od
dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nmig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2.5 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie krétszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grednia 2009 roku i Ze nie wystepujg okolicznodei wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spdlki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Impuls w
sicdzibie Spotki. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o kidrej mowa w art. 10 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksigg
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadanc sprawozdanie finansowe, a
ktére nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
¢ zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosct,
» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
* powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe]
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i Kkapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgce wynik
dzialalnosci Spotki

Struktura aktywoéw 1 zobowigzan bilansu Spolki, kapitaldéw wlasnych Spélki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnogci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnic z ustawg o
rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 wujgte w  ksiggach
rachunkowych 2009 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spotki

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalidmy, zZe informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
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Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

5. Zgodno$¢ z prawem

Uzyskalis$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spoélki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania nic korzystalismy z wynikow prac niezaleznych specjalistow.

W imieniu
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