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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SEI ENA Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony
Dane w tys. zt Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 324 530 373558
Przychody ze sprzedazy ustug 27829 31789
Przychody ze sprzedazy 352 359 405 347
Koszt wlasny sprzedazy 6 311397 359793
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40 962 45554
Pozostate przychody operacyjne 71 1317 1878
Koszty sprzedazy 6 21373 20926
Koszty ogélnego zarzadu 6 17 553 15942
Pozostate koszty operacyjne 7.2 28 883 18 126
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -25 530 -7 562
Przychody finansowe 8.1 81125 9277
Koszty finansowe 8.2 11925 21707
Zysk (strata) brutto 43670 -19 992
Podatek dochodowy 9 172 1456
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 43 498 -21 448
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 43498 -21 448
Zyskl(strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (zt/szt.): 10
- podstawowy 1,90 -0,94
- rozwodniony 1,90 -0,94
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wynik netto 43498 -21 448
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody razem 43 498 -21 448
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Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony

31 grudnia 2015 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Danewtys.zt Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rzeczowe aktywa trwate 14 3062 3331
Wartosci niematerialne 15 16 165 8 251
Udziaty w jednostkach zaleznych 16 148 824 148 973
Pozostate diugoterminowe naleznosci 215 0
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 98128 66 483
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 18 60 000 0
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3 0 0
Aktywa trwate 326 394 227038
Zapasy 19 3234 3873
Naleznosci handlowe 20 133 399 149 544
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 744 0
Pozostate krotkoterminowe naleznosci 21 16170 20726
Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 8889 4183
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 18 903 35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 4815 5163
Aktywa obrotowe 168 154 183 524
SUMA AKTYWOW 494 548 410 562
Kapitat podstawowy 231 1142 1142
Kapitat zapasowy 23.2 209 897 237739
Pozostate kapitaty rezerwowe 233 19163 19163
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 43498 -21 448
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
- zysk (strata) netto 43498 21448
Kapitat wiasny 273700 236 596
Dtugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 27 65132 51354
Pozostate zobowigzania finansowe 26 857 1173
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3 642 628
Zobowigzania dtugoterminowe 66 631 53 155
Zobowigzania handlowe 24 78490 89 041
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 27 72313 27448
Pozostate zobowigzania finansowe 26 737 653
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 31
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 25 2505 3638
Rezerwy krétkoterminowe 172 0
Zobowigzania krotkoterminowe 154 217 120 811
Zobowiazania razem 220 848 173 966
SUMA PASYWOW 494 548 410 562
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Selena FM S

31 grudnia 2015 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony

Rok zakoriczony ~ Rok zakonczony
Danewtys.zt  Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk | strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej 43 670 -19 992
Zysk / Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2209 2223
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych -319 2677
Odsetki i dywidendy -75 047 -1884
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 6764 19411
Zmiana stanu naleznosci 30 -2 283 -17 577
Zmiana stanu zapaséw 640 -1 300
Zmiana stanu zobowiazan 30 328 11694
Zmiana stanu rezerw 172 0
Zapfacony podatek dochodowy od 0séb prawnych -932 -562
Pozostate 30 -2 095 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -26 893 -10 664
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 278 210
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -6 353 -5 328
Podwyzszenie udziatéw w jednostkach zaleznych -3 354 -9029
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 17 0
Nabycie obligacji -60 850 -1 850
Dywidendy i odsetki otrzymane 1755 1278
Umorzenie udziatow jednostek zaleznych 50 264 0
Udzielenie pozyczek -16 986 -27 892
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 2678 1300
Otrzymane sptaty obligacji 150 7850
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -32 301 -33 461
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -535 -497
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 92 622 47 305
Sptata pozyczek i kredytow -23 542 -24 895
Wyptata dywidendy -6 394 -6 394
Odsetki zaptacone 2192 -1342
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 59 959 14177
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 765 -29 948
Bilansowa zmiana $rodkow pienigznych, w tym: -348 -29 756
réznice kursowe netto 1113 192
Srodki pienigzne na poczatek okresu* 5163 34919
Srodki pienigzne na koniec okresu* 4815 5163

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania:
na dzien 31 grudnia 2015 kwota 0,1 min zt
na dzien 31 grudnia 2014 kwota 3,2 min zt

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 54 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostale Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wiasny
rezerwowe lat biezacego ogétem

Dane w tys. zt ubiegtych okresu
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1142 237739 19163 -21 448 0 236 596
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 43498 43498
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 43 498 43 498
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 21448 0 21448 0 0
Wyptata dywidendy 0 -6 3% 0 0 0 -6 394
Na dzieri 31 grudnia 2015 roku 1142 209 897 19163 0 43 498 273700

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wiasny
rezerwowe lat biezacego ogétem

Dane w tys. zt ubieglych okresu
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 1142 212128 19163 32004 0 264 437
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 21448 21448
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 -21 448 -21 448
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 25610 0 -25610 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -6 393 0 -6 393
Na dzieri 31 grudnia 2014 roku 1142 237739 19163 0 -21 448 236 596

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 54 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o Spoétce
1.1. Dziatalno$¢ Spétki

Selena FM S.A. zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwa
Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki
zaaprobowato zmiane nazwy Spétki na Selena FM, a nastepnie w 2007 roku Spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjna.
Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A. znajdujg
si¢ w publicznym obrocie.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci si¢ pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia dziatalnoci jest
Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem
KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spotce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki obejmuije:
e dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,
e Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

1.2, Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w sktadzie:
Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu,

Krzysztof Kluza — Wiceprezes Zarzadu,

Andrzej Feruga — Cztonek Zarzadu,

Marcin Macewicz — Czionek Zarzadu.

Zmiany w skfadzie Zarzadu w trakcie 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w sktadzie:
e  Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu,

Krzysztof Kluza — Wiceprezes Zarzadu,

Robert Konaszewski — Wiceprezes Zarzadu,

Andrzej Feruga — Cztonek Zarzadu,

Marcin Macewicz — Czlonek Zarzadu.

Dnia 21 wrze$nia 2015 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej odwotata Pana Roberta Konaszewskiego z funkgji
Wiceprezesa Zarzadu.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Zarzadu.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 54 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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SLOBAL EXPERIEMGE Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony
31 grudnia 2015 roku

1.3. Rada Nadzorcza Spotki

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w sktadzie:
e  Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

Borystaw Czyzak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Kramer — Cztonek Rady Nadzorcze;,

Sylwia Sysko-Romanczuk — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w trakcie 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w sktadzie:
o  Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Andrzej Kramer — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
o  Czestaw Domarecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
o  Grzegorz Kostrzynski — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Panig Sylwie Sysko-
Romanczuk.

W dniu 29 maja 2015 roku wygasta kadencja Rady Nadzorczej Selena FM S.A. w dotychczasowym sktadzie. W tym samym
dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. powofato Rade Nadzorczg na nowg wspoing trzyletnig

kadencje.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

2, Dane dotyczace sprawozdania finansowego

2.1. Dane objete sprawozdaniem finansowym

2.1.1.  Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki. W celu petnego zrozumienia sytuacii
finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki jako jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej Selena FM S.A., ninigjsze
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opublikowanym w dniu 21 marca 2016 roku.

2.1.2.  Okres objety sprawozdaniem

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku oraz dane na ten dzien.
2.1.3.  Dane poréwnawcze

Rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdane
ze zmian w kapitale wtasnym obejmujq dane za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2015 roku oraz dane

poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakofczonych 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz dane poréwnawcze na dzien
31 grudnia 2014 roku.

2.1.4.  Noty objasniajace

Polityka rachunkowosci i noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 54 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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SLOBAL EXPERIEMGE Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony
31 grudnia 2015 roku

2.2 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu 21 marca 2016 roku.

2.3. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, za wyjatkiem tych
instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci godziwe;j.

24, Kontynuacja dziatalno$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

2.5, Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy
migdzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE za rok finansowy
zakoniczony 31 grudnia 2015 roku.

MSR i MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

2.6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacii niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej pozycji w walutach obcych przedstawia tabela.

Waluta 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
1USD 3,901 3,5072
1EUR 4,2615 4,2623
100 HUF 1,3601 1,3538
1 UAH 0,1622 0,2246
1CZK 0,1577 0,1537
1RUB 0,0528 0,0602
1BRL 0,9851 1,3197
3. Polityka rachunkowosci

3.1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, poza opisanymi
ponizej zmianami wynikajacymi z wprowadzenia nowych standardéw.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 54 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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3.2 Nowe standardy i interpretacje

Ponizsze zestawienie przedstawia nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE, ktére wchodzg
W Zycie po raz pierwszy w roku 2015:

e Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Opisane powyzej zmiany nie majg istotnego wptywu na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu.

3.3. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujacych standardoéw, zmian do istniejacych
standardéw i interpretacii, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty
jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspoine ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatbw we wspdlnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niemateriaine” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne - zatwierdzone w UE
w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze - zatwierdzone w
UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).
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3.4. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzieft 31 marca 2016 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci® (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

o MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pézniejsze zmiany (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatbw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzigciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach® — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakorczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy’ — Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie).

Wedtug szacunkdw Spétki, wyzej wymienione nowe standardy, interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardéw, oprécz
MSSF 9 oraz MSSF 15 oraz zmiany do istniejacych standardéw, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Selena FM S.A. na dzien bilansowy.

Zarzad Spotki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ w przysziosci znaczacy wptyw na kwoty prezentowane
w pozycjach aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Spotki. Nie ma jednak jeszcze mozliwosci przedstawienia
wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych wptywu MSSF 9, dopoki Spétka nie przeprowadzi szczegotowej analizy.

Zarzad Spotki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przyszioSci znaczacy wptyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w sprawozdaniu finansowym Spétki. Nie ma jednak mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych
szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopdki Spdtka nie przeprowadzi szczegotowej analizy w tym aspekcie.
Wedtug szacunkéw Spétki, zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3.5. Istotne zasady rachunkowosci

3.5.1.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
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Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartos$ci aktywéw (w przypadkach okreslonych polityka rachunkowo$ci). Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakciji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie
obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

3.5.2.  Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa Srodkdw trwatych obejmuije ich cene nabycia powigkszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja rozpoczyna sig, gdy sktadnik aktywéw jest gotowy do uzycia i trwa do jego likwidacji lub przeznaczenia do
sprzedazy. Warto$¢ podlegajaca amortyzacji jest odpisywana w sposéb systematyczny w okresie ekonomicznej uzytecznosci
sktadnika aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Kategoria rzeczowych aktywéw trwalych Okres amortyzacji (w latach)
Budynki i budowle od 10 do 40
Maszyny i urzadzenia techniczne od 3do 10
Urzadzenia biurowe od3dob
Srodki transportu od3do7
Inne Srodki trwate od3do7

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumpcji korzysci ekonomicznych z aktywa.

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujq na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartoSci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢
bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas warto$¢ tych aktywéw badz o$rodkéw wypracowujacych
Srodki pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartodci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci
uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika
aktywdw, ktdry nie generuje wptywow pienieznych w sposob znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla
o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sq
ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie
sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.
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Srodki trwate w budowie obejmuja $rodki trwate bedace w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia Iub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie corocznie, i w razie
koniecznosci — koryguije z efektem od poczatku biezacego okresu sprawozdawczego.

3.5.3.  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstajace w zwigzku z finansowaniem
zewnetrznym do wysoko$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

3.5.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizsze;
z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezace;
minimalnych opfat leasingowych. Optlaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spfaty
zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania $rodka
trwatego.

Leasing operacyjny

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi jednostka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione
w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu
i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe
sq ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stang sie nalezne.

3.5.5.  Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji na dzier ujecia wycenia si¢ w cenie nabycia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej 0 umorzenie i odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Jednostka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Warto$ci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci dla licencji na oprogramowanie komputerowe zostat ustalony na okres 2-5 lat,
a dla znakdéw towarowych: 10-40 lat.
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Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skfadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku biezacego
okresu sprawozdawczego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuaciji finansowej sa wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skiadnika aktywow i sq ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie usunigcia skfadnika ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

3.5.6.  Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach wykazywane sg weditug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okoliczno$ci wskazujace, ze warto$¢ bilansowa udziatéw moze
nie by¢ odzyskiwalna, dokonywana jest analiza udziatow pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Jezeli warto$¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas warto$¢ tych udziatdw jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Przy ustalaniu wartosci odzyskiwalnej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie
oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. Ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sq ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztow finansowych.

3.5.7.  Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki udzielone i naleznosci,
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozostate zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnociach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére jednostka zamierza
i ma mozliwo$¢ utrzymac do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetiajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli termin ich zapadalno$ci przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty finansowe nabyte w celu
generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom cen. Instrument finansowy jest klasyfikowany do tej kategorii jezeli
spetnia jeden z ponizszych warunkéw:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, tzn. jest:
¢ nabyty gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie lub
e czeScig portfela okre$lonych instrumentéw finansowych zarzadzanych facznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie lub
e instrumentem pochodnym, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umoéw gwarangcji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy s wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajgc ich
warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany
do kategorii aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy
wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane.

Pozyczki udzielone i naleznoéci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wyceniane sgq wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore:
o  zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub
e nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych trzech kategorii aktywéw.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji, ktore
mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Réznice pomiedzy warto$cig godziwa a ceng nabycia aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktdrych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), po
pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane s na dziefi dokonania transakcji.

W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy jednostka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

Umowa_gwaranciji finansowej jest umowa zobowigzujgca jej wystawce do dokonania okre$lonych ptatnosci rekompensujacych
posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu nie dokonania przez okreSlonego dluznika  pfatnosci
w przypadajacym terminie zgodnie z warunkami instrumentu dtuznego. W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie
finansowe z tytutu umowy gwarancji/poreczenn wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, jednostka
wycenia zobowigzanie finansowe z tytutlu umowy gwarancjilporeczer wedtug wiekszej z dwdch kwot:

e wartosci rozpoznanej poczatkowo pomniejszonej o kwoty rozpoznane w rachunku wyniku wskutek rozliczania

pierwotnie ujetej kwoty w okresie wazno$ci poreczenia oraz
e oszacowanej kwoty prawdopodobnej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane z uwzglednieniem ich warto$ci
rynkowej na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentow
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu sg to zobowigzania niebedace instrumentami
finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej
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3.5.8.  Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze nastapita utrata wartosci, kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci
rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa skiadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezacq oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu nieciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (fj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg skladnika aktywdw obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegoinych sktadnikéw aktywoéw finansowych,
ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywédw finansowych, ktére indywidualnie nie sg
znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to jednostka wigcza ten
sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty
warto$ci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu
utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢
bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest
wykazywany wedtug wartoSci godziwej, gdyz jego wartoSci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowq sktadnika aktywéw finansowych
a warto$cig biezacq oszacowanych przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Zze nastgpita utrata wartodci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacq wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskow
i strat. Nie ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego
do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze byé obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

3.5.9. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto. Koszt
wytworzenia produktdw gotowych i produktéw w toku sklada si¢ z kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
odpowiedniego narzutu posrednich kosztow produkcji ustalonego przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.
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Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalno$ci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Warto$¢ stanu koricowego zapaséw wyceniana jest poprzez ustalenie wartosci jego rozchodu metodq ,pierwsze weszio-
pierwsze wyszto”.

3.5.10. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostafe naleznosci

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych badz okreslonych w umowie, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci jest
szacowany, gdy $ciggniecie petnej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostalych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od 0sbéb prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

3.5.11.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoci nie przekraczajgcym 3 miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sktada sie
z okreslonych powyzej pozyciji. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych
kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

3.5.12.  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dfuzne

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartoSci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

3.5.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej, za
wyjatkiem zobowigzan zaklasyfikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastagpienie dotychczasowego instrumentu dituznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami jednostka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
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modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego jednostka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany rdznice odno$nych wartoSci
bilansowych wykazuije sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od
towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub
Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.5.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli jednostka spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, Zze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoSC rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Rezerwy sg prezentowane jako osobne pozycje zobowigzan dtugoterminowych lub krétkoterminowych, w zalezno$ci od
charakteru danej rezerwy.

3.5.15. Odprawy emerytalne

W przypadku spdtek z siedzibg w Polsce, zgodnie z Kodeksem Pracy, pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejcia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytainych zalezy
od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

W przypadku, gdy lokalne przepisy prawa lub regulacje wewnetrzne danej spotki naktadajq obowigzek wyptaty Swiadczen
emerytalnych, jednostka tworzy rezerwe na przyszite zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre$lonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Na kazdy dzie bilansowy kalkulowana jest warto$¢ biezaca tych zobowigzan. Zobowigzanie jest rowne
zdyskontowanym ptatno$ciom, ktdre w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i ktére dotyczg
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s na danych
historycznych.

3.5.16. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne uzyskanie korzysci ekonomicznych zwigzanych
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna okre$lic w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane
w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatki posrednie nie nalezne sprzedajacemu oraz
rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rdwniez kryteria przedstawione ponize;.

Sprzedaz wyrobdw gotowych, towaréw i materiatéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktow zostaly
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi, w kwocie netto wynikajacej z umowy lub
faktury.
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Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu pomieszczen biurowych ujmowane sg metodq liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
obowigzujacych uméw.

3.5.17. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na
dzien bilansowy migdzy wartoScig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich warto$cig, bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych,
oz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz
e w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatbw we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegajq kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejéciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww.
réznice, aktywa i straty,
oz wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejéciowych powstajq w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania
czy strate podatkowg oraz
e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywédw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
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aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktdre wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzieh bilansowy
lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub strata:
w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezpo$rednio w kapitale
wiasnym dotyczacy pozycii ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tylko w przypadkach, kiedy istnieje tytut prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami
z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardéw i ustug,
z wyjatkiem sytuaciji, gdy:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
cze$¢ pozycji kosztowej oraz

o naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

3.5.18.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednigq wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony na akcje oblicza si¢ przez podzielenie zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy zwyktych jednostki
dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powigkszong o $rednig,
wazonag liczbe akcji zwyktych, ktore bytyby wyemitowane przy zamianie potencjalnych akcji zwyktych na akcje.

3.5.19. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci
godziwej na dzieh przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawniet (zwigzane
z ceng akcji jednostki dominujacej) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci
kapitatu wlasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaly warunki dotyczace wynikdw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug,
konczacym sie w dniu, w ktdrym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”).
Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzieh bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopier uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu
jednostki dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytutu nagréd, do ktorych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem nagrod,
w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkdw rynkowych lub warunkdw innych niz warunki nabycia uprawnien, ktore
sq traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia
uprawnien, pod warunkiem spetienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywno$ci/wynikow lub/i $wiadczenia pracy
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badz ustug. W przypadku modyfikacji warunkdw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach
spefnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto, ujmowane sq
koszty z tytutu kazdego wzrostu warto$ci transakcji w wyniku modyfikaciji, wycenione na dziefi zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposéb, jakby prawa
do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sa niezwiocznie ujmowane.
Dotyczy to réwniez nagréd, w przypadku ktdrych warunki inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod kontrolg jednostki
dominujacej lub pracownika nie sg spetnione. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodgq —
okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby
stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany powyze;.

4, Istotne wartosSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

41. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacia umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej indywidualnych transakgji.

4.2, Niepewnos$¢ szacunkow
Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewno$ci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan

w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci inwestycji dlugoterminowych

Jednostka przeprowadza testy na utrate warto$ci inwestycji diugoterminowych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne na podstawie plandw finansowych oraz ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywéw. Informacje na temat przyjetych
zalozen i wynikdw testow na utrate warto$ci zaprezentowane sg w nocie 17.

Utrata warto$ci pozyczek i naleznosci

Odpisy na pozyczki i nalezno$ci ujmowane sg, gdy istniejq obiektywne przestanki utraty ich wartosci. Odpis jest szacowany na
podstawie mozliwych do uzyskania przysztych przeptywéw pienieznych. Zaréwno kwota, jak i rozktad czasowy tych
przeptywow jest okreslana na podstawie profesjonalnego osadu Zarzadu Grupy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane jezeli prognozowane wyniki podatkowe potwierdzajg mozliwos¢ jego
wykorzystania. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zatozZenie to statoby
sie nieuzasadnione.

5. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Spotki jest traktowana przez Zarzad jako jeden segment operacyjny.
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Opis charakteru dziatalnosci Spétki zawiera nota 1.1 niniejszego sprawozdania. Selena FM S.A. petni m.in. role tzw.
dystrybutora globalnego — w ramach Grupy posredniczy w obrocie towarowym pomiedzy zaktadami produkcyjnymi
i zagranicznymi organizacjami handlowymi; petni réwniez funkcje zarzadzania Grupg. Wyniki finansowe na wszystkich typach
dziatalnosci sq analizowane tacznie jako efekt funkcjonowania centrali Grupy i nie sg podstawg do podejmowania decyzji o
alokowaniu zasobow wewnatrz spotki, ani w ramach segmentéw operacyjnych Grupy.

Ocena efektywnosci dziatalnoci Spotki opiera sie na danych zarzadczych, ktdre przygotowywane sa zgodnie z wytycznymi
MSR/MSSF.

Ponad 93% przychodéw pochodzi od jednostek powigzanych (2014: ponad 91%).

Sprzedaz generowana jest w Polsce (23 min zt) oraz za granica, gtéwnie w krajach, w ktdrych znajdujg sie siedziby jednostek
nalezacych do Grupy. Rzeczowe aktywa trwate Spotki znajdujq sie w Polsce.

Spotka nie jest uzalezniona od zadnego odbiorcy. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spétki jako jednostki dominujacej
w Grupie Kapitatowej, przychody ze sprzedazy sg generowane w zalezno$ci od zapotrzebowania spdtek zaleznych na ustugi

i towary, nie stanowig wiec istotnego czynnika oceny efektywnosci dziatalnosci Spotki.

6. Koszty operacyjne
6.1. Koszty wedtug rodzajow
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zuzycie materiatow i energii 829 422
Koszty $wiadczen pracowniczych 16 074 15498
Amortyzacja 2209 2223
Ustugi obce, w tym: 16479 11755
doradztwo 8 862 7165
najem, dzierzawa 2014 2042
pozostate 5603 2548
Podatki i opfaty 212 270
Pozostate koszty rodzajowe, z tego: 3123 6700
koszty reprezentacji i reklamy 615 4418
koszty podrézy stuzbowych 2376 2130
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 281259 330290
Kosz wiasny sprzedanych ustug 30138 29503
Koszty dziatalnosci operacyjnej ogotem 350 323 396 661
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 311397 359 793
Koszty sprzedazy 21373 20926
Koszty ogdinego zarzadu 17 553 15942
6.2. Koszty $wiadczen pracowniczych
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wynagrodzenia 13485 13032
Koszty ubezpieczen spotecznych 2076 2019
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 513 447
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem 16 074 15498
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 2007 1975
Koszty sprzedazy 6 360 6 984
Koszty ogdinego zarzadu 7707 6539
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6.3. Amortyzacja

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1071 957
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1138 1266
Amortyzacja ogdtem 2209 2223
w tym:
Koszt wiasny sprzedazy 49 42
Koszty sprzedazy 333 366
Koszty ogdlnego zarzadu 1827 1815
1. Pozostate przychody i koszty operacyjne
71. Pozostate przychody operacyjne
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 163 51
Dotacje 5 1
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci 1016 1700
Odszkodowania 45 43
Pozostate 88 73
Pozostale przychody operacyjne ogétem 1317 1878

W roku zakoinczonym dnia 31 grudnia 2015 roku rozwigzano odpisy na nalezno$ci w tacznej kwocie 1.016 tys. zt, w tym:
e odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych - 1.004 tys. zt (Chemistry for Building s.r.o.

(dawniej Selena Slovakia s.r.0.) — 825 tys. zt, Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd.— 179 tys. zt),
o odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci od jednostek niepowigzanych - 12 tys. zt.

1.2, Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 24 455 14 397
Utworzenie rezerw 172 0
Darowizny 33 61
Umorzone naleznosci 4167 3095
Odszkodowania, kary, grzywny 0 452
Likwidacja zapasow 4 35
Pozostate 52 86
Pozostate koszty operacyjne ogoétem 28 883 18 126

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku utworzono odpisy na naleznosci w tacznej kwocie 24 455 tys. zt, w tym:
e odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci od jednostek powigzanych - 24.395 tys. zt (Selena Iberia slu- 10.682 tys. zt,
Selena Romania SRL - 5.878 tys. zt, Selena Sulamericana Ltda — 4.580 tys. z}, Selena USA Inc. - 811 tys. zi,
Selena Nantong Building Materials Co. Ltd — 741 tys. zt, Selena Bulgaria Ltd. — 599 tys. zt, Selena Ukraine Ltd. - 519

tys. zt, Selena ltalia srl — 394 tys. zt, pozostate jednostki zalezne — 191 tys. Z4),
e odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci od jednostek niepowigzanych - 60 tys. zt.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku dokonano umorzenia wierzytelno$ci spotki Selena Ukraine Ltd. w kwocie
1,0 min euro, na podstawie porozumienia miedzy stronami. Decyzja o dokonaniu umorzenia byta zwigzana z uzyskaniem
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aktualnych informacji o pogarszajacej sie sytuacji ekonomicznej na Ukrainie i planowanymi przez Zarzad spétki Selena
Ukraine Ltd. dziataniami operacyjnymi.

8. Przychody i koszty finansowe
8.1. Przychody finansowe
Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dywidendy i udziaty w zyskach 22 500
Odsetki, w tym: 4693 3505
od obligacji oraz udzielonych pozyczek 4479 3072
od rachunkéw bankowych i lokat 2
od dyskonta zobowigzan finansowych 214 431
Rdznice kursowe 1304 5769
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek 1518
Whptaty uprzednio odpisanych pozyczek 846
Umorzenie udzialow 50 264
Pozostate przychody finansowe 3
Przychody finansowe ogétem 81125 9277

W dniu 3 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki zaleznej Selena S.A. podjeto uchwate
o0 wyplacie jedynemu wiascicielowi, tj. spotce Selena FM S.A. dywidendy z czesci zysku za rok 2014, w kwocie 15.500 tys. zt.
Dniem wyptaty dywidendy byt 30 czerwca 2015 roku. Rozliczenie dywidendy w kwocie 15.488 tys. zt. nastgpito w drodze
porozumien kompensacyjnych ze Spdtkami z Grupy Kapitatowej z dnia 15 czerwca 2015 roku pomiedzy:

e Selena FM S.A. i Selena S.A. (zobowigzanie inwestycyjne) kompensujace wspdlne rozrachunki do kwoty 5.031 tys.
zt.

e Selena FM S.A,, Selena S.A. i Selena Marketing International Sp. z 0.0. (zobowigzanie z tytutu pozyczek oraz
zobowigzania handlowe) kompensujace wspdine rozrachunki do kwoty 5.771 tys. zt.

e Selena FM S.A, Selena S.A,, Selena Marketing International Sp. z 0.0. (zobowigzanie z tytutu pozyczek),
Przedsiebiorstwo Materiatéw |zolacyjnych Izolacja-Matizol S.A. kompensujgce wspdlne rozrachunki do kwoty 4.686
tys. zt.

Pozostata kwota 12 tys. zt zostata zaptacona przez Selena S.A. przelewem.

W dniu 11 czerwca 2015 roku podjeta zostata przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki zaleznej Libra Sp. z o.0.
uchwata, o przeznaczeniu czesci zysku za 2014 rok, w wysokosci 7.000 tys. zt na wyptate dywidendy na rzecz jedynego
wspdlnika tj. spotki Selena FM S.A. Dziert wyptaty dywidendy zostat ustalony na 15 czerwca 2015 roku. W ramach rozliczenia
zobowigzania spétki Libra Sp. z 0.0. z tytutu dywidendy dokonano kompensaty z zobowigzaniami handlowymi Seleny FM S.A.
w facznej kwocie 7.000 tys. zt na podstawie porozumienia z dnia 15 czerwca 2015 roku.

W dniu 14 grudnia 2015 roku zostato umorzonych 1.005.282 udziatow w kapitale zaktadowym Spotki zaleznej - Selena
Industrial Technologies Sp. z 0.0. (SIT Sp. z 0.0.), 0 facznej wartoci nominalnej 50.264 tys. zt. Zgodnie z zapisami Aktu
Zalozycielskiego SIT Sp. z 0.0., Spdtce przystuguje wynagrodzenie za umorzone udziaty w wysokosci 50.264 tys. zh.
(szczegbtowy opis zawarty jest w nocie 16.5).
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8.2, Koszty finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Odsetki, w tym: 2430 1573
od otrzymanych kredytéw i pozyczek 2356 1547
od zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 57 25
od pozostatych zobowigzan 17 1
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow 3340 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek 3934 19 447
Wycena kontraktow walutowych 1945 0
Réznice kursowe 0 0
Pozostate koszty finansowe 276 687
Koszty finansowe ogotem 11925 21707

W roku zakohnczonym dnia 31 grudnia 2015 roku utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek w tacznej kwocie 3.934 tys.

zt (szczegbtowy opis znajduje sie w nocie 18.3).

Szczegoty dotyczace testdw na utrate wartosci aktywdw przedstawia nota 17.

Od roku 2015 Spétka dokonuje zabezpieczenia planowanych przeptywow pienigznych, zawierajac terminowe kontrakty
walutowe oraz inne instrumenty finansowe. Spétka stosuje powyzsze instrumenty finansowe wytacznie w celu ograniczenia
ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut i nie uzywa ich w celach spekulacyjnych. Spétka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen w rozumieniu MSR 39. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spotka odnotowata strate na realizacji
instrumentéw pochodnych (wynik ujety w kosztach finansowych w pozycji ,Wycena kontraktéw walutowych”) w wysokosci
2.095 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2015 roku spotka posiada otwarte kontrakty terminowe na kurs EUR/PLN, zysk z wyceny
niezrealizowanych instrumentdw wyniost 150 tys. zt. (wynik na transakcjach ujety w kosztach finansowych w pozycji ,Wycena

kontraktéw walutowych”).

9. Podatek dochodowy

9.1. Obciazenie podatkowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Podatek dochodowy za biezacy okres 158 57
Zmiana podatku dochodowego odroczonego 14 1403
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy 0 -4
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: 172 1456

9.2, Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug ustawowej stawki
podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk /(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane; 43670 -19 992
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug stawki obowigzujacej 8297 -3798
Podatek od przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (réznice trwate) -14 657 -1294
- Z tytutu ofrzymanych dywidend -4 275 0

- Z tytutu umorzenia udziatéw w spofce zaleznej -9 550 0
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- Z tytutu odwrdcenia odpisu aktualizujgcego naleznosci -193 973
- pozostafe -639 -321
Podatek od kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (réznice trwate) 6532 6 552
- Z tytutu odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatéw i pozyczek 1382 3695
- Z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci 4796 2534
- pozostafe 354 323
Straty podatkowe w okresie, z tytutu ktdrych nie rozpoznano aktywow z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy 0 -4
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: 172 1456
Efektywna stawka podatkowa 0,39% -71,28%
9.3. Odroczony podatek dochodowy
Aktywo z tyt. podatku odroczonego
31 grudnia 2015 Obciazenie/ 31 grudnia 2014 Obciazenie/
uznanie wyniku uznanie wyniku
Dane w tys. zt finansowego finansowego
S:(th}né/gié \:/3;/10 r?ﬁga;% y\c:vig::zonego od ujemnych réznic 161 164 305 159
Naleznosci handlowe 78 -150 228 201
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 78 -150 228 201
Pozyczki udzielone i doptaty do kapitatu 0 -65 65 0
Wycena udzielonych pozyczek 0 -65 65 0
Pozostate aktywa 83 51 32 42
Niezrealizowana sprzedaz wg warunkow Incoterms 83 51 32 42
Q:(Ztg}lggi g v%tc mga;l;l; ;‘A(Lr‘(;tr;]zonego od ujemnych réznic 1055 552 503 185
Zobowigzania 189 76 113 -233
Zobowigzania z tyt. niewyptaconych wynagrodzer 189 76 113 -233
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 148 -20 168 41
Rezerwa na koszty badania 11 3 8 -2
Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw 137 12 125 21
Pozostafe rozliczenia miedzyokresowe bierne 0 -35 35 22
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 506 474 32 27
Zobowigzanie z tyt. niezapfaconych odsetek 506 474 32 27
Rezerwy 43 43 0 0
Rezerwa na program lojalno$ciowy 43 43 0 0
Pozostafe pasywa 169 -21 190 -20
Zobowigzania z tyt. leasingu 141 19 122 63
Udzielone gwarancje 28 -40 68 -83
AL bl e vt 2 o
Aktywo z tyt. podatku odroczonego od strat podatkowych 0 0 0 0
Aktywo z tyt. podatku odroczonego ogétem 1994 412 1582 42
Aktywo z tyt. podatku odroczonego po pomniejszeniu o rezerwe 0 0
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Rezerwa z tyt. podatku odroczonego

31 grudnia 2015 Obciazenie/ 31 grudnia 2014 Obcigzenie/
uznanie wyniku uznanie wyniku
Dane w tys. zt finansowego finansowego
Rezerwa na podatek odroczony od dodatnich réznic przejsciowych 961 326 635 40
na aktywach
Rzeczowy majatek trwaty 220 9 229 60
Warto$¢ netto $rodkéw trwatych w leasingu 220 -9 229 60
Pozyczki udzielone i doptaty do kapitatu 731 332 399 -3
Naliczone nie otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 731 332 399 25
Naliczone nie otrzymane odsetki od dopfat 0 0 0 -28
Obligacje 10 3 7 -17
Naliczone, nie otrzymane odsetki od obligacji 10 3 7 -17
Rgzgrwa na podatek odroczony od dodatnich niezrealizowanych 1675 100 1575 1405
réznic kursowych
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 2636 426 2210 1445
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego po pomniejszeniu o aktywo 642 628
Zmiana odroczonego podatku dochodowego odniesiona na 14 1403

wynik netto

10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

llo$¢ akcji zwyktych w 2015 roku nie zmienita sie.
Rok zakoriczony ~ Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk/(strata) netto z 43 497 834 -21 447 749
Srednia wazona liczba akcji zwyktych szt. 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykla Ziszt. 1,90 -0,94
Liczba akcji uwzgledniajaca potencjalne rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje Ziszt. 1,90 -0,94

Na 31 grudnia 2015 roku Selena FM S.A. nie ma potencjalnie rozwadniajgcych akcji zwyktych.

11.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Dnia 29 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy za rok 2014, w facznej kwocie 6.393.520,00 zt, tj. 0,28 zt na akcje. Dzier dywidendy, wedtug ktérego okre$la sie
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na 15 czerwca 2015 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita 30 czerwca 2015 roku ze $rodkéw zgromadzonych na
kapitale zapasowym Spotki.

12. Dziatalno$¢ zaniechana

W roku zakohnczonym 31 grudnia 2015 roku ani w roku zakoficzonym 31 grudnia 2014 roku Spétka nie zaniechata
i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.
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13. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty
wg stanu na poczatek danego roku. Spétka odstapita od tworzenia takiego funduszu w regulaminie pracy.

14. Rzeczowe aktywa trwate

Tabele prezentujg wartos¢ brutto, umorzenie i warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych na dzien bilansowy.

Budynkii  Urzadzenia Srodki  Pozostate Srodki Razem

lokale imaszyny  transportu Srodki trwate w

Dane w tys. zt trwale budowie
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015 88 2053 2693 3 865 6040
Zwigkszenia, w tym: 0 367 520 30 0 917
Zakup bezposredni 0 367 0 30 0 397
Leasing 0 0 520 0 0 520
Rozliczenie ze ST w budowie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 108 378 0 0 486
Likwidacja, sprzedaz 0 108 378 0 486
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 88 2312 2835 3N 865 6 471
Umorzenie na 1 stycznia 2015 61 1109 1344 195 0 2709
Zwigkszenia, w tym: 5 427 588 51 0 1071
Amortyzacja okresu 5 427 588 51 0 1071
Zmniejszenia, w tym: 0 57 314 0 0 371
Likwidacja, sprzedaz 0 57 314 0 0 371
Umorzenie na 31 grudnia 2015 66 1479 1618 246 0 3409
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2015 27 944 1349 146 865 3331
Wartosé netto na 31 grudnia 2015 22 833 1217 125 865 3062
Budynkii  Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem

lokale imaszyny  transportu Srodki trwate w

Dane w tys. zt trwale budowie
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2014 88 1827 221 285 19 4490
Zwigkszenia, w tym: 0 340 806 67 846 2059
Zakup bezposredni 0 303 27 67 18 415
Leasing 0 0 779 865 1644
Rozliczenie ze ST w budowie 0 37 0 0 -37 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 114 384 1" 0 509
Likwidacja, sprzedaz 0 114 384 11 509
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014 88 2053 2693 N 865 6040
Umorzenie na 1 stycznia 2014 56 798 1085 154 0 2093
Zwigkszenia, w tym: 5 419 483 50 0 957
Amortyzacja okresu 5 419 483 50 0 957
Zmniejszenia, w tym: 0 108 224 9 0 RZY
Likwidacja, sprzedaz 0 108 224 9 0 341
Umorzenie na 31 grudnia 2014 61 1109 1344 195 0 2709
Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2014 32 1029 1186 131 19 2397
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 27 944 1349 146 865 3331
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W 2015 i 2014 roku w wartoSci rzeczowych aktywéw trwatych nie kapitalizowano kosztéw finansowania.

15. Wartosci niematerialne

Tabele prezentujg wartos¢ brutto, umorzenie i warto$¢ netto wartosci niematerialnych na dzien bilansowy.

Oprogramowanie Pozostale Wartosci Razem

wartosci niematerialne

niematerialne nieoddane do

Dane w tys. zt uzytkowania
Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2015 5782 146 6001 11929
Zwigkszenia, w tym: 0 9052 9052
Zakup bezposredni 0 9052 9052
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0
Likwidacja, sprzedaz 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 5782 146 15053 20981
Umorzenie na 1 stycznia 2015 3559 119 0 3678
Zwigkszenia, w tym: 1124 14 0 1138
Amortyzacja okresu 1124 14 0 1138
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0
Likwidacja, sprzedaz 0 0 0 0
Umorzenie na 31 grudnia 2015 4683 133 0 4816
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2015 2223 27 6001 8251
Wartosé netto na 31 grudnia 2015 1099 13 15053 16 165
Oprogramowanie Pozostale Wartosci Razem

wartosci niematerialne

niematerialne nieoddane do

Dane w tys. zt uzytkowania
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2014 5828 383 72 6283
Zwigkszenia, w tym: 76 3 5929 6008
Zakup bezposredni 71 5934 6008
Rozliczenie z WN w budowie 5 -5 0
Zmniejszenia, w tym: 122 240 0 362
Likwidacja, sprzedaz 122 240 0 362
Inne 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014 5782 146 6001 11929
Umorzenie na 1 stycznia 2014 2475 292 0 2767
Zwigkszenia, w tym: 1203 63 0 1266
Amortyzacja okresu 1203 63 0 1266
Zmniejszenia, w tym: 119 236 0 355
Likwidacja, sprzedaz 119 236 0 355
Umorzenie na 31 grudnia 2014 3559 119 0 3678
Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2014 3353 91 72 3516
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 2223 27 6001 8251

Pozycja ,Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania” obejmuje naktady w kwocie 15,0 min zt poniesione do dnia
31 grudnia 2015 roku na inwestycje wdroZenia systemu klasy ERP - Microsoft Dynamics AX 2012 w Selena FM S.A.

i wybranych spétkach z grupy Selena.
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Nazwa spotki Siedziba Dziatalnos¢ Udziat w kapitale
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00%
g,ir,lgéé Kt;ones Sp. 2 0.0. (dawniej Carina Sealants Sp. 2 Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00%
Selena Labs Sp. z 0.0. Siechnice Badania i rozwdj 99,65% 99,65% 1
gr}? Q\’;U Sp. 0.0. (dawniej Orion Polyurethanes Sp.  0.0. Dzierzoniow Producent pian i klejéw, dystrybutor 99,95% 2
Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow Z;g?rt;gﬁgruszczelmaczy Klejow, 100,00%
Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatéw sypkich 100,00% 100,00%
PMI"IZOLACJA - MATIZOL" SA. Goriice E;gf;‘z’ﬁgc‘]’f';ryy;rifﬂt‘g;’wd‘ ' 100,00% 100,00%
Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. Dzierzoniow Administracja prawna 100,00% 100,00%
Carina Sealants Sp. z 0.0. Siechnice Administracja prawna 100,00% 100,00%
Selena Industrial Technologies Sp.z 0.0. Warszawa Administracja operacyjna 100,00% -
Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00%
Selena Italia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00%
Selena Iberia slu Madryt z;g?r‘;gﬁgruszcze'”'aczy Klejow, 100,00% 100,00%
Selena USA Inc. Holland Dystrybutor 100,00% 100,00%
Selena Sulamericana Ltda Curitiba Producent pian, dystrybutor 95,00% 100,00%
Selena USA Specialty Inc Holland Zarzad nieruchomoécig i dystrybucja 100,00% 100,00%
Selena Romania SRL [Ifov Dystrybutor 100,00% 100,00%
Selena Bohemia s.r.o Praga Dystrybutor 100,00% 100,00%
Selena Hungaria Kit. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00%
Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00%
Chemistry for Building s.r.o. (dawniej Selena Slovakia s.r.o.)  Nitra Dystrybutor 100,00% 100,00%
EURO MGA Product SRL [Ifov Producent materiatow sypkich 0,13% 0,13% 3
Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 99,00% 99,00% 4
Selena CAL.LP. Almaty Dystrybutor 100,00% 100,00%
TOO Selena Insulations Astana Producent systeméw ocieplent 100,00% 100,00%
Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00%
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent pian, dystrybutor 100,00% 100,00%
Selena Vostok Moskwa Dystrybutor 99,00% 99,00% 4
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. lstambut | roducent pian fuszczelniaczy, 100,00% 100,00%

dystrybutor

1 - pozostate udzialy naleza do Krzysztofa Domareckiego (Przewodniczacy RN Selena FM S.A.)

2 - pozostate udziaty poza Grupg

3 - Pozostate udziaty naleza do jednostki zaleznej Selena Romania SRL

4 - Pozostafte udzialy naleza do jednostki zaleznej Selena S.A.
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16.2. Wartos¢ udziatow

Zestawienie udziatéw i akcji posiadanych przez Spotke w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Dane w tys. zt Brutto Odpis Netto Brutto Odpis Netto
Selena S.A. 62 781 0 62781 62 781 0 62781
ge:zllgz?)smcones Sp. z 0.0. (dawniej Carina Sealants Sp. z 0.0. 0 0 0 2069 0 2 069
Selena Labs Sp. zo0.0. 1400 0 1400 1400 0 1400
gr}?zl;’u Sp. z 0.0. (dawniej Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. 0 0 0 8174 0 8174
Libra Sp. z 0.0. 0 0 0 5589 0 5589
Tytan EOS Sp. z 0.0. 4007 0 4007 4007 0 4007
PMI"IZOLACJA - MATIZOL" S.A. 18 500 648 17 852 18 500 648 17 852
Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Carina Sealants Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Selena Industrial Technologies Sp.z 0.0. 15872 0 15872 0 0 0
Selena Deutschland GmbH 4 0 4 4 0 4
Selena ltalia sri 1884 1884 0 1884 1884 0
Selena Iberia slu 43478 22913 20 565 43478 22913 20 565
Selena USA Inc. 1289 1289 0 1289 1289 0
Selena Sulamericana Ltda 3594 0 3594 3783 0 3783
Selena USA Specialty Inc 2418 1118 1300 2418 1118 1300
Selena Romania SRL 11944 11944 0 11944 11944 0
Selena Bohemia s.r.o 0 0 0 0 0 0
Selena Hungaria Kit. 679 679 0 679 679 0
Selena Bulgaria Ltd. 0 0 0 0 0 0
Chemistry for Building s.r.0. (dawniej Selena Slovakia s.r.0.) 3340 3340 0 0 0 0
EURO MGA Product SRL 1 0 1 1 0 1
Selena Ukraine Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena CAL.L.P. 9029 0 9029 9029 0 9029
Selena Insulations 1206 0 1206 1206 0 1206
Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 33910 33910 0 33910 33910 0
Selena Vostok 11197 0 11197 11197 0 11197
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 12793 12793 0 12793 12793 0
Warto$¢ udziatow 239 342 90 518 148 824 236 151 87178 148 973

16.3.  Utworzenie nowej spotki

Dnia 22 czerwca 2015 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow spotka Selena Industrial Technologies Sp. z o.0.
Jedynym udziatowcem spétki jest Selena FM S.A. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5 tys. zt. Utworzenie spdtki byto pierwszym
etapem projektu uporzadkowania struktury organizacyjnej Grupy Selena polegajacego na wydzieleniu struktury zarzadzajacej
dla zaktadow produkcyjnych w Polsce.

16.4.  Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0.

Dnia 10 listopada 2015 roku Selena FM S.A. podpisata ze spdtkg Carina Sealants Sp. z 0.0. umowe nabycia 5 udziatow
w spotce Carina Silicones Sp. z 0.0. (dawniej Carina Sealants Sp. z 0.0. S.K.A.) oraz podpisata ze spdtkg Orion Polyurethanes
Sp. z 0.0. umowe nabycia 1 udziatu w spétce Orion PU Sp. z 0.0. (dawniej Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. S.K.A.). W wyniku
transakcji udziat jednostki dominujacej Selena FM S.A. w kapitale zaktadowym przedstawiat sig nastepujaco:

e  Carina Silicones Sp. z 0.0. (dawniej Carina Sealants Sp. z 0.0. S.K.A.) — 100% udziatu w kapitale zakladowym,

e Orion PU Sp. z 0.0. (dawniej Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. S.K.A.) - 99,95% udziatu w kapitale zaktadowym.

W ramach kolejnego etapu reorganizacji struktury zarzadzajacej dla zaktadéw produkcyjnych w Polsce, ktérego celem jest
poprawa efektywnos$ci dziatalnosci produkcyjnej, dnia 10 listopada 2015 roku dokonano transakcji podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego w spétce Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. (SIT) poprzez wniesienie do spotki SIT przez Selena FM S.A.
wkiadu niepienieznego (aport). Przedmiotem aportu sg posiadane udziaty w spétkach Carina Silicones Sp. z 0.0. (dawniej
Carina Sealants Sp. z 0.0. S.K.A.), Orion PU Sp. z 0.0. (dawniej Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. S.K.A.) oraz Libra Sp. z 0.0.
Warto$¢ podwyzszonego kapitatu wynosi  340.700 tys. zt, poprzez ustanowienie 6.814.000 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Po objeciu nowych udziatéw Selena FM S.A. posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0., a warto$¢ nominalna wszystkich posiadanych przez Selena FM S.A.
udziatéw bedzie wynosi¢ 340.705 tys. zt Wycena spotek, ktérych udziaty zostaty wniesione jako aport zostata dokonana
w oparciu 0 wycene sporzadzong przez niezaleznego doradce. Warto$¢ ewidencyjna udziatéw wniesionych jako wkiad
niepieniezny do spdtki Selena Industrial Technologies spotka z 0.0. wynosi 15.868 tys. zt.

W wyniku transakcji Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. stata sie wiascicielem 100% udziatéw w kapitale spétki Carina
Silicones Sp. z 0.0. (dawniej Carina Sealants Sp. z 0.0. S.K.A.), wiascicielem 99,95% udziatéw w kapitale spdtki Orion PU Sp.
z 0.0. (dawniej Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. S.K.A.) oraz wtascicielem 100% udziatow w kapitale spotki Libra Sp. z 0.0..

16.5.  Umorzenie udziatow w spotce zaleznej Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0.

W dniu 14 grudnia 2015, w zwigzku ze ziszczeniem si¢ warunku okre$lonego w umowie Selena Industrial Technologies
Sp. z 0.0., przewidzianego dla automatycznego umorzenia udziatéw, zostato umorzonych 1.005.282 udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki, o tacznej wartosci nominalnej 50.264 tys. zt. W zwigzku z tym faktem, zgodnie z zapisami Aktu
Zatozycielskiego Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0., spétce dominujacej Selena FM S.A. przystuguje wynagrodzenie za
umorzone udzialy w wysokosci 50.264 tys. zt. Wynagrodzenie zostato wyptacone do korica 2015 roku.

16.6.  Inne wydarzenia

Dnia 28 stycznia 2015 roku Selena FM S.A. podpisata ze spdtkg zalezng Selena S.A. umowe sprzedazy 23.700 udziatow
w spdice Selena Sulamericana Ltda., co stanowi 5% kapitatu zaktadowego spotki.

Z dniem 20 kwietnia 2015 roku nastapita zmiana nazwy spotki zaleznej Virgo Project Sp. z 0.0. Aktualna nazwa brzmi: Selena
Marketing International Sp. z 0.0. Zmiana zwigzana jest z rozszerzeniem zakresu dziatalno$ci spotki o ustugi marketingowe
na rzecz Grupy Selena.

Dnia 26 czerwca 2015 roku zostato zarejestrowane podniesienie kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej Selena Slovakia
s.r.0. 0 kwote 807 tys. euro. Selena Slovakia s.r.0. z uzyskanych $rodkéw dokonata sptaty zobowigzan i pozyczek, gtéwnie
wobec Selena FM S.A. Warto$¢ godziwg udziatéw wykazano w kwocie 0 zt, w ktérej poprzednio wykazywano warto$¢
pozyczek i naleznosci od spdtki zaleznej, dokonujac odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow w kwocie 3.340 tys. z4.

W dniu 1 lipca 2015 roku dokonano zmiany formy prawnej spétek zaleznych:
o (Carina Sealants Sp. z 0.0. S.K.A. zostata przeksztatcona w Carina Silicones Sp. z 0.0.,
o Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. S.K.A. zostata przeksztatcona w Orion PU Sp. z 0.0.

Dnia 22 wrze$nia 2015 roku nastapita zmiana nazwy spotki zaleznej Selena Slovakia s.r.o. Aktualna nazwa brzmi: Chemistry
for Building s.r.o.

16.7.  Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw

Informacja na temat przeprowadzonych testow na utrate wartoci udziatéw w jednostkach zaleznych oraz dokonanych
odpisach zawiera nota 17. niniejszego sprawozdania. Utworzony w roku 2015 odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw dotyczy
spotki Chemistry for Building s.r.o. (dawniej Selena Slovakia s.r.0.), szczegétowy opis zawiera nota 16.5. niniejszego
sprawozdania.

Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony
Danewtys.zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow na poczatek okresu 87178 87 496
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow 3340 0
Utrata kontroli w jednostce zaleznej (FinSelena Oy) 0 -318
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow na koniec okresu 90 518 87178
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17. Utrata wartosci aktywow dtugoterminowych
17.1.  Udzialy i pozyczki dtugoterminowe w spoétce Selena Iberia

Ze wzgledu na niepetne wykorzystanie mocy produkeyjnych przez Selena Iberia slu, na dzier 30 czerwca 2015 roku Zarzad
przeanalizowat konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw zaangazowanych w jednostke zalezng
Selena Iberia. Na podstawie projekcji przyszlych przeptywow pienieznych generowanych przez spotke nie stwierdzono
konieczno$ci dokonywania dodatkowego odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow zaangazowanych w spétce Selena Iberia. W
roku zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatébw w wysokosci 4.346 tys. zt. Test
na utrate warto$ci zostat powtorzony na dzier 31 grudnia 2015 roku, test nie wykazat konieczno$ci dokonywania dodatkowego
odpisu aktualizujgcego.

Do testu wykorzystano 5-letnig prognoze przeptywdw pienieznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem
na poziomie 12,7% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%.

Opisany powyzej test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw trwatych
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy.

17.2.  Udzialy i pozyczki dtugoterminowe w spotce Selena Nantong Building Materials Co., Ltd

W zwigzku z wolniejszym niz pierwotnie planowany wzrostem sprzedazy osiaganym przez spdtke Selena Nantong Building
Materials Co., Ltd i weryfikacjg jej planéw biznesowych, Zarzad przeprowadzit na dzien 30 czerwca 2015 roku test na utrate
warto$ci aktywéw zaangazowanych w te jednostke. Na podstawie projekcji przysztych przeptywdw pienieznych generowanych
przez spotke, nie stwierdzono konieczno$ci dokonywania dodatkowego odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow
zaangazowanych w spdtce Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. W latach 2013 i 2014 dokonano odpisu
aktualizujgcego warto$¢ udziatow w wysokosci 33.910 tys. zt oraz warto$¢ pozyczek dtugoterminowych w kwocie
9.334 tys. zt. Test na utrate wartoSci zostat powtorzony na dzien 31 grudnia 2015 roku. Test nie wykazat koniecznosci
dokonywania dodatkowego odpisu aktualizujgcego.

Ze wzgledu na dlugoterminowy charakter inwestycji, do testu wykorzystano 9-letnig prognoze przeptywdw pienieznych.
Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem na poziomie 17,9% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%.

Przyszte projekcje przeptywdw pienieznych uwzgledniajg pozytywny wptyw realizowanych przez Zarzad jednostki programéw
restrukturyzacyjnych polegajacych na zmianie modelu dystrybucji, gtéwnie na rynku lokalnym oraz wdrozeniu nowej oferty
produktowej przy jednoczesnej optymalizacji jednostkowych kosztéw materiatowych i pozostatych kosztéw dziatalnosci spotki.
W przypadku wystapienia znaczacych, negatywnych odstepstw od przyjetego planu dziatania moze zaistnie¢ potrzeba
dokonania odpisu z tytutu utraty wartoSci aktywédw zaangazowanych w Selena Nantong w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Opisany powyzej test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdéw trwatych
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy.

17.3.  Udzialy i pozyczki w spotce Selena Romania srl oraz pozyczki dlugoterminowe w spétkach Selena Romania
srl i EURO MGA Product srl

W zwigzku z wolniejszg niz pierwotnie zaktadano dynamikg wzrostu dziatalno$ci dystrybucyjnej oraz wzrostem produkcii
i sprzedazy zapraw suchych, tynkéw mokrych oraz klejow ceramicznych na rynku rumunskim, Zarzad przeprowadzit na dzien
bilansowy test na utrate warto$ci aktywdw zaangazowanych w spotki Selena Romania srl oraz EURO MGA Product srl
(jednostka zalezna od Selena Romania srl). Na podstawie projekciji przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez
podmioty nie stwierdzono koniecznosci dokonywania dodatkowego odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow zaangazowanych
w spdtki. W latach poprzednich dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatéw oraz warto$¢ pozyczek dtugoterminowych
w petnej wysokosci. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek
dtugoterminowych w kwocie 3.924 tys. zt. Test na utrate warto$ci zostat powtérzony na dzier 31 grudnia 2015 roku. Na dzien
31 grudnia 2015 roku wszystkie aktywa ditugoterminowe zaangazowane w spotki Selena Romania srl oraz EURO MGA
Product srl objete sg odpisem aktualizujacym.
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Do testu wykorzystano 5-letnig prognoze przeptywdw pienieznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem
na poziomie 16,2% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%. Projekcje finansowe uwzgledniajq pozytywny wplyw
przeprowadzonych przez spotki dziatan poprawiajacych efektywno$¢ modelu operacyjnego przy jednoczesnym ograniczeniu
ryzyka kredytowego kontrahentow. Zarazem uwzgledniajg pozytywne trendy makroekonomiczne prognozowane dla rynku
rumuniskiego.

Opisany powyzej test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw trwatych
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy.
17.4.  Zalozenia modeli utraty wartosci

Zatozenia modeli przeptywow pienieznych dla celéw testdw na utrate wartoSci udziatow przedstawia ponizsza tabela
(uwzglednia ona te testy, gdzie szacunki Zarzadu mogty w sposob istotny wptywaé na kwoty ewentualnych odpiséw).

Selena Iberia ~ Selena Nantong Selena
Romania +
CGU EURO MGA
WACC przed podatkiem 12,7% 17,9% 16,2%
Rezydualna stopa wzrostu 2,5% 2,5% 2,5%
Utrata wartosci brak brak brak
WraZliwo$¢ modelu - kwota odpisu przy:
WACC przed podatkiem podwyzszonym o 1 p.p. 7505 brak odpisu 0
rezydualnej stopie wzrostu obnizonej o 1 p.p. 6844 brak odpisu 0
rentowno$ci EBIT obnizonejo 1 p.p. 11284 2174 0

18. Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe

18.1.  Zestawienie udzielonych pozyczek i pozostatych aktywéw finansowych

Spotka jako podmiot dominujgcy Grupy Selena FM, finansuje dziatalno$¢ swoich spdtek zaleznych. Instrumentami
finansowania sg obligacje emitowane przez te spotki, udzielane pozyczki.

Podsumowanie zmian stanu tych instrumentéw w 2015 roku przedstawia ponizsza tabela.

Kwota gtéwna Odsetki Wycena  Odpis
31 grudnia Pozostate 31 grudnia
Rodzaj 2014 Zwigksze Zmniejsze zZmniejsze 2015
powiazania Dane w tys. zt -nie -nie__ Naliczone  Zaptacone -nia
Obligacje 35 0 0 0 -35 0 0 0 0
Pozyczki
Zalezne Wartos¢ brutto 116 504 39 281 -3845 3240 -600 0 1037 0 155 617
Odpis aktualizujacy -45 838 -3934 1518 0 0 0 -346 0 -48 600
Wartos¢ netto 70 666 39 281 -3 845 3240 -600 0 1037 -2762 107 017
Inne Obligacje 0 60 850 -150 1239 41186 0 0 0 60753
powiazane
Wycena pochodnych
Niepowigzane  instrumentow
finansowych 0 0 0 0 0 0 150 0 150
RAZEM 70701 100 131 -3 995 4479 -1821 0 1187 -2762 167 920
w tym dfugoterminowe: 66 483 158 128
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18.2.  Terminy wymagalnosci udzielonych pozyczek i innych aktywoéw finansowych

Termin wymagalnosci (w latach) 31 grudnia 2015 ponizej 1 roku od roku do 3 lat powyzej 3 lat Bez terminu Razem
Jednostki zalezne Pozyczki 8 889 46 304 51824 0 107 017
Inne powigzane Obligacje 753 60 000 0 0 60 753
Wycena pochodnych
Niepowigzane instrumentow 150 0 0 0 150
finansowych
RAZEM 9792 106 304 51824 0 167 920
Termin wymagalnosci (w latach) 31 grudnia 2014 ponizej 1 roku od roku do 3 lat powyzej 3 lat Bez terminu Razem
Obligacje 35 0 0 0 35
Jednostki zalezne Pozyczki 4183 1000 65483 0 70 666
Doptaty do kapitatu 0 0 0 0 0
RAZEM 4218 1000 65483 0 70701

18.3.  Pozyczki dla jednostek zaleznych - zmiany w trakcie roku

W 2015 roku Selena FM S.A. udzielita swoim jednostkom zaleznym pozyczek w tacznej kwocie 39.281 tys. zt, w tym:

e W dniu 12 lutego 2015 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd.
na kwote 2.300 tys. lir tureckich, oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Termin splaty pozyczki zostat okreslony
na 13 lutego 2018 roku. Do dnia 31 grudnia 2015 roku pozyczka zostata uruchomiona w petnej kwocie.

o Dnia 24 lutego 2015 roku zostata podpisana umowa pozyczki z Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. na kwote
12.000 tys. CNY, oprocentowanie pozyczki jest state, termin sptaty pozyczki 23 lutego 2020 roku. Do dnia 31 grudnia
2015 roku pozyczka zostata uruchomiona w petnej kwocie.

e Dnia 18 czerwca 2015 roku zostata podpisana umowa pozyczki z EURO MGA Product SRL na kwote 3.500 tys.
RON, oprocentowanie pozyczki jest state. Termin splaty pozyczki zostat okreslony na 31 grudnia 2018 roku.
Do dnia 31 grudnia 2015 roku pozyczka zostata uruchomiona w petnej kwocie.

e Umowa z dnia 8 sierpnia 2015 roku z Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. na kwote 1,62 min USD,
oprocentowanie pozyczki jest state. Termin splaty pozyczki zostat okre$lony na 7 sierpnia 2016 roku. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zostata uruchomiona transza pozyczki w kwocie 720 tys. USD.

e Umowa z dnia 17 sierpnia 2015 roku z Foshan Chinuri Selena Chemical Co. na kwote 100 tys. euro, oprocentowanie
pozyczki jest state. Termin sptaty pozyczki zostat okreSlony na 1 wrze$nia 2016 roku. Do dnia
31 grudnia 2015 roku pozyczka zostata uruchomiona w petnej kwocie.

W 2015 roku dokonano konwersji naleznosci handlowych od Selena CA L.L.P. na pozyczke na podstawie umowy z dnia
18 sierpnia 2015 roku na kwote 5,4 min euro. Termin sptaty pozyczki okre$lono do dnia 31 grudnia 2020 roku, oprocentowanie
pozyczki jest zmienne.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku dokonano nastepujacych sptat pozyczek:
e  Selena Bohemia s.r.o dokonata sptaty pozyczki w kwocie 192 tys. euro.
e  Chemistry for Building s.r.o. (dawniej Selena Slovakia s.r.0.) z uzyskanych $rodkéw z tytutu podniesienia kapitatu
zaktadowego dokonata spfaty pozyczki w kwocie 455 tys. euro. Pozyczka byta objeta odpisem aktualizujgcym
w kwocie 1.377 tys. zt. Pozostata kwota 503 tys. zt stanowi przychdd finansowy z tytutu splaty pozyczki, dla ktorej
warto$¢ godziwa wykazana zostata w latach poprzednich w kwocie 0 zt.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku dokonano kompensat zobowigzan z tytutu kwoty gtéwnej pozyczek
nastepujacych spotek:
e Selena Bohemia s.r.o - 19 tys. euro.
e Tytan EOS 363 tys. z. Warto§C godziwa w latach poprzednich pozyczki zostata pomniejszona o 343 tys. zt.
i stanowi przychdd finansowy z tytutu sptaty pozyczki.

W dniu 9 grudnia 2015 roku Selena FM S.A. oraz jej spdtka zalezna Selena Iberia slu zawarty umowe dotyczaca konwers;ji
trzech uméw pozyczek udzielonej przez Selena FM S.A. dla Selena Iberia slu w kwocie 5 min EUR na pozyczke
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podporzadkowana. Wynagrodzeniem za udzielenie pozyczki sg odsetki wyliczone w oparciu o stawke zmienng EURIBOR 3M
+ marza, a takze dodatkowe odsetki ptatne w sytuacji, gdy wynik netto spotki Selena Iberia slu przekroczy okre$lony
w umowie pozyczki proég kwotowy. Oceny spetnienia warunku dokonuje sie w okresach rocznych. Oprocentowanie pozyczki
zostato ustalone rynkowo. Pozyczka staje sie wymagalna w dniu 31 grudnia 2020 roku. Prawa Seleny FM w zwigzku
Z umowa pozyczki sa podporzadkowane w stosunku do innych zobowigzan obcych Selena Iberia.

Zgodnie z wytycznymi MSSF oraz przyjetq politykg rachunkowosci:

e pozyczki dlugoterminowe udzielone spétkom zagranicznym, ze wzgledu na fakt, iz ich rozliczenie nie jest planowane
lub prawdopodobne w krotkim terminie, traktowane sg jako element inwestycji w aktywa netto tych spotek w
rozumieniu MSR 21 par. 15,

e w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym réznice kursowe powstate u pozyczkodawcy i pozyczkobiorcy
z wyceny tych pozyczek sg ujmowane w innych catkowitych dochodach od momentu zakwalifikowania tych pozyczek
jako element inwestycji w aktywa netto,

e powyzsza kwalifikacja nie ma wptywu na sprawozdania jednostkowe stron umoéw ww. pozyczek.

Decyzja Zarzadu stwierdzajaca, ze rozliczenie opisanych powyzej pozyczek nie jest planowane, podejmowana jest niezaleznie
od oceny dotyczacej ich odzyskiwalnosci.

Utworzone odpisy na pozyczki w 2015 roku wyniosty 3.934 tys. zt (w wartosci historycznej) (zgodnie z informacjg w nocie 8.2):
e EURO MGA Product SRL- 3.287 tys. zt
e  Selena Romania SRL - 637 tys. zt,
e POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. — 10 tys. zt.

18.4.  Obligacje innych jednostek powiazanych — zmiany w trakcie roku

W dniu 23 marca 2015 roku Zarzad Selena FM S.A. przyjat oferte objecia niezabezpieczonych obligacji imiennych o wartosci
850 tys. zt. przedtozong przez spotke Universal Energy Sp. z 0.0. Cena emisyjna 1 obligacji wynosi 50 tys. zt. Warto$¢
nominalna obligacji odpowiada ich cenie emisyjnej. Oprocentowanie obligacji wynosi 10% w skali roku. Wykup obligacji nastapi
po cenie nominalnej, najpdzniej w terminie do 31 grudnia 2015 roku. Do dnia 31 grudnia 2015 roku Universal Energy Sp. z o.0.
wykupit obligacje w kwocie 150 tys. zt. Dnia 31 grudnia 2015 roku na podstawie aneksu do umowy wykup pozostatych obligacji
w kwocie 700 tys. zt nastagpi w 7 réwnych, miesiecznych cze$ciach po 100 tys. zt od 1 kwietnia do
1 pazdziernika 2016 roku. Spétka Universal Energy Sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym, zgodnie z MSR 24, poprzez osobe
Pana Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Selena FM S.A.

W dniu 24 czerwca 2015 roku Zarzad Selena FM S.A. przyjat oferte objecia obligacji o wartosci nie wiekszej niz 60 min zt,
przeditozong przez spétke AD Niva Sp. z 0.0. Zgodnie z oferta, AD Niva Sp. z 0.0. wyemituje obligacje imienne,
niezabezpieczone, skierowane wytgcznie i w catosci do jednego nabywcy Selena FM S.A. Obligacje mogg by¢ emitowane
w kilku transzach, cena emisyjna 1 obligacji wynosi 500 tys. zt. Warto$¢ nominalna obligacji odpowiada ich cenie emisyjne;j.
Oprocentowanie obligacji wynosi 6,7% w skali roku. Wykup obligacji nastapi po cenie nominalnej, najpdzniej
w terminie do 31 grudnia 2017 roku. Nabyte aktywa zostang sfinansowane ze $rodkéw wiasnych Spétki. Do dnia 31 grudnia
2015 roku Selena FM S.A. nabyta obligacje w kwocie 60 min zt.

AD Niva Sp. z 0.0. posiada 50,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Selena FM S.A. Pan Krzysztof Domarecki,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Selena FM S.A. jest jedynym udziatowcem AD Niva Sp. z 0.0.
18.5.  Wycena pochodnych instrumentéw

Na dzien 31 grudnia 2015 roku spoétka posiada otwarte kontrakty terminowe na kurs EUR/PLN, zysk z wyceny
niezrealizowanych instrumentéw wyniést 150 tys. zt. (wynik na transakcjach ujety w kosztach finansowych).

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 54 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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18.6.  Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe — wydarzenia po dniu bilansowym

Dnia 18 lutego 2016 roku Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki z Selena Nantong Building Materials Co. Ltd na kwote
300 tys. USD, oprocentowanie pozyczki state, termin sptaty pozyczki zostat ustalony na 31 grudnia 2018 roku. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego pozyczka zostata uruchomiona w petnej kwocie.

19.  Zapasy
Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Towary 3234 3871
Pozostate 0 2
Zapasy brutto ogétem 3234 3873
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 0 0
Zapasy netto ogotem 3234 3873

20. Naleznosci handlowe
20.1.  Wiekowanie naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane, standardowy termin ptatno$ci to 60 dni.

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych. Zestawienie nie obejmuje naleznoSci objetych odpisem.

Przeterminowane, nie objete odpisem
aktualizujacym

w (przeterminowanie w dniach):
Dane w tys. zt Razem terminie <30 30-60 60-90 90-180 >180
31 grudnia 2015 Od J'ednostek pf)quzlanych 127 358 56 244 26 929 19 967 8445 15773 0
Od jednostek niepowigzanych 6 041 4767 704 72 85 317 96
) Od jednostek powigzanych 141 048 62662 35479 10 574 8 856 23477 0
31 grudnia 2014 ) . .
Od jednostek niepowigzanych 8496 7313 731 6 6 386 54

20.2.  Odpisy aktualizujace naleznosci

Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 16 473 17 3717

Utworzony 24 455 14 397

Jjednostki powigzane 24 395 14123

Jjednostki pozostafe 60 274

Odwrécony, w tym: -1016 -1700

Jjednostki powigzane -1004 -1242

Jjednostki pozostafe -12 -458

Wykorzystany -3420 -2916

jednostki pozostate -3420 -2916

Pozostate 0 -11319

jednostki powigzane 0 -15115

jednostki pozostate 0 3796

Réznice kursowe z przeliczenia 275 635

Odpis aktualizujacy na koniec okresu 36 767 16 473
w tym:

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych 36 767 16 473
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taczne odpisy aktualizujgce na naleznosci utworzone w 2015 roku wyniosty 24.455 tys. zt (szczegdty zawarto w nocie 7.2).

21. Pozostate naleznosci

Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci z tytutu VAT 14 525 18 992
Zaliczki na poczet dostaw 17 9
Rozrachunki z pracownikami 22 133
Pozostate 1606 1592
Pozostate naleznosci ogotem 16170 20726

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane
na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2015 nie rézni sie istotnie od ich wartosci
bilansowe;.

Strukture salda srodkéw pienieznych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4673 3446
Srodki pieniezne w kasie 21 12
Srodki pienigzne w drodze 121 1705
Srodki pieniezne ogétem 4815 5163

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi liniami kredytowymi w wysokosci 4,5 min zt
w ramach limitéw kredytowych opisanych powyzej (bez uwzglednienia umowy kredytowej z EBOIR ze wzgledu na nie
spetnienie warunku umowy). Stan na 31 grudnia 2014 roku: 1,2 min zt.

23. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe oraz rezerwowe

231.  Kapitat podstawowy

23.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Strukture kapitatu akcyjnego przedstawia ponizsza tabela.

Seria Typ Warto$¢ nominalna akcji (z}) llo$¢ (szt.) Wartos¢ (zt)
A uprzywilejowane 0,05 4000 000 200 000
B zwykle 0,05 13724 000 686 200
c zwykle 0,05 5000 000 250 000
D zwykle 0,05 110 000 5500

22834 000 1141700

Wszystkie akcje zostaly optacone. Liczba akcji nie ulegta w roku 2015 zmianie.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia 2012 roku, Zarzad Selena FM S.A. zostat
upowazniony do nabycia akcji wiasnych w iloSci nie wyzszej niz 2 min szt., za cene jednostkowq nie przekraczajacy
8 zt za szt. Zakup akcji mogt by¢ zrealizowany do 30 czerwca 2014 roku. Dla potrzeb realizacji powyzszej uchwaty w roku
2012 z kapitatu zapasowego utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysokosci 8 min zt. Ze wzgledu na niespetnienie warunkow
programu Zarzad nie dokonat zakupu akcji wtasnych.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 54 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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23.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze jednej akcji uprzywilejowanej przyznane sg dwa gtosy. Akcjom
serii B, C i D przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu
kapitatu.

23.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Udziat w kapitale akcyjnym oraz udziat w gtosach znaczacych akcjonariuszy przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Akcjonariusz udziat w kapitale udziat w gtosach udziat w kapitale udziat w gtosach
AD Niva Sp.zo.0.* 41,77% 50,45% 41,77% 50,45%
Syrius Investments S.a.r.| (Luxemburg)* 35,25% 30,00% 35,25% 30,00%

77,02% 80,45% 77,02% 80,45%
* Jednostka kontrolowana przez Pana Krzysztofa Domareckiego

23.2.  Kapitat zapasowy
Dane wtys.zt  Rok ujecia Wartosé

NadwyZzka wartosci udziatu kapitatowego nad warto$cig nominalng obejmowanych udziatow przy potaczeniu ze spotka
Domarecki i Wspdlnicy spétka jawna 2007 10042
Podwyzszenie kapitatu i objecie nowych udziatéw przez Syrius Investment S.a.r.| 2007 13588
Wycena do wartosci godziwej dtugoterminowych zobowigzan na dzier konwersji na kapitat podstawowy i zapasowy 2007 -530
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 2008 7239
NadwyZzka ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalna akcji po pomniejszeniu o wydatki poniesione w zwigzku z emisjg, 2008 161 287
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 2011 44 935
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 2012 37263
Nadwyzka ceny nabycia warrantéw subskrypcyjnych nad wartoscig nominalng 2012 104
Utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na wykup akcji wiasnych 2012 -8 000
Pokrycie straty za rok 2012 2013 -45 123
Wyptata dywidendy 2013 -8 677
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 2014 25611
Pokrycie straty za rok 2014 2015 -21 448
Wyptata dywidendy 2015 -6 394
Kapitat zapasowy 209 897

Dnia 29 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie pokrycia
straty za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku w kwocie 21.447.749,06 zt. Strata zostata pokryta w cato$ci z kapitatu
zapasowego.

Dnia 29 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy za rok 2014, w tgcznej kwocie 6.393.520,00 21, tj. 0,28 zt na akcje. Dzien dywidendy, wedtug ktérego okresla sie
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na 15 czerwca 2015 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita 30 czerwca 2015 roku ze Srodkéw zgromadzonych na
kapitale zapasowym Spoiki.
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23.3.  Pozostate kapitaty rezerwowe

Danewtys.zt  Rok ujecia Wartos¢

Wynik potaczenia spotek Selena FM Sp. z 0.0. oraz Domarecki i Wspalnicy sp. j. 2007 9530
Warto$¢ godziwa warrantdw przyznanych w ramach programu motywacyjnego 2010/2011 1633
Kapitat rezerwowy przeznaczony na wykup akcji wiasnych 2012 8000
Pozostale kapitaly rezerwowe 19163

23.4.  Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest zobowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej frzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi
na inne cele.

24, Zobowiazania handlowe

Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowigzania handlowe
wobec jednostek powigzanych 72972 84 231
wobec jednostek pozostafych 5518 4810
Zobowigzania handlowe ogdtem 78 490 89 041

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj sg rozliczane w terminach 60-dniowych.

25. Pozostate zobowigzania

Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1719 1436
Zobowigzania inwestycyjne 153 1416
Zobowiazania z tytutu podatkdw i ubezpieczen 597 473
Zaliczki otrzymane na poczet przysztych dostaw 0 113
Pozostate zobowigzania 36 200
Pozostale zobowigzania ogétem 2 505 3638

26. Pozostate zobowigzania finansowe

Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 857 1173
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 806 1020
Pozostate zobowigzania finansowe 51 153
Zobowiazania finansowe krotkoterminowe 737 653
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 634 435
Pozostate zobowigzania finansowe 103 218
Zobowigzania finansowe ogétem 1594 1826
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku na kwote 154 tys. zt (odpowiednio 371 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 roku) pozostatych
zobowigzan finansowych sktadajq sie:

e Zobowigzania przejetego od jednostki zaleznej Selena S.A. z tytutlu mozliwych do uzyskania przez spétke Selena
Iberia aktywdw warunkowych zwigzanych z akwizycja tej spotki w 2009 roku (transakcja opisana w nocie 28.1
niniejszego sprawozdania) — 31 tys. zt (odpowiednio 47 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2014 roku).

e Zobowigzanie z tytulu gwarancji za jednostke zalezng Selena Iberia jako zabezpieczenie pfatnosci kredytu
bankowego udzielonego przez bank BBVA (transakcja opisana w nocie 28.1 niniejszego sprawozdania) — 123 tys. zt
(odpowiednio 269 tys. zt na dzief 31 grudnia 2014 roku).

e  Zobowigzanie z tytutu gwarancji udzielonej w 2011 roku bankowi za spétke zalezng Selena Romania w ramach
zakupu przez nig wierzytelnosci spdtki EURO MGA Product sarl; kwota 55 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 roku
(zobowigzanie wygasto w roku 2015).

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego opisano w nocie 29.1.

27. Kredyty i pozyczki otrzymane
27.1.  Stan kredytow bankowych i pozyczek

Stan zaciggnigtych kredytéw bankowych i pozyczek otrzymanych przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Lp. Typ kredytu Termin splaty Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko- Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa

1 Obrotowy 06/2016 0 53 606 11515 0

2 Obrotowy 07/2016 0 12312 14793 0

3 Obrotowy 01/2017 0 0 24 20 885

4 Obrotowy 02/2018 58728 0 9169 0

5  Pozyczka 12/2016 0 6220 0 6400

6  Pozyczka 12/2018 2450 0 6 451 0

7 Pozyczka 12/2019 0 0 3000 130

8  Pozyczka 12/2019 1500 130 1500 0

9  Pozyczka 12/2019 1705 45 1705 33
10 Pozyczka 12/2019 749 0 3197 0
Kredyty i pozyczki ogotem 65132 72313 51354 27 448

27.2.  Specyfikacja kredytéow

1) Umowa o limit wierzytelno$ci zawarta w dniu 25 czerwca 2009 roku przez Seleng FM S.A. oraz spétki zalezne Orion
PU Sp. z 0.0, Libra Sp. z 0.0. i Selena S.A. Aneksem z 1 pazdziernika 2013 roku podpisany przez spétki Selena FM
S.A., Orion PU Sp. z 0.0,, Libra Sp. z 0.0., Selena S.A., PMI ,IZOLACJA — MATIZOL” S.A., TYTAN EOS Sp. z o0.0.
ustala taczny limit kredytowy w wysokosci 70 min zt. Na dzieh bilansowy na Selena FM S.A. przypadat sublimit w
wysoko$ci 54 min zt. Sptata kredytu nastapi do dnia 30 czerwca 2016 roku, oprocentowanie zmienne WIBOR
1M+marza. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomo$ci nalezacej do spotki Orion PU
Sp. z 0.0, cesja naleznosci od diuznikéw spétki Selena S.A. oraz pemomocnictwo do rachunkéw biezacych
kredytobiorcow.

2) Umowa wieloproduktowa z 22 lutego 2011 roku dla Selena FM S.A. oraz spétek zaleznych Carina Silicones
Sp. z 0.0. oraz Orion PU Sp. z 0.0. Kwota kredytu 40 min z, z czego na dzief bilansowy na Selena FM S.A
przypadat sublimit w kwocie 16,2 min zt. Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteki na nieruchomosciach nalezacych do
spotek zaleznych Selena Labs Sp. z 0.0. oraz Tytan EOS Sp. z 0.0., zastaw rejestrowy na ruchomos$ciach Carina
Silicones Sp. z 0.0. i Tytan EOS Sp. z 0.0. oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku. Kredytobiorcy ztozyli
réwniez o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Sptata kredytu nastapi do dnia 7 lipca 2016 roku. Oprocentowanie
zmienne WIBOR 1M+marza.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 54 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

41/54



s
@ SELE NA SSprealweogdaan!z If\i{wlanss;v?/\é za rok zakonczony

GLOBAL EXPERIENCE 31 grudnia 2015 roku

3) Umowa o linie wieloproduktowg z dnia 25 stycznia 2013 roku, spétki Selena FM S.A. oraz Orion PU Sp. z 0.0. Kwota
kredytu wynosi 7,35 min EUR, przy czym w listopadzie i grudniu kazdego roku obowigzywania umowy limit zostanie
tymczasowo zredukowany do kwoty odpowiadajacej rownowartosci 2,45 min euro, po czym w styczniu zostaje
ponownie zwiekszony do petnej kwoty. Na dzien bilansowy Selena FM nie korzystata z kredytu, pozostawiajac limit
245 min EUR do mozliwego ciggnienia przez drugiego uczestnika kredytu. Oprocentowanie zmienne
(WIBOR/EURIBOR/LIBOR w zaleznosci od waluty + marza), zabezpieczeniem umowy jest hipoteka na
nieruchomosci nalezacej do Orion PU Sp. z 0.0. oraz weksle in blanco wystawione przez kredytobiorcdw. Sptata
kredytu nastapi do dnia 13 stycznia 2017 roku.

4) Umowa wielocelowa z 26 listopada 2013 roku dla Selena FM S.A. oraz spétek zaleznych Seleny S.A., Tytan EOS
Sp. z 0.0., PMI ,IZOLACJA - MATIZOL” S.A. W dniu 12 marca 2015 roku zostat podpisany aneks do Umowy dla
Selena FM S.A. oraz spdtek zaleznych Selena S.A., Tytan EOS Sp. z 0.0., PMI IZOLACJA — MATIZOL” S.A oraz
Libra Sp. z. 0.0. Na podstawie Aneksu przyznany limit zostat ustalony na poziomie 45 min zt. W dniu 6 sierpnia 2015
roku zostat podpisany aneks do Umowy dla Selena FM S.A. oraz spotek zaleznych Seleny S.A., Tytan EOS
Sp. z 0.0, PMI ,IZOLACJA — MATIZOL” S.A, Libra Sp. z. 0.0. oraz Orion PU Sp. z 0.0. Aneksem zwiekszono kwote
finansowania do 65 min zt i wydtuzono termin sptaty do 22 lutego 2018 roku. Na dzieri bilansowy na Selena FM S.A.
przypadat sublimit w wysoko$ci 59 min zt. Oprocentowanie zmienne (WIBOR 1M + marza). Zabezpieczeniem
kredytu jest przelew wszystkich istotnych wierzytelnosci od ustalonych dtuznikéw, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz hipoteka umowna na nieruchomos$ci nalezacej do
Libra Sp. z. 0.0.

5) Umowa z 28 czerwca 2014 roku: Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki ze spétkq zalezng do kwoty 1.500 tys.
euro. Aneksem z dn. 30 czerwca 2015 roku pozyczka zostata przewalutowana z euro na réwnowarto$¢
w ziotych polskich (6.479 tys. zt). W trakcie roku nastapita kompensata pozyczki w kwocie 259 tys. zt.
Oprocentowanie zmienne rynkowe plus ustalona marza. Termin sptaty pozyczki: 31 grudnia 2016 roku.

6) Umowa z dnia 10 grudnia 2013 roku: Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki ze spdtkg zalezng na kwote 4.000
tys. zt. oraz 575 tys. euro. Warto$¢ zobowigzania z tytutu pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 575 tys.
euro. Termin spfaty zostat ustalony na 31 grudnia 2018 roku. Oprocentowanie zmienne rynkowe plus ustalona
marza.

7)  Umowa z 30 czerwca 2014 roku: Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki ze spdtkg zalezng na kwote 3.000 tys.
zt. Termin sptaty zostat ustalony na 31 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie zmienne rynkowe plus ustalona marza.
W roku 2015 dokonano kompensaty pozyczki.

8) Umowa z 31 grudnia 2014 roku: Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki ze spdtkg zalezng na kwote 1.500 tys.
zt. Termin spfaty zostat ustalony na 31 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie zmienne rynkowe plus ustalona marza.

9) Umowa z 31 grudnia 2014 roku: Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki ze spotkg zalezng na kwote 400 tys.
euro. Termin spfaty zostat ustalony na 31 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie zmienne rynkowe plus ustalona
marza.

10) Umowa z 31 grudnia 2014 roku: Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki ze spotkg zalezng na kwote 3.197 tys.
zt. Warto$¢ zobowigzania z pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 wynosi 749 tys. zt. Termin sptaty zostat ustalony na
31 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie zmienne rynkowe plus ustalona marza.

W dniu 22 maja 2015 roku zostata podpisana umowa kredytowa pomiedzy Selena FM S.A. oraz Selena CA L.L.P. a European
Bank of Reconstruction and Development (EBRD) na taczng kwote 10 min EUR, z czego:

a) ekwiwalent kwoty 7 min euro, po przeliczeniu na kazachskie tenge przeznaczony zostanie dla Selena CA L.L.P.
(m.in. na sfinansowanie rozwoju mocy produkcyjnych na terenie Kazachstanu oraz rozwéj kapitatu obrotowego).
Oprocentowanie liczone w oparciu o stope refinansowg Banku centrainego Kazachstanu, powigkszong o marze
banku,
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b) kwota 3 min euro zasili finansowanie kapitatu obrotowego Seleny FM S.A., oprocentowanie liczone w oparciu
o stawke ERIBOR powiekszong o marzg banku.

Kredyt zabezpieczony hipotekg na nieruchomosciach nalezacych do Przedsigbiorstwa Materiatéw Izolacyjnych ,lzolacja-
Matizol” S.A. (Izolacja Matizol), zastawem rejestrowym na ruchomosciach Izolacja Matizol i Orion PU Sp. z 0.0., zastawem
rejestrowym zastawu rejestrowego i finansowym na akcjach Izolacja Matizol oraz poreczeniami spdtek zaleznych Seleny S.A.
oraz Orion PU Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Selena nie spetiata warunku dotyczacego wymaganej
wartoSci wspotczynnika obstugi dtugu i odsetek (DSCR). Na dzier bilansowy oraz do dnia publikacji sprawozdania
finansowego kredyt nie zostat uruchomiony. Termin sptaty kredytu: 22 maja 2020 roku.

W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Selena FM S.A. otrzymata od banku European Bank of Reconstruction and Development
potwierdzenie przyjecia gwarancji korporacyjnych udzielonych przez Orion PU Sp. z 0.0. (dawniej Orion Polyurethanes
Sp.z0.0. S.KA.) oraz Selena S.A. — kazdg z osobna. Kazda z udzielonych gwarancji obejmuje catg kwote kredytu (kwota
nieprzekraczajaca rownowartosci 10 min EUR) plus wszystkie inne roszczenia pieniezne, ktére mogg by¢ nalezne od
kredytobiorcow (Seleny FM S.A. i Selena CA LLP) dla Banku na podstawie lub w zwigzku z umowa kredytu z dnia 22 maja
2015 roku. Obydwie gwarancje sg udzielone jako gwarancje state i obowigzujg tak diugo, jak istniejg jakiekolwiek
zobowigzania kredytobiorcdw wobec Banku z tytutu lub w zwigzku z udzielonym kredytem.

Dnia 3 listopada 2015 roku zostaty zawarte nastepujace umowy zwigzane z zabezpieczeniem umowy kredytowej z European
Bank of Reconstruction and Development (Bank) podpisanej z Seleng FM S.A. oraz Selena CA L.L.P.:

o Umowa zastawu rejestrowego na sktadnikach majatku Orion PU Sp. z 0.0. (dawniej Orion Polyurethanes Sp. z o.0.
S.KAA). Umowa przelewu na zabezpieczenie przenoszaca prawa, wierzytelnosci i roszczenia przystugujace
w zwigzku z ubezpieczeniem sktadnikéw majatkowych objetych zastawem rejestrowym. Umowy zostaty zawarte
pomiedzy Bankiem a spotkg Orion PU Sp. z 0.0.

o Umowa zastawu rejestrowego na sktadnikach majatku Przedsigbiorstwo Materiatow Izolacyjnych ,|zolacja- Matizol”
S.A.

o Ustanowienie hipoteki umownej facznej do kwoty 15,00 min EUR (63,742 min zt wg $redniego kursu NBP
z dnia 03 listopada 2015 roku) na prawach uzytkowania wieczystego i prawach wiasnosci nieruchomosci wraz
z posadowionymi na nich budynkami i urzadzeniami stanowigcymi skfadniki majatku Przedsiebiorstwo Materiatow
Izolacyjnych ,lzolacja- Matizol” S.A. Hipoteka zostata ustanowiona przez spétke Izolacja- Matizol. Umowa przelewu
na zabezpieczenie przenoszaca prawa, wierzytelnoSci i roszczenia przystugujace w zwigzku z ubezpieczeniem
sktadnikéw majatkowych objetych zastawem rejestrowym oraz objetych hipoteka.

e Umowa zastawu rejestrowego i zastawow finansowych na akcjach ,lzolacja- Matizol” S.A. Zastawem objetych
zostato 538.980 akcji 0 nominalnej tacznej wartosci 1.956 tys. zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki.
Umowa zostata podpisana pomigdzy Bankiem a Selena FM S.A.

Zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 17 marca 2016 roku Selena FM S.A. oraz spotki zalezne Selena S.A., Tytan EOS Sp. z 0.0., PMI IZOLACJA -
MATIZOL” S.A, Libra Sp. z. 0.0. i Orion PU Sp. z 0.0. zawarly zmiane do umowy kredytowej (pozycja nr 4 w zestawieniu),
zwiekszajacg wysokosé limitu kredytowego z 65 min zt do 70 min zt. Zwigkszenie limitu zostanie przeznaczone na gwarancje
bankowg dla limitu transakcji skarbowych oraz kredytu bankowego dla spétki zaleznej Selena Sulamericana.

27.3.  Warunki uméw kredytowych

W ramach uméw kredytowych podpisanych przez Spdtke samodzielnie lub wspoinie z wybranymi jednostkami zaleznymi,
Selena FM zobowigzata sie do utrzymywania okreslonych skonsolidowanych wskaznikéw finansowych na uzgodnionym
zbankami poziomie. Na dzien bilansowy Grupa Selena nie spetniata warunku dotyczacego wymaganej wartosci
wspdtczynnika obstugi diugu i odsetek (DSCR) odnoszacego sie do umowy kredytowej z bankiem EBOIR. W roku 2015 Grupa
Selena utrzymata pozostate wymagane przez kredytodawcéw poziomy skonsolidowanych wskaznikdw finansowych.
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28. Zobowiazania warunkowe i udzielone gwarancje
28.1.  Gwarancje udzielone jednostkom zaleznym

Istotne gwarancije i poreczenia, jakich Selena FM S.A. udziela swoim jednostkom zaleznym przedstawia ponizsza tabela.

Uwagi Tytut zabezpieczanego zobowigzania Beneficjent Kwota w walucie (min) Waluta Wygasa
Wspdlny limit kredytowy Bank 2,32 PLN 02/2018
1 Wspdlny limit kredytowy Bank 22,88 PLN 07/2016
Wspolny limit kredytowy Bank 10,11 PLN 01/2017
Wspolny limit kredytowy Bank 14,72 PLN 06/2016
Kredyt na wykup faktur Bank 1,19  EUR 01/2016
Kredyt Bank 381 PLN 03/2018
2 Finansowanie Bank 0,51 EUR 2016
Finansowanie Bank 0,58 EUR 2017
Finansowanie Bank 1,45 EUR 2020
Dostawy Dostawca 412 EUR
4 Rozliczenie nabycia aktywéw warunkowych Holding Lowinter 1,32  EUR
Gwarancja bankowa Urzad Celny 0,0 PLN 06/2016

1 — umowy kredytowe zaciggane wspélnie przez spotke oraz jej jednostki zalezne przewidujq wspolng odpowiedzialno$¢
dtuznikéw za zobowigzania wobec bankéw; kwoty w tabeli wskazujg wysoko$¢ zobowigzan kredytowych pozostatych (tzn. bez
Seleny FM S.A.) uczestnikdw umoéw na dzien 31 grudnia 2015 roku. W ocenie Zarzadu, ryzyko niesptacenia przez jednostki
zalezne zadtuzenia w ramach tych uméw jest minimalne.

2 — umowy kredytowe (lub inne formy finansowania) zaciaggane samodzielnie przez jednostki zalezne.

3 — poreczenie zabezpieczajace ptatnosci jednostek zaleznych wobec dostawcy, kwota w tabeli wskazuje maksymalny limit
poreczenia.

4 —w dniu 12 grudnia 2012 roku spotki Selena FM S.A., Selena S.A. (dawniej: Selena Co. S.A.) oraz Holding Lowinter XXI, SL
(nastepca prawny Quilosa Holding XXI) zawarty umowe na mocy ktdrej Selena FM S.A. przejeta od Selena S.A. zobowigzania
wobec Holding Lowinter XXI, zwigzane z dokonang w 2009 roku akwizycjg spotki Industrias Qumicas Lowenberg (obecnie:
Selena lberia). Zobowigzanie to jest wynikiem zwrotu korzysci, jakie Selena Iberia moze w przysztosci uzyska¢ z tytutu
podatkowych aktywow warunkowych; maksymalna warto$¢ nominalna zobowigzania na dzieh 31 grudnia 2015 roku to 1,32
min euro; w roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 zmaterializowato sie aktywo w wysokosci 49,7 tys. euro.

5 — gwarancja bankowa wystawiona w ciezar limitu Seleny FM na rzecz urzedu celnego w Polsce.

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji wykazano w nocie 26.

28.2.  Sprawy sadowe

Selena FM S.A. na dzien bilansowy oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest strong
w zadnej istotnej sprawie sadowe;.

28.3.  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy celne czy dewizowe) mogq
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
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niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita
zaptata podatku.

Aktualnie rozliczenia podatkowe Spotki nie sg przedmiotem kontroli zadnych organéw administracyjnych.

29. Leasing
29.1.  Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - Spétka jako leasingobiorca

Spotka uzytkuje Srodki transportu na mocy uméw leasingu finansowego. Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych
uméw oraz warto$¢ biezacg minimalnych optat leasingowych przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Dane w tys. zt nominalna biezaca nominalna biezaca
Opfaty leasingowe ogétem 1499 1440 1566 1455
Pfatnodci w okresie 1 roku 665 634 486 435
Pfatnodci w okresie od 1 do 5 lat 834 806 1080 1020
Minus koszty finansowe 59 0 1M 0
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych ogétem 1440 1440 1455 1455

Warunki istotnych umoéw leasingowych (samochody) sg nastepujace:
e  okres trwania leasingu - 3 lata,
e okres amortyzacji — gtéwnie 5 lat,
o wysoko$¢ okresowych optat jest zmienna i zalezna od biezacej stopy oprocentowania,
e po zakonczeniu leasingu korzystajagcy ma prawo do nabycia przedmiotu za warto$¢ korcowg wynikajacg z umowy
leasingu.

29.2.  Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane wtys.zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu 2716 2691

Przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw leasingu operacyjnego:

Pfatne do 1 roku 1925 2530
Platne w okresie od roku do 5 lat 6579 7703
Pfatne powyzej 5 lat 0 1765
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu operacyjnego ogétem 8 504 11998

W ramach leasingu operacyjnego spotka uzytkuje pomieszczenia biurowe i magazynowe.
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29.3.  Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

Rok zakoriczony Rok zakonczony
Dane w tys.zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Opfaty leasingowe ujete jako przychdd danego okresu 528 262

Przyszte naleznoéci z tytutu minimalnych opfat leasingowych:
Pfatne do 1 roku 18 20
Pfatne w okresie od roku do 5 lat 0
Naleznosci z tytutlu umow leasingu operacyjnego ogétem 18 20

30. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz

zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptyw6w pienieznych przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony

Danewtys.zt  31grudnia2015 31 grudnia 2014

Bilansowa zmiana stanu naleznosci 20 486 -3 802
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu konwersji na pozyczki -22 297 -13 687
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu kompensaty -472 -88
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywow srodkow pienieznych -2283 -17 577
Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony

Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan 46 882 30419
Zmiana stanu kredytow i pozyczek -58 643 -33 507
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu 14 -1146
Zmiana stanu zobowigzar inwestycyjnych 1030 -1095
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 31 508
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu udzielonych gwarancii 218 422
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu kompensat 11009 6336
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych -26 0
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu konwersji na pozyczki 0 10 385
Zmiana stanu rezerw -187 628
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow srodkéw pienieznych 328 11 694

W pozyciji pozostate w dziatalno$ci operacyjnej wykazano wyptyw $rodkéw z realizacji transakcji walutowych w kwocie 2.095

tys. zt. (nota 8.2).

31.  Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka Swiadczy ustugi doradztwa jednostkom zaleznym, a takze jest dystrybutorem produktéw Grupy do jednostek
zagranicznych. Transakcje sprzedazy i zakupu ustug i towaréw podmiotom powigzanym zawierane sg na warunkach
rynkowych. Podsumowanie transakcji z jednostkami powigzanymi w 2015 i 2014 roku przedstawiaja ponizsze tabele.
Informacja na temat stanu odpiséw oraz na temat utworzonych i rozwigzanych odpiséw na naleznosci i pozyczki zawarte sg w

notach 7, 8, 18 oraz 20.2 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Przychody ze Zakupy towarow Pozostate przychody! Pozostate
Dane w tys. zt Okres sprzedazy i ustug koszty
o 2015 325021 279 234 76 132 548
Jednostki zalezne
2014 367 189 318 365 2791 814
) 2015 2608 122 0 0
Jednostki stowarzyszone
2014 1742 0 0 0
(Krzysztof Domarecki) 2014 8 0 0 0
Wiasciciele
AD Niva Sp. z 0.0. SKA 2015 3 0 0 0
(Krzysztof Domarecki) 2014 8 0 0 0
Czlonkowie Universal Energy Sp. z 0.0. 2015 1191 0 59 0
Rady Nadzorczej (Krzysztof Domarecki) 2014 0 0 1 0
Czlonkowie Zarzadu Kazimierz Przetomski * 2015 0 0 0 0
A% (KONSULTHOUSE) 2014 1 0 0 0
2015 328 831 279 356 77371 548
RAZEM
2014 368 948 318 365 2792 814

' kwota obejmuje pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe

* warto$¢ sprzedazy i zakupdw do momentu rezygnaciji z funkcji Wiceprezesa Zarzadu do dnia 30 wrzes$nia 2014 r.

Salda rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi na 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawia tabela.

Dane w tys. zt Obligacje, Naleznosci Pozostate Zobowiazania
Okres pozyczki handlowe naleznosci
. 2015 107 017 126 023 0 85981
Jednostki zalezne
2014 70701 141 046 0 107 258
) 2015 0 174 0 123
Jednostki stowarzyszone
2014 0 0 0 0
AD Niva Sp. zo.0. 2015 60000 1 0 0
(Krzysztof Domarecki) 2014 0 1 0 0
Wiasciciele
AD Niva Sp. z 0.0. SKA 2015 0 0 0 0
(Krzysztof Domarecki) 2014 0 1 0 0
Czlonkowie Universal Energy Sp. z 0.0. 2015 753 1159 0 6
Rady Nadzorczej (Krzysztof Domarecki) 2014 0 0 0 0
2015 167 770 127 357 0 86110
RAZEM
2014 70701 141 048 0 107 258

32.  Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

ZARZAD Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym premie (wynagrodzenia i narzuty) 1792 1737
Jarostaw Michniuk 934 934
Krzysztof Kluza 196 41
Robert Konaszewski 206 89
Andrzej Feruga 190 170
Marcin Macewicz 266 30
Kazimierz Przetomski 0 330
Beata Pawfowska 0 143
Odprawy emerytalne 0 0
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Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 15 0
Razem 1807 1737
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

RADA NADZORCZA Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym premie (wynagrodzenia i narzuty) 193 200
Krzysztof Domarecki 65 67
Czestaw Domarecki 5 12
Grzegorz Kostrzyriski 9 31
Andrzej Krémer 49 48
Pawet Wyrzykowski 0 15
Krzysztof Kluza 0 27
Borystaw Czyzak 22 0
Stanistaw Knaflewski 23 0
Sylwia Sysko-Romariczuk 20 0
Odprawy emerytalne 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Razem 193 200

Czlonkowie Zarzadu uzyskujg wynagrodzenie state oraz premiowe zmienne. Decyzje 0 ewentualnej wyptacie premii za rok
2015 podejmie Rada Nadzorcza.

AD Niva Sp. z 0.0. i Syrius Investments S.a.r.l. jako udziatowcy spotki Selena FM S.A. otrzymali w 2015 roku dywidende (nota
11) zgodnie z ilo$cig posiadanych akcji (nota 23.1.3).

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy za rok 2015 (nota 33) przedstawia transakcje z jednostkami powigzanymi (w tym
z Czlonkami Zarzadu Jednostki Dominujacej) wszystkich jednostek nalezacych do Grupy.

33. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2015 i 2014 przedstawia

ponizsza tabela. Badanie za rok 2015 i 2014 przeprowadzita firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sp.k.

Dane w tys. z4 Rok zakoﬁczony Rok zakor_'Iczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 85 85
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 55 55
Razem 140 140

Podane wynagrodzenie obejmuje badanie i przeglad pétroczny sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania
skonsolidowanego Grupy.

W dniu 23 maja 2014 roku Rada Nadzorcza spétki Selena FM S.A. podjeta uchwate o wyborze firmy Deloitte Polska Spdtka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, do przegladu
pétrocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za lata 2014 i 2015. Umowa o0 badanie zostata zawarta w dniu 18 czerwca 2014 roku.

34.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Selena FM S.A. jako jednostka dominujgca w Grupie Selena FM, w ramach realizacji swoich funkcji holdingowych koncentruje

sie przede wszystkim na zapewnieniu finansowania dla dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej jednostek zaleznych oraz
zabezpieczeniu ich ptynnosci. Gtéwne narzedzia powyzszej polityki stanowia;
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o skup obligacji imiennych emitowanych przez spotki zalezne, oraz
e udzielanie oprocentowanych pozyczek dla jednostek zaleznych.
Zgromadzone przez Spétke nadwyzki gotéwkowe deponowane sg na krétkoterminowych lokatach bankowych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spétce obejmuje proces identyfikacji, oceny oraz pomiaru ryzyk i okreslania sposobu
postepowania z nim.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

34.1.  Ryzyko rynkowe
34.1.1. Ryzyko stopy procentowej

Zgodnie z politykg zapewnienia finansowania jednostkom zaleznym opisang powyzej, Spotka skupuje obligacje tych jednostek
oraz udziela im pozyczek. Szczegdtowe informacje dotyczace tych aktywow zawiera nota 18. niniejszego sprawozdania.

Selena FM S.A. narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu:

e zmiany warto$ci godziwej zakupionych obligacji oraz lokat bankowych, dla ktérych odsetki liczone sg wedtug statych
stdp procentowych,

e zmiany przeptywdw pienieznych zwigzanych z udzielonymi pozyczkami, dla ktérych odsetki liczone sg wedtug
zmiennych stop procentowych.

Strukture wiekowg oprocentowanych instrumentéw finansowych (wedtug nominalnej wartosci ptatno$ci) przedstawia ponizsza
tabela.

Instrumenty o oprocentowaniu statym 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Dane w tys. zt <1 rok 1-3 lata >3 lata Suma <1 rok 1-3 lata >3 lata Suma
Obligacje nabyte 753 60 000 0 60 753 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 3355 14 258 7519 25132 0 0 13032 13032
Instrumenty o oprocentowaniu zmiennym 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Dane w tys. zt <1 rok 1-3 lata >3 lata Suma <1 rok 1-3 lata Suma
Udzielone pozyczki 5534 32 046 44 305 81885 4183 1000 52451 57 634
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 634 806 0 1440 435 1020 0 1 455
Kredyty bankowe 72313 58 728 6404 137445 27 448 35501 15853 78 802

Potencjalny wptyw w skali roku zmiany oprocentowania rynkowego na wynik finansowy generowany z instrumentow
finansowych o zmiennym oprocentowaniu przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt PLN EUR PLN EUR
Udzielone pozyczki 1007 74713 2617 53 432
Kredyty otrzymane 113 477 23968 37701 41101
Inne zobowigzania finansowe 0 0 -1455 0
Ekspozycja netto 114 484 98 681 38 863 94 533
Wptyw* wzrostu** stopy procentowej*** 0 1 p.p. 1145 987 389 945

* bez uwzglednienia ewentualnych efektéw podatkowych
** wptyw spadku jest analogiczny
*** odpowiednio: WIBOR / EURIBOR
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Spotka nie stosuje instrumentéw typu swap na stopg procentowa ani innych podobnych, ktére mogtyby ograniczaé ryzyko
zwigzane z fluktuacjami stopy procentowe;.

34.1.2. Ryzyko walutowe
Selena FM S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, a jej walutg funkcjonalng jest polski ztoty.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie otwartych pozycji denominowanych w euro oraz estymacje wptywu zmiany kursu
PLN/EUR na wynik z wyceny otwartych pozycji w walucie.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Waluta ekspozycji
Dane w tys. zt EUR Inne waluty EUR Inne waluty
Udzielone pozyczki 77076 28933 53432 14617
Naleznosci 96 418 31076 113 652 32277
Srodki pieniezne 2371 868 3200 1298
175 865 60 877 170 284 48192
Zobowiazania handlowe i inne 69907 296 85202 225
Kredyty i pozyczki otrzymane 23968 0 41101 0
93 875 296 126 303 225
Ekspozycja netto 81990 - 43 981 -
Wptyw na wynik przy kursie 4,0671 PLN/EUR* -3 740 2227
Whptyw na wynik przy kursie 4,3580 PLN/EUR* 1857 -257
* przyjeto kursy na poziomie max/min z lat 2013-2015
Kurs na dany dzien bilansowy 4,2615 4,2623
Kurs na poziomie min 4,0671 4,0465
Kurs na poziomie max 4,3580 45135

W kolumnie ,inne waluty” wykazane sg taczne ekspozycie w walutach zagranicznych innych niz euro (gtéwnie dolar
amerykanski, lira turecka, lej rumunski, forint, korona czeska, lew butgarski i juan chifiski). Ze wzgledu na niskie ekspozycje na
tych walutach, ich wrazliwo$¢ nie jest analizowana odrebnie. Selena FM S.A. nie posiada jako jednostka istotnych ekspozycji
walutowych w walutach takich jak rosyjski rubel, kazachskie tenge, ukrainska hrywna, real brazylijski.

Od roku 2015 Spétka dokonuje zabezpieczenia planowanych przeptywéw pienigznych, zawierajac terminowe kontrakty
walutowe oraz inne instrumenty finansowe (nota 8.2 niniejszego sprawozdania).

34.2.  Ryzyko kredytowe

Pozycje obarczone ryzykiem kredytowym to przede wszystkim:
o Obligacje, pozyczki i inne instrumenty opisane w nocie 18. niniejszego sprawozdania,
o Nalezno$ci handlowe, oraz
«  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Ze wzgledu na charakter dziatalno$ci Spotki, aktywa finansowe (pozyczki, obligacje, naleznosci handlowe) dotyczg przede
wszystkim jednostek zaleznych. Zarzad regularnie monitoruje biezacg i przewidywang sytuacje finansowg tych spotek i jej
wplyw na zdolno$¢ regulowania ptatnodci wynikajacych z wymienionych wyzej instrumentéw finansowych. W przypadku,
watpliwosci co do mozliwosci realizacji okreslonych aktywow, dokonywany jest odpis aktualizujacy. W 2015 roku odpis na
naleznosci jednostek powigzanych wynidst 24.395 tys. zt (2014: 14.123 tys. zi), odpis na naleznosci od jednostek
niepowigzanych wyniost 60 tys. zt (2014: 274 tys. zt) — nota 7.2.

W przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, ryzyko kredytowe jest w ocenie Zarzadu niskie.
Koncentracja ryzyka finansowego w Spédice wynika z faktu, ze aktywa finansowe Spotki dotyczg przede wszystkim jednostek
zaleznych.

34.3.  Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
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W ocenie Zarzadu ryzyko utraty plynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan
w wyznaczonych terminach aktualnie jest minimalne.

Biorac pod uwage strukture bilansu Spétki, na dzieni bilansowy nie wystepuje istotne ryzyko ptynnosci. Posiadane przez Spotke
aktywa krétkoterminowe (168,1 min zt) przekraczajg warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych (154,2 min zt).

Terminy zapadalno$ci zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku spétki przedstawia tabela.

Ponizej 0Od 3 do 12 0d 1 roku Powyzej
Dane w tys. zt Na zadanie 3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 175 72138 65132 0 137 445
Zobowigzania finansowe 46 145 546 857 0 1594
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 494 50 996 0 0 0 78 490
Pozostate zobowigzania 0 791 1714 0 0 2505
Zobowiazania ogétem 27 540 52107 74 398 65 989 0 220 034
Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia tabela ponizej.
Ponizej 0Od3do12 0Od 1 roku do Powyzej
Dane w tys. zt Na zadanie 3 miesiecy miesiecy 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 27 448 51354 0 78 802
Zobowiazania finansowe 0 184 469 1173 0 1826
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35931 53102 8 0 0 89041
Pozostate zobowigzania 0 2191 1478 0 0 3669
Zobowiazania ogétem 35931 55 477 29 403 52 527 0 173 338

Z kwoty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wykazanych jako ptatne na zadanie, 27.256 tys. zt dotyczy zobowigzan wobec
jednostek powigzanych.

Ponadto, Spdtka wykazuje w nocie 28.1 ninigjszego sprawozdania finansowego zobowigzania warunkowe oraz z tytutu
udzielonych gwaranciji, ktére moga w przysztosci spowodowaé wyptyw gotowki z jednostki.
35. Instrumenty finansowe

35.1.  WartosSci godziwe poszczeg6lnych klas instrumentéw finansowych

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Klasa instrumentu Wartos¢ bilansowa  Warto$¢ godziwa  Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe

Naleznosci handlowe 133 399 133 399 149 544 149 544
PN Pozostate naleznosci 547 547 459 459

Pozyczki 107 017 107 017 70 666 70 666

Obligacie 60 753 60 753 35 35
WwWGpWE Srodki pi(?niezne 4815 4815 5163 5163

Transakcje forward 150 150 0 0
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe 78490 78 490 89 041 89041
PZFwgzK Kredyty i pozyczki 137 445 137 445 78 802 78 802

Pozostate zobowigzania 4099 4099 5495 5495

WwWGpWF - Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedltug zamortyzowanego kosztu

Znaczna cze$¢ informacji, na podstawie ktérych szacowana jest warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ma charakter
wysoce subiektywny i wynika z indywidualnej oceny Zarzadu, w zwigzku z czym moze nie by¢ doktadna. Warto$¢ godziwa
szacowana jest na dzien bilansowy. W przypadku instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu warto$é
godziwg szacuje sie jako warto$¢ biezacq przysztych przeptywéw wedtug umowy zdyskontowana stopg procentowg
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odpowiadajacy stopie rynkowej, ktora dla takiego instrumentu zostataby ustalona, gdyby poczatkowe ujecie instrumentu
nastapito w dniu bilansowym. Kwoty, ktére zostang faktycznie zrealizowane lub zaptacone w momencie zapadalnosci lub
wymagalnosci poszczegolnych instrumentow moga sie w znacznym stopniu rézni¢ od szacunkéw.

Spotka wykazuje w bilansie krétkoterminowe aktywa finansowe (pozyczki i obligacje wyemitowane przez spétki zalezne/
powigzane) o stalym oprocentowaniu (zgodnie z tabelg powyzej). Ze wzgledu na krétkie terminy rozliczenia oraz stopy
oprocentowania zblizone do rynkowych, warto$¢ godziwa tych instrumentdw nie odbiega istotnie od ich warto$ci bilansowe;.

Warto$¢ godziwa $rodkdw pienieznych jest ustalona na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej wedtug MSSF 13, warto$¢

godziwa pozostatych instrumentéw finansowych ustalona jest na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej wedtug MSSF 13.

35.2.  Pozycje przychodow, kosztow, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie
instrumentow finansowych

31 grudnia 2015 AKTYWA FINANSOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Dane w tys. zt PiN AF WwWGpWF ZFwgZK ZFwzzMSR39 RAZEM
Przychody / koszty z tytutu odsetek 4693 0 2373 -57 2263
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 2341 1113 88 0 1316
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych -28 389 0 0 0 -28 389
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych 2534 0 0 0 2534
RAZEM (zysk/strata netto) -18 821 1113 -2285 -57 -22 276

WwWGPpWF - Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,

ZFwgZK - Zobowiazania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu
ZFwzzMSR39 - Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39

31 grudnia 2014 AKTYWA FINANSOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Dane w tys. zt PiN AF WwWGpWF ZFwgZK ZFwzzMSR39 RAZEM
Przychody / koszty z tytutu odsetek 3503 2 -1548 25 1932
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 8961 324 -3513 0 5772
Utworzenie odpiséw aktualizujacych -33 844 0 0 0 -33 844
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych 1700 0 0 0 1700
RAZEM (zysk/strata netto) -19 680 326 -5 061 -25 -24 440

WwWGpWEF - Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,

ZFwgZK - Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
ZFwzzMSR39 - Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39

35.3.  Zabezpieczenia

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

36.  Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie strukturg kapitatowg jest realizowane na poziomie Grupy Kapitatowej, w ktérej Spdtka jest jednostkgq dominujaca.
W przypadku Spétki celem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore
wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaly jej wartos¢ dla akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze wyplaci¢ dywidende dla akcjonariuszy, zwrdcié kapitat
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akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku oraz w roku zakoriczonym dnia 31
grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych istotnych zmian celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

36.1. Zadtuzenie netto

Dla potrzeb zarzadzania kapitatem Grupy oraz Jednostki Dominujacej, Spdtka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik
dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia
netto Spotka wlicza kredyty i pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki.

Ponizsza tabela zawiera kalkulacje zadtuzenia netto Spétki.

Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony
Danewtys.zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 137 445 78 802
Pozostate zobowigzania finansowe 1594 1826
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -4 815 -5 163
Zadtuzenie netto 134 224 75 465
Kapitat wiasny 273700 236 596
Kapitat i zadtuzenie netto 407 924 312 061
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat+zadiuzenie netto) 33% 24%

37. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad 5 3
Sprzedaz 70 83
Administracja 47 44
Pozostate 21 16
RAZEM 143 146

38. Program opc;ji pracowniczych

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia 2012 roku, Zarzad Selena FM S.A. zostat
upowazniony do nabycia akcji wiasnych w ilosci nie wyzszej niz 2 min szt., za cene jednostkowg nie przekraczajacq
8 zt za szt. Zakup akcji mogt by¢ zrealizowany do 30 czerwca 2014 roku. Dla potrzeb realizacji powyzszej uchwaty w roku
2012 z kapitatu zapasowego utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysoko$ci 8 min zt. Ze wzgledu na niespetnienie warunkéw
programu Zarzad nie dokonat zakupu akcji wtasnych.
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39. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 17 marca 2016 roku Selena FM S.A. oraz spdtki zalezne Selena S.A., Tytan EOS sp. z o.0., PMI ,IZOLACJA -
MATIZOL” S.A, Libra sp. z. 0.0. i Orion PU sp. z 0.0. zawarly zmiang do umowy kredytowej z dnia 26 listopada 2013 roku,
zwigkszajacg wysokos¢ limitu kredytowego z 65 min zt do 70 min zt. Zwigkszenie limitu zostanie przeznaczone na gwarancje
bankowg dla limitu transakcji skarbowych oraz kredytu bankowego dla spotki zaleznej Selena Sulamericana.

Osoba, ktorej powierzono

prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych
Agnieszka Rumczyk Jarostaw Michniuk
Wiceprezes Zarzadu

ds. Finansowych

Krzysztof Kluza

Cztonek Zarzadu

Andrzej Feruga

Cztonek Zarzadu

Marcin Macewicz
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