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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

6 miesiecy 6 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace
zakoniczonych zakonczonych zakoniczone zakoriczone
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Dane wtys.zt  Nota (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 170 425 169 962 98 135 101 434
Przychody ze sprzedazy ustug 14 801 14 553 8097 8408
Przychody ze sprzedazy 185 226 184 515 106 232 109 842
Koszt wlasny sprzedazy 165 625 164 973 94 253 98 091
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 601 19 542 11979 11751
Pozostate przychody operacyjne 2116 77 935 27
Koszty sprzedazy 11 051 6 486 6345 2313
Koszty ogdinego zarzadu 9521 9532 4213 4546
Pozostate koszty operacyjne 7 13065 3694 4 850 1171
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -11 920 93 2494 3748
Przychody finansowe 8.1 2623 4277 1037 2604
Koszty finansowe 8.2 20216 23901 16 035 23394
Zysk (strata) brutto -29 513 19717 -17 492 -17 042
Podatek dochodowy 9 25 1219 308 1319
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -29 538 -20 936 -17 800 -18 361
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -29 538 -20 936 -17 800 -18 361
Zyskl(strata) na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (zt/szt.): 10
- podstawowy -1,29 -0,92 -0,78 -0,80
- rozwodniony -1,29 -0,92 -0,78 -0,80

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoriczone

30 czerwca2014 30 czerwca2013 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Wynik netto -29 538 -20 936 -17 800 -18 361
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
Catkowite dochody razem -29 538 -20 936 -17 800 -18 361

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 6 do 17 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 37
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Danewtys.zt Nota (nie badane)

Rzeczowe aktywa trwate 2387 2397
Wartosci niematerialne 4360 3516
Udziaty w jednostkach zaleznych 12.1 148 973 139 944
Pozostate diugoterminowe naleznosci 0 14
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 13 46 668 44 698
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 13 2326 2326
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 746 775
Aktywa trwale 205 460 193 670
Zapasy 7118 2573
Nalezno$ci handlowe 14 175497 139 947
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 12 0
Pozostate krotkoterminowe nalezno$ci 15 23 687 26 507
Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 13 3105 4242
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 13 4056 6126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 579 34919
Aktywa obrotowe 224 054 214 314
SUMA AKTYWOW 429 514 407 984
Kapitat podstawowy 1142 1142
Kapitat zapasowy 237739 212128
Pozostate kapitaty rezerwowe 19163 19163
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -29 538 32004
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
- zysk (strata) netto -29 538 32004
Kapitat wiasny 228 506 264 437
Dtugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 16 49 204 14 306
Pozostate zobowigzania finansowe 402 673
Zobowigzania diugoterminowe 49 606 14979
Zobowigzania handlowe 17 117 887 92 595
Biezaca czes¢ kredytéw bankowych i pozyczek 16 22535 30989
Pozostate zobowigzania finansowe 593 429
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 537
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 10 387 4018
Zobowigzania krétkoterminowe 151 402 128 568
Zobowigzania razem 201008 143 547
SUMA PASYWOW 429 514 407 984

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 6 do 17 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 417
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Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakoniczonych
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Danewtys.zt Nota (nie badane) (nie badane)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk | strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej -29 513 19717
Zysk / Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycije:
Amortyzacja 1112 1050
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych -938 -1502
Odsetki i dywidendy -7129 -969
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 19163 23023
Zmiana stanu naleznosci -39 278 61911
Zmiana stanu zapasow -4 545 -702
Zmiana stanu zobowiazan 29954 60 307
Zapfacony podatek dochodowy od 0séb prawnych -547 210
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -25 321 211
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 129 152
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1420 -187
Podwyzszenie udziatéw w jednostkach zaleznych -9271 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 384 99
Udzielenie pozyczek -14 320 -27 322
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 700 20972
Otrzymane sptaty obligacii 2000 2000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 21798 -4 286
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -234 276
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 53 267 36 422
Splata pozyczek i kredytow 29773 -10 648
Odsetki zaptacone -669 -816
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 22 591 24 682
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -24 528 20185
Bilansowa zmiana $rodkow pienigznych, w tym: -24 340 19 574
réznice kursowe netto 188 611
Srodki pieniezne na poczatek okresu 34919 13165
Srodki pienigzne na koniec okresu* 10579 32739
*w tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania:
na dzien 30 czerwca 2014 kwota 0,7 min euro
na dzien 30 czerwca 2013 kwota 0,9 min euro
Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 6 do 17 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5117
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH

WLASNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
(nie badane) podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wilasny
rezerwowe lat biezacego ogdtem

Dane w tys. zt ubiegtych okresu
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 1142 212128 19163 32004 0 264 437
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 -29 538 -29 538
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 -29 538 -29 538
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 25611 0 -25 611 0 0
Wyptata dywidendy (nota 11) 0 0 0 6393 0 6393
Na dzieri 30 czerwca 2014 roku 1142 237739 19163 0 -29 538 228 506

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
(nie badane) podstawowy zapasowy kapitaly (niepokryte straty) z: wiasny
rezerwowe lat biezacego ogétem

Dane w tys. zt ubieglych okresu
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 1142 265928 19163 -45123 0 241110
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 -20 936 -20 936
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 -20 936 -20 936
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 -45123 0 45123 0 0
Wyptata dywidendy (nota 11) 0 -8 677 0 0 0 8677
Na dzier 30 czerwca 2013 roku 1142 212128 19163 0 -20 936 211 497
Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 6 do 17 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6/17
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POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotyczace Spoétki

Selena FM S.A. zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwa
Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki
zaaprobowato zmiang nazwy Spotki na Selena FM a nastepnie w 2007 roku Spotka zostata przeksztatcona w spotke
akcyjna. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A.
znajdujq sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Siedziba Spétki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia dziatalnosci
jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem KRS
0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spotce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki obejmuije:
e dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,
o Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. wraz z jej jednostkami zaleznymi znajdujq sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

2. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego
21 Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki. W celu petnego
zrozumienia sytuaciji finansowej i wynikdw dziatalnosci Spétki jako jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej Selena FM,
niniejsze sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie ze skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za okres zakoriczony 30 czerwca 2014 roku opublikowanym w dniu 29 sierpnia 2014 roku.

2.2 Dane srodroczne

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie byto przedmiotem przegladu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakornczony 31 grudnia
2013 roku opublikowanym w dniu 21 marca 2014 roku. Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni
mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za petny rok obrotowy.

Rachunek zyskow i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat obejmujq dodatkowo dane za okres 3 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku, ktére nie byly
przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

23 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 29 sierpnia 2014 roku.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 6 do 17 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 77
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24 Oswiadczenie o0 zgodnosci

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unig Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowywania $rédrocznego sprawozdania finansowego.

2.5 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;.

2.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

2.7 Kontynuacja dziatalno$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzieC przyszioSci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

3. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku, za wyjatkiem
zmian wynikajagcych z wprowadzenia nowych regulacji MSR i MSSF - zmiany te zostaly opisane w nocie
3. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2014 roku. Nie majg
one istotnego wptywu na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym.

4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie miaty
szacunki ksiegowe i profesjonalny osad kierownictwa Spotki:
o klasyfikacja umow leasingowych jako leasing operacyjny lub finansowy,
utrata wartosci inwestycji dtugoterminowych,
odzyskiwalno$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego,
warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych,
spodziewane terminy i wielkoSci przeptyw6w pienieznych z tytutu udzielonych pozyczek i naleznosci.

W 2014 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszardw i metod przyjmowanych zatozen. Zatozenia biznesowe
i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkdw sg aktualizowane na biezaco, w zalezno$ci od zmian otoczenia jednostki
oraz plandw i prognoz biznesowych. Wybrane zatoZenia dotyczace testow na utrate wartodci aktywow trwalych zostaty
opisane w nocie 6. niniejszego sprawozdania.

5. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Spotki jest traktowana przez Zarzad jako jeden segment operacyjny. Opis charakteru dziatalnosci Spétki zawiera
nota 1. niniejszego sprawozdania.

Ocena efektywnosci dziatalnosci Spétki opiera si¢ na danych zarzadczych, ktére przygotowywane sg zgodnie z wytycznymi
MSR/MSSF.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 6 do 17 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8/17
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Ponad 92% przychodéw pochodzi od jednostek powigzanych (2013: 92%). Jednostki zalezne, do ktorych sprzedaz
przekroczyta 10% tacznej warto$ci sprzedazy Spotki w analizowanym okresie to: Selena Vostok OO0 (46%) oraz Selena CA
LLP (14%).

6. Utrata wartosci aktywow
6.1 Udzialy i pozyczki dlugoterminowe w spétce Selena Nantong Building Materials Co., Ltd

W zwigzku z wynikami osigganymi przez spoétke Selena Nantong Building Materials Co., Ltd i weryfikacjg jej plandw
biznesowych, Zarzad przeprowadzit na dzien 30 czerwca 2014 roku test na utrate wartosci aktywow zaangazowanych
w te jednostke. Na podstawie nowej strategii przygotowanej dla spdtki oraz na podstawie projekcji przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych przez spétke, nie stwierdzono koniecznosci dokonywania dodatkowego odpisu aktualizujacego
wartos¢ aktywow zaangazowanych w spotce Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. W okresie zakoficzonym 31 marca
2014 roku dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczek dtugoterminowych w kwocie 1.947 tys. zt. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2013 roku dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w wysokosci 33.910 tys. zt oraz
wartos¢ pozyczek dtugoterminowych w kwocie 7.387 tys. zt.

Do testu wykorzystano 10-letnig prognoze przeptywéw pienieznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem na
poziomie 11,8% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%.

Opisany powyzej test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw trwatych
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy (szczegdty w nocie 5 skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania Grupy na
30 czerwca 2014 roku).

6.2 Udzialy i pozyczki diugoterminowe w spoétce Selena Iberia

Ze wzgledu na niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych przez Selena Iberia slu, Zarzad przeanalizowat konieczno$¢
dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw zaangazowanych w jednostke zalezng Selena Iberia. Na podstawie
projekcji przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez te spotke nie stwierdzono koniecznosci dokonywania
dodatkowego odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw zaangazowanych w spétce Selena Iberia. W roku zakoficzonym
31 grudnia 2013 roku dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow w wysokosci 4.346 tys. zt.

Do testu wykorzystano 5-letnig prognoze przeptywdw pienieznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem
na poziomie 9,7% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%.

Opisany powyzej test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw trwatych
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy (szczegdty w nocie 5 skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania Grupy
na 30 czerwca 2013 roku).

6.3 Udzialy i pozyczki diugoterminowe w Selena Romania SRL

W zwigzku z wolniejszym niz pierwotnie zaktadano wzrostem produkcji i sprzedazy zapraw suchych, tynkéw mokrych oraz
klejow ceramicznych na rynku rumunskim, Zarzad przeprowadzit test na utrate wartosci aktywdw zaangazowanych
w te jednostke. Na podstawie projekcji przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez spétke Selena Romania srl
oraz EURO MGA Product srl (jednostka zalezna od Selena Romania srl) stwierdzono utrate wartoci aktywéw i dokonano
na dzien 30 czerwca 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek dtugoterminowych w wysokosci 13.630 tys. zt.
W roku zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow w wysokosci 8.771 tys. zt
oraz warto$¢ pozyczek diugoterminowych w kwocie 12.218 tys. zt.

Do testu wykorzystano 5-letnig prognoze przeptywdw pienieznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem
na poziomie 10,9% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%.
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1. Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakoniczone
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Dane w tys. z (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 12601 3324 4503 1008

Darowizny 56 56
Odszkodowania, kary, grzywny 230 225 144 55
Likwidacja zapasow 23 93 4 65
Pozostate 155 52 143 43
Pozostale koszty operacyjne ogétem 13 065 3694 4850 1171

Z kwoty odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci za okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku, 12.328 tys. zt dotyczy
odpiséw na naleznosci od jednostek zaleznych.

8. Przychody i koszty finansowe
8.1 Przychody finansowe
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakoniczone
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki, w tym: 1496 1765 808 1099
od obligacji oraz udzielonych pozyczek 1278 1463 700 973
od rachunkow bankowych i lokat 13 6
od dyskonta zobowigzan finansowych 218 289 108 120
Réznice kursowe 1127 2512 229 1505
Przychody finansowe ogétem 2623 4277 1037 2604
8.2 Koszty finansowe
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki, w tym: 767 783 397 367
od otrzymanych kredytow i pozyczek 755 758 390 357
od zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 12 25 7 10
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow 19482 19482
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek 19177 3545 15589 3545
Pozostate koszty finansowe 272 91 49
Koszty finansowe ogétem 20 216 23901 16 035 23394

Szczegoty dotyczace odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek zawarte zostaty w nocie 13. Szczegoty przeprowadzonych
testow na utrate wartoSci opisane zostaty w nocie 6.
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9. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Podatek dochodowy za biezacy okres 0 897
Zmiana podatku dochodowego odroczonego 29 339
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy -4 -17
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: 25 1219

10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

6 miesigcy 6 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakoniczone

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Zyskl(strata) netto z -29 538 109 -20 936 540 -17 799 641 -18 361 081
Srednia wazona liczba akcji zwyklych szt. 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykta szt -1,29 0,92 -0,78 0,80
Liczba akcji uwzgledniajaca potencjalne rozwodnienie szt 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje Ziszt. -1,29 -0,92 -0,78 -0,80

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dnia 9 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku za rok 2013 przeznaczajac na wyptate dywidendy czes¢ zysku w kwocie 6.393.520 2, tj. 0,28 zt na akcje.
Dzier dywidendy, wedtug ktorego okre$la si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na 30 czerwca
2014 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita 16 lipca
2014 roku.

12. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

12.1 Podsumowanie wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych.

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
(nie badane)

Dane w tys. zt Brutto Odpis Netto Brutto Odpis Netto
Selena S.A. 62 781 0 62 781 62 781 0 62781
Carina Sealants Sp. z 0.0. S.K.A. 2069 0 2069 2069 0 2069
Selena Labs Sp. zo.0. 1400 0 1400 1400 0 1400
Orion Polyurethanes Sp. z0.0. S.K.A. 8174 0 8174 8174 0 8174
Libra Sp.zo.0. 5589 0 5589 5589 0 5589
Tytan EOS Sp. z 0.0. 4007 0 4007 4007 0 4007
PMI "IZOLACJA - MATIZOL" S.A. 18 500 648 17 852 18 500 648 17 852
Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Carina Sealants Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Selena Deutschland GmbH 4 0 4 4 0 4
Selena Italia srl 1884 1884 0 1884 1884 0
Selena Iberia slu 43478 22913 20 565 43478 22913 20 565
Selena USA Inc. 1289 1289 0 1289 1289 0
Selena Sulamericana Ltda 3783 0 3783 3783 0 3783
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Selena USA Real Estate Corp. 2418 1118 1300 2418 1118 1300
Selena Romania SRL 11944 11944 0 11944 11944 0
Selena Bohemia s.r.o 0 0 0 0 0 0
Selena Hungaria Kft. 679 679 0 679 679 0
'FlnSeIena‘ Oy (spdtka w procesie niewyptacalnosci ) ) 318 318 0
konkurssi')

Selena Bulgaria Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena Slovakia s.r.o. 0 0 0 0 0 0
EURO MGA Product SRL 1 0 1 1 0 1
Selena Ukraine Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena CAL.L.P. 9029 0 9029 0 0 0
Selena Insulations 1206 0 1206 1206 0 1206
Selena Shanghai Trading Co., Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 33910 33910 0 33910 33910 0
Selena Vostok 11197 0 11197 11197 0 11197
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 12793 12793 0 12793 12793 0
Warto$¢ udziatow 236 151 87178 148 973 227 440 87 496 139 944

W dniu 19 grudnia 2013 roku spdtka FinSelena Oy ztozyta w sadzie w Finlandii wniosek o rozpoczecie postepowania
w zwigzku z niewyptacalnoscig spotki, zgodnie z przepisami prawa finskiego. W dniu 20 grudnia 2013 roku sad finski
w Kanta-Hame wydat decyzje o rozpoczeciu postepowania oraz o wyznaczeniu zarzadcy spotki. Decyzja o rozpoczeciu ww.
postepowania zmierzajgcego do rozwigzania spotki FinSelena Oy wynika ze zmiany modelu dystrybucyjnego
w Skandynawii, ktdry zostat rozpoczety z koAcem roku 2012. Dnia 20 stycznia 2014 roku nastgpito uprawomocnienie sie
decyzji sadu. Od tego dnia Selena FM S.A. utracita kontrole nad spétkg FinSelena Oy, posiadane udziaty w spotce
prezentowane sg w pozycji Pozostate aktywa finansowe.

Dnia 24 kwietnia 2014 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Selena CA L.L.P. podjelo uchwate w sprawie
podniesienia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 540 min tenge kazachskich. Jedynym udziatowcem spétki jest Selena FM
S.A. Rejestracja kapitatu nastapita dnia 20 maja 2014 roku.

13. Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe

Zmiany stanu udzielonych pozyczek i pozostatych aktywoéw finansowych w okresie przedstawia tabela.

Kwota gtéwna Odsetki Wycena  Odpis
31 grudnia Pozostate 30 czerwca
Rodzaj 2013 Zwigksze Zmniejsze Zmniejsze 2014
powiazania Dane w tys. zt -nie -nie Naliczone  Zaptacone -nia (nie badane)
Obligacje 6126 -2000 18 -188 4056
Pozyczki

Zalezne Warto$é brutto 73912 20819 -1879 1160 -196 -509 -151 93 156
Odpis aktualizujacy 24972 -19177 228 538 -43 383
Warto$é netto 48 940 20819 -1879 1160 -196 -509 -151 18411 49773
Dopfaty do kapitatu 2326 2326

Niepowigzane  Udzialy 318 -318
RAZEM 57 392 21137 -3879 1278 -384 -509 151 18729 56 155
w tym dfugoterminowe: 47 024 48994

Terminy rozliczenia udzielonych pozyczek oraz pozostatych aktywow finansowych na dzien bilansowy przedstawia tabela.

Termin wymagalnosci (w latach) ponizej 1 roku od roku do 3 lat powyzej 3 lat Bez terminu Razem

Obligacje 4056 4056

Jednostki zalezne Pozyczki 3105 3883 421785 49773

Doptaty do kapitatu 2326 2326

RAZEM 7161 3883 42785 2326 56 155
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W raportowanym okresie Selena FM S.A. udzielita jednostkom zaleznym pozyczek w tacznej kwocie 14.319 tys. zt, w tym
pozyczki diugoterminowe:

¢ Selena Nantong Building Materials: 13.500 tys. CNY (10 marca), 4.000 tys. CNY (4 maja), obie pozyczki zostaly
udzielone na okres pieciu lat (oprocentowanie state rynkowe),

e  Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd.: 1.200 tys. Lir tureckich (3 luty), 1.565 tys. lir tureckich (24 marca), 350
tys. lir tureckich (5 czerwca). Termin spiaty pozyczek jest ustalony na 31 grudnia 2018 roku (oprocentowanie
zmienne),

o POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd.: 75 tys. Lir tureckich (11 luty). Termin sptaty pozyczki 31 grudnia 2018 roku,
oprocentowanie zmienne.

W pierwszym potroczu 2014 roku dokonano konwersji na pozyczki naleznosci handlowych (warto$¢ godziwa na dzien
konwersji):

e  Selena Romania —4.110 tys. z},

e  Selena Iberia S.L.U - 2.390 tys. zt.

W pierwszym potroczu 2014 roku Selena S.A. dokonata sptaty pozyczki w kwocie 700 tys. zt. Dokonana zostata kompensata
zobowigzan z tytutu pozyczki Tytan EOS z rozrachunkami handlowymi w kwocie 1.084 tys. zt.

Po dniu bilansowym dnia 24 lipca 2014 roku udzielono pozyczki spétce Selena Nantong Building Materials w kwocie 4.000
tys. CNY. Do dnia publikacji uruchomiono transze w wysokosci 1.000 tys. CNY.

Zgodnie z wytycznymi MSSF oraz przyjetq politykg rachunkowosci:

e pozyczki dlugoterminowe udzielone spdtkom zagranicznym, ze wzgledu na fakt, iz ich rozliczenie nie jest
planowane lub prawdopodobne w krétkim terminie, traktowane sg jako element inwestycji w aktywa netto tych
spotek w rozumieniu MSR 21 par. 15,

e w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym réznice kursowe powstate u pozyczkodawcy i pozyczkobiorcy
z wyceny tych pozyczek sg ujmowane w innych catkowitych dochodach od momentu zakwalifikowania tych
pozyczek jako element inwestycji w aktywa netto,

e powyzsza kwalifikacja nie ma wptywu na sprawozdania jednostkowe stron uméw ww. pozyczek.

Decyzja Zarzadu stwierdzajaca, ze rozliczenie opisanych powyzej pozyczek nie jest planowane, podejmowana jest
niezaleznie od oceny dotyczacej ich odzyskiwalnosci.

Utworzone odpisy na pozyczki w okresie zakonczonym 30 czerwca 2014 roku wyniosly 19.177 tys. zt (w warto$ci
historycznej):

e Selena Romania SRL - 14.111 tys. z4,

e  Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. — 2.084 tys. #t,

e  Selena Slovakia s.r.0. — 1.485 tys. zi,

e Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. — 1.386 tys. zt,

e POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. — 111 tys. zt.
Szczegoty przeprowadzonych testéw na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2014 opisane zostaty w nocie 6.

14, Naleznosci handlowe

Wiekowanie nieobjetych odpisem nalezno$ci handlowych na dzieh bilansowy przedstawia ponizsza tabela.

Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym

w (przeterminowanie w dniach):
Dane w tys. zt Razem terminie <30 30-60 60-90 90 - 180 >180
30 czerwca 2014 Od jednostek powigzanych 169 981 79065 33810 25473 7062 24421 150
(nie badane) 0Od jednostek niepowiazanych 5516 4436 280 369 68 12 351
) Od jednostek powigzanych 131999 80820 21837 8817 6458 13270 797
31 grudnia 2013 ] ) )
Od jednostek niepowigzanych 7948 6363 4 676 119 756 30
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6 miesiecy 6 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakoniczone

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 17 377 4926 0 0

Utworzony 12601 3324 4503 1008

Jjednostki powigzane 12 328 2156 4503 38

jednostki pozostafe 273 1168 0 970

Odwracony, w tym: -2 020 -3 912 2

Z tytutu spfaty naleznosci -1720 -612 -2

jednostki powigzane -1720 -612 0

Pozostate -11319 -11319 0

Réznice kursowe z przeliczenia 94 370 95 235

Odpis aktualizujacy na koniec okresu 16 733 8617 -7633 1241
w tym:

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci handlowych 16733 8617 -7633 1241

Pozostate zmniejszenia dotycza nalezno$ci handlowych od jednostek zaleznych, ktére zostaty skonwertowane na pozyczki
co jest wynikiem sposobu finansowania wybranych spotek zaleznych. Czes¢ z tych naleznosci (w tym: Selena Romania SRL
5.817 tys. zt, Selena Iberia SLU 7.217 tys. zt) byla na dzien konwersji objeta odpisem aktualizujgcym, ktéry na moment
konwersji zostat wykorzystany, pomniejszajac kwote odpisu w bilansie i korygujac warto$¢ konwertowanych naleznosci

do ich warto$ci godziwej.

15. Pozostate naleznosci

Gtoéwne pozycje pozostalych naleznosci krétkoterminowych zawiera ponizsza tabela.

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. z (nie badane)
Naleznosci z tytutu VAT 20712 24 866
Zaliczki na poczet dostaw 61 126
Rozrachunki z pracownikami 145 32
Pozostate 2769 1483
Pozostate naleznosci ogétem 23 687 26 507
16. Kredyty i pozyczki otrzymane
Zadtuzenie z tytutu kredytdw i pozyczek przedstawia tabela.
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
(nie badane)
Lp Typ kredytu Termin splaty Czes¢ diugo- Czes¢ krotko- Czes¢ diugo- Cze$¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Nieodnawialny 1212014 20 388
2 Obrotowy 07/2016 10 861 3569
3 Obrotowy 03/2014 14 997
4 Obrotowy 06/2016 17117
5 Nieodnawialny 07/2014 9880
6  Obrotowy 02/2017 11833 4352
7 Obrotowy 01/2014 4023
8  Pozyczka 12/2014 2088 2089
9  Pozyczka 12/2018 6 393 59 6 385
10 Pozyczka 12/2019 3000
Kredyty i pozyczki ogotem 49 204 22535 14 306 30989
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W dniu 16 stycznia 2014 roku (nr 1 w tabeli) zostat podpisany Aneks do umowy kredytowej z dnia 25 stycznia 2013 roku. Na
mocy Aneksu przyznany limit zostat zwiekszony do kwoty 7,35 min euro, w tym przypadajacy na spdtke Selena FM S.A. 4,9
min euro. Termin umowy zostat przedtuzony do dnia 17 stycznia 2017 roku, przy czym w listopadzie i grudniu kazdego roku
obowigzywania umowy limit zostanie tymczasowo zredukowany dla Selena FM S.A. o kwoty odpowiadajace réwnowartosci
2,45 min euro. Oprocentowanie zmienne (WIBOR/EURIBOR/LIBOR w zalezno$ci od waluty + marza), zabezpieczeniem
umowy jest hipoteka na nieruchomosci oraz weksle in blanco wystawione przez kredytobiorcow.

W dniu 12 marca 2014 roku (nr 6 w tabeli) zostat podpisany Aneks do Umowy wielocelowej linii kredytowej z dnia 26
listopada 2013 roku dla Selena FM S.A. oraz spétek zaleznych Seleny S.A., Tytan EOS. Sp. z 0.0., PMI ,IZOLACJA -
MATIZOL” S.A oraz Libra Sp. z.0.0. Na podstawie Aneksu przyznany limit zostat zwiekszony do 45 min zt. Termin sptaty
zostat przedtuzony do dnia 22 lutego 2017 roku. Oprocentowanie zmienne (WIBOR 1M + marza). Zabezpieczeniem kredytu
jest przelew wszystkich istotnych wierzytelnosci od ustalonych dtuznikéw, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz hipoteka umowna do kwoty 67,5 min zt na nieruchomosci nalezace;
do Libra Sp. z.0.0.

W dniu 30 czerwca 2014 roku (nr 10 w tabeli) spétka Selena FM S.A. podpisata umowe pozyczki ze spotkg Virgo Projekt
Sp. z 0.0. na kwote 3 min zt. Oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza. Termin spfaty do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 lipca 2014 roku (nr 2 w tabeli) zostat podpisany Aneks do Umowy z dnia 22 lutego 2011 roku przez spotki Selena
FM S.A., Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA oraz Orion Polyurethanes Sp. z 0.0. SKA na mocy ktorego limit kredytowy
zostat zwiekszony do wysokos$ci 40 min zt. Termin sptaty oraz zabezpieczenie kredytu nie ulegty zmianie.

W okresie objetym niniejszym skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki naruszenia
warunkdw uméw kredytowych i pozyczek.

17.  Zobowiazania handlowe

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Dane w tys. zt (nie badane)
Zobowigzania handlowe
wobec jednostek powigzanych 110 258 84 058
wobec jednostek pozostafych 7629 8537
Zobowigzania handlowe ogétem 117 887 92 595

18. Zobowiazania warunkowe, udzielone gwarancje
18.1 Gwarancje udzielone jednostkom zaleznym

Selena FM S.A. nie udzielita jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancji, ktérych warto$¢ przekraczataby poziom 10%
kapitatow wiasnych.

Spotki w Grupie, w tym Selena FM S.A., udzielajg sobie wzajemnie poreczen kredytdw obrotowych, ktore sg zaciggane
wspolnie przez kilka jednostek nalezacych do Grupy. Szczegéty tych transakcji na dzien 31 grudnia 2013 roku zostaty
opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki Selena FM za rok 2013 (nota 28.1).

W pierwszej potowie 2014 roku wystapity nastepujace zmiany udzielonych przez Selena FM S.A. poreczen:
e poreczenia na rzecz dostawcow na kwote 2,45 min euro, termin obowigzywania poreczen do roku od momentu
udzielenia poreczenia,
e wygasniecie poreczen na rzecz dostawcdw udzielonych w okresach poprzednich w kwocie 1,45 min euro.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 6 do 17 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 15117
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18.2 Sprawy sadowe

SELENA

GLOBAL EXPERIENCE

Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Selena FM S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest

strong w zadnej istotnej sprawie sadowe;.

19.  Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz cztonkowie organow jednostki dominujacej)
w okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku przedstawia tabela.

Przychody ze  Zakupy towaréw i Pozostale  Pozostale koszty
Dane wtys.zt  Okres sprzedazy ustug przychody
o 2014 170 058 150 220 1275 201
Jednostki zalezne
2013 168 949 143 983 1709 243
) 2014 697
Jednostki stowarzyszone
2013 1423
AD Niva Sp. z 0.0. 2014 4
(Krzysztof Domarecki) 2013 1
Wiasciciele AD Niva Sp. z 0.0. SKA 2014 4
(Krzysztof Domarecki) 2013
Syrius Investment 2014
(Krzysztof Domarecki) 2013 29
Czlonkowie Zarzadu Kazimierz Przetomski 2014 1
2304 (KONSULTHOUSE) 2013
2014 170 764 150 220 1275 201
RAZEM
2013 170 373 143 983 1738 243

Salda transakcji z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz czionkowie organdw jednostki
dominujacej) na dzierh 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawia tabela.

Dane w tys. zt Obligacje, Naleznosci Pozostate Zobowigzania
pozyczki, dopfaty handlowe naleznosci
Okres do kapitatu
o 2014 56 155 169 454 122 765
Jednostki zalezne
2013 57 392 131294 93528
) 2014 525
Jednostki stowarzyszone
2013 702
AD Niva Sp. z0.0. ** 2014 1 2671
(Krzysztof Domarecki) 2013 1
- AD Niva Sp. z 0.0. SKA 2014 1
Wiasciciele (Krzysztof Domarecki) 2013 1
Syrius Investment ** 2014 2254
(Krzysztof Domarecki) 2013
Beata Pawtowska * 2014
Czlonkowie Zarzadu ~ (DORADZTWO
STRATEGICZNE) 2013 1
2014 56 155 169 981 0 127 690
RAZEM
2013 57 392 131999 0 93 528
*Od dnia 10 marca 2014 roku osoba nie petni juz funkcji cztonka Zarzadu Selena FM
** zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy
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20. Program opcji menadzerskich

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia 2012 roku, Zarzad Selena FM S.A.
zostat upowazniony do nabycia akcji wlasnych w ilosci nie wyzszej niz 2 min szt., za cene jednostkowg nie przekraczajacq
8 zt za szt. Zakup akcji moze by¢ zrealizowany do 30 czerwca 2014 roku. Dla potrzeb realizacji powyzszej uchwaty w roku
2012 z kapitatu zapasowego utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysokosci 8 min zt. Do dnia 30 czerwca 2014 roku
ze wzgledu na nie spetnienie warunkow programu Zarzad nie dokonat zakupu akcji wiasnych.

21.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie miaty miejsca
wydarzenia mogace mie¢ istotny wptyw na dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu.

Osoba, ktorej powierzono

prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych
Agnieszka Rumczyk Jarostaw Michniuk
Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Kazimierz Przetomski

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 6 do 17 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 1717



