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Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2011 roku

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 6 miesiecy

zakonczonych

30 czerwca 2011

Dane w tys. zt (nie badane)

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2010
(nie badane)

3 miesigce
zakonczone

30 czerwca 2011
(nie badane)

3 miesigce
zakonczone

30 czerwca 2010
(nie badane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i

s 131 371 0 85 291 0
materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 10 500 4593 6439 2 467
Przychody ze sprzedazy 141 871 4593 91730 2 467
Koszt wtasny sprzedazy 135877 4371 88 243 2345
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5994 222 3487 122
Pozostate przychody operacyjne 104 92 51 79
Koszty sprzedazy 9363 0 4928 0
Koszty ogdlnego zarzadu 5266 5276 2275 3229
Pozostate koszty operacyjne 51 10 42 0
Zysk (stratg) z dziatalnosci 8582 4972 3707 3028
operacyjnej
Przychody finansowe 7 37 335 173 305 34 371 171828
Koszty finansowe 1181 0 948 -155
Zysk (strata) brutto 27 572 168 333 29716 168 955
Podatek dochodowy -827 -335 -478 -275
Zysk (strata) n(_etto z dziatalnosci 28 399 168 668 30 194 169 230
kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana
Wynik dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok 28 399 168 668 30 194 169 230
obrotowy
Zysk/(strata) na jedng akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (zt/szt.): 9
- podstawowy 1,25 7,42 1,33 7,45
- rozwodniony 1,25 7,42 1,33 7,45
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
Nota zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Wynik netto 28 399 168 668 30 194 169 230
Inne catkowite dochody netto 0 -168 0 0
Catkowite dochody razem 28 399 168 500 30 194 169 230

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 7 do 15 stanowig jego integralng czesé
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Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2011 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Dane w tys. z  Nota (nie badane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2614 1577
Wartosci niematerialne 4 394 3342
Udziaty w jednostkach zaleznych 8 141 754 49778
Pozostate dlugoterminowe naleznosci 6 32
Dtugoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 10 7635 7 457
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 10 2293 23 145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3578 2751
162 274 88 082
Aktywa obrotowe
Zapasy 2162 273
Naleznosci handlowe 11 110177 4639
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 205 205
Pozostate krotkoterminowe naleznosci 12 112920 106 905
Krétkoterminowa czes¢ pozyczek udzielonych 10 4 353 2978
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 10 33 859 54 315
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 849 2 056
291 525 171 371
SUMA AKTYWOW 453 799 259 453
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1136 1136
Kapitat zapasowy 236 561 191 626
Pozostate kapitaty rezerwowe 11 073 9968
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 28 399 52 207
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -7 266
- zysk (strata) netto 28 399 59 473
277 169 254 937
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 483 0
483 0
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 11 95 220 1432
Biezaca cze$¢ kredytdw bankowych i pozyczek 14 68 773 85
Pozostate zobowigzania finansowe 366 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 13 11788 2999
176 147 4516
Zobowigzania razem 176 630 4516
SUMA PASYWOW 453 799 259 453

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 7 do 15 stanowig jego integralng czesé
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Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2011 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Dane w tys. zt

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2011
(nie badane)

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2010
(nie badane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 27 572 168 333
Strata brutto z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycije:
Amortyzacja 514 29
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 283 27
Odsetki i dywidendy -33 637 -173 194
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 194 -64
Zmiana stanu nalezno$ci -130 691 616
Zmiana stanu zapaséw -1888 0
Zmiana stanu zobowigzan 95 450 78
Zaptacony podatek dochodowy od os6b prawnych 0 120
Pozostate - program opcji menadzerskich 1105 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -41 098 -4 055
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1761 -1110
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 -18 500
Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych -6 000 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 2247 3370
Udzielenie pozyczek -12 526 -3470
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 2635 350
Otrzymane sptaty obligaciji 13 697 1700
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -1708 -17 660
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -160 0
Whpltywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytoéw 69 149 12
Odsetki zaptacone -390 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 68 599 12
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 25793 -21 703
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: 25793 -21 703
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2056 24 050
Srodki pienigzne na koniec okresu 27 849 2347

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 7 do 15 stanowig jego integralng czesé
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Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku

SRODROCZNE SKROCZONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2011 ROKU

Zyski zatrzymane/

Nie badane Kapitat Kapitat P:az:if;f;e (niepokryte straty) z: ‘vaf;’s':la;
podstawowy zapasowy rezerwowe lat biezacego ogétem
Dane w tys. zt ubiegtych okresu
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1136 191 626 9 968 52 207 0 254 937
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 28 399 28 399
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 44 935 0 -44 935 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -7 272 0 -7 272
Przyznanie uprawnien do warrantow w
ramach programu motywacyjnego 0 0 1105 0 0 1105
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 1136 236 561 11 073 0 28 399 277 169
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2010 ROKU
Zyski zatrzymane/ .
nie badane Kapitat Kapitat P:az:if;f;e (niepokryte straty) z: vlflfapsltla;
podstawowy zapasowy rezerwowe lat biezacego ogétem
Dane w tys. zt ubiegtych okresu
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 1136 191 626 9530 -7 098 0 195194
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 -168 168 668 168 500
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 1136 191 626 9530 -7 266 168 668 363 694

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotyczace Spoiki

Selena FM S.A. zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciag pod nazwg Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spdtki zaaprobowato zmiane nazwy Spétki na
Selena FM a nastepnie w 2007 roku Spoétka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Po debiucie
w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM
S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Siedziba Spdtki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem
prowadzenia dziatalnosci jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, po
przeksztatceniu pod numerem KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spotce nadano
numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jako jednostki dominujacej w Grupie Selena FM, jest
Swiadczenie ustug doradczych w zakresie zarzgdzania strategicznego, zarzadzania finansami, IT,
strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych. Od 2011 roku spoétka przejeta
rowniez od swoje jednostki zaleznej (Selena Co. S.A.) funkcje dystrybucji produktéw na rynki
zagraniczne oraz funkcje nadzoru wtascicielskiego nad zagranicznymi jednostkami zaleznymi.
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Selena FM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonnczony
30 czerwca 2011 roku

Spotka Selena FM S.A. wraz z jej jednostkami zaleznymi znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa
Domareckiego.

2. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego
2.1 Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki.
W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Spétki jako jednostki
dominujacej w Grupie Kapitatowej Selena FM, niniejsze sprawozdanie finansowe powinno byé czytane
tacznie ze skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za okres zakonczony
30 czerwca 2011 roku opublikowanym w dniu 26 sierpnia 2011 roku.

2.2 Sprawozdanie Srédroczne

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie byto przedmiotem przegladu przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2011
roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pemi mozliwego do zrealizowania
wyniku finansowego za petny rok obrotowy.

Rachunek zyskéw i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat obejmujg dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku, ktére nie byty przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

2.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 26 sierpnia 2011 roku.

2.4 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE, a w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

2.5 Podstawa sporzadzenia
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

2.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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Selena FM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonnczony
30 czerwca 2011 roku

2.7 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
go sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

3. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku, za wyjatkiem zmian wynikajacych z wprowadzenia nowych regulacji MSR
i MSSF — zmiany te zostaty opisane w nocie 4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku. Nie majg one istotnego wptywu na dane
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym.

Lista standardéw opublikowanych, ktdre nie weszty jeszcze w zycie znajduje sie¢ w nocie 4.3
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zarzad jest w trakcie analizy wplywu
tych zmian na dane finansowe Spodtki. W ocenie Zarzadu zastosowanie zapisow pierwszej fazy
MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena bedzie miato wptyw na pomiar i prezentacje
aktywow finansowych. Spétka dokona oceny tego wplywu w powigzaniu z pozostatymi fazami
standardu. Wdrozenie standardu jest planowane na 1 stycznia 2013 roku.

4. Zmiana zakresu dziatalnosci Spoftki

W 2010 roku Selena FM S.A. rozpoczeta program optymalizacji struktury organizacyjnej i kapitatowej
Grupy poprzez zmiane zasad funkcjonowania Centrali oraz restrukturyzacje wierzytelnosci
wewnatrzgrupowych. Zmiana zasad funkcjonowania Centrali Grupy (przejecie dystrybucji zagranicznej
i zarzadzania jednostkami zagranicznymi przez spotke Selena FM S.A.) ma na celu podniesienie
efektywnosci operacyjnej Grupy w zakresie zarzgdzania przeptywami pienieznymi, kapitatem
obrotowym oraz ryzykiem walutowym, wzmocnienie nadzoru wiascicielskiego nad dziatalnoscig spotek
zagranicznych, a takze optymalizacje struktur zarzgdczych.

Jednym z elementdéw opisanego powyzej projektu jest przejecie wtasnosci udziatéw zagranicznych
spotek nalezacych wczesniej do spotki Selena Co S.A. (opisane w nocie 8). Dodatkowo, efektem
przejecia dystrybucji wyroboéw do tych spétek sg nastepujace istotne zmiany struktury bilansu
i rachunku zyskow i strat jednostki dominujace;j:
o Wzrost przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatéw i kosztu wtasnego sprzedazy,
o Wzrost kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu,
o Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,
o Wzrost aktywow obrotowych netto (zapasy, naleznosci handlowe, zobowigzania, pozostate
naleznosci i pozostate naleznosci zwigzane z rozliczeniem VAT) i zwigzany z nim wzrost
zadtuzenia (finansowanie tych aktywéw netto).

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie miaty szacunki ksiegowe i profesjonalny osad kierownictwa Spdiki:

o Klasyfikacja umow leasingowych jako leasing operacyjny lub finansowy,

o Utrata warto$ci inwestycji dlugoterminowych,

o Odzyskiwalnos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego,

o Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych.
W 2011 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszardéw i metod przyjmowanych zatozen.
W zakresie obszaréw szacunkéw wskazanych powyzej nie nastapity zmiany wptywajace w sposob
istotny na wykazywane wyniki finansowe.
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Selena FM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonnczony
30 czerwca 2011 roku

6. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Spotki obejmuje jeden segment operacyjny, ktérego efektywnosé oceniana jest na
podstawie danych sprawozdawczych przygotowywanych zgodnie z zasadami MSR i MSSF. Podstawg
oceny efektywnosci segmentu jest jego zysk operacyjny. Opisane ponizej zmiany w zakresie
dziatalnosci Spoétki w 2011 roku nie wymagaty wyodrebnienia osobnego segmentu sprawozdawczego.

Ponad 90% przychodoéw ze sprzedaz pochodzi od jednostek powigzanych.

7. Przychody finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Odsetki, w tym: 2630 2897 1273 1446
od obligacji oraz udzielonych pozyczek 2 561 2892 1228 1446
od lokat i $rodkéw pienieznych 69 5 45 0
Dywidendy otrzymane 31 466 170 302 31 466 170 302
Réznice kursowe 0 41 0 41
Pozostate, w tym: 3239 65 1632 39
Odwrdécenie dyskonta od naleznosci 3239 0 1632 0
Inne 0 65 0 39
37 335 173 305 34 371 171 828

W dniu 10 czerwca 2011 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw jednostki zaleznej Orion sp. z 0.0. podjeto
uchwate o przeznaczeniu zysku spétki za rok 2010 w wysokosci 31.482 tys. zt na wyptate dywidendy.
Na spétke Selena FM S.A. zgodnie z proporcjg posiadanych udziatéw przypadto 31.466 tys. zt.

Pozycja ,odwrdcenie dyskonta naleznosci” dotyczy naleznosci od Selena Co. S.A. objetych w ramach
rozliczenia dywidendy uzyskanej przez Selena FM od jednostki zaleznej Orion sp. z 0.0. 30 czerwca
2010 roku (opisana szczegétowo w nocie 20 jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
2010). Ze wzgledu na spodziewany termin rozliczenia objetych wowczas naleznosci w wysoko$ci
167,9 min zi, zostaly one na dzien ujecia wycenione do wartosci godziwej, w efekcie czego
pomniejszone zostaly o kwote dyskonta w wysokosci 5.014 tys. zt (o kwote tg zostata jednoczesnie
powiekszona warto$¢ udziatdw w Orion sp. z 0.0.). Dyskonto to jest sukcesywnie odwracane do
momentu catkowitego rozliczenia objetych naleznosci.

8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

W ramach realizacji programu reorganizacji dziatalnosci centrali Grupy, sukcesywnie dokonywana jest
sprzedaz udziatdow spotek zagranicznych ze spotki Selena Co. S.A. do spotki Selena FM S.A.
W okresie od 16 marca do 29 czerwca 2011 roku dokonano sprzedazy 18 spédtek za tgczng kwote
90,9 min z.

Zobowigzanie wobec Selena Co. S.A. z tytutu nabycia udziatéw w spdtkach zagranicznych zostato
rozliczone w drodze kompensat:
e z czescig naleznosci od Selena Co. S.A., ktére Selena FM S.A. uzyskata w ramach rozliczenia
dywidendy otrzymanej od jednostki zaleznej Orion sp. z 0.0. (patrz nota 11) — 47.597 tys. zt
e znaleznosciami z tytutu zakupionych obligacji i pozyczek (nota 10) — 42.728 tys. zt
o Kompensata z innymi naleznosciami — 597 tys. z

Podsumowanie wartosci udziatdbw w jednostkach zaleznych na 30 czerwca 2011 roku przedstawia
ponizsza tabela.
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Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2011 roku

Dane w tys. zt

Udziat w kapitale

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

Wartos¢ udziatu

30 czerwca 2011
(nie badane)

31 grudnia 2010

Selena Co. S.A. 100,00% 100,00% 107 714 107 714
PMI Izolacja Matizol S.A. 100,00% 100,00% 18 500 18 500
Orion sp. z 0.0. 99,95% 99,95% 8174 7125 '
Selena S.A. 50,00% 50,00% 11 087 11087 2
Librasp. z 0.0. 100,00% 100,00% 5589 5589
Tytan EOS sp. z 0.0. 100,00% 100,00% 4007 4007
Carina Silicones sp. z 0.0. 100,00% 100,00% 2070 2070
Research Centre of Construction Tech. 99,50% 99,50% 1400 1400 3
Selena USA 100,00% - 0 -4
Selena Bulgaria 100,00% - 0 -4
Selena Romania 100,00% - 0 -4
Selena Ca LLP (Kazachstan) 100,00% - 0 -4
Selena Ukraina 100,00% - 0 -4
Selena Shanghai Trading 100,00% - 0 -4
Selena Hungaria 100,00% - 0 -4
Selena Deutschland 100,00% - 4 -4
Selena ltalia 100,00% - 0 -4
Selena Slovakia 100,00% - 0 -4
Selena Bohemia 100,00% - 0 -4
Selena Vostok 99,00% - 7834 -
Industrias Quimicas Lowenberg S.L. 100,00% - 42 728 -
Selena Nantong Building Materials 100,00% - 33910 -
Selena Sulamericana Ltda 95,00% - 3714 .5
Selena USA Real Estate Corp. 100,00% - 2418 -
FinSelena Oy 100,00% - 319 -
000 Kvadro 99,00% - 0 -4
Wartos¢ brutto udziatow 249 468 157 492
Odpis aktualizujacy (Selena Co. S.A.) -107 714 -107 714
Wartos¢ netto udziatow 141 754 49 778

1 - pozostate udziaty nalezg do Anny Koztowskiej (cztonek RN Selena FM S.A.)
2 - Selena FM S.A. posiada 50% udziatu w kapitale (41,82% udziatu w gtosach) bezposrednio oraz pozostate 50%
udziatéw w kapitale (58,18% udziatu w gtosach) posrednio poprzez spdtke zalezng Selena Co. S.A.
3 - pozostate udziaty nalezg do Krzysztofa Domareckiego (Prezes Zarzadu) Selena FM S.A.

4 - warto$¢ udziatéw nie przekracza 400 zt

5 - pozostate udziaty poza Grupa

9. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

W zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego opisanego w s$rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku, w 2011 roku moze
zosta¢ wyemitowanych i objetych do 114.600 nowych akcji, a w 2012 roku — do 174.600 nowych akcji.
Transakcja ta moze mie¢ wptyw na rozwodnienie zysku na akcje, ktorego efekty sg prezentowane

w tabeli ponizej.

Tabela przedstawia dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na

jedng akcje.
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Selena FM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonnczony

30 czerwca 2011 roku

6 miesiecy

zakonczonych
30 czerwca 2011
(nie badane)

6 miesiecy
zakonczonych

30 czerwca 2010

(nie badane)

3 miesigce
zakonczone

30 czerwca 2011

(nie badane)

3 miesigce
zakonczone

30 czerwca 2010
(nie badane)

Zyskl/(strata) netto zt 28 398 521 168 668 053 30 194 626 169229 610
S\Leycl‘(?;ihwazona liczba akeji ot 22724 000 22724 000 22724 000 22724 000
Zys_kl(strata) przypadajacy na 1,25 7.42 1,33 7.45
akcje zwykia zliszt.
Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy zwyktych
skorygowany o efekt rozwodnienia ~ zt 28 366 442 168 668 053 30 157 192 169229 610
Liczba akcji uwzgledniajaca
potencjalne rozwodnienie szt. 22 749 698 22 724 000 22 752 207 22 724 000
Rozwodniony zysk na akcje zl/szt. 1,25 7,42 1,33 7,45
10. Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe
Kwota gtéwna Odsetki
31 grudnia Zwiek- Zmniej- Naliczone Zaptacone Wycena 30 czerwca Termin
2010 szenie szenie 2011 splaty
Dane w tys. zt (nie badane)
Obligacje
a) Selena Co.S.A. 34 069 -33 300 1062 -1658 -173 0 -
b) Librasp.zo.0. 16 224 2000 -4 219 458 -226 14 237 2011-12-31
c) Selena SA 12 000 4000 471 -315 16 156 2011-12-31
d) Carina Silicones 6 000 -4 000 121 -86 2035 2011-12-31
e) Orion sp. zo.0. 5478 -5478 75 -75 0 -
f)  Syrius Investment 1396 26 9 1431 2011-07-26
75 167 6 000 -46 997 2213 -2 360 -164 33 859
W tym dtugoterminowe 20 852 0
Doptlaty do kapitatu
g) Orion sp. zo.o. 1193 1193 n/d
h) Librasp. zo.0. 1100 1100 n/d
2293 0 0 0 0 0 2293
W tym dfugoterminowe 2293 2293
Pozyczki
iy Tytan EOS 7 457 178 7635 2013-12-31
i) PMI Izolacja - Matizol 1418 2000 -615 40 -37 -24 2782 2011-12-31
k) Selena Co.S.A. 0 10 526 -9790 60 -58 -738 0 -
1) Nurichem 1560 70 -67 8 1571 2011-12-31
Suma 10 435 12 526 -10 405 348 -162 -754 11 988
W tym dfugoterminowe 7457 7635
Razem 87 895 18 526 -57 402 2 561 -2 522 -918 48 140
W tym dfugoterminowe 30 602 9928

W dniu 18 marca 2011 roku Selena FM S.A. udzielita spétce Selena Co. S.A. pozyczki w wysokosci
2,5 min euro (oprocentowanie zmienne EURIBOR 3M + marza, termin sptaty 31 grudnia 2011 roku).
Czes¢ pozyczki w kwocie 2.019 tys. zt zostata sptacona w gotéwce, a w ramach procesu reorganizac;ji
centrali Grupy, pozostate naleznoséci z tytutu pozyczek i obligacji wobec Selena Co. S.A. (pozycje a)
i k) w tabeli powyzej) zostaty rozliczone ze zobowigzaniem z tytutu zakupu 100% udziatéw w spotce
Industrias Quimicas Léwenberg S.L. (Quilosa). Tym samym, na dzien 30 czerwca 2011 roku wszelkie
rozliczenia pomiedzy Selena FM S.A. i Selena Co. S.A. z tytutu pozyczek i obligacji zostaty zamkniete.

W dniu 28 stycznia 2011 roku jednostka zalezna Libra sp. z 0.0. dokonata wykupu obligacji
w wysokosci 4.219 tys. zt. W dniu 28 marca 2011 roku Selena FM objeta wyemitowane przez Libra
sp. z 0.0. krotkoterminowe obligacje w kwocie 2 mIn zt (oprocentowanie state w wysokosci 5,65%,

termin sptaty: 30 wrzeénia 2011 roku).
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Selena FM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonnczony
30 czerwca 2011 roku

W dniu 16 marca 2011 roku Selena FM S.A. objeta wyemitowane przez Selena S.A. obligacje
w kwocie 4 min zt (oprocentowanie state w wysokosci 5,65%, termin sptaty: 31 grudnia 2011 roku).

W dniu 25 lutego 2011 roku Carina Silicones dokonata wykupu obligacji w wysokosci 4 min zt.

W dniu 15 marca 2011 roku Orion Sp. z 0.0. wykupita cato$¢ obligacji objetych przez Selena FM
(5.478 tys. zt).

W dniu 25 lutego 2011 roku Matizol sptacit pozyczke w kwocie 163 tys. euro. W dniu 25 maja 2011
roku Selena FM S.A. udzielita jednostce zaleznej PMI-Izolacja Matizol pozyczki w wysokosci 2 min zi.
Pozyczka jest oprocentowana stopg zmienng WIBOR 3M + marza. Pierwotny termin ptatnosci (25
sierpnia 2011) zostat aneksem z 25 sierpnia 2011 roku przedtuzony do dnia 25 listopada 2011 roku.

W dniu 5 sierpnia 2011 roku podpisany zostat aneks do umowy pozyczki dla spdétki Nurichem, na
mocy ktérego termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2011 roku. Pierwsza rata
wptyneta w dniu 19 sierpnia 2011 roku.

Termin sptaty obligacji zakupionych od spétki Syrius Investments zostat aneksem z 26 lipca 2011 roku
przedtuzony do dnia 26 lipca 2012 roku.

11. Naleznosci i zobowigzania handlowe

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Dane w tys. zt (nie badane)

Naleznosci handlowe 110177 4639
Od jednostek powigzanych 103 231 4614

Od pozostatych jednostek 6 946 25
Zobowigzania handlowe 95 220 1432
Od jednostek powigzanych 88 445 379

Od pozostatych jednostek 6775 1053

12. Pozostale naleznosci

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Dane w tys. zt (nie badane)
Naleznosci od Selena Co. przejeta w ramach rozliczenia dywidendy
wyptaconej przez Orion sp. z 0.0. 91 857 105 798
Naleznosci z tytutu VAT 18 357 646
Pozostate 2706 461
112 920 106 905

W dniu 10 czerwca 2010 roku Selena FM S.A. zawarta umowe tréjstronng z jednostkami zaleznymi
Orion Sp. z o.0. i Selena Co. S.A. regulujacg sposéb rozliczenia dywidendy opisanej w nocie
6 niniejszego sprawozdania. W ramach rozliczenia zobowigzania z tytutu dywidendy, Orion Sp. z o.0.
dokonat przeniesienia swoich naleznosci od Selena Co. SA w kwocie 31.466 tys. zt na Selena FM
S.A. Kwota naleznoéci zostata na dzien poczatkowego ujecia wyceniona do wartosci godziwej,
z uwzglednieniem spodziewanego terminu ich rozliczenia (dyskonto 1.049 tys. zt). Wykazane saldo
w wysokosci 91.857 tys. zt obejmuje naleznosci objete w 2011 roku oraz nierozliczone naleznosci
objete z tego samego tytutu w 2010 roku. Czes¢ naleznosci wykazanej na 31 grudnia 2010 roku
w wysokosci 47,6 min zt zostata rozliczona w 2011 roku poprzez kompensate ze zobowigzaniami
z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych (patrz nota 8).
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku

13. Pozostale zobowigzania

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Dane w tys. zt (nie badane)

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 2876 1699
Zobowigzania inwestycyjne 797 943
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 448 316
Pozostate zobowigzania, w tym: 7 667 41
Z tytutu dywidendy 7272 0
inne 395 41
Suma pozostatych zobowigzan 11 788 2999

14. Kredyty i pozyczki otrzymane

Ze wzgledu na rozszerzenie zakresu dziatalnosci (nota 4), w 2011 roku Spoétka finansuje kredytami
majatek obrotowy niezbedny do prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej. Wykazane na dzieh
30 czerwca 2011 roku zadtuzenie dotyczy kredytéw obrotowych w bankach, zgodnie z tabelg ponizej.

Kwota kredytu (tys. zt)

(nie badane) Waluta Termin sptaty

Krétkoterminowe Obrotowy 2392 EUR 09/2011

9960 PLN 05/2012

Nieodnawialny 20 000 PLN 06/2013

. 278 PLN 02/2014

Dtugoterminowy

Obrotowy 17 000 PLN 03/2014

19 058 PLN 06/2014

Inne 85 EUR -
Razem 68 773

W ramach uméw kredytowych Spoétka zobowigzata sie do utrzymywania okreslonych
skonsolidowanych wskaznikéw finansowych na uzgodnionym z bankami poziomie. Na dzien
30 czerwca 2011 roku okreslone w umowach poziomy tych wskaznikéw zostaty przekroczone.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzania z tytutu kredytéw zgodnie z wytycznymi MSR 39 zostaty
zaprezentowane jako krétkoterminowe, nawet jezeli umowny termin ptatnoéci (wykazany w tabeli
powyzej) wskazywatby na zobowigzanie dlugoterminowe. Szczegoéty przekroczenia wskaznikow
z umow kredytowych zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku (nota 16).

Szczegodtowy opis nowych kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Spotke samodzielnie lub wspdlnie
z jednostkami zaleznymi w raportowanym okresie zawiera nota 17 srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2011 roku.

15. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Tabela ponizej przedstawia transakcje z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone
oraz cztonkowie organow Spotki) w okresie 6 miesiecy zakonczonych odpowiednio 30 czerwca 2011 i
30 czerwca 2010 roku.

Tabela nie uwzglednia transakcji zakupu udziatéw od Selena Co S.A. Zostata ona szczegétowo
opisana w nocie 8 niniejszego sprawozdania.
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6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku
o P po o
3 s 3 :
9 g 2 I g g
> « > ©
T ¢ T28s £ TF ¢ 2288 &
) > o 8 %o e85 o 8 %o
5% 25 swe5e £ 5% 25 R R 2
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Dane w tys. zt o & NE Aoss x| ad NS acss N
J. zalezne 130 170 118 971 31466 5426 276| 4453 1397 170302 2904
J. stowarzyszone 1175
Wiasciciele Syrius Investments 26
JUTIMOS (J. Olszanski) 8
Rada G E K 1 1
Nadzorcza rzegorz Forczel
RUBID (A. Koztowski) 14 57

Ponizsza tabela przedstawia salda transakcji z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne,
stowarzyszone oraz cztonkowie organdw Spéiki) na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku.

30 czerwca 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
> >
s s
3 © 3 ©
3 s 5 £ S S 3 5 5 s
O O d.)f-’ ;o= \0‘” d.)f-’
22 8z §% g 528 8z §% 2
c Na c o € 3 c Na c o n < 3
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s%: 35 8% 8|3%s =5 8% 8
Dane w tys. zt [olR-%-] Zc a g Nl OoT =2 g g N
J. zalezne 45138 102040 93107 88445| 84939 4613 105987 380
J. stowarzyszone 1190
s Syrius Investments 1431 2 661 1396 260 85
Wiadciciele
Krzysztof Domarecki 1280
Jacek Olszanski
Rada
Nadzorcza Grzegorz Forczek 1
RUBID (A. Koztowski)

* w tym naleznosci uzyskane w wyniku rozliczenia dywidendy od Orion sp. z 0.0. (opisane w nocie 9)

Wzrost wolumenu transakcji z jednostkami powigzanymi (przychody ze sprzedazy, zakupy, naleznosci
i zobowigzania handlowe) wynika z przejecia przez spotke od poczatku 2011 roku funkcji
dystrybucyjnych sprawowanych dotychczas przez spétke zalezng Selena Co. S.A (opisane w nocie 4).

16. Program opcji pracowniczych

W jednostce funkcjonuje program motywacyjny oparty na akcjach. Szczegdty dziatania i rozliczenia
programu w 2011 roku zostaty opisane w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku.

17. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 21 lipca 2011 roku Selena FM S.A. udzielita jednostce zaleznej Selena Slovakia pozyczki
w wysokosci 120 tys. euro. Pozyczka oprocentowana jest oprocentowaniem statym w wysokosci
EURIBOR 3M + 0,5 p.p. Ostateczny termin sptaty okreslono na 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 21 lipca 2011 roku Selena FM S.A. udzielita jednostce zaleznej Selena Romania pozyczki
w wysokosci 750 tys. euro. Pozyczka oprocentowana jest oprocentowaniem statym w wysokosci
EURIBOR 3M + 0,5 p.p. Ostateczny termin sptaty okreslono na 17 sierpnia 2014 roku.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonnczony

30 czerwca 2011 roku

Pozostate istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym zostalty opisane w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku.

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych

Marlena Lubieszko-Siewruk Krzysztof Domarecki

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Kazimierz Przetomski

Czlonek Zarzadu

Jarostaw Michniuk
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