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SELENA FM S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 gtiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku

(w PLN)

SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedatowar6ow i produktow
Przychody ze sprzedgaustug

Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzeday

Koszt wlasny sprzeds

Zysk/strata brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z dziatalncsci operacyjne;j

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/strata brutto
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalngci kontynuowanej

Zysk/strata netto za rok obrotowy

Zysk na jedn akcg

— podstawowy z zysku za rok obrotowy
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy

Nota

125

12.1
125
125
12.2

12.3
12.4

13

16

Okres 6 miegcy
zakaiczony

30 czerwca 2008
(niebadane)

4949 331,59
8 179,74

4957 511,33

3129176,01
1828 335,32

25793,18

1202 840,74
931,72

650 356,04

2 819 453,97
10 538 988,43

-7 069 178,42
-1 322 545,44

-5 746 632,98

-5 746 632,98

-0,30
-0,30

Okres 6 miegcy
zakoiczony

30 czerwca 2007
(niebadane)

2030 880,42
6 950,24

2 037 830,66

1703 906,36
333 924,30

1331,23

361 727,17
2,50

-26 474,14

84 786,36
73 017,33

-14 705,11
-845,72

-13 859,39

-13 859,39

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 10 do 57 stanogvjego integralng czesé
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SELENA FM S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 gtiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku

(w PLN)
SRODROCZNY BILANS
na dzien 30 czerwca 2008 roku
30 czerwca 2008 . 30 czerwca 2007
Nota (niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 43 542,53 47 205,77 50 869,01
Wartdici niematerialne 18 77 898,30 - -
Udziaty w jednostkach zataych 19 72 955 678,48 72 955 678,48 53 317 554,72
Inne aktywa finansowe 20 2262 673,29 2262 673,29 2 252 576,57
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.3 698 054,89 363 852,18 189 341,49
76 037 847,49 75 629 409,72 55810 341,79
Aktywa obrotowe
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 22 9 208 455,75 8 140,04 10530 321,00
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 22 11 736,00 47214 -
Pozostate nafmosci 22 789 184,36 651 573,28 735 744,78
Krotkoterminowe aktywa finansowe 21 44 805 822,83 - 65 000,00
Krotkoterminowe rozliczenia redlzyokresowe kosztow 23 23991,19 360 274,35 981,50
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 24 69 660 044,30 374 178,20 326,40
124 499 234,43 9 573 287,27 11 402 373,68
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespizeday
SUMA AKTYWOW 200 537 081,92 85 202 696,99 66 837 715,47
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 26.1 1136 200,00 886 200,00 454 000,00
Kapitat zapasowy 26.2 191 626 232,01 23 099 843,24 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 26.3 9 530 038,76 9 530 038,76 -
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -5 746 632,98 7 239 080,98 -707 538,18
-zysk (strata) z lat ubiegtych - -693 678,79 -693 678,79
-zysk (strata) netto -5 746 632,98 7 932 759,77 -13 859,39
Kapitat wtasny ogotem 196 545 837,78 40 755 162,98 -253 538,18
Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pgczki - - -
Pozostate zobowzania finansowe — obligacje 28 - 39278 061,74 -
Pozostate zobowzania finansowe — opcja 28 - 1760 463,46 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 13. 55 153,47 1879 800,64 -
55 153,47 42 918 325,84 -
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 1725 532,94 386,33 10 451 653,81
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw i ppczek 27 71 860,38 76 740,77 4908 649,10
Pozostate zobowzania finansowe — obligacje 28 1654 530,36 - -
Inne zobowizania finansowe — peczenie 32.2 83 333,33 208 333,33 333 333,33
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowzania 29 202 298,17 274 013,11 51 734 067,79
Rozliczenia midzyokresowe 30 198 535,49 183 734,63 38 549,62
3936 090,67 1529 208,17 67 466 253,65
Zobowigzania bezpgrednio zwizane z aktywami trwatymi - -
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda
Zobowigzania razem 3991 244,14 44 447 534,01 67 466 253,65

SUMA PASYWOW

200 537 081,92

85 202 696,99 67 212 715,47

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do sprawozdania finansowego

zafaczone na stronach od 10 do 57 stanogvjego integralng czesé
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SELENA FM S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 gtiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w PLN)

SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Okres 6 miegty  Okres 6 miegty
zakaiczony zakoiczony

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(niebadane) (niebadane)

Nota
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej
Zyskl/(strata) brutto -7 069 178,42 -14 705,11
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12.6 16 504,94 3 269,92
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 2 202 566,80 -71 491,03
Odsetki i dywidendy, netto -64 582,18 71 167,13
(Zysk)/strata na dziataldoi inwestycyjnej 6943 091,11 -41 666,67
Zmiana stanu nak@osci 25 -1 227 009,25 -390 471,13
Zmiana stanu zobowzai krotkoterminowych z wyjtkiem kredytow, 25 867 431,68 562 029,25
pozyczek, leasingdw i podatku dochodowego
Zmiana stanu rozlicdemiedzyokresowych 25 351 084,02 -103 849,17
Zmiana stanu rezerw 25 - -
Podatek dochodowy zaptacony 11 410,00 34 024,00
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjne; 2031 318,70 48 307,19
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i waga niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych -90 740,00 -3 933,00
Sprzeda inwestycji w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsivzieciach
Nabycie inwestycji w jednostkach zatgch, stowarzyszonych i wspélnych
przedsgwzigciach
Sprzeda aktywow finansowych
Nabycie aktywow finansowych 21 -44 525 431,84
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Spiata udzielonych pyczek
Udzielenie payczek -65 000,00
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -44 616 171,84 -68 933,00
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 26.2 160 725 071,35
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Whptywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow
Sptata payczek/kredytow
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych 28 -48 206 400,00
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone 12.4 -647 952,11
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 111 870 719,24 -
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stastadkow piengznych i ich 69 285 866,10 -20 625,81
ekwiwalentow
Raéznice kursowe netto - -
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 24 374 178,20 90 952,21
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 24 69 660 044,30 70 326,40

O ograniczonej mdiwosci dysponowania

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 10 do 57 stanogvjego integralng czesé
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SELENA FM S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 etiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku

(w PLN)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNY CH
za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Zyski zatrzymane /

)

Kapitat | Udzialy (akcje)  Kapitat F:(%i)?f;f;e (niepolyte straty) Razem
Nota | podstawowy | wiasne (-) Zapasowy rezerwowe | Zyski/(straty)| Zysk/(strata)
Z lat ubiegtych netto
Na dziea 1 stycznia 2008 roku 26 886 200,00 - 23099 843,24 9530038,76 7 239 080,98 - 40 755 162,94
Przychody / koszty ¢tp bezpgrednio w kapitale wkasnym - - - - - - -
Zysk (strata) za rok obrotowy - - - - -| -5746632,98 -5746632,99
Przychody / koszty ogétem za rok obrotowy - - - - -| -5746632,98 -5746 632,98
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 2 - - 7 239 080,99 -| -7 239 080,94 -
Emisja akgcji 26 250 000,00 -| 161 287 307,79 - - 161 537 307,7
Na dziea 30 czerwca 2008 roku (niebadane) 26 1 136 20000 -| 191626 232,01 9530 038,74 -| -5746 632,98 196 545 837,7

3

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do sprawozdania finansowego zgzone na stronach od 10 do 57 stanoavjego integralng czesé
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SEL

ENA FM S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 gtiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku

(w PLN)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za rok finansowy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Zyski zatrzymane /(niepokryte
Kapitat | Udzialy (akcje)|  Kapitat F:(‘;i)‘l’ts;f‘;e straty) Ao
Nota | podstawowy | wiasne (-) zapasowy rezerwowe | Zyski/(straty)| Zysk/(strata)
Z lat ubiegtych netto
Na dziea 1 stycznia 2007 roku 26 454 000,00 - - - -693 678,79 - -239 678,79
- korekta b¢doéw podstawowych - - - - - - -
- inne przychody / koszty ¢t bezpérednio w kapitale wkasnyn - - - - - - -
Przychody / koszty ¢tp bezpgrednio w kapitale wkasnym - - - - - - -
Zysk (strata) za rok obrotowy 7 932 759,77 7 932 759,77
Przychody / koszty ogétem za rok obrotowy - - - -| 7932759,77 7 932 759,77
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - -
Podwyszenie kapitatu — patzenie ze spotkjawm 26 29 700,0( -| 10042 261,24 9 530 038,76 - -| 19602 000,0
Podwyszenie kapitatu — przygiienie nowego udziatowca 26 402 50000 -| 13588 268,1 - - -| 13990 768,1
Inne zwkkszenia / zmniejszenia kapitatdw 26 - - -530 686,10 - - - -530 686,10
Na dziea 31 grudnia 2007 roku 26 886 200,00 - 23099 843,24 9530038,76 -693678,79 7932759,71 40755 162,9£|$

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do sprawozdania finansowego zgzone na stronach od 10 do 57 stanoavjego integralng czesé
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SELENA FM S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 etiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku

(w PLN)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNY CH
za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Zyski zatrzymane

Kapitat Udzialy (akcje) Kapitat T(%chi)tse: Fy* € /(niepokryte straty) Razem
Nota | podstawowy| wiasne (-) zapasowy rezerwowe | Zyski /(straty)| Zysk/(strata)
Z lat ubiegtych netto
Na dziei 1 stycznia 2007 roku 26 454 000,00 - -| -693 678,79 -| -239 678,79
Przychody / koszty ¢tp bezpgrednio w kapitale wkasnym - - - - - -
Zysk (strata) za rok obrotowy - - -| -13859,39 -13 859,39
Przychody / koszty ogétem za rok obrotowy - - - -| -13859,39 -13 859,39
Na dziea 30 czerwca 2007 roku (niebadane) 26 454 000,00 - - -693 678,79 -13859,39 -253538,18

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do sprawozdania finansowego zgzone na stronach od 10 do 57 stanoavjego integralng czesé
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SELENA FM S.A.
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 geiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogdlne

Selena FM S.A. zostala utworzona Aktem Notarialngmdnia 28 grudnia 1993 roku jako
Przedstbiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego Sp. z o.0. (PBM z 0.0.). W dniu 6 grudnia
2006 roku uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow PBM Sp.az smieniono nazw
Spotki na Selena FM. Nadzwyczajne Walne Zgromadz@vspolnikow Spoiki, ktore odbytoesP6
wrzesnia 2007 roku, jednonginie podgto uchwat o przeksztatceniu Selena FM sp. z 0.0. w spotk
akcyjmm. W dniu 31 padziernika 2007 roku & Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu zarejestrowat przeksztatcenie w KrajowiRejestrze gdowym.

W dniu 28 grudnia 2007 roku Spétka zga w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny
ktory zostat opracowany w zwaku z ofery publiczry akcji i ubieganiem sgio ich dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym. Prospekt zostat zatizieny 21 marca 2008 roku. Oferta publiczna
akcji zostata przeprowadzona na pgikm kwietnia i zakéczona w dniu 18 kwietnia 2008 r.
debiutem na rynku podstawowym GPW w Warszawie prawkcji serii C.

Przedmiotem emisji byto 5.000.000 akcji serii Cwartasci nominalnej 0,05 PLN (pé groszy),
a cena emisyjna wyniosta 33,00 PLN za 1 akcj

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat @oslarczy Krajowego Rejestrud@wego
zarejestrowat w dniu 24 kwietnia 2008 roku podsaenie kapitatu zaktadowego Spéiki w drodze
emisji akcji serii C.

taczne wpltywy netto (po uwzelinieniu kosztéw emisji) z emisji publicznej wynipst60 min
PLN i zgodnie z gtéwnym celem emisji pozyskafredki finansowe przeznaczone zostam
dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej Selena FM, ktéryodgie z przyita stratega na lata 2008-2009
bedzie opierat si na:

- przyspieszeniu rozwoju poprzez realizagplityki akwizycji i przegé¢ innych podmiotéw z rynku
wyrobéw chemii budowlanej,

- kontynuacji intensywnego wzrostu organicznego pgrupoprzez rozbudoyv mozliwosci
produkcyjnych w zaktadach polskich oraz nowo tworath zakladach produkcyjnych na rynkach
zagranicznych.

Siedziba Spétki miei sii we Wroctawiu, ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaglska.
Miejscem prowadzenia dziatalém jest Polska.

Selena FM S.A. jest wpisana do rejestru pradisicow Krajowego Rejestru aBowego
prowadzonego przez a8 Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat @oslarczy
Krajowego Rejestru glowego, po przeksztatceniu pod numerem KRS 000@BZPoprzedni
numer KRS 0000129819).

Spotce dominujcej nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Czas trwania Spétki domimgej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spékki s
. Ustugi doradcze w zakresie zatizania strategicznego;

. Ustugi doradcze w zakresie zatizania finansami;
. Ustugi doradcze w zakresie strategii sprzsga
. Ustugi prowadzenia ks rachunkowych;

Podmiotem domingcym catej Grupy Kapitatowej jest Selena FM S.A. Bpddominujca i cata
grupa kapitatowa Selena FM znajglsje pod kontrod Pana Krzysztofa Domareckiego.
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SELENA FM S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za rok siakony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowydmddrocznym sprawozdaniem finansowym Spokki.
W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej inipw dziatalndci Spétki jako jednostki
dominupcej w Grupie Kapitatowej niniejsze sprawozdanieafisowe powinno kyczytane 4cznie
ze érodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansovegnokres zakiczony 30 czerwca
2008 roku. Spotka spagdzi srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweoks&s

6 miesecy zakaczony 30 czerwca 2008 roku najméej do dnia 31 palziernika 2008 roku.
Spotka korzysta ze zwolnienia zgodnie z interpijatd€omisji Europejskiej opublikowan w
dokumencie ARC/08/2007.

3.  Skfad Zarzadu Spoiki

W sktad Zaradu Spotki na dzig 30 czerwca 2008 roku wchodzi Krzysztof Domareckrezes
Zarzadu.

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzeniajszegosrodrocznego sprawozdania
finansowego nie mialy miejsca zmiany w sktadziezdo.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejszesrodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwiekldo publikacji przez Zagd w dniu
26 wrzenia 2008 roku.

5. Inwestycje Spofki

Spétka posiada inwestycje w ngstjacych jednostkach zaleych, wspoizalenych

i stowarzyszonych:
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot Procentowy udziat Spoétki w kapitale
dziatalnosci 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007

Selena Co S.A. Wroctaw ~ SPrzedahurtowa materiatow 100,00% 100,00% 66,03%
budowlanych

Orion Sp. z 0.0. Dzigoniow ~ Produkcia i sprzedapian oraz 99,95% 99,95% 99,95%
klejow budowlanych

Carina Silicones Sp. z 0.0 Siechnice produkcja i sprzeda 100,00% 100,00% 90,44%

uszczelniaczy

produkcja i sprzedaklejéw
Libra Sp. z o.0. Dzigoniéw budowlanych i przemystowych 100,00% 100,00% 73,61%
oraz uszczelniaczy

Sima Technologie produkcja i sprzedaklejow

j 0, 0, 0,
Przemystowe Sp. z 0.0. Krakow przemystowych 100,00% 100,00% 51,00%
. sprzeda hurtowa materiatéw o
Helios Poland Sp. z o0.0. Leszno budowlanych - - 100,00%
o sprzeda hurtowa materiatow o ok
Selena S.A. Swidnica budowlanych 50,00% 50,00% -

*Selena FM S.A. sprawuje konteatad Selena S.A w 100%, dodatkowo poprzez Selerfa.£¢ ktéra posiada 50% udziatu
w kapitale Selena S.A.

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku udziat w ogdlnej liczbie glos posiadany przez Spatk
w podmiotach zalsych, wspéizalenych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi Spotki
w kapitatach tych jednostek. Wik stanowi Selena S.A., w ktorej Selena FM S.Asigua
procentowy udziat w ogélnej liczbie glosow w wysékiod1,82%. Selena S.A. jest traktowana jako
spoika zalena, poniewa Spétka posiada w niej 100% kontrobezpdrednio 41,82% oraz goednio
przez Selena Co. S.A. 58,18% (Selena Co. S.A. tkapélezna — 100% udziat w kapitale).
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SELENA FM S.A.
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 geiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

6.1.

6.2.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Profesjonalny osd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivavobec zagadnie podanych poukj,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkévegsivych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaegjo lub finansowego w oparciu 0 oegen
w jakim zakresie ryzyko i potki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu praigia w udziale

leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena péem s¢ na tréci ekonomicznej kadej

transakciji.

Niepewna¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotycice przysziéci i inne kluczowe zrédta
niepewndci wystkpujace na dzi# bilansowy, z ktorymi zwizane jest istotne ryzyko znacej
korekty wartdci bilansowych aktywow i zobowtan w nasgpnym roku finansowym.

Utrata wartasci inwestycji dlugoterminowych

Spoétka przeprowadzita testy na utraivartdsici inwestycji diugoterminowych. Wymagato to
oszacowania warfoi uzytkowej csrodka wypracowujcego srodki pienezne. Oszacowanie
wartasci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywGengznych generowanych przez
osrodek wypracowujcy srodki pienezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastas@wv
celu obliczenia bicej wartdci tych przeptywow.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatkdroczonego bazag na zalaeniu,

ze W przysziéci zostanie ogpniety zysk podatkowy pozwalagy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikbw podatkowych w prggci mogtoby spowodow@a ze

zalazenie to statoby ginieuzasadnione.

Wartasé godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istniejeywny rynek wycenia si
wykorzystupc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpalmieh metod i zatzen Grupa
kieruje s¢ profesjonalnym aglem. Sposéb ustalenia wantdo godziwej poszczegdinych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony wie@8 oraz w nocie 32.2.

Odpisy na nalgnaosci
Odpisy na natenosci watpliwe oszacowywaneas gdy $ciagnigcie petnej kwoty natenosci przez
Spotke przestato b§ prawdopodobne.

Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze ér6droczne sprawozdanie finansowe zostalo splaane zgodnie z zasadkosztu
historycznego z wygkiem pochodnych instrumentéw finansowydtiore s wyceniane wedtug
wartcsci godziwe;.

Niniejszesérédroczne sprawozdanie finansowe jest przedstawiozétych (,PLN"), a wszystkie
wartasci, o ile nie wskazano inaczej, podaress PLN.

Niniejszesrédroczne sprawozdanie finansowe zostato splzane przy zateniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Spétkw dapcej st przewidzié przyszigei. Na dzié

zatwierdzenia niniejszegérodrocznego sprawozdania finansowego nie stwierglzaistnienia
okolicznasici wskazugcych na zagrzenie kontynuowania dziataléo przez Spot.
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SELENA FM S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za rok siakony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

7.1.

7.2.

Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejszesérédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sglzane zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdézd Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”"), rcaegdlndci
zgodnie z Médzynarodowym Standardem Rachunkégiar 34.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ Ritledzynarodowych
Standardéw Rachunkoéd (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczi Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze §rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo gglzane wg tych samych zasad dla
okresu bieacego i poréwnywalnego.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spoétki i walut sprawozdaweg niniejszego srédrocznego sprawozdania
finansowego jest polski ztoty.

Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regellddSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktére Spoétka zastosowata w kieym okresie sprawozdawczym.

KIMSF 11 MSSF 2 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nablytakcjach wtasnych

KIMSF 11 zawiera wskazowki, czy transakcje, w ktdryednostka emituje instrumenty kapitatowe
w ramach zaptaty za otrzymane przez towary lub ustugi, bdz tez, gdy zaptat sa wyemitowane
instrumenty kapitalowe jednostki tej samej gruppitatowej, naley traktowa jako rozliczane w
instrumentach kapitalowych czyzteozliczane wsrodkach pierdznych. Interpretacja oké
réwniez sposdb pogpowania w sytuacjach, gdy jednostka wykorzystujsigmane akcje wlasne w
celu rozliczenia zobowzan w ramach transakcji ptatéc w formie akcji wkasnych.

Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato tiggo wplywu na niniejszerodroczne
sprawozdanie finansowe.

Spoika nie dokonata innych zmian stosowanych zeasettbinkowdci.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opukikowane, a nie
wesztly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przad: Rliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcd Finansowej, a
nie weszly jeszcze wycie:

= MSSF 8 Segmenty operacyjne mapcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2009 roku lub poiej,
. MSR 1 Prezentacja sprawozdafinansowych(zmieniony we wrzéiu 2007) — majcy

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé 1 stycznia 2009 roku lub
pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszegoddrocznego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

= MSR 23 Koszty finansowania zewnznego (zmieniony w marcu 2007} majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé 1 stycznia 2009 roku lub
pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszegoddrocznego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

= MSSF 3 Polqczenie jednostek gospodarczy@mieniony w styczniu 2008} majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah sé 1 lipca 2009 roku lub piej-
do dnia zatwierdzenia niniejszegosrédrocznego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

L] MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finangamwéeniony w styczniu
2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah s¢ 1 lipca 2009
roku lub pdniej- do dnia zatwierdzenia niniejszeg&rddrocznego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,
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SELENA FM S.A.
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 geiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

10.

10.1.

L] MSSF 2 Ptatnasci w formie akcji: warunki nabywania uprawwiei anulowanie
(zmieniony w styczniu 2008)- majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych s 1 stycznia 2009 roku lub piiej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
srédrocznego sprawozdania finansowego niezatwiendporez UE,

L] Zmiany do MSR 32 i MSR linstrumenty finansowe z opcpprzeday po wartGci
godziwej (zmiany wprowadzone w lutym 2008) majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2009 roku lub piiej- do dnia zatwierdzenia
niniejszegasrédrocznego sprawozdania finansowego niezatwieporez UE,

= Interpretacja KIMSF 12Jmowy na ustugi koncesjonowaremapca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2008 roku lub poiej - do dnia
zatwierdzenia niniejszegoédrocznego sprawozdania finansowego niezatwieid porez
UE,

. Interpretacja KIMSF 13Programy lojalngciowe - mapaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 lipca 2008 roku lub pdiiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszegasrédrocznego sprawozdania finansowego niezatwie@porez UE,

= Interpretacja KIMSF 14 MSR19 - Ograniczenia w wycenie aktywdw programow
okreslonych swiadczéi, wymogi minimalnego finansowania i ich interakejemapca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé 1 stycznia 2008 roku lub
pézniej- do dnia zatwierdzenia niniejszegoddrocznego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE.

L] Zmiany wynikajce z corocznego przeglu MSSF — majce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2009 roku lub paiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszegarodrocznego sprawozdania finansowego niezatwielporez UE,

L] Zmiany do MSSF 1 i MSR 2Koszt inwestycji w jednostikzaleng, wspotkontrolowad i
stowarzyszam - mapce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczgmeh si
1 stycznia 2009 roku lub poiej - do dnia zatwierdzenia niniejszegoddrocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

L] Interpretacja KIMSF 13Jmowy na budow nieruchoméci - mapca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2009 roku lub poiej - do dnia
zatwierdzenia niniejszegwddrocznego sprawozdania finansowego niezatwie popez
UE,

L] Interpretacja KIMSF 1&abezpieczenie inwestycji netto w jednostkach réggaych-
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh s¢ 1 padziernika 2008
roku lub péniej - do dnia zatwierdzenia niniejszegmdédrocznego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

= Zmiany do MSR 39:Pozycje zabezpieczane kwalifikeg sé do rachunkowgri
zabezpiecze (zmiany wprowadzone w lipcu 2008)majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé 1 lipca 2009 roku lub piiej- do dnia zatwierdzenia
niniejszegasrédrocznego sprawozdania finansowego niezatwiem porez UE.

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spétkasady (polityk) rachunkowsci.

Istotne zasady rachunkowéci

Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych hipolski ztoty g przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu kursu oboyziujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowFrania pienizne wyraone w walutach innych hipolski ztoty
sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniuwwdgdnio obowazujacego na koniec okresu
sprawozdawczegdredniego kursu ustalonego dla danej waluty przerotawvy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia mdice kursowe ujmowaneasodpowiednio w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach ckoeych zasadami (polity rachunkowéci,
kapitalizowane w wartxi aktywow. Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane wedtug
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SELENA FM S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za rok siakony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

10.2.

kosztu historycznego wyranego w walucie obcepsvykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowgzania niepienrizne ujmowane wedtug wado godziwej wyraonej
w walucie obcejsprzeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny dda®ci godziwej.

Nastpujace kursy zostaty przgfe dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku 30 czardd07 roku
usD 2,1194 2,4350 2,7989
EURO 3,3542 3,5820 3,7658
GBP 4,2271 4,8688 5,6005

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywanea swedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualzwj z tytutu utraty wartwi. Wartasé
pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszora o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skfadnikaatkajdo stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi rownikoszt wymiany cgsci skladowych maszyn i ugdzen

W momencie poniesienia, §e spetnione § kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddaniasrodka trwalego do zywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostapdzielone na e#ci skladowe bdace pozycjami o
istotnej wartéci, do ktérych mana przyporadkowa odrgbny okres ekonomicznejzyteczndgci.
Czeg$cia sktadove sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja rozpoczynaesigdy sktadnik aktywow jest gotowy daycia i trwa do jego likwidacji
lub przeznaczenia do sprzegla Wartg¢ podlegaaca amortyzacji jest odpisywana w sposob
systematyczny w ggu ekonomicznej ayteczndci skladnika aktywa. Stosowana metoda
amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumpcji kéczyekonomicznych z aktywa. W Selena FM
S.A. amortyzacja jest naliczana metoliniowa przez szacowany okreszyitkowania danego
sktadnika aktywéw, wynoszy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10 - 40 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 3-10 lat
Urzadzenia biurowe 3-5lat
Srodki transportu 3-7lat
Innesrodki trwate 3- 5lat

Jezeli przy sporadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okotéei ktére wskazyj na to,
ze wart@¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych meonie by mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przegil tych aktywow pod &em ewentualnej utraty wadm. Jeeli istniep
przestanki wskazage na to,ze mogta nagpi¢ utratawartasci, a wart@¢ bilansowa przekracza
szacowag wartaés¢ odzyskiwalm, wowczas warted tych aktywoéw Rkdz osrodkéw
wypracowujicychsrodki pienkezne, do ktorych te aktywa nalgjest obntana do poziomu warfoi
odzyskiwalnej. Wart& odzyskiwalna odpowiada wgzej z naspujacych dwdch wartéci:
wartasci godziwej pomniejszonej o koszty sprzégldub wartgci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartcsci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy pigne s dyskontowane do waroi
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto ddmviedlajcej aktualne oceny rynkowe
wartcici pienadza w czasie oraz ryzyka zwanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku
sktadnika aktywéw, ktéry nie generuje wpltywdw pigmych w sposob znagzo samodzielny,
wartas¢ odzyskiwalna jest ustalana dl&redka wypracowujcegosrodki pienkezne, do ktérego ten
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10.3.

10.4.

10.5.

sktadnik naley. Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat w pozycji koszt wkasny sprzega

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zeozosté usunéta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nieg sspodziewanezadne ekonomiczne korgyi wynikajace z

dalszego #ytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zydlkb straty wynikajce z

usungcia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczoakoj ré&nica pomédzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedy netto a wartécia bilansova danej pozycji) 8 uimowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiegoanicia.

Inwestycje rozpocge dotycz srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i @1
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworaestiodki trwate w budowie nie podlegaj
amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego dozywania.

Wartos¢ koncowa, okres aytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje
sie, i w razie koniecznii — koryguje, na koniec kdego roku obrotowego.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego g kapitalizowane jako &#¢ kosztu wytworzenigrodkow
trwatych. Na koszty finansowania zegtrznego sktadaj sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokei odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

Wartosci niematerialne

Wartasci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji zaloowo wycenia s w cenie nabycia.
Cena nabycia warfoi niematerialnych nabytych w transakcji ge#tenia jednostek gospodarczych
jest rébwna ich wart®i godziwej na dzié pofaczenia. Po wgciu pocatkowym, wartdci
niematerialne swykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o umaezeodpisy aktualizujce z
tytutu utraty wartéci. Naklady poniesione na waétd niematerialne wytworzone we wlasnym
zakresie, z wyjtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na pracewpjowe, nie &
aktywowane i g ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty psioiee.

Spoitka ustala, czy okregytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy niedloay.
Wartcici niematerialne o ograniczonym okresigytkowania § amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na gtramrtaici kazdorazowo, gdy istnigj przestanki
wskazujpce na utrat ich wartdgci. Okres i metoda amortyzacji wastd niematerialnych o
ograniczonym okresie zytkowania § weryfikowane przynajmniej na koniec Akego roku
obrotowego. Przewidywany okres ekonomicznejyteczndci dla stosowanych przez spétk
wartcsci niematerialnych w postaci licencji na oprograraove komputerowe zostat ustalony na
okres 2 - 5 lat.

Zmiany w oczekiwanym okresiezytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniayor
ekonomicznych pochodeych z danego skladnika aktywOws sijmowane poprzez zmian
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i trakéme jak zmiany wartsi szacunkowych.
Odpis amortyzacyjny sktadnikéw waéto niematerialnych o ograniczonym okresigythkowania
ujmuje sé w rachunku zyskow i strat w iar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartéci niematerialnych.

Wartcsci niematerialne o nieokélonym okresie sytkowania oraz te, ktore niey szytkowane §
corocznie poddawane weryfikacji poditkm ewentualnej utraty wadt, w odniesieniu do
poszczegoélnych aktywéw lub na poziomigramlka wypracowujcego srodki pienezne. W
przypadku pozostatych wagm niematerialnych oceniagsco roku, czy wysipity przestanki, ktére
mog $wiadczy o utracie ich wartei. Okresy uytkowania g take poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z eéktod kolejnego roku obrotowego.

Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zalg/ch, stowarzyszonych i wspolnych przeslsiieciach
wykazywane gswedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewadint utrat wartaici.
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10.6.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone 8a nas{pujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatmo

- Instrumenty finansowe wyceniane w wdrdogodziwej przez wynik finansowy,
- Pazyczki udzielone i nalimosci oraz

- Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabios to inwestycje o okrdonych lub
mozliwych do okrdlenia ptatndciach oraz ustalonym terminie wymagalco ktére Spotka
zamierza i ma mgdiwos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utyyane
do terminu wymagalriei wyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu przyyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiokwalifikowane g jako aktywa
diugoterminowe, jeeli ich zapadalné& przekracza 12 miegty od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowanigkizydziki krétkoterminowym wahaniom
ceny g klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniamavartagici godziwej przez wynik
finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w waritogodziwej przez wynik finansowyas
wyceniane w wartei godziwej uwzgidniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy. Zmiany
tych instrumentow finansowych uwzghiane § w przychodach lub kosztach finansowych.

Pazyczki udzielone i natenosci ujmowane g wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe, z atkiem pochodnych instrumentéw finansowych, s
aktywami finansowymi dogpnymi do sprzedg. Aktywa finansowe dogpne do sprzedy sa
ujmowane wedtug warkoi godziwej, nie potrcajac kosztdéw transakcji, uwzgdniajac ich wart@é
rynkowa na dzié bilansowy. W przypadku braku notoivgietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dogpne do sprzeds wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty wartg@ci.

Dodatni i ujemm réznicg pomidzy wartdcia godziwg a cem nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony, aktywow dephych do sprzeda (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wastogodziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposOb), odnosiesha kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadedrtcci
aktywow dos¢pnych do sprzeds spowodowany utratwartasci odnosi s do rachunku zyskéw i
strat jako koszt finansowy.

Instrument finansowy zostaje usetyi z bilansu, gdy Spéika traci konteahad prawami umownymi
skladajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to saiejw przypadku sprzeda
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywsodkéw piengznych przypisane danemu instrumentowi
przechodz na niezalena strorg trzech.

Umowa gwarancji finansowych jest umowa zobamtjaca jej wystawe do dokonania ok&onych
ptatngici rekompensujcych posiadaczowi strgt jaka poniesie z powodu niedokonania przez
okreslonego dhinika ptatndci w przypadajcym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi
warunkami instrumentu dimego. W momencie pogtkowego ugcia zobowizanie finansowe z
tytutu umowy gwarancji/p@czer wycenia s¢ wedtug wartéci godziwej. Zobowizania finansowe
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowyaswyceniane z uwzgtinieniem ich
wartasci rynkowej na dzig bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw transakcji sprzegaZmiany w
wartasci godziwej tych instrumentéwasujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub
przychody finansowe.
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10.7.

Utrata warto sci instrumentow finansowych

Na kady dziew bilansowy Spoétka ocenia, czy istriepbiektywne przestanki utraty wagto
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéwdirsowych.

10.7.1  Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty waito
pozyczek udzielonych i nakmosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totawdpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warksi rowna s¢ réznicy pomedzy wartdcia bilansove sktadnika
aktywow finansowych a warfoia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych (z
wytaczeniem przysziych strat z tytulu #oagnigcia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pimeydtj. ustalonej przy pogkowym ugciu)
efektywnej stopy procentowej. Wastobilansowy sktadnika aktywéw obna sk bezpdrednio lub
poprzez odpis aktualizafy. Kwote straty ujmuje s w rachunku zyskéw i strat.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejobiektywne przestanki utraty waém poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow finansowych, ktére indywidualnge znacace, a take przestanki utraty
wartasci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nig gnacace. Jeeli z przeprowadzonej
analizy wynika,ze nie istniej obiektywne przestanki utraty wagtw indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezafge od tego, czy jest on znacyg, czy te nie, to Spotka
whacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o qmukj charakterystyce ryzyka
kredytowego idcznie ocenia poddtem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualniessoceniane
pod katem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizucy z tytutu utraty wartéci lub
uznano,ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nidmne pod uwagprzy hcznej ocenie
grupy aktywéw pod &em utraty wartéci.

Jezeli w nast¢pnym okresie odpis z tytutu utraty wadtd zmniejszyt s¢, a zmniejszenie to moa
w obiektywny spos6b powzat ze zdarzeniem nagtujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty
odpis odwraca si P&niejsze odwrécenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warksi ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim r@edl odwrdcenia wart& bilansowa
sktadnika aktywOw nie przevigza jego zamortyzowanego kosztu.

10.7.2  Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wéect godziwej, gdy jego wartdci godziwej
nie mazna wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest p@any i musi zosta
rozliczony poprzez dostawtakiego nienotowanego instrumentu kapitalowegdkwote odpisu z
tytutu utraty wartéci ustala si jako r&nice pomigdzy wartdcia bilansowy sktadnika aktywéw
finansowych oraz warfgia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pigniych
zdyskontowanych przy zastosowaniu ZAaeej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

10.7.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jeeli wyskpuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci sktadnika aktywow
finansowych dospnego do sprzedg, to kwota stanowica r&nice pomidzy cer nabycia tego
sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptatypitatu i odsetki) i jego bigca wartcscia
godziwg, pomniejszoa o wszelkie odpisy z tytutu utraty wastn tego sktadnika uprzednioeatg w
rachunku zyskéw i strat, zostaje wydgdwana z kapitatu wlkasnego i przeniesiona do raatun
zyskOw i strat. Nie mma ujmowa w rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu zttytutraty
wartasci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jakooskpne do sprzeds. Jeeli w
nastpnym okresie wart@ godziwa instrumentu dhmego dosfpnego do sprzedg wzrdénie, a
wzrost ten mege by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w rachunku zyskow i strat, to kwobdwracanego odpisu ujmujegsiv rachunku
zyskow i strat.
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10.8.

10.9.

10.10.

10.11.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodneagldzielane od umow i traktowane jak instrumentghmaine,
jezeli wszystkie z nagpujacych warunkéw s spetnione:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g $cisle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkamiizeaji jak instrument wbudowany
spetniatby definig instrumentu pochodnego;
- instrument hybrydowy (ztmny) nie jest wykazywany w wagoi godziwej, a zmiany
jego wartdci godziwej nie 8 odnoszone do rachunku zyskow i strat.
Whbudowane instrumenty pochodne svykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nig&nane za instrumenty zabezpieazaj
Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madlerydzieleniu Spoétka dokonuje na
moment jego pocikowego ugcia.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczngzyko wigciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcaj &isle powhzane z cechami ekonomicznymi i
ryzykiem wtagciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktugjotuje rownie sytuacje gdy
waluta umowy zasadniczej jest waltwyczajow dla kontraktow zakupu lub sprzegapozycii
niefinansowych na rynku dla danej transakciji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale natsci s3 ujmowane i wykazywane wedtug
kwot pierwotnie zafakturowanychatlz okreslonych w umowie, z uwzgtinieniem odpisu na
watpliwe nalenosci. Odpis na nateosci oszacowywany jest wtedy, gdgiagnigcie petnej kwoty
naleznosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pieniadza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszltychemywow pientznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowddeiedlajcej aktualne oceny rynkowe
wartcsci pienidza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwiekszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako przychodgrfsowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joliga srodki pienkzne
whbanku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o rpietnym okresie zapadaléw
nieprzekraczagym trzech miescy.

Saldo$rodkéw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przegw piengznych
sklada si z okr&lonych powyej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkachzaiych.

Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pockowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine g
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadaj wartgci godziwej otrzymanychsrodkow
pieniznych, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diane & wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoektyfnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uedgla s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane wazkiu z zobowizaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilsungcia zobowizania
z bilansu, a tate w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.
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10.12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogzania

10.13.

10.14.

10.15.

Zobowiyzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane § w kwocie wymagajcej
zaplaty.

Na dziet 30 czerwca 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku orazc3@rwca 2007 rokwadne
zobowgzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do ek@irii wycenianych w wartei
godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate zobowrania niefinansowe obejmujw szczegolngci zobowizania wobec ukdlu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug arelzowizania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére keda rozliczone poprzez dostawtowardw, ustug lubsrodkéw trwalych. Pozostate
zobowhzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy na Spoéitceagy istniepcy obowinzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego
obowiazku spowoduje konieczgd wyptywu Kkorzysci ekonomicznych oraz moa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zolx@ania. Jeeli Spotka spodziewassize koszty ohjte
rezervg zostalm zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczeméayczas zwrot ten jest
ujmowany jako odsbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest czg praktycznie pews ze
zwrot ten rzeczywicie nasipi. Koszty dotyczce danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wieliorezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychemywow pienéznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowddeiedlajcej aktualne oceny rynkowe
wartcsci piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzykaazamego z danym zoboagianiem. Jeeli
zastosowana zostala metoda polggajna dyskontowaniu, zgkiszenie rezerwy w zwrku

z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe

Odprawy emerytalne

Zgodnie z Kodeksem Pracy pracownicy Spoétki angjawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne & wyptacane jednorazowo, w momencie pfzigj na emerytyr Wysokd¢é odpraw
emerytalnych zaley od stau pracy orazésredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy
rezerve na przyszte zobowkania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przypdkowania
kosztow do okresow, ktorych dotyczWedlug MSR 19 odprawy emerytalng@ programami
okreslonych swiadczé po okresie zatrudnienia. Naily dziex bilansowy obliczona jest wao
biezaca tych zobowizan. Naliczone zobovizania g réwne zdyskontowanym platémom, ktére w
przyszigci zostam dokonane, z uwzglinieniem rotacji zatrudnienia i dotycokresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz inforjmax rotacji zatrudnienia oparte ® dane
historyczne. Zyski i straty z oblicaektuarialnych srozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnege Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwiizane z das transakej oraz gdy kwag przychodéw ména wycent
w wiarygodny sposoéb. Przychody mzpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarshig
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obgmuja rowniez kryteria przedstawione
ponizej.

10.15.1 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutuswiadczenia ustug obejmwjnalezne lub uzyskane kwoty, pomniejszone
o podatek od towaréw i ustug (VAT).

10.15.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetelq sjmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem
metody efektywnej stopy procentowej, starqpej stog dyskontujca przyszte wpltywy pierizne
przez szacowany okregcia instrumentéw finansowych) w stosunku do wéritdsilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.
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10.16.

10.15.3 Dywidendy

Dywidendy @ ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariusgy udzialowcéw do ich
otrzymania.

10.15.4 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchokmd inwestycyjnych ujmowaneasmetod, liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

Podatki

10.16.1 Podatek bieégcy

Zobowizania i nalenosci z tytulu bieacego podatku za okres bigey i okresy poprzednie
wycenia st w wysokdci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw kolaych
(podlegagcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosoemmistawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktyiezjoz obowikzywaty na dzié bilansowy.

10.16.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcao finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowihzan
bilansowych w stosunku do adic przefciowych wystpujacych na dzigé bilansowy mgdzy
wartcscia podatkovy aktywow i zobowizan a ich wartdcia bilansova wykazam w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w omies do wszystkich dodatnich zdic
przegciowych
» 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonwgtaje w wyniku pocgkowego
ujecia wartdgci firmy lub pocatkowego ugcia skladnika aktywow dulz zobowhzania przy
transakcji nie stanowtej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawiga nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani naciéd do opodatkowania czy strat
podatkow oraz
 w przypadku dodatnich #éic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach
zalenych lub stowarzyszonych i udziatdbw we wspolnyckegisgwzieciach — z wyatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracaniagsiéznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jestz iw dapcej sk przewidzi€ przyszigci réznice przejciowe nie ulega
odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanensodniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzysteim strat
podatkowych przeniesionych na rgwste lata, w takiej wysokaoi, w jakiej jest prawdopodobnee
zostanie oagniety doch6d do opodatkowania, ktéry pozwoli wykoragstvw. réznice, aktywa
i straty
» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego @il dotycace ujemnych rénic
przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywowdulz zobowizania
przy transakcji nie stanowdej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zaasga
nie maj wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo opodatkowania czy steat
podatkow oraz
» w przypadku ujemnych edic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zabgch lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przsdsiciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeglywi takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobne,ziw dapcej sk przewidzié przyszigci ww. rGznice przejciowe ulega
odwrdceniu i osigniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozweli potacenie
ujemnych ré@nic przegciowych.
Wartcs¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczoneguigtku jest weryfikowana na kady
dzien bilansowy iulega stosownemu obemiu o tyle, o ile przestato byprawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystargeago do cgciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczomgmpdatku dochodowego. Niety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegdlgga ponownej ocenie nady dzieh
bilansowy i jest ujmowany do wysoé@ odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osignigcia
w przyszigci dochodéw do opodatkowania, ktére pozavad odzyskanie tego sktadnika aktywdw.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozorazerwy na podatek odroczony
wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlugevidywar beda
obowinzywat w okresie, gdy skfadnik aktywOw zostanie zrealiaaw lub rezerwa rozwrana,
przyjmujac za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmmjace na dzié
bilansowy lub takie, ktérych obowdywanie w przyszici jest pewne na dabebilansowy.

Podatek dochodowy dotyszy pozycji ujmowanych bezpgmednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskétrat.

Spoétka kompensuje ze splaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegmezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy lkotywtedy, gdy posiada mbwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kengat nalenosci ze zobowizaniami
z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy mazati z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

10.16.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobagania § ujmowane po pomniejszeniu o wasigpodatku od
towardéw i ustug, z wyjtkiem:

» gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakagktywdw lub ustug nie jest mlwvy
do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jestupnowany odpowiednio jako e&
ceny nabycia sktadnika aktywow lub jakce&z pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowinzan, ktére a wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towarow
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jesteta w bilansie jako az¢ naleznosci lub zobowéizan.

10.17. Zysk netto na akcg

11.

Zysk podstawowy przypadgjy na jedn akcg oblicza st poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyktych akcjonariuszy Spoiki przéedna wazon liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wysgpujacych w chgu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadafego na zwyktych akcjonariuszy (po pmeniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) praezdni wazom liczbg wyemitowanych
akcji zwyktych wystpujacych w cagu okresu (skorygowano wptyw opcji rozwadniaicych oraz
rozwadniagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennypehakcje zwykte).

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku/stratgkeg, poniewa nie wystpuja rozwadniajce
potencjalne akcje zwykte.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnsi

Jedyra dziatalndgcia Spéiki jest dziatalng holdingowa polegaga na swiadczeniu ustug
doradczych i zamdczych na rzecz spétek zahgch. Dziatalné¢ sp6tki ogranicza sido terytorium
Polski.

W zwiazku z powyszym Spéitka nie prezentuje informacji dotyozj segmentéw dziataldoi
zgodnie z MSR 14.
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12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Rozwiazanie odpisu na naleosci

Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow trwatych
Umorzone zobowizania

Inne

Razem

12.2. Pozostate koszty operacyjne

Spisanie nigciagalnych nalenosci
Strata na sprzedarzeczowych aktywéw trwatych
Inne

Razem

12.3. Przychody finansowe

Odsetki od inwestycji (pgyczek, lokat powsej 3 m-cy i innych inwestycji)
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat do 3 m-cy

Wycena zobowizan z tytutu poeczen

Wynik na wyganigciu zobowizania finansowego z tytutu opcji

Wycena do warti godziwej przejtych nalenosci

Dodatnie ranice kursowe

Przychody finansowe og6tem

12.4. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych i peczek

Odsetki zaptacone od obligaciji

Odsetki naliczone od obligacji

Odsetki od innych zobowzan

Wynik na wyganieciu zobowazania finansowego z tytutu obligacji
Ujemne rénice kursowe

Koszty finansowe ogétem

Okres 6 miegty  Okres 6 miegcy

zakoiczony

zakaiczony

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(niebadane)

6 566,36

(niebadane)

19 226,82 1331,23
25793,18 1331,23

Okres 6 miegty  Okres 6 miegcy

zakaiczony

zakoiczony

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(niebadane)

931,72

(niebadane)

2,50

931,72

2,50

Okres 6 miegty  Okres 6 miegty

zakaiczony

zakaiczony

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(niebadane)

(niebadane)

288 550,31 -
1 405 677,22 101,13
125 000,00 -

642 288,42 41 666,67
357 938,02 -
- 43 018,56

2 819 453,97 84 786,36

Okres 6 miegty  Okres 6 miegcy

zakoiczony

zakaiczony

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(niebadane)
0,92
647 952,11
60 930,36
155,00
7 225 465,19
2 604 484,85

(niebadane)
73 017,33

10 538 988,43

73 017,33
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12.5. Koszty wedtug rodzajow
Okres 6 miegty Okres 6 miescy
Not zakaiczony zakaiczony
od 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 12.6 16 504,94 3 269,92
Zuzycie materiatow i energii 101 382,51 10 137,37
Ustugi doradztwa strategicznego, finansowego i peyo 1061 133,40 1136 518,78
Ustugi najmu pomieszcad samochoddéw 512 367,09 98 268,55
Pozostate ustugi obce 157 688,13 5 265,81
Podatki i optaty 52 295,88 7 408,22
Kosztyswiadczeé pracowniczych 12.7 1880641,43 750 395,78
Pozostate koszty rodzajowe 527 202,26 54 369,10
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatéw i ustug 22 801,07 -
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 4 332 016,75 2 065 633,53
Pozycje ujte w koszcie wtasnym sprzeda 3129176,01 1703 906,36
Pozycje ujte w kosztach sprzeda - -
Pozycje ujte w kosztach ogdlnego zadu 1202 840,74 361 727,17

Zmiana stanu produktéw -
Koszt wytworzenigwiadczeé na wiasne potrzeby jednostki - -

12.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskéw i strat

Koszty amortyzacjsrodkow trwatych i wartéci niematerialnych zaréwno za okres 6 miegizakaczony
30 czerwca 2008 roku, jak i za okres 6 miegizakaiczony 30 czerwca 2007 roku zostaly w éataujete
w kosztach og6lnego zaidu, a ich wartéci zostaly zaprezentowane w nocie 12.5.

Spotka w okresie 6 miegiy zakaiczonym 30 czerwca 2008 roku ani w okresie 6 raiszakaczonym
30 czerwca 2007 roku nie poniosta innych kosztoveryaaciji lub odpiséw aktualizagych ujmowanych
w rachunku zyskéw i strat.

12.7. Koszty swiadczer pracowniczych
Okres 6 miegty Okres 6 miescy

zakaiczony zakoiczony
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia 1618 913,29 635 642,24
Koszty ubezpieczespotecznych 233 508,21 114 753,54
Pozostate koszt§wiadczer pracowniczych 28 219,93 -
Koszty $wiadczen pracowniczych ogotem, w tym: 1880 641,43 750 395,78
Pozycje ujte w koszcie wtasnym sprzega 1397 159,22 618 988,86
Pozycje ugte w kosztach sprzeda - -
Pozycje ujte w kosztach ogdlnego zadu 483 482,21 131 406,92
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gltéwne sktadniki obegizenia podatkowego za okres 6 mieyi zakaiczony 30 czerwca 2008 roku oraz

30 czerwca 2007 roku przedstawiaje nastpujaco:

Rachunek zyskow i strat
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego - efekt podatkdetyczcy
kosztéw emisji rozpoznawany w korespondenc;ji z tedg@ini
Korekty dotycace bigacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrocenieng sdznic przegciowych
Obciagzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finanggwebrutto

Okres 6 miegty Okres 6 miescy
zakaiczony zakaiczony

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(niebadane) (niebadane)

812 236,44 -
24 068,00 -
-2 158 849,88 - 845,72
1-322 545,44 - 845,72

przed opodatkowaniem wedtug

ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem dochodowigaonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
Spoitki za okres 6 miegty zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku i okres 6 migsizakaiczony dnia

30 czerwca 2007 roku przedstawia 1sastpujaco:

Okres 6 miegty
zakoiczony
30 czerwca 2008

(niebadane)

Okres 6 miegty
zakoiczony
30 czerwca 2007

(niebadane)

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dhiakei

kontynuowanej -7 069 178,472 -14 705,11
Zysk przed opodatkowaniem z dziatadoiozaniechanej - -
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem -7 069 178,47 -14 705,11
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowzujacej w -1 343 143,9( -2 793,97
Polsce, wynosgcej 19%

Wykorzystanie wczaiej nierozpoznanych strat podatkowych - -
Koszty/(Przychody) nie stanoyde kosztéw uzyskania przychodéw -460 906,28 -
R_ozpoznanie aktywa z tytutu strat podatkowych ziaegtych po raz i -845.72
pierwszy ’
Efekt podatkowy nieuwzgtinionych strat podatkowych 457 436,74 -2 793,97
Korekty dotycace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 24 068,00 -
Zyski dotycace dziatalnéci w SSE - -
Efekt innych stawek podatkowych wg lokalnych praépi - -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynosgcej 18,7% -1 322 545,44 -845,72
(w okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2007: 5,75%)

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stra -1 322 545,44 -845,72
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13.3.

Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

_ Ra(’:hu'nek Rachunek _ Ra(’:hu'nek
Bilans zyskéw i strat Bilans zyskéw | strat Bilans zyskéw i strat
30 ort]sazoos 0126611O ;rc;e;s - na za okres 30 ort]sa2007 ofgfggcsﬂ -
(niebadane) | 30.06.2008 | 31122007 | OLOL2007 - | (ighadane)| 30.06.2007
(niebadane) e (niebadane)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Dodatnie niezrealizowanezdice kursowe 1879,18 927,28 951,90 951,90 5 615,60 5 615,60
Odwrdcenie wyceny obligaciji - -1 878 848,74 1878 848,74 1878 848,74 - -
Wycena obligacji nabytych 53 274,29 53 274,29 - - - -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 55 1587 -1824 647,17 1879 800,64 1879 800,64 5 615,60 5 615,60
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Ujemne niezrealizowane ndice kursowe 115 614,64 -25 600,77, 90 013,88 -82 845,67 - 7 168,21
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 486,80 - 486,80 -486,80 - -
Rezerwa na badanie bilansu - 19 380,00 19 380,00 -2 280,00 - 17 100,00
Niewyptacone wynagrodzenia 6 840,61 654,75 7 495,35 -7 495,35 - -
Rozliczenia mjdzyokresowe bierne 12 730,00 -12 122,16 607,84 -607,84 - -
Naliczone z niezaptacone odsetki 15 532,65 - 15 532,65 137 971,57 187 632,66 -34 128,44
Odwrécenie wyceny obligacji na déigilansowy - 214 168,53 - - - -
wraz z opci
Rezerwa na urlopy 14 921,74 - 14 921,74 -7 597,31 7 324,43 0,00
Wycena obligacji na dziebilansowy wraz z opgj 11 576,77 -11 576,77 214 168,53 -214 168,53 - -
Strata podatkowa do rozliczenia 520 351,68 -520 351,68 - - - -
Nierozliczona strata podatkowa z 2005 roku - 1 245,39 1 245,39 -1 245,39 - -
Pozostate - - - 3398,91 - 3398,91
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 698 05489 -334 202,71 363 852,18 -175 356,41 194 957,09 -6 461,32
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -%3 849,88 - 1704 444,23 - -845,72

14. Dziatalnosé zaniechana

W okresie 6 miegcy zakaiczonym dnia 30 czerwca 2008 roku ani agei 2007 roku Spotka nie
zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechaaidnego rodzaju dziataléa.

15. Maj atek socjalny oraz zobowazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszadczé: socjalnych z pgniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundus®wiadczér Socjalnych tworz pracodawcy zatrudniggy co najmniej

20 pracownikéw w przeliczeniu na petne wg stanpoezitek danego roku.

Spotka odsipita od tworzenia takiego funduszu w regulaminiagyt
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SELENA FM S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za rok siakony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

16. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Na dzieén bilansowy 30 czerwca 2007 roku Selena FM nie kppatlka akcyjm. Na kapitat udziatowy
sktadato s3 4.540 udziatdw oakcznej wartéci 454.000,00 ztotych. W dniu 31 jfmziernika 2007 roku
zostalo zarejestrowane przeksztalcenie Selena FM spo. w spotk akcyjra. W wyniku przeksztatcenia
udziatow na akcje dotychczasowi udziatowcy otrzyin2al000 akcji na jeden udziat. Kapitat zakladowy
spokki akcyjnej wynosit 886.200,00 zt i dzielilsha 17.724.000 akcji 0 wadt nominalnej w wysokei
0,05 zt.

Ponizej przedstawiamy w &g¢iu retrospektywnym wyliczenie zysku na akojv okresie 6 miegty
zakaiczonym 30 czerwca 2007 roku. Wedtug stanu na 36neze2007 roku kapitat podstawowy wynosit
454.000,00 ztotych i sktadaest 9 080 000 akciji.

W dniu 28 grudnia 2007 roku Spétka zjga w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjktpry
zostat opracowany w zwiku z ofery publiczry akcji i ubieganiem sio ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym. Prospekt zostat zatwierdzonyr2drca 2008 roku. Oferta publiczna akcji zostata
przeprowadzona na pagku kwietnia i zakaczona w dniu 18 kwietnia 2008 r. debiutem na rynku
podstawowym GPW w Warszawie praw do akcji serigysokas¢ kapitatu zaktadowego po emisji wynosi
1.136.200,00 zt i dzieli sina 22.724.000 akcji o wagt nominalnej 0,05 zt (gt groszy) kada.

Ponizej przedstawione zostalty dane dotem zysku oraz akcji, ktore posidy do wyliczenia
podstawowego zysku na jedakcg:

Okres 6 miegty | Okres 6 miegty
zakaiczony zakoiczony
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(niebadane) (niebadane)
Zysk/ (Strata) netto z dziatalém kontynuowanej -5 746 632,98 -13 859,3p
Strata na dziatalrési zaniechanej - -
Zysk netto -5 746 632,98 -13 859,3p
Srednia waona liczba akeji zwyklych 19 390 666,67 9 080 000,00
Podstawowy zysk/ (strata) przypagtaj na akej zwykla z dziatalngci kontynuowanej -0,3( +
Podstawowy zysk/ (strata) przypagtaj na akej zwykla z dziatalndci zaniechanej - —+

W okresie midzy dniem bilansowym a dniem spedzenia niniejszegarédrocznego sprawozdania
finansowego nie wyspity zadne transakcje dotygze akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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SELENA FM S.A.
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 geiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace

(w PLN)
17. Rzeczowe aktywa trwate
01.01.2008 — 30.06.2008 (niebadane)
w tym: Budynki,
Prawo l;)t!(izllft; Urzadzenia Srodki Inne srodki
(w ztotych) Grunty wieczystego  ingynierii techniczne transportu trwate Razem
uzytkowania  |adowej i I maszyny

gruntu wodnej
Warto$¢ poczitkowa
Saldo otwarcia 469,50 - 68 658,50 26 136,00 - 10 822,98 106 086,98
Zwigkszenia, w tym: - - - 3 038,00 - - 3 038,00
Nabycie - - - 3 038,00 - - 3 038,00
Inne - - - - - - -
Transfery - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - -
Likwidacja i sprzeda - - - - - - -
Inne : - - - - - -
Saldo zamknicia 469,50 - 68 658,50 29 174,00 - 10 822,98 109 124,98
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 30724,38 17 333,85 - 10 822,98 58 881,21
Zwiegkszenia, w tym: - - 1716,48 4 984,76 - - 6 701,24
Amortyzacja okresu - - 1716,48 4.984,76 - - 6 701,24
Inne - - - - - - -
Transfery - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - -
Likwidacja i sprzeda - - - - - - -
Inne : - - - - - -
Saldo zamknicia - - 32 440,86 22 318,61 - 10 822,98 65 582,45
Odpisy aktualizujce - - - - - - -
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 469,50 - 37 934,12 8 802,15 - - 47 205,77
Saldo zamknigcia 469,50 - 36 217,64 6 855,39 - - 43 542,53
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SELENA FM S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za rok siakony dnia 30 czerwca 2008 roku

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace

(w PLN)
01.01.2007 — 31.12.2007
w tym: Budynki,
Prawo Iot‘I:_aII?t i Urzadzenia Srodki | srodki
(w zlotych) Grunty wieczystego ir?i);ﬁieilii techniczne tr:r:(s)polrtu nr:ﬁmsa:?e | Razem
uzytkowania  |adowej i I maszyny

gruntu wodnej
Warto$¢ pocztkowa
Saldo otwarcia 469,50 - 68 658,50 22 203,00 10822,98 102 153,98
Zwigkszenia, w tym: - - - 3 933,00 R 3933,00
Nabycie - - - 3 933,00 . 393300
Inne - - - - _ _
Transfery - - - - ; )
Zmniejszenia, w tym: - - - - _ }
Likwidacja i sprzeda - - - - _ }
Inne - - - - R R
Saldo zamknkcia 469,50 - 68 658,50 26 136,00 10822,98 106 086,98
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 27291,42  13833,65 10 822,98 51 948,05
Zwigkszenia, w tym: - - 3 432,96 3 500,20 R 6 933,16
Amortyzacja okresu - - 3 432,96 3 500,20 R 6 933,16
Inne - - - - _ _
Transfery - - - - R R
Zmniejszenia, w tym: - - - - _ }
Likwidacja i sprzeda - - - - _ }
Inne - - - - R R
Saldo zamknkcia - - 3072438 17 333,85 10 822,98 58 881,21
Odpisy aktualizujce - - - - N 3
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 469,50 - 41 367,08 8 369,35 - 50 205,93

469,50 - 37934,12 8802,15 - 47 205,77

Saldo zamknkcia
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SELENA FM S.A.
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 geiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace

(w PLN)
01.01.2007 — 30.06.2007 (niebadane)
w tym: Budynki,
P Iok_ale i Urzadzenia . . . )
(w ztotych) Grunty Wiecrg\/,l(t)ego : O.ble!(ty" techniczne Srodki Inne srodki Razem
inzynierii ) transportu trwate
uzytkowania  |adowej i I maszyny

gruntu wodnej
Warto §¢ poczjtkowa
Saldo otwarcia 469,50 - 68 658,50 22 203,00 - 10 822,98 102 153,98
Zwigkszenia, w tym: - - - 3 933,00 - N 3 933,00
Nabycie - - - 3933,00 - - 3933,00
Inne - - - - _ _ _
Transfery - - - - R R R
Zmniejszenia, w tym: - - - - N _ _
Likwidacja i sprzeda - - - - - R R
Inne - - - - - - _
Saldo zamknkcia 469,50 - 68 658,50 26 136,00 - 10 822,98 106 086,98
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 27 291,42  13833,65 - 10 822,98 51 948,05
Zwigkszenia, w tym: - - 1716,48 1553,44 - - 3269,92
Amortyzacja okresu - - 1716,48 1 553,44 - - 3269,92
Inne - - - - _ _ _
Transfery - - - - R R R
Zmniejszenia, w tym: - - - - N _ _
Likwidacja i sprzeda - - - - - R R
Inne - - - - - - _
Saldo zamknicia - - 29 007,90 15 387,09 - 10 822,98 55217,97
Odpisy aktualizujce - - - - - _ N
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 469,50 - 41 367,08 8 369,35 - - 50 205,93
Saldo zamknicia 469,50 - 39 650,60 10 748,91 - - 50 869,01
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SELENA FM S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za rok siakony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

18. Wartosci niematerialne

01.01.2008 — 30.06.2008 (niebadane)

Koszty
zakonczonych ~ Warto$é Inne wartosci
prac firmy niematerialne
rozwojowych

w tym: w tym: w tym:
Patentyi  Oprogramow Znaki Razem
licencje anie towarowe

(w ztotych)

Warto §¢ poczitkowa
Saldo otwarcia: - - 1195,00 - 1195,00 - 1 195,00

Zwiekszenia, w tym: - - 87702,00  87702,00 - - 87 702,00
Nabycie - - 87 702,00 87 702,00 - - 87 702,00
Inne - - - - - _ _

Transfery z inwestycji - - - - - _ i

Zmniejszenia, w tym - - - - - _ ;
Likwidacja - - - - B 3 B

Inne - - - - - - -

Saldo zamknicia: - - 88897,00  87702,00 1195,00 - 88 897,00

Umorzenie

Saldo otwarcia: - - 1195,00 - 1195,00 - 1195,00
Zwiekszenia, w tym: - - 9803,70 9803,70 - - 9 803,70
Amortyzacja okresu - - 9803,70 9803,70 - - 9 803,70
Inne N N N N N N N
Transfery z inwestycji - N - N - N -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - -
Likwidacja - - - - - - -

Inne - - - - - - -

Saldo zamknicia: - - 10 998,70 9803,70 1195,00 - 10 998,70

Odpisy aktualizujace

Warto §¢é netto

Saldo otwarcia: - - - - - - R

Saldo zamknicia: - - 7789830  77898,30 . - 77 898,30
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Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 geiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku

SELENA FM S.A.

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace

(w PLN)

01.01.2007 — 31.12.2007

(w ztotych)

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Warto §¢
firmy

Inne wartosci
niematerialne

w tym:
Patenty i
licencje

w tym:
Oprogramow
anie

w tym:
Znaki
towarowe

Razem

Warto §¢ pocatkowa
Saldo otwarcia:

Zwigkszenia, w tym:
Nabycie
Inne
Transfery z inwestycji
Zmniejszenia, w tym
Likwidacja
Inne

1 195,00

1 195,00

1 195,00

Saldo zamknicia:

1 195,00

1 195,00

1 195,00

Umorzenie

Saldo otwarcia:
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery z inwestycji
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

1 195,00

1 195,00

1 195,00

Saldo zamknicia:

1 195,00

1 195,00

1 195,00

Odpisy aktualizujace

Warto §¢ netto

Saldo otwarcia:

Saldo zamknkcia:
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SELENA FM S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za rok siakony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace

(w PLN)
01.01.2007 — 30.06.2007 (niebadane)
zaksf)cszzg)r/\ ch Warto §¢ Inne wartosci w tym: w tym: w tym:
(w ztotych) nrac Y firm 5¢ niematerialsne Patentyi  Oprogramow Znaki Razem
pr: y licencje anie towarowe
rozwojowych

Warto §¢ pocatkowa
Saldo otwarcia: - - 1 195,00 - 1 195,00 - 1 195,00

Zwigkszenia, w tym: - - - - _ _ i
Nabycie - - - - - - )
Inne - - - - - - )

Transfery z inwestycji - - - - - . i

Zmniejszenia, w tym - - - - _ _ i

Likwidacja - - - - - - -
Inne ' ' - ' - ' -
Saldo zamknicia: - - 1195,00 - 1195,00 - 1195,00

Umorzenie

Saldo otwarcia: - - 1195,00 - 1195,00 - 1 195,00
Zwigkszenia, w tym: - - - - _ _ i
Amortyzacja okresu - - - - - R i
Inne - - - - _ R )
Transfery z inwestycji - - - - - . i
Zmniejszenia, w tym: - - - - - _ i
Likwidacja - - - - ; )
Inne - - - - _ R )

Saldo zamknicia: - - 1195,00 - 1195,00 - 1195,00

Odpisy aktualizujace

Warto §¢ netto

Saldo otwarcia: - - - - - R

Saldo zamknicia: - - - - - - -

19. Dtugoterminowe aktywa finansowe

30 czerwca 2008 . 30 czerwca 2007
(niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)
Akcje i udziaty w sp6tkach nie notowanych na giéédz

Selena Co S.A. 51 714 406,25 51 714 406,25 45 000 130,05
Otion Sp. z o.0. 1703 424,67 1703 424,67 1703 424,67
Carina Silicones Sp. z 0.0 2070 000,00 2070 000,00 662 000,00
Libra Sp. z o.0. 5588 691,13 5588 691,13 5 342 000,00
Sima Technologie Przemystowe Sp. z o.0. 792 542,26 792 542,26 606 000,00
Selena S.A. 11 086 614,17 11 086 614,17 -
Helios Poland Sp. z o.o. - - 4000,00

72 955 678,48 72 955 678,48 53 317 554,72
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SELENA FM S.A.
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 geiggiakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

20.

21.

Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe)

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(niebadane) 31 grudnia 2007

Pazyczki udzielone - -
Obligacje payczkowe -
Doptaty zwrotne do kapitatéw dla Orion sp. z 0.0. 16R 673,29 1162 673,29 1152 576,57

(niebadane)

Doptaty zwrotne do kapitatléw dla Libra sp. z 0.0. 1Q0 000,00 1 100 000,00 1 100 000,00
2262 673,29 2262 673,29 2 252 576,57

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Emitent Warto §¢é Przyro;t Waftoéci
obligacii nomlnalqa obligaciji . Razem
obligaciji Z wyceny - odsetki
Selena Co. S.A. 8 000 000,P0 61 139,75 8 061 139,75
Carina Sp. z 0.0. 6 000 000,00 45 854,82 6 045 854,87
Libra Sp. z o.0. 12 900 000,00 98 587,85 12 998 587,84
Selena S.A. 9 000 000,00 68 782,22 9 068 782,217
Libra Sp. z o.0. 5625 431,82 3 930,35 5629 362,17
Selena S.A. 3 000 000,00 2 096,02 3 002 096,07
44 525 431,82 280 391,02 44 805 822,84

W dniu 14 maja 2008 roku Selena Co. S.Azyla Spoice ofert nabycia obligacji emitowanych
przez Selena Co. S.A, ktéra zostata prieyprzez Spokkw dniu 15 maja 2008 roku. Oferta zostata
zlozona na nagpujacych warunkach:

- wyemitowanych zostanie 8 obligacji imiennych beabezpieczenia oadznej wartdci
8.000.000,00 PLN skierowanych wggnie i w caléci do Selena FM,

- celem wyemitowanych obligacjkbzie finansowanie matku obrotowego Selena Co.,
- obligacje wyemitowane zostaw odcinku zbiorowym w 1 serii (seria ,A"),
- cena emisyjna jednej obligacji w ramachidgj serii wynosi 1.000.000,00 PLN,

- wykup obligacji nasipi kazdorazowo po cenie nominalnej, naipéej w terminie do 30 czerwca
2009 roku,

- obligacje w wartéci emisyjnej oprocentowanegdty oprocentowaniem statym w wysaod
WIBOR 1M wg stawki z ostatniego dnia migsh poprzedzagego zawarcie umowy emisji
obligacji powtkszonej o 0,5%. Na dzigpodpisania umowy oprocentowanie wynosi 6,67%.

W dniu 14 maja 2008 roku Carina Silicons Sp. z @ozyla Spoéice ofert nabycia obligaciji
emitowanych przez Carnktéra zostata przyja przez Spokw dniu 15 maja 2008 roku. Oferta
zostata ztaona na nagpujacych warunkach:

- wyemitowanych zostanie 6 obligacji imiennych beabezpieczenia o0adznej wartdci
6.000.000,00 PLN skierowanych wgknie i w caldci do Selena FM,

- celem wyemitowanych obligacjkbzie finansowanie matku obrotowego Cariny,
- obligacje wyemitowane zostaw odcinku zbiorowym w 1 serii (seria ,A"),
- cena emisyjna jednej obligacji w ramachidigj serii wynosi 1.000.000,00 PLN,

- wykup obligacji nasipi kazdorazowo po cenie nominalnej, naipéej w terminie do 30 czerwca
2009 roku,

- obligacje w wartéci emisyjnej oprocentowaneedlha oprocentowaniem statym w wysaod
WIBOR 1M wg stawki z ostatniego dnia migsh poprzedzagego zawarcie umowy emisji
obligacji powtkszonej o 0,5%. Na dzigpodpisania umowy oprocentowanie wynosi 6,67%.
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SELENA FM S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za rok siakony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

W dniu 14 maja 2008 roku Libra Sp. z 0.0.zz#a Spoétce ofert nabycia obligacji emitowanych
przez Libe, ktéra zostata przgfa przez Spokkw dniu 15 maja 2008 roku. Oferta zostatazotua
na nastpujacych warunkach:

- wyemitowanych zostanie 129 obligacji imiennychz beabezpieczenia oadznej wartgci
12.900.000,00 PLN skierowanych wgtnie i w catéci do Selena FM,

- celem wyemitowanych obligacjetizie finansowanie matku obrotowego Libry,
- obligacje wyemitowane zostaw odcinku zbiorowym w 13 seriach (od ,A” do ,M"),
- cena emisyjna jednej obligacji w ramachid&y serii wynosi 100.000,00 PLN,

- wykup obligacji nasipi kazdorazowo po cenie nominalnej, najpéej w terminie do 30 czerwca
2009 roku,

- obligacje w wartéci emisyjnej oprocentowanegdts oprocentowaniem statym w wysaod
WIBOR 1M wg stawki z ostatniego dnia migsh poprzedzagego zawarcie umowy emisji
obligacji powkkszonej 0 0,5%. Na dzigpodpisania umowy oprocentowanie wynosi 6,67%.

W dniu 14 maja 2008 roku Selena S.A.zz#a Spoice ofert nabycia obligacji emitowanych przez
Selena S.A, ktora zostata pratg przez Spékw dniu 15 maja 2008 roku. Oferta zostatazzlma
na nastpujacych warunkach:

- wyemitowanych zostanie 9 obligacji imiennych beabezpieczenia oadznej wartdci
9.000.000,00 PLN skierowanych wggnie i w caléci do Selena FM,

- celem wyemitowanych obligacjkbzie finansowanie matku obrotowego Seleny S.A..,
- obligacje wyemitowane zostaw odcinku zbiorowym w 1 serii (seria ,A"),
- cena emisyjna jednej obligacji w ramachidigj serii wynosi 1.000.000,00 PLN,

- wykup obligacji nasipi kazdorazowo po cenie nominalnej, naipéej w terminie do 30 czerwca
2009 roku,

- obligacje w wartéci emisyjnej oprocentowaneedlha oprocentowaniem statym w wysaod
WIBOR 1M wg stawki z ostatniego dnia migsh poprzedzagego zawarcie umowy emisji
obligacji powtkszonej o 0,5%. Na dzigpodpisania umowy oprocentowanie wynosi 6,67%.

W dniu 23 czerwca 2008 roku Libra Sp. z 0.0zyta Spétce ofert nabycia obligacji emitowanych
przez Libe, ktéra zostata przgja przez Spoékk w dniu 24 czerwca 2008 roku. Oferta zostata
ztozona na nagpujacych warunkach:

- wyemitowanych zostanie 36 obligacji imiennych beabezpieczenia o0adznej wartdci
5.625.431,82 PLN skierowanych wgknie i w catéci do Selena FM,

- celem wyemitowanych obligacjetizie finansowanie matku obrotowego Libry,
- obligacje wyemitowane zostaw odcinku zbiorowym w 4 seriach (od ,A” do ,D”"),

- cena emisyjna jednej obligacji w ramach serii,Atido :C” wynosi 156.261,99 PLN a w ramach
serii ,D” wynosi 156.262,01,

- wykup obligacji nasipi kazdorazowo po cenie nominalnej, najpéej w terminie do 30 czerwca
2009 roku,

- obligacje w wartéci emisyjnej oprocentowanegdts oprocentowaniem statym w wysaod
WIBOR 1M wg stawki z ostatniego dnia migsh poprzedzagego zawarcie umowy emisji
obligacji powkkszonej 0 0,5%. Na dzigpodpisania umowy oprocentowanie wynosi 6,71%.

W dniu 23 czerwca 2008 roku Selena S.Azyla Spétce ofert nabycia obligacji emitowanych
przez Selena S.A, ktora zostala pegyjprzez Spokkw dniu 24 czerwca 2008 roku. Oferta zostata
ztozona na nagpujacych warunkach:

- wyemitowanych zostanie 3 obligacje imiennych beabezpieczenia oadznej wartgci
3.000.000,00 PLN skierowanych wgknie i w catéci do Selena FM,

- celem wyemitowanych obligacjktbzie finansowanie matku obrotowego Seleny S.A.,
- obligacje wyemitowane zostaw odcinku zbiorowym w 1 serii (seria ,A"),
- cena emisyjna jednej obligacji w ramachidgj serii wynosi 1.000.000,00 PLN,

- wykup obligacji nasipi kazdorazowo po cenie nominalnej, naipéej w terminie do 30 czerwca
2009 roku,
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- obligacje w wartéci emisyjnej oprocentowaneedlha oprocentowaniem statym w wysaod
WIBOR 1M wg stawki z ostatniego dnia migsh poprzedzagego zawarcie umowy emisji
obligacji powtkszonej o 0,5%. Na dzigpodpisania umowy oprocentowanie wynosi 6,71%.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naosci

30 czerwca 200§ . 30 czerwca 2007
(niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)

Naleznosci od jednostek powizanych 9830045,00 878652509 11231114,6%
Z tytutu dostaw i ustug 919956559 813505582 10513 080,58
inne 630 479,41 651 469,27 718 034,07
Naleznosci od pozostatych jednostek 179 331,11 52 309,63 34 951,13
z tytutu dostaw i ustug 8890,16 4991,62 17 240,42

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiesize

spotecznych i zdrowotnych oraz innyshiadczeé 137 482,08 47214,00 672354
- w tym nalénaosci z tytutu podatku dochodowego 11 736,00 47 214,00 -
- w tym nalénaosci z tytutu podatku VAT 125 746,08 - -
inne 32 958,87 104,01 10 987,17
dochodzone na drodzedowej - - -
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 10009 376,11 8838834,72 11266 065,78
Odpisy aktualizujce wartg¢ naleznosci 3 202,63 3202,63 67 238,30
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 10012 578,74  8842037,35 11333 304,08

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 33.2.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieasoprocentowane i majzazwyczaj 30-dniowy termin
ptatndci.

Spoétka posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzegatylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrélony odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wtasciwym dla nalenosci
handlowych Spétki.

Na 30 czerwca 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 rkika posiadata nataecsci z tytutu dostaw i
ustug w wysokéci 3 tys. zi, ktére kwalifikowaty sido uznania za ndeiaggalne i w zwazku z tym
objete 100% odpisem; na 30 czerwca 2007 rokuzmakei z tytutu dostaw i ustug w wysoka

67 tys. zt zostaly uznane za §gagalne i w zwizku z tym obgte bylty 100% odpisem.

Zmiany odpisu aktualizagego nalencsci byty nasgpujace:

30 czerwca 2008 . 30 czerwca 2007
(niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)
Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia 3202,63 67 238,30 67 238,30
Zwiekszenie - 3 202,63 -
Wykorzystanie - 67 238,30 -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (roazéanie odpisu) - - -
Odpis aktualizujacy na dzier bilansowy 3202,63 3202,63 67 238,30
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Ponizej przedstawiono anakiznaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dazi80 czerwca 2008
roku, 31 grudnia 2007 roku oraz 30 czerwca 2007 fo|y przeterminowane, ale nie uznano ich
za nigciagalne:

Razem Nieprzetermi- Przeterminowane, lecftiggalne
nowane < 30 dni 30-60dni 60-90dni 90— 120 dni >0
30 czerwca 2008 9 208 455,75 1075 153,65 685 396,00 165007,98 598100 333 355,17 6617 946,95
(niebadane)
31 grudnia 2007 8140 047,44 28 678,84 880 444,93 325 986,00 183002 224 602,00 6537 107,67
30 czerwca 2007 10530 321,00 10 113 747,74 193 745,47 154 644,22 1 488,00 0,00 6 695,57

(niebadane)

23. Rozliczenia medzyokresowe czynne

30 czerwca 2008 . 30 czerwca 2007
(niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)

Dtugo- Kréotko- Dtugo- Krétko- Dtugo- Krotko-
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
Ubezpieczenia maikowe i osobowe - 1 429,09 - 1 202,62 - -
Prenumerata czasopism - 3 552,06 - 707,50 - -
Koszty dzierawy - - - 320,00 - -
Koszty podray stwzbowych - - - 5 662,96 - -
Koszty przygotowania strony internetowej - - - 20 000,00 - -
Koszty publicznej emisji akcji - - - 33113127 - -
Pozostate - 19 010,04 - 1 250,00 - 981,50
Ogodtem czynne rozliczenia nedzyokresowe - 23991,19 - 360274,35 - 981,50

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowytérych

wysoka¢ zaleey od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bawiah. Lokaty

krétkoterminowe s dokonywane na tde okresy, od jednego dnia do jednego m@Esi

w zaleznosei od aktualnego zapotrzebowania Spotkiradki pienkzne i s oprocentowane wediug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartas¢ godziwasrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw na dzie30 czerwca 2008 roku wynosi
69 660 044,30 PLN31 grudnia 2007 roku: 374 178,20 PLN; 30 czerwda72@ku: 70 326,40 PLN).

Na dzieéh 30 czerwca 2008, 31 grudnia 2007 i 30 czerwca 2@B¥ Spotka nie dysponowata
niewykorzystanymi przyznanynéiodkami kredytowymi.

Saldosrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegiw pienkznych
sktadato si z nasgpujacych pozycji:

30 czerwca 2008 . 30 czerwca 2007
(niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)
Srodki pientzne w kasie 14 218,28 11 061,57 8 044,45
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 56 954,57 359 346,49 286285
Srodki pienkzne w drodze - 3770,14 -
Lokaty krotkoterminowe 69 588 871,45 - -
Razem 69 660 044,30 374 178,20 70 326,40
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25.

Przyczyny wysgpowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienigznych

Naleznosci:

Okres 6 miesicy
zakaiczony
30 czerwca 2008
(niebadane)

Okres 6 miesicy
zakaiczony

30 czerwca 2007
(niebadane)

Bilansowa zmiana stanu natesci diugoterminowych i

krétkoterminowych netto -1 170541,3¢ -10 375 587,31
Zmiana stanu naleosci z tytutu podatku dochodowego -35 478|00 -34 024,00
Cesja nalenosci od Seleny Co i Simy - 10 019 140,1
Zmiana stanu nak@osci z tytutu payczki Sima -20 989,8p -
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywu srodkéw -1 227 009,21 -390 471,13

pienieznych

Zobowigzania:

Okres 6 miesicy
zakaiczony
30 czerwca 2008
(niebadane)

Okres 6 miesicy
zakaiczony

30 czerwca 2007
(niebadane)

Bilansowa zmiana stanu zobewa krétko- i diugoterminowych -38 646 443,56 10 914 178,84
Zmiana stanu kredytow i pgczek krétko- i dlugoterminowych 4 880,89 -717 710,174
Cesja nalenosci od Seleny Co - -9 301 106,11
Zmiana stanu zobowzah z tytutu obligacji do Oriona 39 383 994,85 -
Zmiana stanu zobowzan z tyt. udzielonego peczenia finansoweg 125 000,0d - 333 333,34
Zmiana stanu zobowsjzain w rachunku przeptywu srodkéw 867 431,68 562 029,25

pienieznych
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26. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

26.1. Kapitat podstawowy

Kapitat zakladowy 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
(niebadane) (niebadane)

llosé Wartosé llosé Wartosé llosé Wartosé
Udziaty o wartdci nominalnej 100 zt* - - - - 4 540 454 000,00
Akcje uprzywilejowane serii A o warfoi 4 000 000 200 000,00 4 000 000 200 000,00 - -
nominalnej 0,05 PLN kala
Akcje zwykle serii B o wart&ci nominalnej 13 724 000 686 200,00 13 724 000 686 200,00 - -
0,05 PLN kada
Akcje zwykle serii C o wartei nominalnej 5 000 000 250 000,00 - - - -
0,05 PLN kada

22724000 1136200,00 17724000 886 200,00 4 540454 000,00

* Na 30 czerwca 2007 roku Selena FM nie byta spékcyjmy

W dniu 28 grudnia 2007 roku Spétka zta w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny
ktory zostat opracowany w zyaku z ofery publiczry akcji i ubieganiem gio ich dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym. Prospekt zostat zatizieny 21 marca 2008 roku. Oferta publiczna
akcji zostata przeprowadzona na pgkm kwietnia i zakaczona w dniu 18 kwietnia 2008 r.
debiutem na rynku podstawowym GPW w Warszawie mtawkcji serii C.

Przedmiotem emisji byto 5 000 000 akcji serii Cwartosci nominalnej 0,05 PLN (p¢ groszy),
a cena emisyjna wyniosta 33,00 PLN za 1 akcj

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat @oslarczy Krajowego Rejestru@wego
zarejestrowat w dniu 24 kwietnia 2008 roku podsaenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akcji serii C.

Wysokas¢ kapitatu zakladowego po rejestracji wynosi 1.186,20 zt i dzieli s§ na 22.724.000
akcji o wart@ci nominalnej 0,05 zt (gt groszy) kada.

Ogolna liczba gloséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych przez Spotakcji

po zarejestrowaniu zmiany wysaild kapitatu zaktadowego wynosi 26.724.000 gtoséw.

Struktura kapitatu zakladowego Selena FM S.A. pesteacji zmian przedstawiaeshastpujaco:

- 4.000.000 akcji serii A, co stanowi 17,60 % kahit zakladowego Spéiki i upovmaia
do 8.000.000 gtosow (stanawgiych 29,94 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromeniu
Spoiki),
- 13.724.000 akcji serii B, co stanowi 60,40 % kalpi zakladowego Spoiki i upowaia
do 13.724.000 gtoséw (stanawych 51,35 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgroaeniu
Spoiki),
- 5.000.000 akcji serii C, co stanowi 22,00 % kalpit zaktadowego Sp6tki i upovaia
do 5.000.000 gtosow (stanawgiych 18,71 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromeniu
Spoiki).

26.1.1 Warto$¢ nominalna akgcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalr wynosaca 0,05 PLN i zostaty w pehni
optacone.

Akcje serii A uprzywilejowane ssco do gtosu w ten sposébe jednej akcji uprzywilejowanej
przyznane sdwa gtosy. Akcjom serii B i C przypada jeden ghasakcg. Akcje wszystkich seriigs
jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz awrokapitatu.
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26.1.2 Akcjonariusze o znacacym udziale

30 czerwca 2008
(niebadane)

Krzysztof Domarecki

31 grudnia 2007

udziat w kapitale 41,07% 53,81%
udziat w glosach 50,66% 62,32%
Syrius Investments S.a.r.l z siedgilb Luksemburgu*
udziat w kapitale 35,43% 45.42%
udziat w gtosach 30,12% 37,05%
*Jedynym wsp6lnikiem Syrius Investments S.a.rt|P@s Krzysztof Domarecki.
26.2. Kapitat zapasowy
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 23 099 843,24
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 7 239 080,98

Nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalna akcji po pomniejszeniu
o wydatki poniesione w zwigzku z emisjg

161 287 307,79

Na dzien 30 czerwca 2008 roku (niebadane)

191 626 232,01

W ramach publicznej oferty 5 min szt. akcji seriioQwvartgci nominalnej 0,05 zt Spétka uzyskata gen
emisyjrm tych akcji w wysokéci 33 zt za szt. Nadwika ceny emisyjnej ponad wagtonominalra, po
pomniejszeniu o koszty tej emisji, w kwocie 161 mlizostata przekazana na kapitat zapasowy. Dodatko
zgodnie z uchwatnr 7 z dnia 30.06.2008 Zwyczajnego Walnego Zgraraeath Akcjonariuszy zysk netto
za 2007 rok w kwocie 7.932.759,77 zt zostat przezony na pokrycie strat z lat ubiegtych w wys@iio

693.678,79 zt a kwota 7.239.080,98 zostata przexwacna kapitat zapasowy.

Na dzien 1 stycznia 2007 roku

0,00

Nadwyzka wartosci udzialu kapitalowego nad wartosciag nominalng
obejmowanych udzialow przy potaczeniu ze spoétka Domarecki i Wspdlnicy
spotka jawna

10 042 261,24

Podwyzszenie kapitatu i objecie nowych udzialéw przez Syrius Investment

13 588 268,10

Wycena do wartosci godziwej dlugoterminowych zobowigzan na dzien -530 686,10
konwersji na kapital podstawowy i zapasowy
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 23 099 843,24

W 2007 roku kapitat zapasowy Selena FM zostal utaoy w wyniku dwéch zmian w kapitale

zaktadowym:

- pofaczenia Selena FM ze spatoomarecki i Wspdlnicy spotka jawna z siedgilve Wroctawiu,
ktore nastpito na podstawie art. 492 § 1 pkt.1 kodeksu spdlakdlowych poprzez przeniesienie
calego majtku spétki jawnej na Selena FM. Wadto ksicgowa majtku spétki Domarecki i
Wspolnicy sp. j. okrdona na podstawie bilansu spgizonego na dzie30 kwietnia 2007 roku
wynosi 10 071 961,24 zi. W wyniku pekenia kapitat zaktadowy zostal podwyony z kwoty
454 000 zt do 483 700 zt poprzez ustanowienie 289¥ych udzialéw o warti nominalnej 100 zi

kazdy. Nadwyka wartdgci udziatu kapitatowego w przejmowanej spétce naart@é nominalra
obejmowanych udziatow tj. kwoted 042 261,24 zt zostata przelana na kapitat zapaso

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 886 200,00 ptzystpieniu do Spotki Syriusz

Investment S.a.r.l. i olgiu w udziatbw o wartéci nominalnej w 402 500,00 zt zackzm kwote
13 990 768,10 zt . Kwota nadwki ceny obgcia nowych udziatéw nad ich wastta nominalr tj.

kwota 13 588 268,10 zt zostata przelana na kap#phsowy.

40/40

30 czerwca 2007
(niebadane)

100,00 %
100,00 %



SELENA FM S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za rok siakony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w PLN)

W procesie restrukturyzacji zadenia Grupy dokonano konwersji dtugoterminowych zeiaaan
handlowych oraz z tytutu pgczki wobec Syrius Investement s.a.r.l. na kapia¢lstawowy i
zapasowy. Zobowkania te na dziekonwersji zostalty wycenione w waéto godziwej i powstata
réznica w wysokéci -530 686,10 z} zostata odniesiona na kap#gkzsowy.

26.3. Pozostale kapitaty rezerwowe

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 9 530 038,76
Na dzien 30 czerwca 2008 roku (niebadane) 9 530 038,76
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 0,00
Wycena do wartosci godziwej przejmowanych udzialéw i akcji przy 9530 038,76
polaczeniu ze spolka Domarecki 1 Wspdlnicy spdtka jawna

Na dzien 31 grudnia 2007 roku 9 530 038,76

W lipcu 2007 roku Selena FM pekyla st ze sp6iy jawm Domarecki i Wspdlnicy z siedzibwe
Wroclawiu na podstawie art. 492 § 1 pkt.1 kodekpatek handlowych, poprzez przeniesienie calego
majatku spoitki jawnej na Selena FM. Wiszai¢ majatku stanowity akcji i udziaty spotek zaleznych, g6
dotychczas znajdowaly esiw posiadaniu oséb fizycznych. W zamian za przejamwmajgtek Spotka
wyemitowata 297 udziatdw o wadci nominalnej 100 zt kaly, ktére stanowdi 594 000 akcji Spo6tki po
przeksztalceniu w spdéikakcyjra. Dla potrzeb ustawy o rachunko$ed majtek spétki akcyjnej zostat
wyceniony nadczm kwote 10.071.961,24 zt . Jako podstawyceny udziatow i akcji przgfo kapitaty
wlasne spoétek na dziepofaczenia. Dla potrzeb niniejszegwodrocznego sprawozdania finansowego
Spotka dokonata wyceny wagm godziwej przejmowanych udziatow i akcji przyjmajjako cer nabycia
wartas¢ wyemitowanych akcji 594 000 szt po cenie emigyg8zt, co stanowi rGwnowarté 19 602 000
zt. Powstata rénica w wysokéci 9 530 038,76 odniesiona zostata na pozostalitdéapzerwowy.

26.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wygcie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spdést obowdzana utworz§ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewia co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat tée osagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Ozyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzygand/ Zgromadzenie; jednak
czesci kapitatu zapasowego w wysakd jednej trzeciej kapitalu zakladowego ima wy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowyme podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dziev 30 czerwca 2008 roku nie istriepgraniczenia dotyaze wyptaty dywidendy. Jednak w
prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez KNF w d2iumarca 2008 roku Zaygd Spotki przedstawit
plany i strategi na najblisze trzy lata intensywnego programu rozwoju i inyegs Na podstawie biecej
oceny sytuacji gospodarczej, skali planowanychidiiawestycyjnych oraz prognoz finansowych, Zarz
planuje rekomendowaWalnemu Zgromadzeniu wyptatywidendy w wysokéci od 25% do 50% zysku
netto, pocawszy od podziatu zysku netto dokonywanego za rabtolvy 2010 (czyli w 2011 roku).
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(w PLN)

27.

Krétkoterminowe

Oprocentowane kredyty i payczki

kwota kredytu/pozyczki saldo na dzi@é: 30.06.2008
nazwa i siedziba Oprocentow | Termin (niebadane)
jednostki w PLN w walucie waluta anie splaty w PLN W walucie
Syrius Investments S.a.r.l., 436 000,00* EUR 3,0%| 2008-12-31 25 348,80 7 557,33
Syrius Investments S.a.r.l., 400 000,00* EUR 5,0%| 2008-12-31 46 511,58 13 866,67
71 860,38 21 424,00

* Kwota giéwna pgyczki zostata rozliczona, wykazywana w tej pokyegita stanowi rownowarid odsetek od pgczki pozostatych do rozliczenia

Krétkoterminowe

o kwota kredytu/pozyczki . saldo na dzi@é: 31.12.2007
nazwa i siedziba Oprocentow | Termin
jednostki w PLN w walucie waluta anie sptaty w PLN W walucie
Syrius Investments S.a.r.l., 436 000,00* EUR 3,0%| 2008-12-31 27 070,36 7 557,33
Syrius Investments S.a.r.l., 400 000,00* EUR 5,0%| 2008-12-31 49 670,41 13 866,67
76 740,77 21 424,00

*Kwota gtéwna peyczki zostata rozliczona, wykazywana w tej pokyejita stanowi réwnowartg odsetek od pyczki pozostatych do rozliczenia

Krétkoterminowe

kwota kredytu/pozyczki saldo na dzi&é: 30.06.2007
nazwa i siedziba Oprocentow | Termin (niebadane)

jednostki w PLN W walucie | waluta anie splaty w PLN W walucie
Syrius Investments S.a.r.l, 436 000,00 EUR 3,0% 2008-12-31 2 000 057,56 528 199,99
Syrius Investments S.a.r.l, 400 000,00 EUR 5,0% 008212-31 2 006 591 .41 527 052 33
Syrius Investments S.a.r.l., 190 106,98 EUR 5,0%| 008212-31 718 034,07 190 106,98

. WIBOR
Krzysztof Domarecki 177 000,0( PLN 3M+0,025% 2007-12-31 183 966,04 -

4908 649,10 1 245 359,3(

Syrius Investments S.a.r.l. z siedgity Luksemburgu na mocy umowy z Cannea AG i EG BAtzejt
wierzytelnag¢ z tytutu payczek opisanych w tabeli powsj i tym samym wsipit w prawa i obowizki
Wierzyciela. Nasfpnie w ramach procesu restrukturyzacji zadhia Selena FM, dokonano konwersji
wierzytelngci pieniznych z Syrius Investments S.a.r.l. na udzialy witedg poprzednika prawnego
Emitenta — Selena FM Sp. z 0.0. Podsaenie kapitatu zakladowego zostalo zarejestrowamez 3d
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IWydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 28 wrzaia 2007 roku. Po dokonaniu konwersji do rozlicaeniSyriusz Investment S.
a.r.l. pozostato 21 tys. EURO, co na 30 czerwca8Zd8nowi réwnowartd 72 tys. PLN.
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28. Inne zobowgzania finansowe - obligacje

30 czerwca 2008 . 30 czerwca 2007
(niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)

Obligacje wyemitowane dla Orion sp. z 0.0.- w&tteominalna 28.09.2007 1593 600,00 49 800 000,00

Korekta zobowjzania do wartéci godziwej -7 710 379,53

Przyrost wartéci zobowizania z wyceny — odsetki 60 930,36 484 914,34

Dodatnie rénice kursowe na dziebilansowy -2 117 269,78

Wyodregbnienie opcji na 28.09.2007 -1179 203,29

Warto §¢ obligacji na dziea bilansowy 1 654 530,36 39278 061,74

* do momentn emisji obligagii z0bowiaqzanie do Oriona wykazane bylo jako inne zobowiqzania krdtkotermi

wobec podmiotow powiqzanych.

30 czerwca 2008 . 30 czerwca 2007
(niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)
Opcja walutowa na 28.09.2007 - 1179 203,29 —*
Przyrost wartéci zobowhzania z tyt. opcji na dziebilansowy 642 288,43
Dodatnie rénice kursowe na daziebilansowy -61 028,26
Warto§¢ opcji walutowej na dziea bilansowy - 1 760 463,46 -
* do momentu emisji obligagii z0bowiqzanie do Oriona wykazane bylo jako inne zo0bowiqzania kritkotermi wobec podmiotdw powiqzanych.

28.1. Wycena obligacji

W dniu 28 wrzénia 2007 roku spétka zigta spotce Orion sp. z 0.0. ofemiabycia obligacji emitowanych
przez Spotg, ktora zostata w tym samym dniu prag przez Orion sp. z 0.0. Waftoemisyjna obligacji
wynosita 49.800.000,00 zt i stanowita rownow&ét@3.181.577,55 EURO.

Zgodnie z MSR 39 przydzielone obligacgisstrumentem finansowym, ktéry na dzigjecia w kskgach
rachunkowych naley wyceni w wartaci godziwej. Spotka dokonata wyliczenia oczekiwamyatatngci
odsetkowych i sptaty kapitatu. Po oszacowaniu psze@w pienkznych zostaly one zdyskontowane
krzywa dyskontovy rynku medzybankowego powkszory o 0,40% spread kredytowy. Uzyskanamiae
pomidzy wartécia godziwg obligacji w wartdcia nominalm, na dzié@ 28 wrzénia 2007 roku
w wysokdaci -2 041 132,90 EURO, co stanowi rownowéét@ 710 379,53 zi.

Wiekowanie zobowizan z tyt. obligacji wg wartéci umownych niezdyskontowanych znajduje si nocie
34.4.

Spotka zobowgzata s¢, ze kwota wykupu obligacji wyeana w zt nie bdzie nizsza ni kwota udzielonej

pozyczki zt, co oznaczaze Selena FM wystawita na rzecz nabywcy obligadjigsepciji walutowych o
nastpujacych parametrach:

- instrument bazowy: kurs EUR/PLN

typ opcji: europejska,

cena wykonania: kurs spot z daty emisji obligacjiz35

data zapadalr$oi: dzien poprzedzajcy dat wykupu danej serii obligaciji,

nominat opcji: zgodny z nominatem obligacji.

Wartcs¢ godziwa opcji na dzieujecia w kskgach wynosita 312.165,00 EURO co stanowi réwnowarto
1.179.203,29 zi, natomiast na dzi&l.12.2007 491.475,00 EURO, odpowiednio 1.7604621.

W zwiazku z wczéniejsz splat obligacji Spétka obaizyta rachunek zyskéw i strat wynikiem na
wygasnieciu tego zobowdzania finansowego.
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28.2. Splata obligacji

W dniu 18 czerwca 2008 roku Selena FM S.A. podaigairozumienie ze sp@Orion o wczéniejszym
terminie wykupu obligacji, ustalonym do dnia 5 Ep2008 roku. Do kica czerwca 2008 zostata sptacona
kwota 48.206 tys. zt wraz z odsetkami w kwocie @48 zt. Calkowity wykup obligacji nagtit 2 lipca
2008 roku. W zwizku z powyszym na dzig bilansowy tj. 30.06.3008 roku obligacje zostalycemione

w kwocie wymagajcej zaptaty.

29. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogzania

(krétkoterminowe)

30 czerwca 2008
(niebadane)

31 grudnia 2007

30 czerwca 2007
(niebadane)

Zobowigzania wobec jednostek powizanych 1 644 276,92 530 942,09 50 884 973,64
Z tytutu dostaw i ustug 1504 416,54 386 201,372 832 877,54
Kredyty i pazyczki 71 860,38 76 740,77 183 966,04
Pozostate zobowzania 68 000,00 68 000,00 49 868 130,0"

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 438 747,90 814 531,45 16 542 730,4(
Kredyty i pazyczki - - 4 724 683,04
Zobowigzania pozostate finansowe - pczenie 83 333,33 208 333,33 333 333,33
Z tytutu dostaw i ustug, 221 116,40 400 185,01 9 618 646,27
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieazeinnychswiadcze 130 663,72 204 964,56 166 460,66
- zobowgzanie z tytutu podatku dochodowego - - -
- inne 130 663,72 204 964,56 166 460,66
Z tytutu wynagrodze 3 027,32 441,42 0,00
Pozostate zobowzania 607,13 607,13 1699 607,13

Razem 2 083 024,87 1 345 473,54 67 427 704,03

Zasady i warunki ptatrigi powyzszych zobowjzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami poygianymi przedstawione sv nocie 33.2.
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w termina@-

dniowych.

W 2007 Selena FM S.A. udzielita gorzenia kredytu bankowego spétkom zalgm Orion sp. z
0.0. i Selena S.A. w wysoka 25 min zt na okres 18 miesly (patrz nota 32). Na dZiaidzielenia
zostata wyceniona w waa godziwej na kwag 375 000 zt i zostala efa w ksigach jako inne
zobowhzanie finansowe. Do dnia bilansowego w @zkiu z uptywem okresu obowdywania
poreczenia Spétka zmniejszyta to zobawmanie o kwot 291 666,67 zt uznag wynik finansowy
2007 roku oraz okresu higcego. Zarad, kierupc sk profesjonalnym aglem, nie spodziewaesi
ptatnaici wynikajacych ze zobowszan kredytowych z tytutu niniejszego pmzenia po dniu

bilansowym.

Pozostale zobowkania g nieoprocentowane, Zeednim 1-miesicznym terminem ptatrici.

Kwota wynikajca z ré&nicy pomidzy zobowizaniami a nabenosciami z tytutu podatku od
towardw i ustug jest ptacona vitawym wtadzom podatkowym w okresach migginych.
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30. Rozliczenia medzyokresowe kosztow bierne oraz rozliczenia
mig¢dzyokresowe przychodow

30 czerwca 2008 . 30 czerwca 2007
(niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)
Dlugo- Krétko- Dtugo- Krotko- Dlugo- Krétko-
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
Koszty badania sprawozdania - 120 000,00 - 102 000,0Q -
finansowego
Koszty niewykorzystanych urlopéw - 78 535,48 - 78 535,48 - 38 549,62
Pozostate - - - 3 199,15
Rozliczenia midzyokresowe - - - - - -
przychodéw
Ogotem rozliczenia mgdzyokresowe - 198 535,48 - 183 734,63 - 38 549,62

31.

W okresie 6 miegty zakaczonych 30 czerwca 2008

jednostl.

32.

Zobowigzania warunkowe

Potfaczenia jednostek gospodarczych

roku Spétka nieappyta st z inm

30 czerwca 2008
(niebadane)

31 grudnia 2007

30 czerwca 2007
(niebadane)

Zobowigzania z tyt. uméw leasingu operacyjnego

Porczenia kredytu bankowego udzielonego stronom tmzeci
Inne zobowazania warunkowe

3013 825,79
25000 000,00

4 525 858,20
25000 000,00

1 361 359,20
10 000 000,00

Razem zobowazania warunkowe

28 013 825,70 29 525 858,20

11 361 359,20

32.1. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu operacyjnego
Spétka uytkuje srodki transportu oraz pomieszczenia biurowe i mggawe na mocy umow
leasingu operacyjnego.
Na dziex 30 czerwca 2008 roku przyszie minimalne optatytatti tych uméw przedstawigjsie
nastpujaco:
30 czerwca 2008 . 30 czerwca 2007
At 7
(w zlotych) (niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)
W ciagu roku 1021 913,46 911 411,64 278 511,84
Od roku do piciu lat 1991 912,34 2 137 143,04 1 082 847,34
32.2. Poreczenia udzielone spotkom zaggmym
Nazwa jednostki, w ktorej| Spotka zaléna, dla ktérej dokonano | 30 czerwca 2008 31 arudnia 2007 30 czerwca 2007
zlofono zobowjzanie zobowigzania (niebadane) g (niebadane)
DZ Bank Orion sp. z 0.0. — kredyt obrotowy 10 000 000j00 0@0 000,00 10 000 000,0
DZ Bank

Selena S.A. — kredyt obrotowy

1 000 000,00 1 000 000,00

ING BankSlaski

Orion sp. z 0.0. — kredyt obrotowy

14 000 000,00 14 000 000,00

Razem zobowazania warunkowe

25000 000,00 25 000 000,00

10 000 000,00
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32.3.

32.4.

32.5.

33.

W 2007 Selena FM S.A. udzielita gorzenia kredytu bankowego spétkom zalgm Orion sp. z
0.0. i Selena S.A. w wysokoi 25 min zt na okres 18 miesy. Na dzié udzielenia zostata
wyceniona w wartéci godziwej na kwaf 375.000 zt i zostala e¢fia w ksggach jako inne
zobowhgzanie finansowe. Na d#ie30 czerwca 2008 roku wastogodziwa udzielonego perzenia
zostata zaktualizowana i wynosita 83.333,33 z.

Zobowigzania inwestycyjne
Pozycja nie wysjpuje.

Sprawy ssdowe

Selena FM S.A. na dzie bilansowy oraz do dnia spadzenia niniejszegosrédrocznego
sprawozdania finansowego nie jest stranzadnej sprawieaslowe;.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatainpodlegajce regulacjom (na przykiad sprawy
celne czy dewizowe) mag by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych,érkt
uprawnione s do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odréesk do utrwalonych regulacji
prawnych w Polsce powoduje wgpbwanie w obowizujacych przepisach niejasém

i niespojndci. Czxsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej przep
podatkowych zaréwno wewtrz organéw pastwowych, jak i pomidzy organami pastwowymi

i przedsgbiorstwami, powoduj powstawanie obszar6éw niepewnbi konfliktdw. Zjawiska te
powodup, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zrgmz wyzsze nk istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwingtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe madyy¢ przedmiotem kontroli przez okreszpiu lat, poczwszy od kaca
roku, w ktérym nasipita zaptata podatku.

Aktualnie rozliczenia podatkowe Spéitki niea sprzedmiotem kontroli zadnych organdéw
administracyjnych.

Informacje o podmiotach powgzanych

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami p@manymi za
biezacy i poprzedni rok:

a) Grupa kapitalowa

Spoika jest spotkdominujca grupy kapitalowej Selena FM. Wielkbtransakcji z udziatowcami
wyniosta:

Krzysztof Domarecki

Okres 6 miesicy Okres 6 miesicy

(w zlotych) zakaiczony zakaiczony
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(niebadane) (niebadane)
Zakupy - -
Sprzeda - -

Odsetki - koszty finansowe - -
QOdsetki - przychody finansowe - -
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(w PLN)

(w ztotych)

30 czerwca 2008
(niebadane)

31 grudnia 2007

30 czerwca 2007
(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pazyczki udzielone

Pazyczki otrzymane

- 183 966,04

Syrius Investments S.a.r.|

(w ztotych)

Okres 6 miesicy
zakaiczony

30 czerwca 2008
(niebadane)

Okres 6 miesicy
zakaiczony
30 czerwca 2007
(niebadane)

Zakupy

Sprzeda

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

(w ztotych)

30 czerwca 2008
(niebadane)

30 czerwca 2007

31 grudnia 2007 (niebadane)

Naleznaosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, rob6t i ustug

Naleznosci pozostate
Zobowigzania pozostate

71 860,38

76 740,77 4 724 683,06

Andrzej Koztowski (RUBID)

(w ztotych)

Okres 6 miesicy
zakaiczony
30 czerwca 2008

(niebadane)

Okres 6 miesicy
zakaiczony
30 czerwca 2007

(niebadane)

Zakupy

Sprzeda

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

914,04
914,04

(w ztotych)

30 czerwca 2008
(niebadane)

30 czerwca 2007

31 grudnia 2007 (niebadane)

Naleznaosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Naleznosci pozostate

Zobowigzania pozostate

371,96
371,96
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Podmioty zalezne i inne podmioty powihzane

Wielkos¢ transakcji z podmiotami zaleymi i innymi podmiotami povazanymi wyniosta:

Okres 6 miesgcy konczacy sig dnia 30 czerwca 2008 (w ztotych) (niebadany):

Nazwa podmiotu

Sprzeda

Zakupy

Naleznosci z
tytutu dostaw,
robét i ustug

Naleznosci
inne

Zobowigzania
z tytutu
dostaw, robot
i ustug

Zobowigzania
inne

Odsetki
koszty
finansowe

Odsetki
przychody
finansowe

Selena Co. S.A.

2 435 505,

0 923 005,90

6 335 605,787

1488 121,371

61 139,75

Selena Romania SRL

Selena Bohemia s.r.o.

Selena Hungaria Kift.

Selena USA, Inc.

Selena Deutschland GmbH

Selena CA L.L.P.

Selena Ukraine Ltd.

Selena ltalia srl

Selena Sulamericana

Siloxane Sp. z o.0.

3 660,00

Selena S.A.

816 130,4

0 2 133,20

267 897,85

70 878,24

Sima Technologie
Przemystowe Sp. z 0.0.

64 566,75

26 500,00

630 479,41**

8 159,30

Selena Butgaria Ltd.

Orion

704 400,00

1420 202,00

68 000,00

647 952,11

Carina

652 800,0

704 672,00

45 854,82

Libra

258 600,00

440 656,00

102 518,2(¢

Dr Schenk

Selena Vostok Moskwa

Selena Sever Moskwa

Selena Shanghai

4 878,51

4 806,57

Foshan Chinuri-Selena

POLYFOA.

FinSelena Oy

Hamil — Selena Co.

Razem

4932 002,55

930 017,61

9199 193,63

630 479,41

1492 927,94

68 000,00

647 952,11

288 550,31

*Przedmiotem numowy bylo prejecie przez nasza Spitke diugn Selena Co. S.A. wobec Syrins Investments S.a.rl. g
siedziba w Luksemburgu na tqcina kwote 2.462.564 EUR i tym samym wstqpienie preg Selena FM S A. w prawa
7 obowiqzki Diugnika wynikajace e stosunkn zobowiqzaniowego laczacego go 3 Syrins Investments S.a.r.l, na skutek
czeg0 nastapito wolnienie Diuzgnika- Selena Co. S.A. 3 dlugu.
**Przedmiotem umowy bylo przejecie prez naszaq Spotke diugn Sima Technologie Przemystowe Sp. 2 0.0. wobec Syrins
Investments S.a.r.l. g siedziba w Luksemburgn na laczng kwote 190.106,98 EUR i tym samym wstqpienie przez
Selena FM S A. w prawa i obowiqzki Dingnika wynikajace e stosunku o0bowiqzaniowego fqcgacego go 3 Syrins
Investments S.a.r.l, na skutek cgego nastqpito zwolnienie Dingnika- Sima Technologie Przemystowe sp. g o0.0. %

dtugn.
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Srédroczne sprawozdanie finansowe za rok siakony dnia 30 czerwca 2008 roku

SELENA FM S.A.

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace

(w PLN)

Rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2007 (w ziotych):

Nazwa podmiotu

Sprzeda

Zakupy

Naleznosci z
tytutu dostaw,
robét i ustug

Naleznosci
inne

Zobowigzania z
tytutu dostaw,
robét i ustug

Zobowigzania
inne

Odsetki
przychody
finansowe

Selena Co. S.A.

3303 100,45

927 009,40

6 475 619,671

385 741,63

Selena Romania SRL

Selena Bohemia s.r.o.

Selena Tytan O.0.0.

Selena Hungaria Kift.

Selena USA, Inc.

Selena Deutschland GmbH

Selena CA L.L.P.

FinSelena Oy

Selena Ukraine Ltd.

Selena ltalia srl

Selena Sulamericana

Siloxane sp. z o.0.

1 500,00

3 660,00

Selena S.A.

[e¢]

1231 368,3

191 016,15

Sima Technologie
Przemystowe sp. z 0.0.

93 400,00

13 054,00

651 469,27**

16 992,11

Tour Net Sp. z o.0.

Selena Butgaria Ltd.

Foshan Chinuri-Selena

Hamil - Selena Co. Ltd

Orion sp. z 0.0.

1105 564,19

855 342,07

68 0000,00

Carina Silicones sp. z 0.0

984 742|56

464 088,00

10 096,72

Libra sp. z 0.0.

337 842,96

132 276,00

Helios Poland sp. z 0.0.

Dr Schenk

Razem

7 057 518,14

927 996,4

8 135 055,87

651 469,27

386 201,32

68 000,00

27 088,83

*Przedmiotem nmowy bylo prejecie przez nasza Spitke diugn Selena Co. S.A. wobec Syrins Investments S.a.rl. g
siedziba w Luksemburgu na tqcina kwote 2.462.564 EUR i tym samym wstqpienie preg Selena FM S A. w prawa
7 obowiqzki Diugnika wynikajace e stosunkn obowiqzaniowego tqczacego go 3 Syrins Investments S.a.r.l., na skutek
czeg0 nastapito wolnienie Diuzgnika- Selena Co. S.A. 3 dlugu.
**Przedmiotem umowy bylo przejecie prez nasza Spotke diugn Sima Technologie Przemystowe Sp. 2 0.0. wobec Syrius
Tnvestments S.a.r.l. 3 siedzibq w Luksemburgn na taczng kwote 190.106,98 EUR i tym samym wstapienie przez,
Selena FM S A. w prawa i obowiqzki Dingnika wynikajace e stosunku o0bowiqzaniowego fqcgacego go 3 Syrins
Investments S.a.r.l, na skutek cgego nastqpito zwolnienie Dingnika- Sima Technologie Przemystowe sp. g o0.0. %

dlugn.
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Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace

(w PLN)

Okres 6 miesgcy konczacy si dnia 30 czerwca 2007 (w ztotych) (niebadany):

Nazwa podmiotu

Sprzeda

Zakupy

Naleznosci
z tytutu dostaw,
robot i ustug

Naleznosci
inne

Zobowigzania
z tytutu dostaw,
robot i ustug

Zobowigzania
inne

Odsetki -
przychody
finansowe

Selena Co S.A.

866 817.,5

6256 195,05

9 944 574,73

832 417,85

130,05

Selena Romania SRL

Selena Bohemia s.r.o.

Selena Tytan O.0.0.

Selena Hungaria Kift.

Selena USA, Inc.

Selena Deutschland GmbH

Selena CA L.L.P.

FinSelena Oy

Selena Ukraine Ltd.

Selena ltalia srl

Selena Sulamericana

Siloxane Sp. z o.0.

1500,

3 660,00

Selena S.A.

396 737,3

165 417,85

Sima Technologie
Przemystowe Sp. z 0.0.

29 200,00

13 054,00

718 034,07

Tour Net Sp. z o.0.

Selena Bulgaria Ltd.

Foshan Chinuri-Selena

Hamil - Selena Co. Ltd

Orion Sp. z 0.0.

401 164,1

143 228,00

49 868 000,0(

Carina Silicones Sp. z 0.0

223 942

177 632,00

Libra Sp. z 0.0.

79 242 5

60 634,00

Helios Poland Sp. z 0.0.

Dr Schenk

Razem

1998 604,2

i 256 195,05

10 508 200,58

718 034,07

832 877,54

49 868 130,09

W dniu 8 grudnia 2006 r. Spotka, w ramach restmyaacji czsci rozrachunkéw Grupy
Kapitatowej, podpisata umoxze spotl zalezna Orion Sp. z 0.0., na mocy ktérej spétka Orion Sp.
Z 0.0. przelata wierzytelsoi z tytutu naleénosci handlowych od Seleny Co. S.A. w kwocie 49,8
miliona ztotych na Spo6kk Spotka zobowizata s¢ do dokonania konwersji tych nalesci na
diugoterminowe aktywa finansowe (obligacje). Zgedniumovy 28 wrzénia 2007 roku obligacje
wyemitowane przez Spajkzostaty przydzielone spétce Orion sp. z 0.0.
Spotka prezentuje zoboagiania z tytulu emisji obligacji w zobouganiach dtugoterminowych
wobec jednostek powzanych. Zgodnie z umawwykup obligacji ma nagpowa etapami
poczwszy od 2009 roku do 2016 roku. Szczegoty opisgaigii znajduje s w nocie 28.
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33.1.

33.2.

b) Rada nadzorcza
Na dzier 30 czerwca 2008 roku w sklad Rady Nadzorczej Spétkodzili: Jacek Olszeski,
Andrzej Koztowski, Anna Koztowska, Maria GadioGrzegorz Forczek.
Transakcje z Andrzejem Koztowskim zostaty ujawnienpunkcie a).

Wielkos¢ transakcji z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorezgjiosta:

Jacek Olszaski (JUTIMOS)

Okres 6 miesicy Okres 6 miesicy
(w Zlotych) zakaiczony zakaiczony
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(niebadane) (niebadane)
Zakupy 75 510,81 66 699,84
Sprzeda - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - -
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(w ztotych) 31 grudnia 2007

(niebadane) (niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug - - R
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 11 116,64 11 116,64 11 116,64
Pazyczki udzielone - - -
Pazyczki otrzymane - - -

Grzegorz Forczek

Okres 6 miesicy Okres 6 miesicy
(w zlotych) zakaiczony zakaiczony
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(niebadane) (niebadane)
Zakupy 1 200,00 1 200,00
Sprzeda - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - -
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(w ztotych) (niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug - - R
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - - R
Pazyczki udzielone - - -
Pazyczki otrzymane - - -

Jednostka dominugca catej Grupy

Selena FM S.A. jest jednogtklominupca w Grupie kapitatowej Selena FM, kontgahad spotk
dominupca i grum kapitatows sprawuje Krzysztof Domarecki.

Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Spoitka swiadczy ustugi zargzania strategicznego, finansami i doradztwa w esikr strategii
sprzeday spotkom bezpé&ednio zalenym. Transakcje sprzedaustug podmiotom powzanym
zawierane gha warunkach rynkowych.
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33.3.

33.3.1

34.

34.1.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub nglee czlonkom Zargdu oraz czionkom Rady Nadzorczej Spoétki
Okres 6 miesicy Okres 6 miesicy

zakaiczony zakaiczony
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(niebadane) (niebadane)
Zarzad
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 150 378,45 -
Nagrody jubileuszowe - -
Pozostate - -
Rada Nadzorcza
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 21 000,00 -
Nagrody jubileuszowe - -
Pozostate - -
Razem 171 378,45 -

Do 30 czerwca 2007 roku Prezes Zalz nie otrzymywat wynagrodzenia z tytutu umowy agr
ani wynagrodzenia z zysku (wyptaty z innych tytut&wnieistotne w stosunku do sprawozdania
finansowego jako cafgi). Organ nadzorczy w Spoéice nie waymbwat.

Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych &gsta Spotki, nabe kredyty, srodki
pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych tmsnentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dzialaléd spétki. Selena FM S.A. posiadazténne
instrumenty finansowe, takie jak natesci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaj
bezpdrednio w toku prowadzonej przezmziatalngci.

Selena FM S.A. nafana jest gtéwnie na ryzyko rynkowe obejaung przede wszystkim ryzyko
zmiany stop procentowych i kurséw wymiany walutirjake ryzyka te w znacznym stopnig s
ograniczone. Raz na kwartat przeprowadzana jeslizanaytuacji pod &tem maliwosci
zastosowania wkgiwych instrumentoéw zabezpieczeych, uwzgédniajaca poziom zadienia
kredytowego, struktgr walutows transakcji handlowych, struktur stosowanych warunkéw
ptatniczych (wysok&: udzielonych kredytow kupieckich oraz dhégdermindw tyctie kredytow)
oraz poziom tolerancji ryzyka finansowego. Jedeakv roku obrotowym nie zidentyfikowano
istotnych ryzyk finansowych, &l tez Spétka nie posiadata, ani nie emitowata pochodnych
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Spétki obejmnjzyko stopy
procentowej, ryzyko zwzane z plynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zauz
weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w
skrocie oméwione pongj.

Ryzyko stopy procentowe]

Narazenie Selena FM na ryzyko rynkowe wywotane zmianst@p procentowych dotyczy przede
wszystkim finansowania zewtiznego (zacigniete kredyty i payczki) opartego na zmiennej
stopie procentowej. Bigc jednak pod uwagtendencje rynkéw i wzrost stép procentowych w
Polsce oraz uwzgiiniajac pojawienie s niekorzystnych symptoméw w zakresie zmiany stop
procentowych w przyszigi, istnieje maliwos¢ rozwaenia wykorzystania instrumentow
zabezpieczagych.

Spotka stosuje politgkzaradzania kosztami oprocentowania polegajna cyklicznych analizach
potrzeb finansowania dziataléw biezacej i inwestycyjnej oraz dostosowaniu do tych pelrz
optymalnychzrédet finansowania.
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34.2. Ryzyko walutowe

Selena FM S.A. prowadzi swpjdziatalng¢ na terenie Polski i zawiera transakcje w swojej
walucie funkcjonalnej PLN. W zwkku z tym Spotka nafana jest na ryzyko walutowe w
ograniczonym zakresie. Na d&i80 czerwca 2008 roku Spétka posiadata ¢gmagice rozrachunki
denominowane w walutach obcych:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
(niebadane) (niebadane)
Naleznosci handlowe 1.672 tys. EURO 1.808 tys. EURO
Zobowigzania z tytutu obligacji 421 tys. EURO 13.182 tykIFD

Ponisza tabela przedstawia wlisos¢ wyniku finansowego brutto oraz kapitatu wiasnego n
racjonalnie maliwe wahania kursu EURO przy zakniu niezmienngi innych czynnikdw.

Wzrost (spadek)  Wplyw na wynik Wptyw na

kursu waluty finansowy brutto  kapitat wtasny
30 czerwca 2008 - +1.251 tys. EURO +0,10 zt _125tys. zt _125tys. zt
-0,10 zt -125 tys. zt - 125 tys. zt
31 grudnia 2007 - -11.374 tys. EURO +0,10 z -1.137 tys. zt  -1.137 tys. zt
-0,10 zt 1.137 tys. zt 1.137 tys. zt
30 czerwca 2007 - +0,10 zt - -
-0,10 zt - -

34.3. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wygknie z renomowanymi firmami o dobrej zdddobkredytowej.
Wszyscy Klienci, ktérzy pragnkorzystg z kredytéw kupieckich, poddawania grocedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dgti biezacemu monitorowaniu stanéw naiesci, naraenie
Spoiki na ryzyko nigciagalnych nalenosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotkakich jak srodki pienkezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe depne do sprzeds oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko
kredytowe Spéiki powstaje w wyniku niegrmsci dokonania zaptaty przez drugtrorg umowy,

a maksymalna ekspozycja na to ryzyko roéwna jestodarbilansowej tych instrumentéw.

W Spoéice nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z atkiem naleénoici
handlowych od jednostek payganych zaprezentowanych w nocie 33.

34.4. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomosgrzdzia okresowego planowania
ptynndici. Narzdzie to uwzgddnia terminy wymagalriei / zapadalnéci zaréwno inwestycji jak

i aktywoéw finansowych (np. konta natexci, pozostalych aktywow finansowych) oraz
prognozowane przeptywy piegne z dziatalnéci operacyjne;.

Celem Spoétki jest utrzymanie réwnowagi pedry chgtoscia a elastycznéria finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaity¢hodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkazhcym,
kredyty bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowanenowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcy zakupu.
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Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spoéiki na dzie30 czerwca 2008 roku,

31 grudnia 2007 roku oraz na dzi80 czerwca 2007 wg daty zapaddhkiona podstawie

umownych niezdyskontowanych ptafco

; . Ponizej 3 Od3do12 | Od1roku .
30 czerwca 2008 (niebadane) Nedanie miesicy miesicy do 5 lat Powyej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki 71 860,38 - - - - 71 860,38
Obligacje - 1 654 530,36 - - - 1 654 530,36
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug -| 192783111 - - -1 192783111
oraz pozostale zobowdania
Instrumenty pochodne - - - - - -
71860,38§ 3582 361,47 - - - 3654 221,84
; . : Ponizej 3 Od3do12 | Od 1roku .
31 grudnia 2007 Naqdanie miesicy miesiecy do 5 lat Powyej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki 76 740,771 - - - - 76 740,77
Obligacje - - - |25 445 710,7227 334 367,1% 52 780 077,87
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) 1048 141,19 12 258,25 - - 1 060 399,44
oraz pozostate zobowzanic
Instrumenty pochodne - - - - -
76 740,77 1048 141,14 12 258,2525 445 710,7227 334 367,1% 53 917 218,04
; . Ponizej 3 Od3do12 | Od1roku .
30 czerwca 2007 (niebadane) Nedanie miesieCy miesiecy do 5 lat Powyej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i ppczki - 1365 136,81 3543 512,2¢ - -| 4908 649,1(
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51 499 000,00 10 686 721,6( - - -| 62185 721,6(
oraz pozostale zobowdania
Instrumenty pochodne - - - - - -
51 499 000,00 12 051 858,41 3543 512,29 - -| 67094 370,7(¢

35.

35.1.

Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentéw finanagch

W ponizszej tabeli zostaly zaprezentowane instrumentynoae Spétki, w podziale na
poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobgaah:

Kategoria

zgodnie z MSR 39

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Obligacje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

DDS
udtw
PiN
PiN
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Kategoria
zgodnie z MSR 39

Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe izgozki, w tym: PZFwgzZK
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopg@ntowe] PZFwgzZK
- dlugoterminowe oprocentowane wg statej stopy @noawej PZFwgzZK
- kredyt w rachunku bigacym PZFwgzZK
- pozostate — krotkoterminowe PZFwgzK
Pozostate zobowgzania (dlugoterminowe), w tym: PZFwgzZK
- Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia PZFwgzK

Uzyte skroty:

UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminuagaimaici

PiN — Payczki udzielone i nataasci,

DDS — Aktywa finansowe dephe do sprzeds,

PZFwgZK — Pozostate zobawania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowaneggilko

Spoika posiada krétkoterminowe aktywa finansowebligacje wyemitowane przez spotki zahe

w wysokaci 44,5 min PLN (patrz nota 21) o statym oprocergou 6,67% (WIBOR 1M + 0,5%).
Oprocentowanie zostato ustalone na warunkachzatich do rynkowych. Po wginej analizie
Zarzd stwierdzit,ze zaprezentowane waéto ksiegowe tych instrumentéw nie 1dia sie istotnie

od wartgci godziwych.

35.2. Ryzyko stopy procentowe;j
W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéftdilansowa instrumentéw finansowych Spotki

naraonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale nszpaegdélne kategorie wiekowe.

30 czerwca 2008 - Oprocentowanie state

w tys. z4 <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
(niebadane)
Obligacje EURO 2% - 1655 - - - - 1655

Zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego i uméw dzieawy z - - - - - - -
opcj zakupu

Pazyczki 72 - - - - - 72

Obligacje nabyte 44 806

30 czerwca 2008 - Oprocentowanie zmienne

Oprécz aktywow gotdwkowych zaliczanych do kateigaiekowej < 1 rok Spotka nie posiada
instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu.

31 grudnia 2007 - Oprocentowanie state

wys. zt <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem

Obligacje EURO 2% 4 918,86 491941 4918,24 4 915,57 4911,34 146894 39 278,06
Zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego i umow dzigawy z - - - - - - -
opcj zakupu

Pazyczki 77 - - - - - 77
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31 grudnia 2007 - Oprocentowanie zmienne

Oprécz  aktywow gotoéwkowych zaliczanych do kateigaiekowej < 1 rok Spotka nie posiada
instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu.

30 czerwca 2007 - Oprocentowanie state

w tys. zt <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogobtem
(niebadane)
Obligacje - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzigawy z opcy - - - - - - -
zakupu
Pazyczki 4909 - - - - - 4909

30 czerwca 2007 — Oprocentowanie zmienne

Oprocz aktywéw gotéwkowych zaliczanych do kateigatiekowej < 1 rok Spétka nie posiada
instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu.

Pozostale instrumenty finansowe Spoiki, ktére rostaty ugte w powyzszych tabelach, nieas
oprocentowane i w zwkku z tym nie podlegajryzyku stopy procentowe;.

35.3. Zabezpieczenia
Spoéika nie stosuje rachunko$ed zabezpiecze

36. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zawgdzania kapitatem Spolki jest utrzymanie dobregdngat kredytowego

i bezpiecznych wskaikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatakdo operacyja Spotki

i zwiekszaly warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoéitka zargdza struktug kapitatova i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadia
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowaniauktury kapitatowej, Spotka me zmiené
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréckapitat akcjonariuszom lub wyemito&anowe
akcje. W okresie 6 miegly zakaiczonym 30 czerwca 2008 roku, w roku zagmonym dnia
31 grudnia 2007 roku oraz w okresie 6 myegi zakaiczonym 30 czerwca 2007 roku nie
wprowadzonazadnych zmian do celéw, zasad i procesow ohpujicych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatow stasujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadhwenia netto do sumy kapitatéw pakszonych o zadlienie netto. Do zadienia netto Spotka
wlicza oprocentowane kredyty i pgczki, zobowizania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowizania, pomniejszone érodki piengzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych. Kapitat

obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitabsmly naleny akcjonariuszom jednostki
dominujcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu négdizowanych zyskow netto.

Przyjmuje st, ze gdy zadluenie netto wyliczone wedtug powsj opisanej formuty jest ujemne,
wskaznik dzwigni jest réwny zero.

30 czerwca 2008 . 30 czerwca 2007
(niebadane) 31 grudnia 2007 (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pgczki 71 860,38 76 740,77 4908 649,10
Pozostate zobowzania finansowe — obligacje i gorzenia 1 737 863,69 41 246 858,53 333 333,33
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 1927 831,11 1 060 399,44 62 185 721,60
Minus srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 69 660 044,30 374 178,20 70 326,40
Zadtuzenie netto -65 922 489,12 42 009 820,54 67 357 377,63
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Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Kapitat wkasny 196 545 837,78 40 755 162,98 -253 538,18
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdetto - - -
Kapital razem 196 545 837,78 40 755 162,98 -253 538,18
Kapitat i zadhienie netto 130 623 348,66 82 764 983,52 67 103 839,45

Wskaznik dzwigni - 51% 100%

37. Struktura zatrudnienia

Przecttne zatrudnienie w Spoéitce w okresie zaaonym dnia 30 czerwca 2008 roku oraz 30 czerwca
2007 roku ksztaltowato shastpujaco:

Okres 6 miesicy Okres 6 miesicy

zakaiczony zakaiczony
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(niebadane) (niebadane)
Zarzad Spoitki 1 1
Administracja 42 41
Razem 43 42

38. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 12 wrzénia 2008 roku & Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gosjarczy
Krajowego Rejestru f#lowego we Wroctawiu zarejestrowat zadnie nowej spétki w Grupie Selena
pod firmg TYTAN EOS spétka z ograniczarodpowiedzialnécia. Kapitat zaktadowy nowej spotki
wynosi 500.000,00 PLN (péset tysicy ztotych). Selena FM S.A. jest wtcielem 100% udziatow
w spofce Tytan EOS sp. z 0.0. glajch prawo do 100% gloséw na zgromadzeniu wspomiko
Przedmiotem dziataldai nowej spotki jest produkcja artykutéw chemii lmydanej. Nowa spétka
bedzie zaradza® produkcj i dystrybucy systemédw ociepte na polskim rynku. Powotanie nowej
spoétki stanowi kolejny krok realizacji strategiizwoju struktury asortymentowej Grupy Selena.
Spoétka Tytan EOS nabyta zaktad produkcyjny w Krpegzach. Rdzie on wytwarzat systemy
ociepleh, wyroby do osadzania pitytek ceramicznych oraz aapr murarskie. Nowa inwestycja

zwigksza maliwosci produkcyjne Seleny w obszarze nowoczesnych aldyk chemii budowlanej, w
szczegOlnéci w zakresie systemow ocieple

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie

ksiag rachunkowych Dyrektor Finansowy Prezes Zarzadu

Matrlena Fubieszko-Siewruk Janusz Zawadzki Krzysztof Domarecki

57/57



