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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej SELENA FM S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Selena FM S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostkg dominujaca
jest Selena FM S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujgca”) z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy
Strzegomskiej 2-4. Na sprawozdanie to sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatlowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili$my
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie -—
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzief 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wptywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiagzujacymi Spétke Dominujgcg oraz jednostki wechodzgce w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

N ot T foleor—

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10524

W imieniu Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdah finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Mook~ Jfobo~

Marcin Diakonowicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2016 roku



Grupa Kapitalowa Selena FM S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ SELENA FM S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spétke Dominujaca

Spétka Dominujgca dziata pod firmg Selena FM S.A. (dalej ,,Spétka Dominujaca”). Siedzibg
Spotki jest Wroctaw, ul. Strzegomska 2-4.

Spétka Dominujaca prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spétka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292032,

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujgcej wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
1.142 tys zt i dzielit si¢ na 22.834.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Jarostaw Michniuk —  Prezes Zarzadu,

—  Krzysztof Kluza —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Andrzej Feruga —  Czlonek Zarzadu,

—  Marcin Macewicz —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastgpujace zmiany w skiadzie Zarzadu

Spotki Dominujace;j:

—  w dniu 21 wrzeénia 2015 roku decyzja Rady Nadzorczej Pan Robert Konaszewski zostat
odwolany z petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoétki.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objete zostaty
nastgpujace spotki:

a)  Spétka Dominujaca — Selena FM S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujgcej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 21 marca 2016

roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spolki objete konsolidacjg metoda petna:

Udzial w fodutiog P rzeprowadza:]acy Dzien bilansowy
A . : badanie sprawozdania . f
Nazwa i siedziba Spétki kapitale : . . | konsolidowanej
finansowego i rodzaj wydane) . A
(w %) e jednostki
opinii
Selena S.A., Wroclaw 100,00% | Deloitie Polska Sp. z 0.0 §pk 31.12.2015
w trakcie badania
Orl.on.PU. ,Sp. Z 0.0. 99.95% Deloitte Polska} Sp. z 0.0. Sp.k 31.12.2015
Dzierzoniow w trakcie badania
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Grupa Kapitalowa Selena FM S.A.

Carina Silicones Sp. z 0.0.,

Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k -

biegtego rewidenta

0,
Siechnice 106,907 w trakcie badania = 122005
Libra Sp. z 0.0, Dziersoniow | 100,00% | Deloitte Polska Sp.zo.0.8pk-1 =3y 15 99y 5
w trakcie badania
PMI "IZOLACIJA - o Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k -
MATIZOL" S.A., Gorlice 005 w trakcie badania 2201
Tytan EOS Sp. z 0.0., o Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k -
Wroctaw 100,00% w {rakcie badania JLI2 20
Selena Industrial Sprawozdanie finansowe nie
Technologies Sp. z 0.0., 100,00% podiegato badaniu przez 31.12.2015
Warszawa bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
1 .2 0.0, .
2?62Eiilézbs Sp.zoo, 99,65% podlegato badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta
Selena Marketing Sprawozdanie finansowe nie
International Sp. z 0.0., 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
Wroctaw bieglego rewidenta
. Sprawozdanie finansowe nie
gro““]‘)ij’gffz‘g:fga‘es SEi 2 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
G bieglego rewidenta
. Sprawozdanie finansowe nie
gggiiizalams Sp.zo.0., 100,00% podlegalo badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta
Selena Iberia slu, Madryt 100,00% Deloitte Hiszpania - w trakcie 31.12.2015
badania
Sprawozdanie finansowe nie
Selena Italia srl, Limena 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
Is—{jezr? Deutschland GmbH, 100,00% podlegalo badaniu przez 31.12.2015
g bieglego rewidenta
Selena Bohemia s.r.0., Praga 100,00% BETA Brno, as. = opinia be2 31.12.2015
zastrzezen
Selena Romania SRL, Tifov 100,00% | Deloitte Rumunia —w trakcie 31.12.2015
badania
EURO MGA Product SRL, 100,00% Deloitte Rumume‘i —w trakcie 31.12.2015
Iifov badania
Selena Hungaria Kft., Pécs 100,00% | Comir-Audit KFT —wirakeie 31.12.2015
badania
Selena Bulgaria Ltd., Sofia 100,00% Audyt 07 Ltd, = w trakele 31.12.2015
badania
. s Sprawozdanie finansowe nie
IC\IItil;:nstry for Building s.r.0. 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
biegtego rewidenta
Selena Vostok Moskwa, 100,00% 000 AK Audit Prof. G.ar,ant, - 31.12.2015
Moskwa opinia bez zastrzezen
Sprawozdanie finansowe nie
i/&lacl)(;rlla\i)vzever TIESkewE 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta
Selena CA L.L.P., Almaty 100,00% | 10O »EST Audit”, - opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
. Sprawozdanie finansowe nie
X(s?tgnielena Insulations, 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
biegtego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
Selena Ukraine Ltd., Kijow 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015

Beloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.




Grupa Kapitalowa Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe nie
100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta
Nantong Dahua CPA Co. Ltd., -
w trakcie badania
Sprawozdanie finansowe nie
84,57% podlegato badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
biegtego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
Selena USA, Inc., Holland 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe nie
TOO Big Elit, Astana 100,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
biegtego rewidenta

Weize (Shanghai) Trading
Co., Ltd., Shanghai

Selena Nantong Building

Materials Co., Ltd., Nantong SlLjeee

100,00%

Foshan Chinuri-Selena
Chemical Co., Foshan

Selena Malzemeleri Yapi
Sanayi Tic. Ltd., Istambul

POLYFOAM Yalitim Sanayi
ve Tic Ltd., Istambut

Selena Sulamericana Ltda,
Curitiba

Selena USA Specialty Inc.,
Holland

c)  Spotki objete konsolidacja metodg praw wlasnosei:

i Podmiot przeprowadzajacy Dzien bilansowy
Udzial . : . d
e Vo mymy T . badanie sprawozdania konsolidowanej
Nazwa i siedziba Spoétki w kapitale : . . . .
(W %) finansowego i rodzaj wydanej jednostki
° opinii
. Sprawozdanie finansowe nie
H?mll ~(5clenaiCo. Lid, 30,00% podlegato badaniu przez 31.12.2015
Kimhae . .
bieglego rewidenta

W badanym roku obrotowym Spoétka Dominujaca wiaczyla do konsolidacji Spétke Selena
Industrial Technologies Sp. z o.0.

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w nocie 1.5 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2014 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokosci
20.793 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident
w dniu 23 marca 2015 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2014 odbyto sie w dniu 29 maja 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 22 czerwea 2015 roku.

_Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoScig Sp. k. 7



Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
18 czerwca 2014 roku, zawartej pomiedzy Spétka Dominujaca a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta Il 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Marcina Diakonowicza (nr ewidencyjny 10524) w siedzibie Spotki
Dominujacej w dniach od 26 pazdziernika do 6 listopada 2015 roku, od 22 lutego do 4 marca 2016
roku oraz poza siedzibg Spétki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okre§lone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 2 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

5. Dostepnoéé danych i o$wiadczenia kierownictwa Spotki Dominujacej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
7adane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spdétki Dominujgcej
z dnia 21 marca 2016 roku.

Beloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8



Grupa Kapitalowa Selena FM S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkoéci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacjg finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych
wielko$ci za rok ubiegly

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskéw i 015 2014
strat (w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 997.867 1.103.387
Koszty dziatalnoci operacyjnej (924.381) (1.022.442)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 58.906 65.648
Zysk (strata) netto 26.803 20.793

Podstawowe dane finansowe pochodzace z sprawozdania z
sytuacii finansowej (w tys. z1)

Zapasy 116.974 130.802
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 165.522 175.372
Aktywa obrotowe 374.082 411.477
Suma aktywow 755.064 731.513
Kapital (fundusz) wtasny 403.768 408.150
Zobowiq.zania. kr()tl-(oter.minowe {w tym !(rétkoterminowe 250288 194.467
rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 92.127 100.444
Suma zobowiazan i rezerw na zobowigzania 351.296 323.363
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2015 2014
— rentowno$¢ sprzedazy 5,90% 5,95%
— rentowno$é netto kapitatu wtasnego 7,11% 5,37%
— wskaznik rotacji majatku 1,32 1,51
— wskaznik rotacji naleznoéci w dniach 62 61
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 38 42
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 49 44

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 47% 44%
— stopief pokrycia majatku kapitatem wiasnym 53% 56%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 123.794 217.010
— wskaznik ptynnosci 1,49 2,12
- wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,03 1,44

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastepujacych
tendencji:

—  spadek rentownosci sprzedazy,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wazrost wskaznikow rotacji naleznosci i zapasow,

—  wzrost stopy zadluZzenia,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

- spadek wskaznikéw ptynnosei.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktére po stronie aktywdéw oraz po stronie kapitatéw whasnych i zobowiazan wykazuje
sume 755.064 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 26.803 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy catkowity dochéd ogdtem w kwocie 2.035 tys. zk,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 4.382 tys.
71,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 7.312
tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato glownie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegaj gcych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujgca przedstawila dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowoséci obowiazujacych przy konsolidagji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpisow
wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,
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— obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdaf finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Konsolidacja sprawozdafi Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokos$ci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujace;j i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metodg praw wiasnosci. Warto$é
udziatu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu whasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczer i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletnosé i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitaléw wilasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Qséwiadezenia Zarzgdu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzgdu Spétki Dominujgcej pisemne oéwiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10524

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdai finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

[ pet ) foloo—

Marcin Diakonowicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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