RB 18/2008 - 13.06.2008
Ocena sytuacji Selena FM SA w 2007 r. dokonana przez Rade Nadzorcza

Spotki

Zarzad Selena FM S.A. informuje, ze wypetniajac zapis rozdziatu III pkt 1 ppkt 1
~Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW” Rada Nadzorcza Spétki na
posiedzeniu w dniu 13 czerwca 2008 r. dokonata oceny sytuacji Spotki, ktora
zostata przedstawiona w zataczeniu do niniejszego raportu.



Zatqcznik
ZWIEZLA OCENA SYTUACJI SPOLKI SELENA FM S.A. ZA ROK 200 7

przyjeta przez Rade Nadzorczg Selena FM S.A. w dniu 13 czerwca 2008 roku

Zgodnie z rozdziatem Il pkt 1 ppkt 1) ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” Rada
Nadzorcza Selena FM S.A. przedktada zwiezta ocene sytuacji Spotki z uwzglednieniem

oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoiki.

Wazniejsze wydarzenia w roku 2007

Spotka Selena FM S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Selena FM sp. z 0.0. w
spoétke akcyjna, uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikdw Spokki
w dniu 26 wrzesnia 2007 roku, a zarejestrowanego 31 pazdziernika 2007 roku przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W 2007 r. akcjonariusze spotki Selena FM S.A. podjeli decyzje o przeprowadzeniu publicznej
emisji akcji i wprowadzeniu spotki na rynek regulowany. W efekcie prowadzonych dziatan, w
dniu 28 grudnia 2007 roku Spétka ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt
emisyjny, ktéry zostat opracowany w zwigzku z ofertg publiczng akcji i ubieganiem sie o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Prospekt zostal zatwierdzony 21 marca
2008 roku. Oferta publicznej emisji akcji zostata przeprowadzona na poczatku kwietnia
2008 r. i zakonczona w dniu 18 kwietnia 2008 r. debiutem na rynku podstawowym GPW w
Warszawie praw do akgcji serii C.

W 2007 roku zakohczony zostat proces reorganizacji wewnetrznej Grupy Selena, w wyniku
ktérego Selena FM S.A. w petni objeta funkcje spotki holdingowej w Grupie Selena, powstata
przejrzysta i czytelna struktura Grupy dziatajgcej na 50 rynkach zagranicznych i posiadajacej
swoje spotki w 16 krajach $wiata.

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki jest realizowana poprzez zarzadzanie strategiczne i
operacyjne Grupg Selena, dostarczanie jej podmiotom zaleznym wyspecjalizowanych ustug
stanowigcych uzupetnienie ich podstawowej dziatalnosci, $wiadczonych wg jednolitych
standardéw i obejmujacych przede wszystkim: doradztwo strategiczne (w tym prawne),
doradztwo finansowe, doradztwo personalne, prowadzenie ksigg rachunkowych oraz

tworzenie i realizacje strategii sprzedazy.

Podstawowe wyniki Finansowe Grupy i Spofki

W okresie sprawozdawczym Grupa Selena osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
517 961,4 tys. zt. co stanowi wzrost o ponad 20 % w stosunku do poprzedniego roku.
Wypracowany zysk netto w 2007 r. wyniést 34 867,8 tys. zt i byt wyzszy o ponad 14 % od
wyniku roku 2006 r.



Suma bilansowa na koniec 2007 roku wynosita 312 385,3 tys. zt i byta wyzsza o ponad 33 %
od sumy bilansowej na koniec roku 2006.

Najwiekszy udziat w wartosci aktywéw przypada na aktywa obrotowe — 218 032,7 tys. zi., w
ktorych najwiekszg wartos¢ stanowig naleznosci handlowe (113 760,0 tys. zi) i zapasy
(60 358,4 tys. zb).

Aktywa trwate stanowig ok. 30 % wartosci sumy bilansowej Grupy, a najwiekszy udziat w tej
pozycji bilansowej majg rzeczowe aktywa trwate, ktére wynoszag 80 515,1 tys. zi.

Majatek Grupy finansowany jest przede wszystkim przez kapitat wtasny w kwocie 148 610,8
tys. zt oraz zobowigzania krétkoterminowe o wartosci 135 255,2 tys. zt.

Natomiast sama Spoétka w okresie sprawozdawczym osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 7 136 tys. zt. co stanowi wzrost o ponad 148 % w stosunku do poprzedniego roku.
Suma bilansowa na koniec 2007 roku wynosita 85 202,7 tys. zi. Najwiekszy udziat w tej
kwocie przypada na aktywa trwate 75 629,4 tys. zt., w ktérych najwiekszg wartos¢ stanowig
udziaty w jednostkach zaleznych w kwocie 72 955,7 tys. zt. Majatek ten finansowany jest
przez kapitat wlasny w kwocie 40 755,2 tys. zt. oraz zobowigzania dtugoterminowe w kwocie
42 918,3 tys. zt. Zysk netto Spotki za rok 2007 wynidst 7 932,8 tys. zt.

Czynniki ryzyka

Wszystkie zidentyfikowane w 2007 roku przez Spéike czynniki ryzyka zostaty opisane w
prospekcie emisyjnym Spotki (str. 25 — 34). Szczegolng uwage przypisuje Spotka do ryzyk
zwigzanych z dziatalnoscig Grupy, w tym do ryzyka wzrostu cen surowcOw i ryzyka
kursowego wynikajgcego z umacniania sie ziotego w stosunku do Euro i dolara
amerykanskiego. Obie grupy ryzyk sg szczegodlnie monitorowane przez pion finansowy
Selena FM S.A.

Kontrola wewn etrzna

Zarzad Seleny FM S.A. w sposob cigglty monitoruje wyniki Grupy i poszczegoélnych spotek ja
tworzacych. Pion finansowy Selena FM S.A. dostarcza comiesieczne dane pozwalajace na
doktadng analize wynikow i przyczyn ich powstania. Biuro Zarzadu organizuje srednio co
dwa miesigce spotkania kierownictwa Seleny FM S.A. z zarzadami spotek bezposrednio
zaleznych  celem dokladnego zdiagnozowania biezacej sytuacji rynkowej i

wewnatrzorganizacyjnej oraz podjecia wkasciwych decyzji.

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja Spotki i Grupy Selena jest dobra.
Zdaniem Rady Nadzorczej Spétka zarzadzana jest profesjonalnie i Selena FM S.A. jako

podmiot dominujacy pozytywnie wptywa na rozwoj i pozycje na rynkach Grupy Selena.



Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia osiggniete wyniki finansowe oraz dzialania Zarzadu

zmierzajgce do rozwoju i wzmocnienia calej Grupy Selena.



